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INFORMACJA DODATKOWA

Przyjete zasady przy sporzadzeniu raportu

Dane finansowe raportu kwartalnego zostaty sporzgdzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o Rachunkowosci (Dz. U.
Nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych. Dane finansowe zostaly sporzgdzone z zastosowaniem
wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytuty rezerw, rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz odpis6w aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywdw.

Szczegdtowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywédw i pasywOw oraz pomiaru
wyniku finansowego i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego zostaly zawarte
W rocznym raporcie Spotki.
Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metodg przeliczania:

- poszczegblne pozycie aktywébw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursu
obowiazujgcego na ostatni dzien okresu:

kurs na 31.03.2006 r. wynosit: 1 EURO = 3,9357 zt (tabela nr 65 /A/NBP/2006)
kurs na 31.03.2005 r. wynosit: 1 EURO = 4,0837 zt (tabela nr 63 /A/NBP/2005)

- poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywOw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

kurs $redni w okresie 01. - 03.2006 wynosit 1 EURO = 3,8456 zt
kurs $redni w okresie 01. - 03.2005 wynosit 1 EURO = 4,0153 zt

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Informacje o korektach z tytutlu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych
warto$¢ majatku i odroczoneqo podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

| kwartat

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01.01.2006 —
31.03.2006

INNOWACIE

Stan na poczatek okresu 27 876

Zwiekszenia 1068

- odniesione na wynik lat ubiegtych

- _odniesione na wynik 1068

Zmniejszenia (odniesione na wynik) 1292

Stan koniec okresu 27 652
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

| kwartat

01.01.2006 —
31.03.2006

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia (odniesione na wynik) 25
Zmniejszenia (odniesione na wynik) 321
Stan na koniec okresu 8 425

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

| kwartat
01.01.2006 —

31.03.2006

Stan na poczatek okresu 40 679
Zwigkszenia -
Zmniejszenia -
Stan na koniec okresu 40 679

| kwartat
Pozostate rezerwy 01.01.2006 —

31.03.2006

Stan na poczatek okresu 52 922
Zwiekszenia (odniesione na wynik) 2 596
Zmniejszenia 3155
- _odniesione na wynik 1934
- wykorzystanie bez odnoszenia na wynik 1221
Stan na koniec okresu 52 363
Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow

| kwartat
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 01.01.2006 —

31.03.2006

Stan na poczatek okresu 17 794
Zwiekszenia -
Zmniejszenia (wykorzystanie) 38
Stan na koniec okresu 17 756

| kwartat

Odpisy aktualizujace inwestycje diugoterminowe (bez udzielonych pozyczek) 01.01.2006 —
31.03.2006

Stan na poczatek okresu 20 514
Zwigkszenia -
Zmniejszenia -
Stan na koniec okresu 20 514
Stan na poczatek okresu 20 514

Odpisy aktualizujace materiaty

| kwartat
01.01.2006 —
31.03.2006

Stan na poczatek okresu

12 046

INNOWACIJE

Zwiekszenia (odniesione na wynik) 95

Zmniejszenia (odniesione na wynik) 401

Stan na koniec okresu 11 740
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Odpisy aktualizujace produkty gotowe, potprodukty i produkcje w toku

| kwartat
01.01.2006 —
31.03.2006

Stan na poczatek okresu 2615
Zwiekszenia (odniesione na wynik) 877
Zmniejszenia (odniesione na wynik) 2607
Stan na koniec okresu 885

| kwartat

Odpisy aktualizujace naleznosci 01.01.2006 —
31.03.2006

Stan na poczatek okresu 70 496
Zwiekszenia (odniesione na wynik) 1417
Zmniejszenia, w tym: 2 063
- rozwigzanie (odniesione na wynik) 1898
- wykorzystanie 165
Stan na koniec okresu 69 850

Odpisy aktualizujace inwestycje krétkoterminowe (bez udzielonych pozyczek)

| kwartat
01.01.2006 —
31.03.2006

Stan na poczatek okresu 6 227
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -
Stan na koniec okresu 6 227

Odpisy aktualizujace udzielone pozyczki (inwestycje dlugo- i krotkoterminowe)

| kwartat
01.01.2006 —
31.03.2006

Stan na poczatek okresu 5765
Zwiekszenia (odniesione na wynik) 16
Zmniejszenia (odniesione na wynik) 455
Stan na koniec okresu, w tym: 5 326
- _inwestycje dtugoterminowe 2 251
- inwestycje krétkoterminowe 3075

Omodwienie wynikéw finansowych

Przychody:

Sprzedaz nawozéw w | kwartale 2006 r. wyniosta 370,0 tys. ton wobec 376,3 tys. ton
w analogicznym okresie roku 2005. W | kwartale 2006 udziat sprzedazy krajowej wyniést 51%.
Poziom przychodéw ze sprzedazy nawozéw w | kwartale 2006 wzrést o 1,4 min zt w stosunku
do | kwartatu 2005 i wyniést 289,8 min zt.

Wolumen sprzedazy bieli tytanowej w | kwartale 2006 r. wyniést 8,7 tys. ton i byt nizszy od
wolumenu | kwartalu 2005, wynoszacego 9,5 tys. ton. Zmniejszenie wolumenu nastgpito
w sprzedazy krajowej o 0,9 tys. ton, ktéra czesSciowo zrekompensowana zostata zwiekszong
sprzedazg w eksporcie. Przychody ze sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie 52,6 min zt
w | kwartale 2006, wobec 63,6 min zt w tym samym okresie roku 2005.
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W segmencie chemikaliéw najwazniejsza role odgrywa amoniak, ktérego sprzedaz w | kwartale
2006 r. w ilosci 47,1 tys. ton byla na podobnym poziomie do analogicznego okresu roku
ubiegtego - 46,8 tys. ton. Przychody z tytutu sprzedazy amoniaku osiagnety warto$¢ 44,3 min zt
(I kw. 2006) w poréwnaniu do 43,3 min zt (I kw. 2005r.).

Koszty:

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw w | kwartale 2006 zamknety sie kwotg
375,1 min zt co oznacza wzrost o 19,3 min zt (5,4%) w poréwnaniu do | kwartatu 2005 r.
W ukfadzie rodzajowym najwigksza zmiana nastgpita w wyniku podwyzki cen gazu w pozycji
,materiaty i energia” — 12,3 min zt. Poréwnujac | kwartat 2006 do | kwartatu 2005 r. odnotowano
spadek wartosci ,ustug obcych” o 1,3 min zt w wyniku obnizenia kosztéw transportu oraz
Jpozostatych kosztéw” o 1,1 min z. Z uwagi na wzrost wynagrodzen wzrosty réwniez
,=Ubezpieczenia i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw” o 0,7 min z.

Strukture kosztéw w uktadzie rodzajowym po | kwartale br. przedstawia ponizsza tabela:

Struktura kosztow w uktadzie rodzajowym | kwartat 2006

Materialy i energia 64,0%
Ustugi obce 16,2%
Wynagrodzenia z narzutami 10,2%
Amortyzacja 4,8%
Podatki i optaty 3,5%
Pozostate koszty 1,2%

Struktura kosztow zuzycia materiatdéw i energii na ksztattuje sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie | kwartat 2006
Gaz 37,0%
Sél potasowa 13,4%
Fosforyty 11,7%
Energia 8,0%
Wegiel 6,1%
Siarka 3,9%
Szlaka tytanowa 27%
limenit 2,4%
Inne 14,9%

Wynik finansowy:

Poréwnujac wynik netto osiggniety po trzech miesiagcach roku 2006 (4,4 min zt) nalezy
zaznaczyé, ze jest on nizszy od wynikéw z analogicznych okreséw z rekordowych lat 2004 -
- 2005, jednakze jest jednym z najlepszych osiagnigtych na przestrzeni ostatnich lat. Dodatkowo
w latach 2004-2005 odnotowano zdecydowanie lepsze warunki pogodowe, co umozliwito
wczesdniejszg realizacje sprzedazy wyzej rentownych produktéw na kraj. W poprzednich
okresach znacznie korzystniej ksztaftowaly si¢ rowniez kursy EUR i USD a cena gazu
utrzymywata sie na stosunkowo niskim poziomie.
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Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Rynek surowcowy

Od 1 stycznia 2006 r. obowigzuje nowa taryfa PGNiG S.A. na dostawy gazu ziemnego. Optata
przesytowa i abonament pozostaly na tym samym poziomie, a podwyzce o 12% ulegta cena
gazu. Przy blisko 24% udziale kosztéw gazu w strukturze kosztéw Spoétki podwyzka ta ma
niewatpliwy wptyw na osiggane wyniki.

W wyniku utrzymujacych sie niskich temperatur w Europie w miesigcu styczniu wystgpity
ograniczenia w dostawach rosyjskiego gazu z kierunku Ukrainy. Dystrybutor gazu PGNIiG SA
wprowadzit od dnia 22.01.2006 r. ograniczenia dostaw gazu dla Z.Ch. ,Police” S.A.
maksymalnie do 60% zapotrzebowania. Ostateczne przywrécenie petnych dostaw nastgpito
w dniu 07.02.2006 r. od godz. 22.00. W wyniku zmniejszonych dostaw nastgpito zmniejszenie
sprzedazy amoniaku w pierwszych dwoch miesigcach 2006 roku tacznie o 8,4 tys. ton.

Przyczyng ograniczenia produkcji amoniaku w | kwartale byly réwniez awarie.
W elektrocieptowni Il w zwigzku z pracami wykonywanymi w ramach prowadzonych inwestycji
nie byto rezerwy technologicznej. Dla tego awaria pracujgcego kotta skutkowata zatrzymaniem
dostaw pary co w efekcie doprowadzito do zatrzymania produkcji amoniaku. W Il kwartale
biezagcego roku modernizowany blok energetyczny zostanie wilgczony do eksploatacji. Na
wytwdrni amoniaku awarie doprowadzity do koniecznos$ci zatrzymania linii produkcyjnej. Szacuje
sig, ze powyzsze awarie skutkowaty wzrostem zuzycia gazu o 1800 tys. m® oraz ograniczeniem
produkcji o blisko 13 tys. ton amoniaku. Plan remontéw na 2006 r. przewiduje wymiane aparatu,
na ktérym wystapity awarie. Zaktocenia w dostawach gazu oraz usterki przetozyty sie jedynie na
produkcje amoniaku i przesunieciu w czasie realizacji juz zawartych kontraktéw. Szacuje sie, ze
ograniczenia dostaw gazu oraz awarie EC Il i instalacji amoniaku pomniejszyty zysk operacyjny
0 ok. 6,4 mIn zt. Ograniczenia nie mialty wptywu na produkcje nawozdéw wielosktadnikowych,
mocznika i bieli tytanowe;j.

Srednie ceny amoniaku utrzymywaly sie na wysokim poziomie chociaz nieco nizszym niz
w ostatnim kwartale 2005 roku.

Cena ilmenitu na 2006 rok spadta o ponad 6% w stosunku do ceny z |l péirocza 2005.

Cena szlaki z Kanady w | kwartale 2006 utrzymata sie na poziomie ceny z IV kwartatu 2005.
Dostawa kanadyjskiej szlaki byta realizacja zaméwienia z IV kwartatu 2005. W |l kwartale szlaka
kanadyjska zostata w petni zastgpiona dostawami tanszego surowca z Norwegii.

Wyzsze ceny wegla zrekompensowane zostaly obnizka kosztéw transportu. Przeprowadzone
w styczniu 2006 r. negocjacje dotyczace stawek za transport zaowocowaly oszczednoscig
ok. 0,5 min zi.

Ceny surowcéw fosforonosnych i odpowiadajgcych im frachtow w | kwartale 2006 roku
ksztattowaty sie na poziomie IV kwartatu 2005 roku.

W | kwartale 2006 ceny soli potasowej z kierunku wschodniego spadty o okoto 6 %, ceny soli
niemieckiej bedg realizowane na dotychczasowym poziomie.

Rynek produktéow

Przedtuzajgca sie zima oddalita termin rozpoczecia prac polowych zaréwno w Polsce jak
i w znacznej czesSci Europy. Wplyneto to na ograniczenie sprzedazy detalicznej nawozéw, co
w konsekwencji odbito sie negatywnie na zakupach dystrybutoréw. Utrudnienie sprzedazy
stanowity réwniez warunki logistyczne w transporcie wodnym $rédladowym. W zwigzku z tym
utrzymanie wolumenu sprzedazy na poziomie pozwalajagcym efektywnie wykorzystaé moce linii
produkcyjnych wymagato od Spotki podjecia zdecydowanych dziatan zmieniajacych kierunki
sprzedazy eksportowej oraz przyporzadkowanie jej odpowiedniej, niestety mniej rentownej,
struktury produktowej nawozow. Rozpoczecie wiosennego wzrostu sprzedazy nawozow,
odbywajacego sie zwykle na poczatku roku, spodziewane jest w Il kwartale 2006 r.
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W | kwartale 2006 roku poprawity sie ceny skupu zbdz w stosunku do poprzedniego kwartatu,
osiggajac poziom zblizony do cen w analogicznym okresie roku ubiegtego, jednak sytuacja
finansowa rolnikow jest nadal trudna. W | kwartale syntetyczny wskaznik koniunktury rolnictwie
(SWKR), ogtaszany przez Instytut Ekonomiki i Rolnictwa i Gospodarki Zywnos$ciowej -
- Panstwowy Instytut Badawczy, obnizyt sie z poziomu 100,5 w styczniu do 99,3 punktu
w marcu. W poréwnaniu z marcem 2005 r. byt on nizszy o 0,3 pkt. proc. Wystepujace
opdznienia w wyptacie unijnych doptat bezposrednich ograniczyty zdolnos¢ gospodarstw rolnych
do zakupow gotéwkowych.

Przez wigksza cze$¢ | kwartatu niekorzystnie z punktu widzenia sprzedazy produktéw
ksztattowaty sie kursy walut. W marcu negatywny trend odwrdcit sie i kursy EUR oraz USD
odnotowaty wzrosty.

Od stycznia 2006 roku rozpoczeto wprowadzanie planowanych podwyzek cen polickiej bieli
tytanowej. Ze wzgledu na sytuacje rynkowg ich zakres byt mniejszy niz pierwotnie zaktadano.
W marcu podjete zostaly dziatania promocyjne w sprzedazy bieli tytanowej, polegajace na
uzaleznieniu ceny od wielkosci odbiorow. W cenach europejskich i $wiatowych bieli tytanowej
nastgpita podwyzka cen, ktéra spodziewana byta juz od jesieni 2005 roku. Wzrost byt jednak
znacznie nizszy niz oczekiwany. Silna pozycja negocjacyjna odbiorcéw nie pozwolita
przeforsowaé podwyzek w pierwotnie planowanej wysokosci.

Prezes Zarzadu — Mirostaw Bachorski, komentujac wyniki za | kwartat, powiedziat:

~opotka kolejny raz udowodnita swojg stabilng pozycje ekonomiczng oraz umiejetno$¢ radzenia
sobie w trudnych sytuacjach, z jakimi niewatpliwie mieli§my do czynienia w minionym okresie.
Do takich zaliczam bowiem niezalezne od nas czynniki zewnetrzne tj. ograniczenia
w dostawach gazu na poczatku | kwartatu, wzrost cen tego surowca, a takze przedtuzajaca sie
zima opoézniajgca sezon rolniczy i budowlany. Czynniki te bezposrednio przetozyty sie na
niesatysfakcjonujacy poziom wyniku na sprzedazy. Mimo niekorzystnych warunkéw potrafiliSmy
w | kwartale 2006 r. wypracowaé zysk w wysokosci 4,4 min zi. Pojawiajgce sie z koricem
kwartatu pozytywne symptomy w otoczeniu pozwalajg podtrzymaé publikowang prognoze
wynikow.

W | kwartale przedstawilismy propozycje wyptaty dywidendy w wysokosci 0,17 zt na jedng akcje.
Proponowana kwota jest zgodna z wczesniejszymi deklaracjami wyptaty do 15% zysku, ktére
ztozyliSmy inwestorom podczas oferty publicznej. Jednoczeénie jej poziom umozliwia
pozostawienie w spotce zysku w wysokosci niezbednej do finansowania ambitnego programu
inwestycyjnego, ktéry obejmuje rowniez projekty spoza Programu Inwestycji Rozwojowych
okreslonych w Prospekcie Emisyjnym.”

Istothe dokonania oraz niepowodzenia Emitenta w | kwartale 2006 roku

Podsumowanie kluczowych wydarzen

| kwartat 2006 r. to kontynuacja realizacji zadan z zakresu programu inwestycyjnego przyjetego
w zwigzku z przeprowadzong w ubiegtym roku ofertg publiczna.

Projekt modernizacji turbokompresoréw gazu syntezowego i turbiny dwutlenku wegla jest
jednym z celéw inwestycyjnych Z.Ch. ,Police” S.A. zawartych w Programie Inwestyciji
Rozwojowych prezentowanych akcjonariuszom w Prospekcie Emisyjnym. Nowe kompresory
bedg miaty obnizone zapotrzebowanie na pare. Oszczednosci wyniosg 14 ton/godzine dla
jednej linii produkcji amoniaku. Nakfady inwestycyjne oszacowano na 25,6 min zt a efekty
ekonomiczne na 4,9 min zt do 5,2 min zt rocznie. W dniu 24.02.2006 r. Spétka podpisata
kontrakt z firmg DRESSER-RAND na dostawe dwoch zestawow kompresorow gazu
syntezowego i nowej turbiny parowej do zestawu kompresora CO,. Montaz pierwszego
kompresora planowany jest w 2006 roku, reszty urzadzen w 2007 roku. Zakonczenie catej
inwestycji planowane jest w Il potowie 2007 r.

W ramach inwestycji zwigzanych z rozbudowg instalacji bieli tytanowej Zakonczony zostat | etap
Projektu Technicznego tj. inwentaryzacja technologiczna w Zaktadzie Bieli Tytanowej w ramach
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W dniu 28.02.2006 r. PROCHEM Warszawa przekazat Spétce dokumentacje z wykonanych
prac. Inwentaryzacja miata na celu sprawdzenie wydajnosci poszczegélnych weztdéw instalacji
bieli tytanowej oraz sprawdzenie rzeczywistych parametrow technologicznych. Uzyskano
decyzje o warunkach zabudowy na inwestycji.

W dniu 20.02.2006 r. PROCHEM Warszawa przekazat Studium Wykonalnoéci i Optacalnosci
Inwestycji: ,Adaptacja Wytwérni NP do produkcji nawozéw wielosktadnikowych”. Na podstawie
wykonanego studium zostata powotana Rada Techniczna przygotowuje ostateczne wnioski
odno$nie zakresu projektu.

W dniu 24.03.2006 r. Biuro Projektowo-Inzynierskie REDAN Sp. z 0.0. przekazato Studium
Wykonalnoéci i Optacalnosci Inwestycji oraz ,Opracowanie optymalnej koncepcji budowy
Terminala i infrastruktury ladowej” zwigzane z budowg terminala kwasu fosforowego. Gtownym
celem tego projektu jest dywersyfikacja zaopatrzenia kwasu fosforowego i tym samym
przediuzenie okresu eksploatacji sktadowiska fosfogipsu. Inwestycja oceniona zostata
w Prospekcie Emisyjnym Spétki na 70 min zi. Opracowanie stanowi podstawe podjecia decyzji
co do ksztattu inwestycji oraz przeprowadzenia procesu uzyskania zgody korporacyjnej organéw
Spotki.

Trwajg prace rozruchowe instalacji siarczanu amonu. Jest to przedsiewziecie majace na celu
wykorzystywanie odpadowego w procesie produkcji bieli tytanowej pohydrolitycznego kwasu
siarkowego. Kupowany obecnie siarczan amonu jest stosowany do produkcji nawozéw
wielosktadnikowych. Koszt catej inwestycji wyniost 8,8 min zt a pierwsze efekty beda widoczne
w Il kwartale 2006 r. Szacowany efekt obnizenia kosztéw produkcji nawozéw to 2,5 min zt
rocznie.

W Zaktadzie Energetycznym ,Polic’ w ramach Programu Inwestycji Rozwojowych
prowadzonych jest 11 projektéw modernizacyjnych. Ich wartosé szacowana jest na 82 min zt.
Celem realizacji jest zwiekszenie produkcji energii elektrycznej, dopasowanie jej do zmienianej
struktury produkcji chemicznej oraz zmniejszenie energochtonnosci.

Ponadto w pierwszym kwartale wystapily nastepujace zdarzenia zwigzane ze Spotka:

Zaktady Chemiczne "Police" S.A. zostaly rekomendowane do podpisania umowy
o dofinansowanie projektu pt.: "Zagospodarowanie odpadéw przemystowych poprzez budowe
instalacji do suszenia siarczanu zelaza II” w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego -
- Wzrost Konkurencyjnoséci Przedsiebiorstw, Dziatanie 2.4.4. "Gospodarka odpadami
przemystowymi i niebezpiecznymi". Catkowity koszt realizacji projektu - 15 min zt. Poziom
dofinansowania projektu - 50%, czyli 7,5 min zt. Spodziewana data podpisania umowy
o dofinansowanie projektu - do dnia 27 maja 2006 r. Instytucja Wdrazajaca Dziatanie 2.4 jest
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;.

Uzgodniono podstawowe warunki na dostawy fosforytéw z Jordan Phosphate Mines CO. LTD
na rok 2006. Dostawy soli potasowej zapewniono umowami z dnia 23.01.2006r. i 07.02.2006 r.
zawartymi z Aurepio Polska a takze uzgodniono zasadnicze warunki z Uralkali Trading
Szwajcaria. Aneksowana zostata réwniez umowa z PZM Polska na przewozy fosforytow
z Maroka i Tunezji w okresie IV.2006 r. — 111.2007 r. W koncowej fazie znajdujg sie negocjacje
dotyczace transportu fosforytéw z Jordanii. Zawarte porozumienia dotyczace dostaw fosforytow
i soli potasowej zapewniajg zaopatrzenie w podstawowe mineraty do produkcji nawozow
wielosktadnikowych na caty 2006 r.

W | kwartale 2006 r. kontynuowano wewnetrzng restrukturyzacje nieprodukcyjnego majatku
Z.Ch. Police” S.A. W jej ramach Zarzad Spoétki podjat decyzje o wniesieniu aportem do Zarzadu
Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. nieruchomos$¢ o tacznej powierzchni 13,6768 ha wraz
z wtasnoscig budowli o tacznej wartosci 3,8 min zt w tym prawo do uzytkowania wieczystego
dziatek gruntowych o wartosci 3,7 min zt oraz wiasnosci budowli o wartosci 40 tys. zi.
Warunkiem realizacji uchwalty jest zgoda Ministra Skarbu Panstwa udzielona w drodze decyzji
administracyjnej wydanej w porozumieniu z ministrem wtasciwym do spraw gospodarki morskiej
po uprzednim uzyskaniu od Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia opinii w powyzszej
sprawie. Zarzad Z.Ch. ,Police” S.A. wydat réwniez zgode na rozporzgdzenie przez
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JNFRAPARK Police” S.A niezabudowang nieruchomoscig gruntowg o powierzchni 7,1062 ha
oraz dziatkg o powierzchni 0,7979 ha o tacznej wartosci rynkowej 1,9 min zt poprzez wniesienie
prawa uzytkowania wieczystego przedmiotowej nieruchomos$ci aportem do ,INFRAPARKU”.
Warunkiem realizacji uchwaty jest wyrazenie opinii Rady Nadzorczej oraz zgoda Walnego
Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 11.03.2006 r. pozytywnie zaopiniowata przyjeta
przez Zarzad w grudniu 2005 r. ,Strategie korporacyjng Z.Ch. ,Police” S.A., ktéra zostata
opracowana przy wspoétudziale doradcy - Roland Berger Strategy Consultants Sp. z o0.0.

W dniu 05.01.2006 r., zgodnie z zapisami Ustawy z 16.12.1994r. 0 negocjacyjnym systemie
ksztattowania przyrostu przecietnego wynagrodzenia, zawarte zostato porozumienie pomiedzy
Z.Ch. ,Police” S.A. a Zaktadowymi Organizacjami Zwigzkowymi w sprawie wzrostu o 3,5%
wynagrodzen w Z.CH. ,Police” S.A. w 2006 r. Za punkt wyjscia przyjeto ustalony przez Rade
Ministréw w dniu 22.11.2005 r. wskaznik wzrostu przecietnego wynagrodzenia w 2006 r.
w wysokosci 3,5 %. Na zmiany ptacowe w 2006 r. przeznaczono kwote 3,7 min zt.

Od 06.02.2006 r. rozpoczat sie proces nieodptatnego wydawania akcji Spoétki osobom
uprawnionym na podstawie art. 38 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizaciji
i prywatyzacji. Wydanych zostanie 9 min akcji. Po zakonhczeniu catego procesu w grudniu
2006 r. udziat Skarbu Panstwa w kapitale zakladowym Z.Ch. ,Police” S.A. zmniejszy sie do
68%. Do 31.03.2006 r. zawarto 3594 umdw nieodptatnego zbycia akcji z osobami uprawnionymi
oraz 188 uméw nieodptatnego zbycia akcji ze spadkobiercami oséb uprawnionych. Minister
Skarbu Panstwa poinformowat Spoétke, ze do 30 marca 2006 r. wydat nieodptatnie osobom
uprawnionym 5 686 272 akcje.

| kwartat 2006 r. to poczatek promocji wiosennej sprzedazy nawozoéw rolniczych. Uruchomiono
kampanie reklamowe w prasie rolniczej. Pojawity sie cykle sponsorowanych artykutéw.
W dniach 10.03.2006 r. - 12.03.2006 r. Z.Ch. ,Police” S.A. uczestniczyly w jednej
z najwazniejszych targowych imprez rolniczych w roku — XlII Miedzynarodowych Targach
Techniki Rolniczej AGROTECH w Kielcach. Oferta Spétki znalazia sie wsréd 350 krajowych
i zagranicznych najwazniejszych producentéw branzy w tym czotowych firm konkurencyjnych.
Zorganizowana zostata rowniez kolejna tura szkoleri o tematyce nawozowej dla rolnikéw.

W | kwartale 2006 r. poszerzono rynki zbytu nawozow rolniczych o nowe kierunki eksportowe.
Pozyskano odbiorcow w Chinach i na kotwie. Powigkszyta sie réwniez baza odbiorcéw
na Litwie.

Produkowany przez Z.Ch. ,Police” S.A. naw6z do trawy zdobyt nominacje do Godta ,TERAZ
POLSKA”. Eksperci przyznali mu 95 punktéw na 100 mozliwych. Konkurs zakohczy sie
wreczeniem tytutow podczas koncertu galowego w dniu 07.06.2006 r.

W marcu rozpoczeta sie szeroko zakrojona kampania promocyjna nawozéw ogrodniczych
stanowigcych nowg grupe produktéw Spétki. Akcja prowadzona jest pod hastem ,Ogréd ze
smakiem”. W jej ramach ukazujg si¢ ogtoszenia w prasie hobbystycznej, nowe materiaty
informacyjne, banery i plakaty dla sieci sprzedazy. Elementem promocji jest réwniez
sponsorowanie telewizyjnego programu tematycznego "Zielonym do géry".

W | kwartale 2006 r. zawarto umowy na sprzedaz nawozéw ogrodniczych z jednymi
z najwiekszych sieci sklepéw wielkopowierzchniowych posiadajacymi specjalistyczne stoiska
ogrodnicze: Leroy Merlin, Bricomarché, a w kohcowej fazie sg ustalenia z siecig sklepoéw Netto.
Sprzedaz nawozéw ogrodniczych byta w | kwartale wyraznie wyzsza w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2005 r.

Sezonowos¢ dziatalnosci

W krajowej i europejskiej sprzedazy nawozdéw nastapito opdznienie w rozpoczeciu sezonu
wiosennego, spowodowane niekorzystnymi warunkami klimatycznymi - przedtuzajacg sig zima.
Opdzniony termin rozpoczecia prac polowych hamowat sprzedaz detaliczng nawozéw, co
negatywnie wptywato na nastroje zakupowe punktow sprzedazy.
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Poczatek | kwartatu jest zwykle okresem tradycyjnego spadku sprzedazy bieli tytanowej do
sektora farb i lakierow. Utrzymujace sie niskie temperatury dodatkowo ograniczyty produkcije
farb oraz popyt tego sektora na biel. Wskutek czego op6zniony zostat poczatek wtasciwego
szczytu sprzedazy.

Emisja papieréw wartosciowych

W | kwartale 2006 r. Spétka nie emitowata i nie wykupywata dtuznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych.

Dywidenda

W dniu 20.03.2006 roku Zarzad podjat uchwate dotyczaca propozycji wyptaty dywidendy
z wypracowanego za rok 2005 zysku netto w wysokoéci 0,17 zt na jedng akcje tj. facznie
12.750.000,00 zt. Propozycje pozytywnie ocenita Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu
09.04.2006 r.

Ocena Rady Nadzorczej wraz z wnioskiem Zarzgdu przediozona zostanie Walnemu
Zgromadzeniu Spétki, ktére odbedzie sie 27.05.2006 r.

Zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe

Z dniem 06 kwietnia 2006 r. z funkcji czionka Rady Nadzorczej zrezygnowat
Pan Marek Drac-Taton. Jako przyczyne rezygnacji Pan Marek Drac-Taton podat powotanie go
w dniu 06 kwietnia 2006 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu Nafty Polskiej S.A.

W dniu 21.04.2006 r. podpisano aneks do umowy z Tinfos Titan & Iron KS Norwegia na
dostawy szlaki tytanowej na lata 2006-2010. Z.Ch. ,Police” S.A. zagwarantowaty sobie dostawy
surowca po statych cenach réwniez po zwiekszeniu zdolno$ci produkcyjnych bieli tytanowej
z 40 tys. ton rocznie do 65 tys. ton. Uzyskano korekte ceny szlaki w okresie 2006-2010, co
przyniesie oszczednosci rzedu 1,7 min USD.

W dniu 18.04.2006 r. zakornczono proces nieodptatnego wydawania akcji Spotki osobom
uprawnionym na podstawie art. 38 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizaciji
i prywatyzacji w sposéb zorganizowany na terenie Z.Ch. ,Police” S.A. Osobom, ktére do tej pory
nie odebraty akcji, wydawane one beda na zasadach ogélnych, do czasu wygasniecia praw do
nieodptatnego nabycia akgcji.

Na dzien 27 maja 2006 r. zwotano Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw Chemicznych
.Police” S.A. Oprécz punktéw porzadku obrad wynikajacych z przepiséw Kodeksu spotek
handlowych dotyczacych zwyczajnych walnych zgromadzeh podjete zostang uchwaty
W sprawie:

- wyrazenia zgody na objecie i pokrycie wktadem niepienieznym akcji ,INFRAPARK
Police” S.A.,

- wyrazenia zgody na objecie i pokrycie wktadem niepienieznym udziatéw spoétki Zarzad
Morskiego Portu Police Sp. z 0.0.,

- wyrazenia zgody na nabycie aktywow trwatych.

Zarzadu przedstawi informacje w sprawie realizacji Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A. z dnia 07.12.2005 roku w sprawie
zawigzania Spotki ,Ferro Police” Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia,

Szczegobtowy porzadek obrad opublikowany zostat w raporcie biezgcym Spotki nr 29/2006
z dnia 14.04.2006. r.
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Na dzien 12.06.2006 r. zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zakiaddéw
Chemicznych ,Police” S.A. Jedynym przedmiotem obrad NWZA sg zmiany sktadzie Rady
Nadzorczej Spétki po rezygnaciji z dniem 06.04.2006 r. Pana Marka Drac-Tatonia. Szczegétowy
porzadek obrad opublikowany zostat w raporcie biezagcym Spoétki nr 31/2006 z dnia
28.04.2006 r.

Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Zobowigzania i naleznosci warunkowe 31.12.2005 31.03.2006

l. Zobowigzania warunkowe

1. Srodki trwate, dzierzawione 321 321
2. Wykonanie postanowiern umowy sprzedazy

udziatéw ,Kargo” Sp. z 0.0. 8 000 8 000
Il. Naleznos$ci warunkowe

Z tytutu nalezytego wykonania postanowienn umowy 15500 15500

sprzedazy udziatéw ,Kargo” Sp. z 0.0.

Zobowigzanie warunkowe w wysokosci 8.000 tys. zt wynika z umowy zbycia udziatéw ,Kargo”
Sp. z 0.0. zawartej z firmg CTL Logistic SA dnia 05.07.2005 roku i dotyczy zobowigzania Spotki
do zaptaty rekompensaty na rzecz CTL Logistic SA, jezeli przed uptywem pierwszego petnego
roku obrotowego obowigzywania umowy o $wiadczenie ustug przez ,Kargo” Sp. z 0.0. na rzecz
Z.Ch. "Police” S.A. (Umowa o Wspétpracy), z przyczyn lezacych po stronie Spétki, Spétka
zaprzestanie korzystania z ustug zgodnie z Umowg o Wspotpracy lub Umowa o Wspétpracy
ulegnie rozwigzaniu przed uptywem okresu, na ktoéry zostata zawarta lub Umowa Dzierzawy
zawarta z ,Kargo” Sp. z 0.0. ulegnie rozwigzaniu przed uptywem okresu, na ktéry zostata
zawarta.

Zobowigzanie warunkowe w wysokosci 321 tys. zt stanowi warto$¢ $rodkéw trwatych
zlokalizowanych w Porcie Police, uzytkowanych przez Spoétke na podstawie umowy uzyczenia
zawartej w dniu 01.04.1994r. z Urzedem Morskim obejmujacej: budynek dyspozycyjny
o wartosci 77 tys. zt, zespdt budowli hydrotechnicznych o warto$ci 194 tys. zt oraz rurociag
wodny na pomoscie o wartosci 50 tys. zt.

Kwota naleznosci warunkowych w wysokosci 15.500 tys. zt wynika z umowy zbycia udziatow
.Kargo” Sp. z o0.0. zawartej z firmg CTL Logistic SA dnia 05.07.2005 roku i dotyczy
ewentualnych kar jakie beda przystugiwacé Spotce, z tytutu:

- nie zrealizowania przez CTL Logistic SA Gwarantowanego Podwyzszenia Kapitatu
Spotki ,Kargo” Sp. z 0.0. w wysokos$ci 100 % roznicy miedzy kwotg Gwarantowanego
Podwyzszenia Kapitatu, a kwotg faktycznego podwyzszenia kapitatu spotki ,Kargo” Sp.
z 0.0. (max. 6.000 tys.z});

- nie zrealizowania Gwarantowanych Inwestycji w wysoko$ci100 % réznicy miedzy kwotg
Gwarantowanych Inwestycji, a kwotg faktycznie dokonanych Gwarantowanych
Inwestycji podwyzszenia kapitatu spétki ,Kargo” Sp. z 0.0. (max. 8.000 tys. z});

- nie wykonania zobowigzania do nie przerywania podstawowej dziatalnosci ,Kargo” Sp.
z0.0. na okres diuzszy niz jeden miesigc, nie likwidowania, nie rozwigzywania, nie
podejmowania transakcji stanowigcych catkowite rozporzgdzenie przedsiebiorstwem,
w wysokosci 1500 tys. zt.
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