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WANDALEX Spotka Akcyjna w Warszawie
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1.
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Badanie sprawozdania finansowego za 2005 rok Wandalex Spotki Akcyjnej z siedziba w War-
szawie, przy ul. Garazowej 7 zwanej dalej ,,Jednostka”, zostato przeprowadzone w Jej siedzibie
przez firm¢ EURO-in i PARTNERZY Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Targowa 22, kod poczt. 03-731,
na podstawie umowy zawartej w dniu 23.08.2005 r.

Wybér audytora zostat dokonany uchwata Rady Nadzorczej z dnia 10.10.2005 r.

Badanie sprawozdania w imieniu firmy EURO-in i PARTNERZY w okresie od 13-16.12.2005;
18.01.2006 oraz od 18.04.2006 r. do 10.05.2006 r. przeprowadzita biegly rewident Krystyna Zajdel
nr ewid. 4553/7354 z udziatem aplikanta pani Marty Nowotnik.

Kompletne sprawozdanie finansowe obejmuje:
e bilans wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sumy 40.883.246,34 zt (40.883 tys. z}),

e rachunek zyskow i strat zamykajacy si¢ zyskiem netto w kwocie 2.309.139,60 zt (2.309 tys.
zb),

e rachunek zmian w kapitale wlasnym za okres zakonczony 31 grudnia 2005 r. wykazujace
zwicgkszenie kapitatu wlasnego o kwote 484.345,80 zt (484 tys. zt),

e rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkoéw pienigznych o
kwotg o kwotg 814.489,53 zt (814 tys. zt),

e noty objasniajace do sprawozdania finansowego
Ponadto przedstawiono sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy.

Kompletne ksiggi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiggowa, na podstawie ktérych spra-
wozdanie powyzsze sporzadzono, przedstawiono do badania w dniu 18.04.2006 r.

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Przedmiotem badania byla ocena prawidlowos$ci udokumentowania operacji gospodarczych, ich
sklasyfikowania oraz uje¢cia w ksiggach i sprawozdaniu finansowym, a takze ich wptywu na sytuacje
finansowa Jednostki; przedmiotem badania nie byla natomiast ocena celowo$ci poszczegdlnych
dziatan gospodarczych, co nalezy do kompetencji organow Jednostki. W czasie badania zostata udo-
stegpniona dokumentacja wskazana przez biegltego rewidenta oraz udzielono wyjasnien i informacji
niezbednych dla potrzeb badania — z wyjatkiem przypadkow wskazanych w tresci raportu. Kierow-
nik Jednostki ztozyt wszystkie Zadane przez bieglego rewidenta o§wiadczenia, wyjasnienia i infor-
macje.

Zakres i sposob przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej
i przechowywanej przez firm¢ EURO-in i PARTNERZY dokumentacji rewizyjnej. Badanie po-
szczegdlnych pozycji sprawozdania zostalo przeprowadzone przy zastosowaniu prob rewizyjnych,
na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wy-
branych prob - zastosowano réwniez w odniesieniu do pozycji, ksztattujacych wysokos¢ rozrachun-
kow z budzetem, w zwiazku z czym moga wystapi¢ roznice pomigdzy wynikami ewentualnych kon-
troli skarbowych, przeprowadzanych zwykle metoda pelna, a ustaleniami, zawartymi w niniejszym
raporcie.

W notach objasniajacych do poszczegdlnych pozycji bilansu sprawozdawczego stosowane sa skroty
redakcyjne ,,B.0.”, oznaczajace stan na poczatek roku badanego (tozsamy ze stanem na ostatni
dzien roku poprzedniego) oraz ,,B.Z.”, oznaczajace stan na koniec roku badanego.
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WANDALEX Spotka Akcyjna w Warszawie

I. INFORMACJE OGOLNE

I.1. INFORMACJE O BADANEJ JEDNOSTCE

1. Jednostka badana ma forme prawna spoiki akcyjnej.

Pelna nazwa Jednostki brzmi: Wandalex Spotka Akcyjna. Jednostka moze uzywaé nazwy skroconej
o brzmieniu: Wandalex S.A. Siedziba Jednostki jest Warszawa, a Jej biuro miesci si¢ przy
ul. Garazowej 7 w Warszawie.

2. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94,
poz. 1037, z p6zn. zm.), statut Spoiki oraz inne przepisy prawa.

3. Jednostka zostata powotana umowa spotki z dnia 14.02.1995 r. na czas nieograniczony (akt zatozy-
cielski spisano w formie aktu notarialnego Rep. A nr 318/95 w kancelarii notarialnej w Warszawie,
przy Alejach Jerozolimskich 47 m 2 przed notariuszem Wanda Osiecka-Soroko).

Jednostka uzyskata osobowos$¢ prawna w dniu 23.02.1995 r., bedacym dniem pierwszego wpisu do
Rejestru Handlowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Dziale B pod Nr 43070.

Jednostka uzyskata w dniu 17.06.2002 r. wpis do Krajowego Rejestru Sadowego — rejestr przedsig-
biorcéw, pod numerem 0000118662.

4. Akcjonariuszami Spotki sa osoby polskie. Kapitat akcyjny w momencie powstania Spoélki zostal
ustalony w kwocie 100.000 zt. Kapitat dzielit si¢ na 1000 rownych i niepodzielnych akcji. Warto$¢
jednej akcji wynosita 100 zt. Akcje zostaty objete 1 pokryte gotowka.

Zgodnie z wypisem z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 10.03.2005 r. kapitat zakladowy Spotki
wynosi 9.334.858 zt i dzieli si¢ na 9.334.858 akcji po 1 zt kazda.
Aktualny stan akcji przedstawiono w nocie V.1 raportu.

5. Wedlug informacji posiadanych przez Spotke wedtug stanu na 31.12.2005 r. nastgpujace osoby nad-

zorujace WANDALEX S.A. podmioty posiadaty 5 % i wigcej akcji:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej — 36,98 %,

e  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 36,93 %,

e Pozostali akcjonariusze 26,09 %.

W roku obrotowym wystapita zmiana w kapitale akcyjnym Spotki, umorzono 84139 akcji serii D o
wartos$ci nominalnej 1,00 zt nieprzydzielonych pracownikom.

Spotka posiada wedlug stanu na 31.12.2005 r. nastgpujace podmioty powiazane:
e APORTER Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

e Heavy — Net Sp. z 0.0. podmiot zalezny w 100%,

e  Wandalex Ukraina Ltd. — podmiot zalezny w 90%,

e  Wandalex Feralno Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony w 50%.

6. Jednostka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami, powotywaé
wlasne oddziaty oraz prowadzi¢ przedsigbiorstwa handlowe, ustugowe i przemystowe, a takze
uczestniczy¢ w innych spolkach oraz organizacjach gospodarczych w kraju i za granica
z zachowaniem obowiazujacych w tym zakresie przepisow prawa. W Jednostce funkcjonuje 7 od-
dziatow terenowych, wymienionych w Informacji dodatkowej, oddzialy te nie sa wpisane do KRS.

7. Przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Jednostki zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sado-

E&P

wego jest:

— wykonywanie robdt remontowo-budowlanych (ogélnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem
budynkow),

— ushugi serwisowe, naprawa pojazdow mechanicznych,

— sprzedaz hurtowa artykutéw spozywczych,
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13.
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WANDALEX Spotka Akcyjna w Warszawie

— sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
— leasing,

— wynajem pozostatych srodkow transportu ladowego,

— badanie rynku i opinii publicznej — marketing,

— reklama,

— o$wiata i szkolenia — pozaszkolne formy ksztalcenia.

Gltowny rodzaj dzialalnosci to sprzedaz pozostatych maszyn i urzadzen dla transportu, glownie
wozkow widtowych oraz ich wynajem.

Stosownie do § 16 statutu Spotki wladzami Jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza i Zarzad. Na przestrzeni badanego okresu:

a) sktad Zarzadu ulegt zmianie i na dzien 31.12.2004 r. byl nastgpujacy:
— Jarostaw Polanski — Prezes Zarzadu,

— Marek Tadeusz Skrzeczynski — Wiceprezes Zarzadu,
— Mirostaw Tadeusz Koztowski — Wiceprezes Zarzadu.

b) Na przestrzeni 2004 r. sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie i na dzien 31.12.2004 przedstawiat
si¢ nastgpujaco:
— Stawomir Bakowski,
— Maciej Matusiak,
— Dariusz Bakowski,
— Pawel Gajewicz,
— Waldemar Mroz.

W Jednostce ustanowiony jest prokurent w osobie Pana Stanistawa Grochowskiego.

Zgodnie z wypisem z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 10.03.2005 r. do sktadania oswiadczen
woli w zakresie praw i obowiazkow w imieniu Jednostki sa uprawnieni: prezes jednoosobowo, dwaj
cztonkowie tacznie lub cztonek zarzadu tacznie z prokurentem.

Zgodnie z umowa o pracg od dnia 01.11.1997 r. powierzono pelnienie obowiazkdéw na stanowisku
gléwnego ksiggowego Pani Teresie Kondrasiuk.

Jednostka zawarla umowy o prowadzenie rachunku bankowego z:
a) BRE Bankiem S.A. Oddziat Regionalny w Warszawie,

b) Bankiem Handlowym S.A. w Warszawie,

c) Bankiem Millennium S.A. L6dz.

Jednostka posiada numery identyfikacyjne nadane przez:

a) Urzad Statystyczny w Warszawie w dniu 20.06.2002 r. w systemie statystycznym
REGON: 010912740

b) 1 Urzad Skarbowy Warszawa - Mokotow w dniu 31.03.1995 r. NIP: 521-10-12-480

W okresie badanym Jednostka uzytkowata wtasne lokale oraz na podstawie umoéw najmu lokale
w Warszawie przy ul. Garazowej 7 i w Kielcach przy ul. Malikow 150.

Zatrudnienie pracownikow na koniec roku:

L.p. Wyszczegodlnienie Rok obrotowy Rok poprzedni
1. Pracownicy umystowi 93 97
. i Pracownicy fizyczni 54 50
3. iRazem 147 147
-3-
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1.2.

WANDALEX Spotka Akcyjna w Warszawie

INFORMACJE ROZNE

E&P

Rok obrotowy w Jednostce jest zgodny z rokiem kalendarzowym, obejmuje miesiace od stycznia do
grudnia.

Wedtlug danych zamieszczonych przez Jednostke w Informacji dodatkowej Jednostka wchodzi
w sktad Grupy Kapitatowej jako jednostka dominujaca. Stosownie do art. 55 ustawy o rachunkowo-
$ci jest objgta obowiazkiem sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy byto badane przez firm¢ Euro-in i Partnerzy Sp.
7 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Targowej 22. W opinii wskazano réznice stanowisk audytora
i Jednostki badanej co do potrzeby dokonania odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci oraz
udziatow.

Sprawozdanie finansowe za rok ubiegly zostato zatwierdzone w dniu 24.06.2005 r. uchwata nr 1/05
Zgromadzenia Akcjonariuszy spisang w formie aktu notarialnego Rep. A nr 2033/2005 przed nota-
riuszem Marig Ogrodzinska-Zalewska prowadzaca kancelari¢ w Warszawie przy Al. Jana Pwia II 80
kl D m. D2. Zgromadzenie Akcjonariuszy odbylo si¢ w Warszawie przy ul. Garazowej 7. Sprawoz-
danie to wraz ze sprawozdaniem Zarzadu oraz wyzej wymieniona uchwata zostato ztozone do Kra-
jowego Rejestru Sadowego w dniu 27.06.2005 r. W Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polski
- Monitor Polski B zostato ogloszone pod Nr 1740 z dnia 8.11.2005 r. poz. 111297.

W badanym okresie nie byly przeprowadzane zadne kontrole z zewnatrz.
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II. OGOLNA ANALIZA SYTUACJI EKONOMICZNEJ JEDNOSTKI

IL1. SKROCONE BILANSE 2004 — 2005

tys. zt
Stan w tys. zt na: Tempo
Wyszezegolnienie 31.12.2005 31.12. 2004 zmian %
kwota % kwota % (3-5):5
1 3 4 5 6 7
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 26 507 64,8 27 839 62,1 -4,8
I. | Warto$ci niemat. i prawne 1182 2,9 1129 2,5 4,7
II. | Rzeczowe aktywa trwale 17 160 42,0 18 637 41,6 -7,9
II. | Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0,0 0 0,0
IV. | Udzialy w jednostkach zaleznych 5230 12,8 5142 11,5 1,7
V. Iéllg(e)ztif(gfavvz j;glr;;)litgciistowarzyszone wyceniane 2777 6.8 2777 6.2 0,0
VL | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 158 0,4 154 0,3 2,6
VIL | Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0,0 0 0,0
B. AKTYWA OBROTOWE 14 376 35,2 16 980 37,9 -15,3
L | Zapasy 6 036 14,8 7 341 16,4 -17,8
II. | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0,0 0 0,0
III. | Naleznoéci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 6 894 16,9 8128 18,1 -15,2
IV. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 318 0,8 362 0,8 -12,2
V. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 194 0,5 1012 2,3 -80,8
VI | Akrywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0,0 0 0,0
VII. | Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 934 2,3 137 0,3 581,8
AKTYWA RAZEM: 40 883 100,0 44 819 100,0 -8,8
PASYWA
A. KAPITAL WLASNY 24 657 60,3 24 173 53,9 2.0
I. | Kapital podstawowy 9251 22,6 9335 20,8 -0,9
L i:[giitﬁi rzr?iflzslﬁgy ze spredazy akcji powyzej ich war- 8337 20,4 8337 18,6 0.0
1. | Pozostaly kapitat zapasowy 4735 11,6 2 181 4,9 1171
IV. | Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0,0 0 0,0
V. | Udzialy (akcje) wiasne 0 0,0 -300 -0,7 -100,0
VI | Pozostale kapitaly rezerwowe 360 0,9 1283 2,9 -71,9
VIL | Zyski zatrzymane 1974 48 3337 74 0
VIIL. | Kapitaly mniejszosci 0 0,0 0 0,0
B. ZOBOWIAZANIADLUGOTERMINOWE 1621 4,0 3144 7,0 48,4
I. | Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0,0 0 0,0
II. | Rezerwa na podatek odroczony 181 0,4 261 0,6 -30,7
. | Rezerwy dhugoterminowe 0 0,0 0 0,0
IV. | Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1440 35 2 883 6,4 -50,1
V. | Zobowiazania handlowe dlugoterminowe 0 0,0 0 0,0
w1 | o s b ki o| a0 o| o
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C. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 13 345 32,6 16 888 37,7 -21,0
1. | Zobowiazania z tytutu dostaw oraz pozostate 7 908 19,3 11397 25,4 -30,6
II. | Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 51 0,1 0 0,0
IIl. | Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego 2525 6,2 1774 4,0 42,3
IV. | Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2 861 7,0 3628 81 21,1
V. | Rzerwy krotkoterminowe 0 0,0 89 0,2 -100,0
D. ROZLICZENIA MIEDZYOKR. PRZYCHODOW 1260 3,1 614 1,4 105,2
PASYWA RAZEM: 40 883 100,0 44 819 100,0 -8,8

Uwagi:

Powyzsze dane wyrazono w cenach biezqcych. W zwiqzku z tym przy ocenie wskaznikow zmian (dynamiki) nalezy uwzgled-

ni¢

skutki inflacji. Ogolny poziom cen:
w grudniu 2004 r. w porownaniu do grudnia 2003 r. wzrost o 4,4%
w grudniu 2003 r. w porownaniu do grudnia 2002 r. wzrost o 1,7 %

I1.2. SKROCONE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT 2004-2005
(wariant kalkulacyjny)
wtys. zi
Dane za: Zmiana
Wyszczegdlnienie
rok 2005 rok 2004 (2-3):3
1 2 3 4
A [Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw, produktéw i ustug, w tym 61118 65 730 -7,0
I. |Przychody ze sprzedazy produktow i uslug 9136 8369 9,2
II. [Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 51982 57 361 -9,4
B.[Koszty sprzedanych towaréw, produktow i ustug, w tym 47 615 50 427 -5,6
I. [Koszty sprzedanych produktow i ustug 8014 7126 12,5
II. [Koszty sprzedanych towar6w i materialow 39 601 43 301 -8,5
C.|[Zysk (strata) brutto na sprzedazy (A-B) 13 503 15303 -11,8
I [Koszty sprzedazy 7 024 7219 -2,7
II. [Koszty ogdlnego zarzadu 3927 3378 16,3
I [Pozostate przychody operacyjne 1 626 1083 50,1
IV. [Pozostale koszty operacyjne 976 1 655 -41,0
V. [Koszty restrukturyzacji 0 0
D.[Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 3202 4134 -22,5
L. [Przychody finansowe 238 1045 -77,2
II. [Zysk strata na transakcjach aktywami trwalymi 0 0
1L Nadwyikg wartosci godziwej aktywOw netto przejmowanych jednostek nad cena 0 0
ich nabycia
IV. [Koszty finansowe 581 644 -9,8
V. |Udzial Grupy w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
E.|Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 859 4 535 -37,0
F.|Podatek dochodowy 550 1127 -51,2
G.[Zysk (strata) netto 2309 3408 -32,2
H.|Zysk (strata) na jedna akcje 0,25 0,25 x

E&P
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L. {Z dziatalno$ci kontynuowanej 0,25 0,25 x
1. Zwykly 0,25 0,25 x
K.[Rozwodniony 0,25 0,25 X
L. {Suma kontrolna przychodow i zyskéw 62 982,0 67 858,0 -7,2
IV \Suma kontrolna kosztow i strat 60 123,0 63 323,0 -5,1

Uwagi:
Powyzsze dane wyrazono w cenach biezqcych. W zwiqzku z tym, przy ocenie ksztattowanie sie wielkosci sprzedazy produk-

tow i towarow nalezy uwzglednic¢ skutki inflacji, ktora dla sprzedazy ustug i towarow konsumpcyjnych wyniosta:

I1.3.

dla roku 2004 sredniorocznie 3,5 %
dla roku 2003 Sredniorocznie 0,8 %.
dla roku 2002 sredniorocznie 1,9 %.

Wyniki osiagnigte na poszczegdlnych rodzajach dziatalno$ci w roku badanym — przedstawiono
w nocie VL.

OGOLNA OCENA EKONOMICZNA

» A. Wskazniki efektywnosci i zyskownosci

1.

2.

E&P

Rentownos¢ dziatalnosci
gospodarczej (%)

Zyskownos$¢ brutto

sprzedazy (%)

Rentownos¢ brutto sprzed.

towarow i materiatow (%)

Stopa zwrotu z aktywow

(ROA) (%)

Zyskowno$¢ netto kapitatow
wilasnych (%)

Zyskowno$¢ kapitatu
akcyjnego (zh)

Zysk netto na 1 akcje
(zh

Wskaznik ptynnosci I
(pokrycia biezacych zobow.)

Wskaznik ptynnosci 111

Kwoty w tys. zt - za rok

Wskazniki - za rok

badany ubiegly badany ubiegly
przychody tqczne 69 687.,4 60 571,1 107,4 103,4
koszty i straty ogotem 64 872,5 58 551,7
wynik ze sprzedazy 15 642,9 12 4844 23,1 21,1
przychody ze sprzedazy 67619,6 59 161,1
marza brutto ze sprzedazy
towarow i materiatow 14 400,5 10277,4 32,1 24,8
koszt wilasny sprzedazy 44 850,5 415172
towarow i materiatow
wynik netto 36718 15369 8,2 3,5
majatek (aktywa) 447018 440443
wynik netto 3671,8 1536,9 15,0 7,0
kapitaly wiasne+ dywidenda 24 507,5 22 069,2
wynik netto 3671,8 1536,9 0,4 0,2
kapital akcyjny 93349 9334,9
wynik netto 3671,8 1536,9 0,39 0,16
ilos¢ akcji 9334 900 9334 900
B. Wskazniki plynnosci finansowej i wyplacalnosci (zdolnosci do obstugi dlugow)
aktywa obrotowe 16 979,7 17 358,5 1,01 1,02
zobow. krotkoterminowe 16 798,3 17 022,5
krotkoterm. aktywa finansowe 13738 700,1 0,08 0,04
zobow. krotkoterminowe 16 798,3 17 022,5

(szybki-zdolnosci platniczej)
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3. Wskaznik ptynnosci IV naleznosci krékoterminowe 81279 10 124,3 0,48 0,59
zobow. krotkoterminowe 16 798,3 17 022,5

4. Stopa zadtuzenia (%) zobowiqzania 20 194,3 21975,1 45,2 49,9
(lub : obcigzenia majqtku pasywa 44701,8 44 0443

zobowiqzaniami)

5. Stabilno$¢ (trwatos¢) pasywa - zobow. i rozl. krétkot. 24 507,5 22 069,2 54,8 50,1
struktury finansowania (%) majqtek ogolem 44701,8 44 044,3

6. Wskaznik unieruchomienia aktywa trwate 277221 26 685,8 62,0 60,6
(zamrozenia) $rodkow (%) aktywa 44701,8 440443

7. Wskaznik samofinansowania zobow. krotkoterminowe 16 798,3 17 022,5 98,9 98,1
majatku obrotowego (%) aktywa obrotowe 16 979,7 17 358,5

8. Szybkos¢ obrotu zapasow przec. stan zapasow x 365 2504 922,0 2 404 547,0 56 58
materiatéw i towarow koszt wi. sprzedazy produktow 44 850,5 415172
(w dniach) mat. i tow. w cen. zakupu

I1.3.1. KOMENTARZE

» Whioski z analizy struktury i podstawowych trendéw (zmian) w bilansie oraz w ra-
chunku zyskow i strat

W badanym okresie — w stosunku do roku poprzedniego — nastapit wzrost wartosci ksiggowej
aktywow (sumy bilansowej) o ok. 1,5% w cenach biezacych, a w warunkach poréwnywalnych
(uwzgledniajac inflacje na poziomie 4,4%) nastapit jej spadek ok. 2,8%

W roku badanym po stronie aktywow nastapit wzrost aktywow trwatych o 3,9%. W 2004 roku
aktywa obrotowe ulegly obnizeniu o 2,2%. Na obnizenie wartosci aktywoéw obrotowych wptynegto
zmniejszenie wartosci naleznosci krotkoterminowych o kwotg ok. 2.000 tys. zt. oraz wzrost srodkow
pieni¢znych o kwotg o 518,5 tys. zl. Udzial aktywow trwalych w ogdlnej sumie aktywow ulegl zwigk-
szeniu z 60,6% w roku ubieglym do 62,0% w roku biezacym, natomiast udzial aktywow obrotowych
ulegl zmniejszeniu z 39,4% w roku ubiegtym do 38,0% w roku biezacym.

Udziat kapitatow wlasnych w ogdlnej sumie pasywow ulegt zwigkszeniu z 50,1% w roku ubie-
glym do 54,8% w roku badanym. W roku badanym zmniejszyt si¢ stan zobowiazania zaréwno dtugo- jak
i krotkoterminowych. Ogolna warto$¢ zobowiazan na dzien 31.12.2004 r. zmniejszyla si¢ o ok. 1.780
tys. zt. w poréwnaniu do stanu na koniec roku poprzedniego. W stosunku do okresu poprzedniego — na-
stapit wzrost wyniku bilansowego, spowodowany gltéwnie wzrostem wyniku na sprzedazy.

Tempo wzrostu tacznych przychodow wynosito 15,1%, i wyprzedzato tempo wzrostu tacznych
kosztow, ktore wynosito 10,8%.

» Whioski z analizy wskaznikow

W roku badanym nastapita poprawa wskaznika rentownosci gospodarczej mierzonej stosunkiem
tacznych przychodéw Jednostki do tacznych kosztéw (A.1). Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy to-
wardéw 1 materiatdw mierzony stosunkiem osiagni¢tej marzy do kosztu wlasnego sprzedanych towarow
ulegl poprawie z 24,8% w roku ubiegtym do 32,1% w roku badanym.

Wskazniki ptynno$ci finansowej 1 (B.1) 1 IV (B.3) w roku badanym ksztaltowaty si¢ na pozio-
mie zblizonym do roku ubieglego.
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W roku badanym stopa zadtuzenia (B.4) zmniejszyta si¢ do 45,2% (z 49,9% w roku ubiegtym).
Majatek obrotowy byt finansowany w ok. 98,9% zobowiazaniami krétkoterminowymi (B.7) (w roku
ubieglym 98,1%). Ulegta poprawie stabilno$¢ struktury finansowania (B.5) i dla roku biezacego wynosi
54,8%, podczas gdy dla roku ubiegtego wynosita 50,1%.

Zobowiazania krotkoterminowe ksztaltuja si¢ na poziomie aktywdéw obrotowych. Wzrdst
wskaznik unieruchomienia $rodkow (B.6).

III. SYSTEM RACHUNKOWOSCI I POWIAZANEJ Z NIA KONTROLI
WEWNETRZNEJ

» Dokumentacja, podstawowe zasady

Polityka rachunkowos$ci sporzadzona zostala na podstawie ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 r ( z pézniejszymi zmianami) oraz na podstawie Migdzynarodowych Standardow Sprawoz-
dawczosci Finansowej (,, MSSF”), obejmujacych Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci ( ,,MSR”)
oraz interpretacje wydane przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Obowiazuje
ona poczawszy od sprawozdan finansowych obejmujacych okres rozpoczynajacy si¢ po dniu 1 stycznia
2005 r.

Zgodnie z wytycznymi z Komisji Europejskiej dotyczacymi stosowania MSSF Spoétka postano-
wita dokona¢ nastgpujacych wyboréw w ramach swojej polityki rachunkowosci:
e zastosowac przepisy MSSF do sprawozdan finansowych jednostkowych oraz skonsolidowanych (
zgodnie z definicja zawarta w Dyrektywach Unii Europejskiej oraz ustawie o rachunkowosci ) po
raz pierwszy za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2005r;

e zastosowac pelny zestaw MSSF bez wzgledu na zastrzezenia i wylaczenia, ktérych dokonata Komi-
sja Europejska ( ,, carve-outs”)

Jednostka stosuje w praktyce przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego ogol-
ne zasady rachunkowosci:

e transakcje gospodarcze sa rozpoznawane w ksiggach rachunkowych w chwili, w ktorej zachodza i
ujmowane w okresie, ktorego dotycza,

e podstawa rozpoznania w ksiggach rachunkowych i ujgcia po raz pierwszy kazdego sktadnika akty-
woOw 1 zobowigzan jest ich koszt historyczny. Pdzniejsza wycena dokonywana jest zgodnie z zasa-
dami , r6znie w zaleznosci od rodzajow sktadnikow aktywow i zobowiazan( np. skorygowany koszt
historyczny, warto$¢ godziwa lub warto$¢ mozliwa do uzyskania )

e transakcje ujmowane sa w ksiggach rachunkowych i wykazywane w sprawozdaniach finansowych
zgodnie z tre$cig ekonomiczna, a nie jedynie wedlug formy prawnej, w ktorej zawarto transakcjg.
Spoétka na biezaco analizuje tre$¢ ekonomiczng zawieranych umow i transakcji oraz rejestruje je w
sposob zapewniajacy prawdziwe i rzetelnie oddanie sytuacji finansowej jednostki oraz grupy,

¢ informacj¢ ( finansowa lub niefinansowa ) uznaje si¢ za istotna jezeli jej nieuwzglednienie lub znie-
ksztatcenie ( w ksiggach rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego ) mogloby mie¢
wplyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez uzytkownikow sprawozdan finansowych na ich
podstawie

» Ciaglosé bilansowa

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego po uwzglednieniu korekt zwigzanych
ze zmiang zasad rachunkowosci na zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, zostat we
wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu. Poniewaz, zgodnie z definicja zawarta w MSSF 1, dniem przejscia na MSSF jest 1
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stycznia 2004 r. dane poréwnawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaty przeksztat-
cone i roznia si¢ od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy.

Uznajemy, ze ksiggi rachunkowe zostaly otwarte w sposob poprawny. Ciaglos¢ bilansowa po
uwzglednieniu skutkéw wdrozenia MSSF zostata zachowana.

» Organizacja i technika rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Jednostki sa prowadzone w jej siedzibie w Warszawie przy ul. Garazowej 7
oraz w Zgierzu przy ul. Szczawinskiej 54/58. W Jednostce sprawami rachunkowosci i finansow zajmuje
si¢ dzial ksiggowosci, w sktadzie 60s0b.

Do prowadzenia prac ewidencyjnych na rzecz Jednostki w zakresie rachunkowosci stosuje si¢
program Dynamics firmy Great Plains Software Polska S.A. Program ten wykazuje mankamenty,
a mianowicie zestawienie obrotow i sald w ujeciu syntetycznym wykazuje wysaldowane rozrachunki.

Program wymaga aktualizacji w zwiazku ze zmiana zasad rachunkowos$ci. Nowy sposéb prezen-
tacji przychodow i kosztow wg segmentow dziatalnosci wymaga by plan plan kont zmieni¢ z segmentow
geograficznych ( ewidencja wedlug oddzialéw firmy ) na ewidencj¢ wg segmentow dziatalnosci.

» Prawidlowos¢ i rzetelnos$¢ urzadzen ewidencyjnych oraz dowodow ksiggowych.

Ustalenia dotyczace uznawania przez Jednostke za ksiggi rachunkowe okre$lonych rodzajow
wydrukéw zamieszczono w dokumentacji zaktadowych zasad (polityki) rachunkowos$ci. Podstawa bada-
nia byly uznane przez Jednostke i bieglego za ksiggi rachunkowe wydruki komputerowe ksiggowosci
gtéwnej oraz ksiag pomocniczych.

Dowody ksiggowe sa w Jednostce poddawane kontroli merytorycznej, formalno-rachunkowej
oraz sa akceptowane do zaplaty.

Operacje gospodarcze Jednostki generalnie byly ujmowane w ksiggach rachunkowych wedtug
okresow, ktorych dotyczyty. Zapisy dokonywane w module magazynowym sa automatycznie transmito-
wane do programu finansowo-ksiggowego. Przestane dane po ich sprawdzeniu i zaakceptowaniu przez
osobg uprawniong — ksiggowane sg w module finansowo-ksiegowym. Nie wszystkie wydruki zawierajq
zapisy uporzadkowane chronologicznie.

» Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ustanowienie 1 utrzymanie systemu kontroli wewngtrzne;.
W tym celu Zarzad musi oceni¢ potencjalne koszty i korzysci ustalenia i wdrozenia okreslonych zasad i
procedur kontroli wewngtrzne;j..

Podczas planowania badania sprawozdania finansowego Spoéiki za rok zakonczony 31 grudnia
20051 wziglismy pod uwage system kontroli wewngtrzne. Ocena nasza nie miala jednak na celu uzyska-
nia pewnosci co do efektywnosci dziatania systemu kontroli wewngtrznej.

Zarzad Spotki ustanowil kontrolg funkcjonalng. Nie zwrécito naszej uwagi abysmy mogli
stwierdzi¢, ze kontrola wewngtrzna nie zapewnia kompletnego i poprawnego ujgcia, udokumentowania i
sprawdzenia przychodow i rozchodow $rodkoéw pieni¢znych.

» Inwentaryzacja

Inwentaryzacj¢ sktadnikow majatkowych w roku badanym przeprowadzono na podstawie zarza-
dzenia AN/05/ZZ z dnia 17.10.2004 r. Inwentaryzacje towaréw odbywaly si¢ na przestrzeni ostatniego
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kwartalu 2005 r. Inwentaryzacje sSrodkow pienigznych w kasach oraz srodkow trwatych zostaty prze-
prowadzone wedhlug stanu na dzien 31.12.2005 r.

Ogolne terminy inwentaryzacji, okre$lone ustawa o rachunkowosci, zostalty przez Jednostke za-
chowane. Spis z natury towardéw znajdujacych si¢ w magazynie cze¢sci zamiennych do wozkow widto-
wych w Oddziale w Zgierzu i w magazynie w Warszawie byt obserwowany przez badajacego spra-
wozdanie finansowe przedstawicieli E&P.

Inwentaryzacja przeprowadzona w drodze spisoOw z natury towarow ujawnita roéznice, ktore ujgto
w ksiggach roku obrotowego. Podczas inwentaryzacji towarow stwierdzono niedobory na kwote 9,8 tys.
zt oraz nadwyzki na kwotg 3,7 tys. zt. Audytorowi nie okazano wyjasnien i o§wiadczen, sktadanych w
zwiazku z inwentaryzacja.

Inwentaryzacj¢ $rodkéw pienigznych w kasach przeprowadzono wedlug stanu na 31 grudnia
2005 1.

Inwentaryzacj¢ naleznoséci przeprowadzono droga wystania w grudniu 2005 r potwierdzen wg
stanu na 30 listopada 2005r na taczna kwote 4.101 tys. zI Otrzymano potwierdzenia na taczna kwotg
3.199 tys. zt, co stanowi 78%.

Inwentaryzacj¢ pozostatych sktadnikéw aktywow i pasywow przeprowadzono droga uzgodnie-
nia z odpowiednia dokumentacji.

* *

Nie stwierdziliSmy mankamentow, ktorych istotny wpltyw uniemozliwiatby uznanie ksiag ra-
chunkowych za kompletne, zapisoéw ksiggowych za poprawne i powiazane z dokumentami oraz spra-
wozdaniem finansowym, a dowodow ksiggowych za prawidtowe.

-11-
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IV. INFORMACJE O ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

» Aktywa trwale

Na pozycje aktywow trwatych w Spotce sktadaja sig:
— warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 1.182 tys. zt
— $rodki trwate w kwocie 17.160 tys. zt

Noty prawidtowo opisuja zmiany stany warto$ci niematerialnych i prawnych i §rodkow trwatych
lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

» Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych zaliczono:
— udziaty w jednostkach zaleznych 5.230 tys. zt
—  udzialy w jednostkach stowarzyszonych 2.777 tys. zt

Noty prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.
» Struktura zapasow

Struktura zapasow zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

> Struktura naleznosci

Struktura czasowa i rodzajowa naleznos$ci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie objasnia-
jacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznosci umorzone nie wystapity, natomiast na
naleznosci sporne Jednostka dokonata odpisoéw aktualizacyjnych.

» Struktura zobowigzan

Struktura rodzajowa zobowiazan zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ po-
zycje bilansu. Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapily.

Najwigksze wartosci wsrod zobowiazan stanowia:

—  kredyty 1 pozyczki krotkoterminowe 2.861 tys. zt
—  zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 7.908 tys. zt
—  zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu 1.440 tys. zt
—  zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu 2.525 tys. zt

Specyfikacje zaciagnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w notach. Zo-
bowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapily.

» Czynne i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe i przychody przyszlych okresow.

Noty objasniajace t¢ pozycje bilansu w sposob prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty 1 przy-
chody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu obrotowego.

-12-
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» Kapitaly

W dniu 24.06.2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to na mocy art. 45 ustawy o ra-
chunkowosci, uchwale¢ o sporzadzeniu od dnia 1 stycznia 2005 r. jednostkowych sprawozdan Spoétki
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Fi-
nansowej po raz pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostalo przeksztatcone zgodnie z w/w
regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania danych porownywalnych w sprawozdaniu finanso-
wym za rok 2005.

Skutki przeksztatcenia na MSSF, w tym, na kapitaty wlasne na dzien 01 stycznia 2004 r. oraz 31
grudnia 2004 r. oraz na wynik finansowy za rok 2004 zostaty opisane w dodatkowych objasniajacych.
Skumulowany wplyw wynikajacy z przeksztatcenia na MSSF zostaly opisane w sprawozdaniu finanso-
wym za rok 2005 ujety jako nierozliczone zyski z lat ubieglych w kwocie 1.974 tys. zt.

» Kompletnos¢ i prawidlowos$é pozycji ksztaltujacych wynik finansowy brutto

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spoélka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwe-
stiach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego. Przychody, koszty i zyski zostaly przedsta-
wione w notach objasniajacych ( informacji dodatkowej ) do sprawozdania finansowego.

Sprawdzone dokumenty sprzedazy oraz dokumenty kosztowe pozwalaja wnioskowaé, ze przy-
chody i koszty zostaty w ksiggach badanego roku ujete kompletnie (z nieistotnymi wyjatkami).

Przychody ze sprzedazy nie zawieraja podatku od towarow i ustug. Pozostate przychody opera-
cyjne oraz przychody finansowe wykazano w sposob prawidlowy. Zrealizowane dodatnie i ujemne r6z-
nice kursowe, powstate migdzy dniem zaksiggowania a dniem rozliczenia transakcji, zostaly ujete od-
powiednio w przychodach i kosztach finansowych.

Koszty roku obrotowego zostaly w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym prawi-
dlowo zakwalifikowane, zgodnie z ustaleniami Zaktadowego Planu Kont.

Plan kont w zakresie ewidencji przychoddéw i kosztow wymaga dostosowania do przyjetego
przez jednostke wykazywania sprzedazy wg segmentow dzialalnosci. Obecnie ewidencja pozwala ustali¢
sprzedaz i1 koszty wg oddziatow ( segment geograficzny )

» Sprawozdanie z przeplywu srodkéw pieni¢znych

Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienigznych wykazuje :
— nadwyzke srodkow pienigznych netto z dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci 3 970 tys. zt
— nadwyzke srodkow pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 12 tys. zt
— niedobor $srodkow pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 4796 tys. zt

» Informacja dodatkowa

Spotka sporzadzita informacj¢ dodatkowa w postaci not objasniajacych do poszczegdlnych po-
zycji bilansu i rachunku zyskow i strat.

Noty objasniajace do pozycji : srodki trwale, wartosci niematerialne i prawne, finansowy maja-
tek trwaly, kapitaty i rezerwy prawidtowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytut tych
zmian w ciagu roku obrotowego. Do poszczegoélnych aktywoéw wykazanych w bilansie przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
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Informacja dodatkowa w sposob prawidtowy i kompletny opisuje pozycje sprawozdawcze i
przedstawia zasady rachunkowosci stosowane w Spoélce po przej$ciu na MSRF, rozporzadzenia Ministra
Finans6éw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji biezacych i okresowych
oraz termindéw ich przekazywania przez emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu, oraz ustawy 29.07.2005 r. o ofercie publicznej warunkach wprowadzania instrumentow fi-
nansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

» Sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzadu

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w
roku obrotowym 2005.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 Ustawy o rachun-
kowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie rodzaju,
formy i zakresu informacji biezacych i okresowych oraz termindéw ich przekazywania przez emitentow
papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu. Dokonali§my sprawdzenia w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych bezposrednim Zrédlem jest zbadane sprawozdanie fi-
nansowe.

» Zgodnos¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu pisemne o$wiadczenie w ktorym Zarzad stwierdzil, iz
Spotka przestrzegata przepisow prawa.

» Oswiadczenie bieglego rewidenta

Euro- in i Partnerzy Sp. z 0.0. oraz nizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz s upraw-
nieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki do wyrazania bezstronnej i nieza-
leznej opinii o sprawozdaniu finansowym WANDALEX S.A.

Badanie sprawozdan finansowych zostalo przeprowadzone zgodnie z obowiazujacymi przepi-
sami prawa oraz normami srodowiskowymi.

Warszawa, dnia 10 maja 2006 r.

W imieniu
EURO-in i PARTNERZY Sp. z o.o0.

(podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 68 na liscie KIBR)

Krystyna ZAJDEL Jozef KUSZNERUK
Przeprowadzajaca badanie PREZES ZARZADU
Biegty rewident nrident. 4553/7354 Biegty rewident nr ident. 2086/104
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