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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,,ELDOARADQO” Spéika
Akcyjna.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,,ELDOARADQO” Spétka Akcyjna, w ktérej jednostka dominujaca
jest ,,ELDORADQO” Spétka Akcyjna z siedziba w Lublinie, ul. Metalurgiczna 30, na
ktére sktada sie:
1) wprowadzenie,
2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku,

ktoéry po stronie aktywdéw i pasywow zamyka si¢ suma 328.891.265,73 zt
3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2005

roku do 31.12.2005 roku, wykazujacy zysk netto w wysokos$ci 20.860.444,12 71
4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok

obrotowy od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku, wykazujace

wzrost kapitalu wlasnego o kwote 18.646.082,16 zi
5) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok

obrotowy od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku, wykazujacy

zwigkszenie stanu §rodkow pienigznych o kwotg 1.109.515,04 zt

6) informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
odpowiada Zarzad jednostki dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie
opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity

DzU z 2002 roku nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.),
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2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce,
3) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych

w wyzej wymienionych przepisach.

Badanie = skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zaplanowaliSmy i
przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
jak i cato$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej

opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe i objasnienia stowne:

) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2005 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku,

a) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

b) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa obowiazujacymi Grupg Kapitatowa.
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Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w
okresie od dnia 1.01.2005 do dnia 31.12.2005 roku oraz zasad sporzadzania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i uznaliSmy, Ze informacje pochodzace z
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

warto$ciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).

W dniu 14.05.2006 roku Zarzad ,,Eldorado” S.A. podpisal z Zarzadem BOS S.A. list
intencyjny z zamiarem doprowadzenia do konsolidacji dziatalno$ci reprezentowanych
przez siebie grup kapitalowych poprzez wiaczenie BOS S.A. do Grupy Kapitatowe;j
Eldorado. Planowana konsolidacja jest warunkowana uzyskaniem zgody UOKiK na
nabycie przez ,,ELDORADO” S.A. akcji BOS S.A. i uzyskaniem zgody NWZA
,ELDORADQO” S.A. na emisj¢ akcji serii Hi L.

DORADCA
Zespo6t Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS

Biegty rewident 20-011 Lublin ALJ.Pitsudskiego 1a
nr ewid. 232

Prezes Zarzadu
mgr Ewa Ostrokulska mgr Stefan Czerwinski
nr ewid. 9823/7318 nr ewid. 9449/7400

Wiceprezes Zarzadu
mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 5691/802

Lublin, dnia 1 czerwca 2006 roku Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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RAPORT
uzupelniajacy opini¢ z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,, ELDORADO” Spétka Akcyjna
w Lublinie
za rok 2005

. Informacje ogodlne

. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

0. Jednostka dominujaca
Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej ,,ELDORADO” jest ,,ELDORADO”
Spoétka Akcyjna z siedziba w Lublinie, ul. Metalurgiczna 30.

Jednostka dominujaca dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu

notarialnego w dniu 26.10.1994 roku - Repertorium A Nr 366/94.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002
roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw
rachunkowos$ci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55 ust. 6a
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2002
roku nr 76, poz. 694 z pézn. zm.) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitalowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. Obowiazek ten dotyczy
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w

2005 roku.

Do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, jednostka dominujaca zostata

wpisana w dniu 9.08.2001 roku pod numerem KRS 0000034566.
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Jednostka dominujaca posiada numery indentyfikacyjne: NIP 712-10-07-105 i

REGON 430450457.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest sprzedaz hurtowa

zywnosci, napojéw i wyrobdw tytoniowych.

Kapitatl akcyjny, dotyczacy jednostki dominujacej, na dzien 31.12.2005 roku wynosi

6.635.100,00 zt i dzieli si¢ na 6.635.100 akcji po 1,00 zi, co jest zgodne ze statutem

jednostki dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

W ciagu roku obrotowego 2005 kwota kapitalu akcyjnego nie ulegta zmianom.

Kapital wlasny wykazany w bilansie jednostki dominujacej na dzien 31.12.2005 roku

wynosi 89.459.090,39 zi.

Struktura wlasnodci kapitalu akcyjnego na dzien bilansowy przedstawia sig

nastgpujaco:

AKkcjonariusz To$¢ akcji % udziatu w kapitale
zakladowym
1 2 3

Jarostaw Wawerski 1.240.537 18,70
Artur Emanuel Kawa 1.005.086 15,15
ING Nationale Nederlanden Polska OFE 460.075 6,93
Commercial Union OFE 345.794 5,21
Grzegorz Wawerski 337.148 5,08
Pozostali akcjonariusze 3.246.460 48,93
Razem 6.635.100 100,00

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy rowna jest liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31.05.2006 roku wchodzili:

Artur Kawa

- Prezes Zarzadu

Jarostaw Wawerski

— Dariusz Kalinowski - Cztonek Zarzadu
— Jacek Dudzik - Cztonek Zarzadu
— Renata Bronisz-Czyz - Czlonek Zarzadu

- Wiceprezes Zarzadu
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1. Skitad Grupy kapitatowej
Na dzien 31.12.2005 roku w sktad Grupy Kapitalowej ,,ELDORADO” Spoéika

Akcyjna wchodzity ponizsze jednostki zalezne:

Udziat Udziat
Wysokosé Charakter Dzien objecia
Nazwa i siedziba kapitatu ELDORADO | ELDORADO dominacji kontroliJle“b
Lp . . L. SA w tym SAw .
jednostki zaleznej zakladowego Kapitale catkowitei / metoda uzyskania
w tys. zt P liczbie glos;]')w konsolidacji znacznego wplywu
2 3 4 5 6 7

,»Stokrotka” Sp. z .0. o. 18.216,0 100% 100% | zalezna / petna 27.01.1999
w Lublinie
,»Elpro” Sp. z 0.0. w 20.313,0 100% 100% | zalezna / peina 15.02.2001
Lublinie
»Infinite” Sp. z 0.0. w 2.313,5 100% 100% | zalezna / petna 11.03.1997
Lublinie
,,Groszek” Sp. z 0.0. w 303,0 100% 100% | zalezna / petna 25.04.1995
Lublinie

W 2005 roku nie wystapily zadne zmiany w stosunku do roku ubiegtego w zakresie

jednostek objetych konsolidacja.

Jednostka dominujaca i spotki zalezne nie posiadaja udziatéw i akcji w innych

jednostkach.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych jest:

) .Stokrotka” Spdétka z o0.0. - sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych
sklepach z przewaga zywnosci, napojéw i wyrobow tytoniowych,

a) ,,Elpro” Spéika z o.0. - zagospodarowywanie, obstuga i sprzedaz nieruchomosci,

b) ,,Infinite” Spdétka z o0.0. - doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczanie
oprogramowania,

¢) ,,Groszek” Spodtka z o.0. - dziatalno§¢ w zakresie organizacji ogdlnopolskiej sieci

sklepow detalicznych.
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. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok

0. Nazwa i siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Spétka z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
Al. J. Pitsudskiego la
20-011 Lublin

DORADCA Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod

pozycja 232.

1. Wybér podmiotu badajacego
Uchwata: Rady Nadzorczej nr 26/2005
Data uchwaty: 18.07.2005 roku

2. Zespol przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego
Zgodnie z umowa nr 62/LU/2005 z dnia 20.07.2005 roku zawarta z Zarzadem Spotki
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 22.05.2006 do 31.05.2006 roku.
W imieniu podmiotu badajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przeprowadzit biegly rewident Ewa Ostrokulska nr ewid. 9823/7318.

4. Deklaracja niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania
Zaréwno podmiot badajacy, jak biegly rewident przeprowadzajacy badanie, spetniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym okreslone w ustawie o rachunkowosci.
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lll. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za

okres poprzedzajacy rok badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2004 roku, sporzadzone zostalo stosownie do wymogéw ustawy o

rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

0. Dane o podmiocie badajacym sprawozdanie finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni okres obrotowy od 1.01.2004

do 31.12.2004 roku zostato zbadane przez DORADCA Sp. z o.0.

1. Rodzaj wydanej opinii

O sprawozdaniu tym wydano opini¢ bez zastrzezen.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Organ zatwierdzajacy: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,ELDORADQO” S.A.
Numer uchwaty: Uchwata nr 4

Data uchwaty: 21.06.2005 roku

3. Informacje o zlozeniu i ogloszeniu zatwierdzonego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres poprzedzajacy badany

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany

zostalo:

) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowo$ci ztozone wraz z innymi dokumentami
w Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS w Lublinie w dniu 22.07.2005 roku.

) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci ogloszone w Monitorze Polskim B nr
378 z dnia 1.03.2006 roku, pozycja 2201.

W dniu 5.04.2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
,ELDORADQO” S.A. podjeto uchwale o sporzadzaniu sprawozdan finansowych zgodnie
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z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly

zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Jak wyjasniono w pkt. 2.1. Opisu wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci do
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa Kapitalowa
sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1.01.2005 do
31.12.2005 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci
Finansowej. MSSF 1 wymaga, aby Grupa uje¢ta wszystkie aktywa i zobowiazania, ktére
spetniajq kryteria ujgcia wedlug MSSF oraz wycenila te aktywa zgodnie z kazdym
MSSF. Dniem przejscia na MSSF jest 1.01.2004 roku. Zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostato przeksztalcone zgodnie z w/w regulacjami
w celu odpowiedniego zaprezentowania danych poréwnywalnych w sprawozdaniu
finansowym na rok 2005. Skutki przejscia na MSSF zostaly przedstawione i opisane w

pkt. 9 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie

finansowe

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe bgdace przedmiotem badania sporzadzone

za okres od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku sktada si¢ z:
b) wprowadzenia,
c¢) skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2005 roku, ktérego

suma bilansowa wynosi 328.891.265,73 zt
d) skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat w wersji

kalkulacyjnej za okres od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku,

zamykajacego si¢ wynikiem finansowym - zyskiem netto 20.860.444,12 zt
e) skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym,
f) skonsolidowanego  rachunku  przeptywéw  pienigznych,

wykazujacego zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych netto w

ciagu okresu objetego badaniem o kwot¢ 1.109.515,04 zt

g) informacji dodatkowe;.
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0. Zarzad jednostki dominujacej

sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci

Kapitatlowej w okresie od 1.01.2005. do 31.12.2005 roku.

Grupy

. Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31.12.2005 roku,
na podstawie sprawozdan jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej i
objetych konsolidacja metoda peing oraz zestawione w taki sposdb, jakby Grupa

Kapitalowa stanowila jedna jednostke.

Powiazanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem
skonsolidowanym prezentuje ponizsze zestawienie:
Zmiana stanu .
Wyszczegélnienie Suma bilansowa Zysk netto piéel;:)i(;l;s;h kapﬁﬁéa:vlia:nym
Podmiot dominujacy 251.586.260,85 8.604.231,28 -659.432,96 6.593.103,40
Spoiki zalezne 146.275.610,85 12.367.059,29 1.768.948,00 12.367.059,29

Razem 397.861.871,70 20.971.290,57 1.109.515,04 18.960.162,69
Korekty i wytaczenia -68.970.605.97 -110.846,45 - -314.080,53
konsolidacyjne
Sumy do sprawozdafi | 356 891 56573 | 20.860.444,12|  1.109.514,04|  18.646.082,16
skonsolidowanych
Dane sprawozdan finansowych jednostek zaleznych objetych konsolidacja
przedstawiaja si¢ nastepujaco:
Zmiana stanu Zni
, . srodké miana w
Spotka Suma bilansowa Zysk netto pisel;:)iez'r(:;;h Kkapitale wiasnym
»Stokrotka” Spétka z o.0. 92.942.193,24 8.141.877,58 2.397.061,85 8.141.877,58
,Elpro” Spétka z o.o0. 45.880.594,15 4.871.641,76 800,42 4.871.641,76
,,Infinite”” Spétka z o.0. 5.043.177,70 -807.326,62 -695.131,98 -807.326,62
,,Groszek” Spétka z o.o0. 2.409.645,76 160.866,57 66.217,71 160.866,57
Suma przed korektami
. . . 146.275.610,85 12.367.059,29 1.768.948,00 12.367.059,29
konsolidacyjnymi
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0. Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, a takze sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych, objete konsolidacja, byly badane zgodnie z przedstawionag

ponizej tabela:

Podmiot uprawniony do badania Data
sprawozdan finansowych i rodzaj opinii
,ELDORADQO” S.A. DORADCA Zespot Doradcow | 05.04.2006 roku
Finansowo-Ksiggowych Sp. z o0.0. | Opinia bez zastrzezen
Grupa Finans-Servis w Lublinie, nr 232
»otokrotka” Spétka z 0.0. | DORADCA Zesp6t Doradcéw | 10.04.2006 roku
Finansowo-Ksiggowych Sp. z o0.0. | Opinia bez zastrzezen
Grupa Finans-Servis w Lublinie, nr 232
,-Elpro” Spétka z o.0. Anna Dziuba Biegty rewident nr ewid. | 07.04.2006 roku
6539/838 ul. Dulgby 20/3, 20-326 | Opinia bez zastrzezen
Lublin

Spoétka

Sprawozdania finansowe spétek zaleznych ,,Groszek™ Spétka z o.o. i ,,Infinite” Spétka
Z 0.0., nie byly objete badaniem przez biegtych rewidentow, zgodnie z art. 64 ustawy o
rachunkowosci. Udzial sum bilansowych tych jednostek zaleznych w skonsolidowanej
sumie bilansowej Grupy Kapitalowej przed eliminacjami wewnatrzgrupowymi na dzien
31.12.2005 roku wyniost 1,87% a udzial wyniku finansowego netto w wyniku
finansowym  netto  Grupy  Kapitalowej przed eliminacjami  transakcji

wewnatrzgrupowych za rok obrotowy od 1.01.2005 do 31.12.2005 roku wynidst -3,08%.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegltego rewidenta

1. Za sporzadzenie zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sposéb
prawidtowy, rzetelny i jasny odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad jednostki dominujace;j,
ktory ja potwierdzit w tym zakresie. W zlozonym o$wiadczeniu Zarzad jednostki
dominujacej potwierdzil, ze zgodnie z jego przekonaniem i najlepsza wiedza
przekazane nam informacje byty prawdziwe oraz rzetelne i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnil nam ksiggi rachunkowe oraz inne wymagane

dokumenty, a takze udzielit wyjasnien niezbe¢dnych do wydania opinii.
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Zarzad ,.Eldorado” S.A. poinformowat nas, iz w dniu 14.05.2006 roku podpisat z
Zarzadem BOS S.A. list intencyjny z zamiarem doprowadzenia do konsolidacji
dziatalnodci reprezentowanych przez siebie grup kapitalowych poprzez wlaczenie
BOS S.A. do Grupy Kapitatowej Eldorado. Planowana konsolidacja jest warunkowana
uzyskaniem zgody UOKIiK na nabycie przez ,,ELDORADO” S.A. akcji BOS S.A. i
uzyskaniem zgody NWZA , ELDORADO” S.A. na emisj¢ akcji serii H1i L.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt nam o$wiadczenie z dnia 31.05.2006 roku o:

— kompletnym ujeciu danych w dokumentacji konsolidacyjnej,

— wykazaniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowiazan
warunkowych,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych

zdarzen gospodarczych, ktére nastapily do dnia ztozenia o$wiadczenia.

2. Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci, jakie ewentualnie mogly wystapi¢ poza

systemem rachunkowosci.

3. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidtowos$ci stosowanych cen pomigdzy

jednostkami powiazanymi.
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B. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analiza objgto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajace si¢ z bilansu,
rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywow pieni¢znych oraz wskazniki finansowe w
roku badanym i roku poprzednim, wyliczone na podstawie danych finansowych
zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony
dnia 31.12.2005 roku. Nie przedstawiono wybranych podstawowych danych i
wskaznikéw finansowych za rok 2003, poniewaz Grupa Kapitalowa zmienita stosowane
zasady rachunkowos$ci na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i

wczesniejsze dane nie sg dostgpne.

Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposéb nastgpujacy:
0) bilans
— ograniczono jego tres¢ do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez
grupy (aktywa trwale i obrotowe oraz kapital wlasny i zobowiazania) i podgrupy,
— okreslono wysoko$¢ kapitatu wlasnego, po uwzglednieniu wytaczenia zysku netto

w czgsci przeznaczonej do wyptaty jako dywidenda,

— zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na dlugo- i krétkoterminowe,
przy czym:

— jako zobowiazania dlugoterminowe potraktowano: rezerwe¢ z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, dlugoterminowe rezerwy na §wiadczenia pracownicze
i podobne, zobowiazania dlugoterminowe,

— jako zobowiazania krdtkoterminowe wykazano: krétkoterminowe rezerwy na
$wiadczenia pracownicze i podobne, pozostale rezerwy krétkoterminowe,
zobowiazania krétkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,

— jako zobowiazania krétkoterminowe potraktowano ponadto czgs¢ zysku netto,

ktéra ma by¢ wyptacona w formie dywidendy,

0) rachunek zyskéw i strat poprzez:
— wprowadzenie dodatkowych informacji w zakresie wynikow na poszczegdlnych

rodzajach dziatalnosci,
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— rozszerzenie informacji o zysk netto skorygowany o wyptacong i przewidywang do
wyptaty dywidende (wykazany w pozycji zysk /strata/ netto w pasywach bilansu
analitycznego),

— wyeliminowanie pozycji zbyt analitycznych.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja

istotnych wielkosci.

Analiza skonsolidowanego bilansu oraz wskaznikéw plynnosci finansowej i
wyplacalnosci
Zestawienie poréwnawcze danych bilansowych oraz podstawowych wskaznikéw

ekonomiczno-finansowych zawieraja tabele nr 11 2.

Rozw6j prowadzonej przez Grupg Kapitalowa dzialalnosci znajduje potwierdzenie we
wzrostowym trendzie potencjatu gospodarczego, mierzonego warto$cig sumy bilansowe;.
W roku badanym ulegta ona zwigkszeniu o 5,42% (16,9 mln z1) i w efekcie osiagneta ona
na dzien 31.12.2005 roku warto$¢ 328,9 mln zi.

Gltowna przyczyna zwigkszenia si¢ potencjalu gospodarczego Grupy Kapitalowej jest
dodatnia dynamika aktywéw trwatych, jak i wysoki wolumen jej aktywéw obrotowych,
znajdujacy uzasadnienie w odnotowanym jednoczes$nie wzroscie przychodéw ze
sprzedazy. Ogétem aktywa obrotowe w 2005 roku osiagnety dynamike na poziomie
102,65%, przede wszystkim w wyniku zwigkszenia si¢ stanu zapaséw i
krétkoterminowych aktywéw finansowych. Istotne pozycje majatku obrotowego
stanowia zapasy wykazujace wzrost o 3,95% oraz nalezno$ci o dynamice na poziomie
98,23%. Udzial tych pozycji w aktywach ogétem osiagnal w 2005 roku odpowiednio
31,38% 1 17,42%, czyli poziom zblizony do roku poprzedniego.

Najistotniejsze pozycje aktywow trwalych zanotowaly w tym samym czasie
zdecydowany wzrost. Naktady na zakup i modernizacje¢ rzeczowych aktywéw trwatych
znacznie przewyzszyly biezace odpisy amortyzacyjne, powodujac tym samym wzrost ich

wartos$ci netto o 6,85% w roku badanym.
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W konsekwencji opisanych powyzej zjawisk zmniejszeniu ulegla elastycznos¢ struktury
majatku Spétki. Wskaznik unieruchomienia §rodkéw wzrést o 1,40 punktu procentowego
w poréwnaniu z rokiem poprzednim, utrzymujac si¢ wszakze na niewysokim, typowym

dla branzy, poziomie 48,16%.

W strukturze pasywow Grupy Kapitatlowej wyrazna przewage posiadaja zobowiazania i
rezerwy, pomimo iz w roku badanym ich wartos¢ zmniejszyta si¢ o 0,69%, osiagajac
67,56% ogotu zrédet finansowania. W strukturze zobowiazan i rezerw Grupy
dominowaty pozycje o charakterze krétkoterminowym. Ich warto$¢ wzrosta w badanym
roku o 8,43%, do poziomu 56,10% ogo6tu pasywéw. U podstaw tej dynamiki lezal wzrost
kredytéw o 27,84% jak i zobowiazan z tytulu dostaw i ustug o 5,69%.

W sklad dlugoterminowych kapitaléw obcych w objetym analiza okresie wchodzilty
wylacznie dlugoterminowe rezerwy i kredyty. W 2005 roku warto$¢ tych kapitalow
zanotowala spadek o 29,63% na skutek sptaty czesci kredytéw bankowych.

Kapitaly wlasne wykazuja wzrost o 20,91%, osiagajac 32,44% w strukturze pasywow.
Osiagane w kolejnych latach obrotowych zyski netto przyczyniaja si¢ do

systematycznego przyrostu wartosci kapitalu wtasnego Grupy Kapitatowe;.

Wyzszy wzrost warto$ci kapitalu wilasnego niz spadku dlugoterminowych kapitatéw
obcych wplynal na niewielki wzrost warto$ci kapitatu statlego Grupy Kapitatowej o
1,81%. Nizsze tempo wzrostu wartosci kapitatu stalego niz pasywow ogétem przyczynito
si¢ natomiast do obnizenia wskaznika trwatosci struktury finansowania o 1,56 punktu

procentowego, do poziomu 43,90%.

Omoéwione powyzej zjawiska nie wplynely znaczaco na ksztaltowanie sig struktury
majatkowo-kapitalowej Grupy. Pokrycie majatku trwalego kapitalem wtasnym wzrosto w
2005 roku o 6,87 punktu procentowego, osiagajac poziom 67,35%. ,Ztota” reguta
bilansowa pozostawata nadal niespetniona i wykazuje spadek o 6,06 punktu
procentowego. Na koniec 2005 roku ze zrédet krétkoterminowych finansowano aktywa
trwate w 8,83% ich wartosci (2,78% na 31.12.2004 roku). Ujemne saldo kapitatu
pracujacego wykazuje ponad dwukrotny wzrost i wyniosto w 2005 roku 14,0 mln zi, co

oznacza zdecydowane pogorszenie.
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Poziom ptynnosci finansowej Grupy Kapitalowej ulegl minimalnie obnizeniu, we
wszystkich przekrojach analitycznych. Obydwa wskazniki ptynno$ci szybkiej nadal
oscylowaty w granicach nizszych od optymalnie zalecanych pozioméw. W ciagu
kilkunastu dni Grupa bylaby w stanie uregulowa¢ zaledwie 35%, a natychmiast 3,9%
swojego biezacego zadluzenia. Zbyt niski byt takze wskaznik ogdlnej ptynnosci, ktéry na
skutek odnotowanego w 2005 roku spadku o 5 punktéw procentowych, osiagnal wartos¢

0,92, czyli 61,33% minimalnego zalecanego poziomu (1,5).

Uzupetnieniem charakterystyki ptynnosci finansowej jest ksztattowanie si¢ cykli rotacji
zapasow, naleznosci i zobowiazan. Cykle te uksztaltowaly si¢ w zasadzie na poziomie
roku poprzedniego. Poréwnanie cykli rotacji nalezno$ci i zobowigzan wskazuje na
korzystanie przez Grupeg z kredytu kupieckiego. Stabilno$¢ prowadzonej w tym zakresie

polityki potwierdza réznica pomigdzy nimi, ktéra zostata utrzymana na poziomie 21 dni.
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Struktura i dynamika pozycji ksztaltujacych skonsolidowany wynik finansowy,

rentownos$¢ oraz efektywnos¢ wykorzystania zasobow

Zestawienie porownawcze danych skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat
przedstawia tabela nr 3. Strukturg i dynamike kosztéw rodzajowych prezentuje tabela nr
4. Wskazniki rentownosci oraz efektywno$ci wykorzystania zasobow przedstawiono w

tabeli nr 5.

W objetym analiza okresie, podstawowym zrédtem przychodéw Grupy Kapitatlowej byty
przychody ze sprzedazy — stanowity one w 2005 roku 99,12% jej przychodéw ogétem. W
poréwnaniu z rokiem poprzednim zanotowaty one wzrost o 13,13%. Pozostale przychody
operacyjne i przychody finansowe osiagaja marginalny poziom w strukturze, jednakze
nieporéwnywalny wzrost wykazuja pozostate przychody operacyjne na skutek sprzedazy

nieruchomosci przez spoitki zalezne.

Struktura kosztéw odpowiadala w przyblizeniu strukturze przychodéw. Wartos¢
sprzedanych towaréw i materialéw oraz wytworzonych produktéw stanowita 86,86%
og6tu poniesionych w 2005 roku kosztow. Podobnie jak w przypadku przychodéw ze
sprzedazy, koszty te odnotowaty w analizowanym okresie wzrost o 11,51%. Kolejna
pozycje stanowily koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu, ktére wzrosty w badanym
roku odpowiednio o 31,11% i 3,03%, osiagajac udzial 12,51% wszystkich kosztéw
Grupy. Obstuga zadluzenia znalazia odbicie w zwigkszeniu si¢ poziomu kosztow

finansowych, ktére wzrosty o 57,69%.

Specyfika prowadzonej dzialalno$ci znajduje wyrazne odbicie w strukturze kosztow
rodzajowych Grupy Kapitalowej. W 2005 roku 43,77% ogdétu ponoszonych kosztéw
stanowily koszty pracownicze. Oprécz nich najistotniejsza pozycje kosztow w uktadzie
rodzajowym stanowily ustugi obce (23,49%). Wszystkie grupy kosztow rodzajowych
Grupy odnotowaly zwigkszenie. Laczny przyrost kosztéw rodzajowych w 2005 roku

wyniést 28,65%.
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Réwnoczesny wzrost przychodéw ze sprzedazy o 148,6 mln zt i odpowiadajacych im
kosztéw o 113,4 mln zt poskutkowaly wzrostem zysku brutto ze sprzedazy za 2005 rok o
24,03%, do poziomu 181,6 mln zt. Istotny wzrost kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu
0 27,00% wplynal na osiagnigty wolumen zysku ze sprzedazy. W roku badanym zysk ten
byt o 7,10% wyzszy niz w 2004 roku i wyniést 23,4 min zl. Uzyskany na pozostalej
dziatalnosci operacyjnej zysk i strata poniesiona na dziatalno$ci finansowej w wysoko$ci,
odpowiednio, 8,4 mln zt i 4,9 mln zt doprowadzity ostatecznie do uzyskania zysku brutto
w  wysoko$ci 26,8 mln zl, tj. o 46,03% wyzszego niz w roku poprzednim.
Na powyzsze istotny wptyw miata sprzedaz nieruchomos$ci przez spétki zalezne. Zysk
brutto na tej sprzedazy osiagnat poziom 9,7 min zt. O 43,81% wyzszy byt rdwniez zysk

netto Grupy Kapitatowej, ktéry w roku badanym wyniést 20,9 min zt.

Poprawa wyniku netto oraz wzrost wyniku na sprzedazy znalazty wyraz we wzroscie
warto$ci wigkszosci wskaznikow rentownosci. Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem
ze sprzedazy ulegta w 2005 roku obnizeniu o 0,10 punktu procentowego, do poziomu
1,83%. Mocniejszy niz w roku poprzednim, pozytywny efekt dzwigni finansowej
sprawil, iz najwigkszy wzrost, siggajacy 3,11 punktu procentowego, wykazala
rentowno$¢ kapitatu wilasnego. W 2005 roku kazde 100 zt zaangazowane w kapitat
wlasny przyniosto 19,55 zt zysku netto (16,44 zt w roku 2004). Wolniejszy wzrost
wykazaly wskazniki rentowno$ci majatku oraz kapitalu ogdétem osiagajac warto$ci,

odpowiednio po 6,34%.

Niewielkiemu obnizeniu ulegta takze produktywnos$¢ aktywéw Grupy Kapitalowej. W
efekcie, z kazdej zlotowki zaangazowanej w 2005 roku w aktywa ogdtem i w aktywa
trwate uzyskano odpowiednio 3,99 zt i 8,41 zt. Wigksze zmiany odnotowano natomiast w
zakresie wydajnosci pracy poniewaz tempo wzrostu przeci¢tnego poziomu zatrudnienia
byto o 16,26 punktu procentowego wyzsze od tempa wzrostu przychodéw ze sprzedazy.
W efekcie na kazdego zatrudnionego przypadto $rednio 407,8 tys. zt przychodéw ze

sprzedazy, co oznacza spadek o 12,56% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
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Analiza skonsolidowanego rachunku przeplywéw pieni¢znych oraz dynamicznych

wskaznikow plynnosci finansowej

Syntetyczne ujecie rachunku przeptywow pienig¢znych zawiera tabela nr 6. W tabeli nr 7

zaprezentowano wybrane dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowe;.

Struktura rachunku przeptywéw pienigznych ulegta w poréwnaniu z rokiem poprzednim
zasadniczym zmianom. Dzialalno$¢ operacyjna wygenerowata w roku badanym znaczne
srodki pienigzne dla Grupy Kapitalowej. Znalazlo to potwierdzenie w wartosci
wskaznika zdolnosci do generowania S$rodkow pienigznych netto z dziatalno$ci
operacyjnej, ktory osiagnal poziom 43,24% (23,94% w roku poprzednim). Warto$¢
przeptywow pieni¢znych netto z dzialalno$ci operacyjnej wyniosta 37,8 min zt i
wykazata, w poréwnaniu z rokiem poprzednim, ponad dwukrotny wzrost. Udziat zysku
netto w generowaniu przeptywow operacyjnych wyniést 55,24% a dominujaca pozycje

korekt stanowity odpisy amortyzacyjne.

W roku badanym, podobnie jak w roku poprzednim, istotna pozycja wydatkow Grupy
Kapitatlowej byly wydatki inwestycyjne. Wyplywy $rodkéw pieni¢znych zwiazane z
nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywéw finansowych przewyzszyly
warto$¢ wplywow z dziatalno$ci inwestycyjnej. Wartos¢ ujemnych przeptywoéw srodkow
pieni¢znych netto w tym obszarze wyniosta 21,6 mln zl i byta o ponad potowe nizsza niz
w roku poprzednim dzigki rownowazacym wptywom ze zbycia rzeczowych aktywow
trwatych. W odréznieniu od poprzedniego roku obrotowego, w 2005 roku Grupa
zaciagala mniej nowych kredytéw sluzacych finansowaniu prowadzonej dziatalno$ci.
Systematycznie splacala natomiast powstale w latach poprzednich zadtuzenie kredytowe.
Na skutek powyzszego, w roku badanym, nadwyzka wydatkéw nad wplywami

finansowymi wyniosta 15,0 min zt.

W catym analizowanym okresie catkowite przeplywy pieni¢zne netto byty dodatnie. W
badanym roku byty one wyzsze o 182,04% od wartosci roku poprzedniego i wyniosty

1,1 min zt.
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Omoéwione powyzej tendencje znajduja potwierdzenie w zmieniajacej si¢ warto$ci
wskaznika ogdlnej wystarczalno$ci gotéwkowej. Wskaznik ten wzrést w badanym roku o
19,73 punktu procentowego, osiagajac poziom 43,91%. Przeplywy pieni¢zne
wygenerowane z dzialalnosci operacyjnej nie wystarczyly zatem na pokrycie cato$ci
wydatkéw inwestycyjnych i1 zwiazanych z obstuga zadluzenia. Przyrost wydajnosci
gotowkowej sprzedazy wyniost 1,44 punktu procentowego. W efekcie na kazda ztotowke
przychodéw ze sprzedazy powigkszonych o pozostale przychody operacyjne przypadato

w 2005 roku prawie 3 grosze gotowki z dziatalnosci operacyjne;.
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Podsumowanie

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej jest stabilna.
Prowadzona przez nig dziatalno$¢ jest rentowna, wypracowywane co roku zyski netto
konsekwentnie przeznaczane sa na powigkszanie kapitatow wiasnych, a tym samym
zakresu samofinansowania. Pomimo trudnosci w spelieniu ,,zlotej” reguly bilansowej
oraz stosunkowo niskiego poziomu statycznej ptynnosci finansowej, na pozytywna oceng
zastuguje sprawno$¢ zarzadzania kapitalem obrotowym oraz ptynno$cia finansowa w
ujeciu dynamicznym. Synchronizacja wptywdéw i wydatkéw jest prawidlowa, dzigki
czemu nie wystgpuja trudno$ci w obstudze biezacych zobowigzan a wygenerowane z
dzialalnosci operacyjnej $rodki pieni¢zne pozwalaja na pokrycie czg$ci wydatkow
inwestycyjnych i finansowych. Jednakze zauwazy¢ nalezy, iz realizacja strategii rozwoju
zaréwno dziatalno$ci spotki dominujacej jak i1 jej grupy kapitalowej powoduje
konieczno$¢ ponoszenia znaczacych wydatkéw, co w konsekwencji wptywa na obnizanie
si¢ wydajnosci Srodkéw Grupy i uzaleznienie od dostgpu do zewngtrznych zrdédet

finansowania w dluzszym okresie.

Ocena zdolnosci Grupy Kapitalowej do kontynuowania dzialalnosci w roku

nastegpnym po badanym w niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dzialalnosci w
roku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania

(ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

Raport dla Grupy Kapitatowej ,, ELDORADO” S.A. w Lublinie Strona 30



Spoika s oo

C. Ocena prawidiowosci stosowanego  systemu
rachunkowosci

. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatéw

wiasnych
Zasady (polityke) rachunkowo$ci Grupy Kapitalowej oraz wykazywania danych
przedstawiono w punkcie 2 Opisu wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie sprawozdawczym, w zwiazku z art. 55 ust. 6a ustawy o
rachunkowos$ci, Grupa Kapitalowa dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmienita zasady (politykg¢) rachunkowo$ci Grupy na
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska. Réznice wynikajace ze zmiany zasad (polityki)
rachunkowos$ci zostaty przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy

zakonczony dnia 31.12.2005 roku.

Jednostki zalezne stosowaly w istotnym zakresie takie same zasady wyceny aktywow

i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego, co jednostka dominujaca.

We wszystkich istotnych aspektach, okre$lone przez Zarzad jednostki dominujace;j,
zasady rachunkowo$ci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Migdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

Il. Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Bedace przedmiotem badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatlowej ,,ELDORADO” S.A. w Lublinie sporzadzone zostalo poprzez taczenie
sprawozdan finansowych spéilki dominujacej oraz spdtek zaleznych (przy
uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych) i zostato zestawione w taki sposdb, jak

gdyby stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarcza.
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Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatlowej zostaty sporzadzone na dziefi 31.12.2005 roku i obejmujg dane finansowe

za okres sprawozdawczy od dnia 1.01.2005 roku do dnia 31.12.2005 roku.

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane
skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  nieprawidtowosci  dokumentacji
konsolidacyjnej, ktére nie zostaltyby usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkéw,
jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna (a w szczegdlnosci

obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

D. Informacje o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym
. Kompletnos¢ i prawidiowosé sporzadzenia skonsolidowanego

bilansu
1. Aktywa skonsolidowanego bilansu
Warto$¢ poszczegdlnych grup sktadnikéw aktywoéw stanowi kontrolowane przez
Grupg Kapitatowa zasoby o wiarygodnie okre§lonej wartosci, zdolne do generowania
korzysci ekonomicznych. Ich wartosci zostaly zaprezentowane wedlug cen
wynikajacych z zasad (polityki) rachunkowosci, ujetych w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do sprawozdania finansowego, skorygowanych o dotychczas
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace (w tym réwniez z tytutu

trwatej utraty wartosci sktadnikéw aktywow trwatych).

2. Pasywa skonsolidowanego bilansu
Zaprezentowana w skonsolidowanym bilansie warto$¢ poszczegdlnych sktadnikow
pasywow przedstawia zrodia finansowania aktywéw Grupy Kapitatowe;.
Warto$¢ poszczegdlnych grup pasywoéw zaprezentowano w podziale na kapitat wlasny

oraz zobowigzania i rezerwy.
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Ich wyceny dokonano zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci:

— kapital wlasny — w warto$ci nominalnej,

— rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

— zobowiazania — w kwocie wymagajacej zaplaty lub skorygowanej cenie nabycia.

Pozycje wykazane w skonsolidowanym bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2005

roku wynikaja z sumarycznego zestawienia poszczegélnych pozycji aktywéw i

pasywow jednostki dominujacej i jednostek zaleznych po dokonaniu wyltaczen

konsolidacyjnych w istotnym zakresie.

Struktura aktywdow, zobowigzan i kapitaléw wilasnych Grupy Kapitalowej zostata

przedstawiona w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2005 rok.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z

dokumentacjg konsolidacyjna.

Il. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego bilansu

1. Aktywa
Stan na 31.12.2005 roku
AKTYWA . Suma wedlug. . Wylaczenia Warto$¢ sprawozdania
zblorcz;go ze’stawwma konsolidacyjne skonsolidowanego
ilans6w
Majatek trwaly 202 214 168,86 -43 825 234,60 158 388 934,26
Rzeczowy majatek trwaty 153 135 400,17 -759 930,46 152 375 469,71
Warto$ci niematerialne i prawne 1275 360,97 -621 573,93 653 787,04
Aktywa finansowe 43 091 695,89 -42 813 695,89 278 000,00
Nal?Znos'f:i dl}lgoterminowe iinne 2907 581,16 2907 581,16
rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 1 804 130,67 369 965,68 2 174 096,35
dochodowego
Majatek obrotowy 195 647 702,84 -25 145 371,37 170 502 331,47
Zapasy 103 778 437,88 -565 683,43 103 212 754,45
Naleznosci 77709 052,42 -20 590 164,99 57 118 887,43
Zaliczki na podatek dochodowy 170 255,00 170 255,00
Krétkoterminowe papiery wartosciowe 3989 522,95 -3 989 522,95 0,00
Czynne rozl. migdzyokresowe kosztow 2 839 265,12 2 839 265,12
Srodki pienigzne 7144 187,07 7144 187,07
Inne aktywa finansowe 16 982,40 16 982,40
AKTYWA razem 397 861 871,70 -68 970 605,97 328 891 265,73
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1.1. Majatek trwaly
Majatek trwaly pochodzit z nastgpujacych konsolidowanych spétek (dane dla spotek

przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):

- ,LELDORADO” S.A. 95.822.521,01 zt
- ,.Stokrotka” Sp. z .0. 0. 60.677.370,17 zt
— ,,Elpro” Sp. z o.0. 41.097.457,60 zt
— ,.Infinite” Sp. z 0.0. 3.786.642,40 zt
— ,,Groszek” Sp. z o.0. 830.177,68 zt
— Woylaczenia konsolidacyjne -43.825.234,60 zt
Razem 158.388.934,26 zt

Wylaczenia konsolidacyjne dotyczyly gtownie eliminacji nabycia udzialéw przez
spotke dominujaca w kapitatach spétek zaleznych na dzien objgcia kontrola oraz nie
zrealizowanych zyskow na transakcjach zbycia skladnikow majatku trwatego i

rozliczen z tytutu operacji finansowych dokonanych wewnatrz Grupy Kapitatowe;.

Rzeczowy majatek trwaly stanowil 96,20% aktywoéw trwalych i1 pochodzil z

nastepujacych konsolidowanych spétek:

- LELDORADO” S.A. 51.360.023,10 zt

»Stokrotka” Sp. z .0. o. 58.401.788,14 zt
— Elpro” Sp. z o.0. 41.047.995,06 zt
— ,Infinite” Sp. z o.0. 1.573.635,81 zt
— ,,Groszek” Sp. z o.0. 751.958,06 zt
— Woylaczenia konsolidacyjne -759.930,46 zt
Razem 152.375.469,71 zk

Rzeczowy majatek trwaly stanowi zabezpieczenie w formie hipoteki i
przewlaszczenia na taczna kwotg 30.530.966,62 zt z tytulu zaciagnigtych kredytéw
bankowych.
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1.2. Majatek obrotowy
Majatek obrotowy pochodzit z nastgpujacych konsolidowanych spétek (dane dla

spotek przed wylaczeniami konsolidacyjnymi):

- LELDORADO” S.A. 155.763.739,84 zt
— ,,Stokrotka” Sp. z .0. o. 32.264.823,07 zt
— Elpro” Sp. z o.0. 4.783.136,55 zt
— ,Infinite” Sp. z o.0. 1.256.535,30 zt
— ,,Groszek” Sp. z o.0. 1.579.468,08 zt
— Woylaczenia konsolidacyjne -25.145.371,37 71
Razem 170.502.331,47 zt

Wylaczenia konsolidacyjne dotyczyly eliminacji niezrealizowanych zyskow na
transakcjach obrotu towarami wewnatrz Grupy Kapitalowej i wzajemnych rozliczen z

tytutu zrealizowanych dostaw i ustug oraz operacji finansowych.

Zapasy stanowily 60,53% majatku obrotowego i pochodzily z nastgpujacych

konsolidowanych spétek (dane dla spétek przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):

- LELDORADO” S.A. 86.135.790,12 zt
»Stokrotka” Sp. z .0. o. 17.453.559,27 zt
,Infinite” Sp. z o.0. 95.370,64 zt

— ,,Groszek” Sp. z o.0. 93.717,85 zt

— Woylaczenia konsolidacyjne -565.683,43 z1

Razem 103.212.754,45 zt

Zapasy towar6w stanowia zabezpieczenie w formie przewlaszczenia na taczna kwotg

59.412.000,00 zt z tytulu zaciagnigtych kredytéw bankowych.

Naleznosci stanowily 33,50% majatku obrotowego i pochodzily z nastgpujacych

konsolidowanych spétek (dane dla spétek przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):
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- LELDORADO” S.A.

- ,Stokrotka” Sp. z .0. o.
- ,Elpro” Sp. z 0.0.

— .Infinite” Sp. z o0.0.

- ,,Groszek” Sp. z o.0.

— Woylaczenia konsolidacyjne

Razem

68.410.653,12 zt
6.816.361,90 zt
629.514,22 71
781.659,42 71
1.070.863,76 zt

-20.590.164,99 zt

57.118.887,43 zt

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 51.638.945,66 zt stanowia 30,29%

warto$ci skonsolidowanego majatku obrotowego i 15,70% aktywoéw ogdtem.

2. Pasywa
Stan na 31.12.2005 roku
PASYWA Suma wedlug Wylaczenia Warto$¢ sprawozdania
zbiorczego zestawienia K . . h
. . onsolidacyjne skonsolidowanego
bilanséw
Kapital wlasny 151 492 518,05 -42 487 819,01 109 004 699,04
Kapitat akcyjny 47 780 600,00 -41 145 500,00 6 635 100,00

Kapitat z emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej

34 360 391,04

34 360 391,04

Kapitat zapasowy 2612 876,54 2 612 876,54
Kapitat rezerwowy 46 618 627,04 87 985,17 46 706 612,21
Kapital rezerwowy z aktualizacji
wyceny
Zyski zatrzymane 20 120 023,43 -1430 304,18 18 689 719,25
Zobowiazania dlugoterminowe 39 614 667,37 -1 900 000,00 37 714 667,37
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 38 130 109,20 -1 900 000,00 36230 109,20
Rezerwy 93 220,00 93 220,00
dR(fczﬁé‘ngf; odroczony podatek 1391 338,17 1391 338,17
Zobowiazania krétkoterminowe 206 754 686,28 -24 582 786,96 182 171 899,32
Kredyty, pozyczki i papiery dluzne 41705 435,34 -3 989 522,95 37715 912,39
Zobowiazania krétkoterminowe 159 247 477,85 -20 593 264,01 138 654 213,84
Zobowiazania z tytutu podatku 3 005 403.00 3 005 403,00
dochodowego
Rezerwy 2743 836,29 2743 836,29
Przychody przysztych okreséw 52 533,80 52 533,80
PASYWA razem 397 861 871,70 -68 970 605,97 328 891 265,73
Raport dla Grupy Kapitatowej ,,ELDORADO” S.A. w Lublinie Strona 37



Spoika s oo

2.1. Kapital wlasny
Kapitat wlasny pochodzit z nastgpujacych konsolidowanych spétek (dane dla spdtek

przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):

- LELDORADO” S.A. 89.459.090,39 zt
— ,,Stokrotka” Sp. z .0. o. 32.666.629,97 zt
— Elpro” Sp. z o.0. 26.283.425,67 zt
— ,Infinite” Sp. z o.0. 1.775.986,35 zt
— ,,Groszek” Sp. z o.0. 1.307.385,67 zt
— Woylaczenia konsolidacyjne -42.487.819,01 zt
Razem 109.004.699,04 zt

Wylaczenia konsolidacyjne dotycza konsolidacji kapitaléw oraz eliminacji

niezrealizowanych zyskow na transakcjach dokonanych wewnatrz Grupy Kapitatowe;.

Kapital akcyjny Grupy Kapitalowej réwny jest kapitalowi akcyjnemu jednostki

dominujace;j.

Kapital z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej wykazany w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczy w calosci jednostki

dominujace;j.

Pozostale kapitaly: rezerwowy 1 zapasowy, wynikaja ze zbiorczego zestawienia

bilanséw spotek objetych konsolidacja i dotycza:

— spoétki dominujacej 39.811.049,99 zt
— spotek zaleznych 9.420.453,59 zt
— wylaczen i korekt konsolidacyjnych 87.985,17 zt
Razem 49.319.488,75 zt

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw zostala przeprowadzona

prawidtowo.
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2.2. Zobowigzania
Zobowiazania pochodzily z nastgpujacych konsolidowanych spétek (dane dla spotek

przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):

,ELDORADO” S.A. 162.127.170,46 z1
- ,.Stokrotka” Sp. z .0. 0. 60.275.563,27 zt
— Elpro” Sp. z o.0. 19.597.168,48 zt
— ,Infinite” Sp. z o.0. 3.267.191,35 zt
— ,,Groszek” Sp. z o.0. 1.102.260,09 zt
— Woylaczenia konsolidacyjne -26.482.786,96 71
Razem 219.886.566,69 zt

Wylaczenia konsolidacyjne dotycza wzajemnych rozliczen z tytutu zrealizowanych

dostaw i ustug oraz operacji finansowych.

Zobowiazania krotkoterminowe stanowity 82,85% zobowiazan ogétem i pochodzity z

nastepujacych konsolidowanych spétek (dane dla spétek przed wylaczeniami

konsolidacyjnymi):

- LELDORADO” S.A. 144.670.286,00 zt
- . Stokrotka” Sp. z .0. o. 54.349.992 98 zt
— ,,Elpro” Sp. z o.o0. 5.696.366,05 zt
— ,.Infinite” Sp. z o0.0. 951.410,76 zt
— ,,Groszek” Sp. z o.0. 1.086.630,49 zt
— Woylaczenia konsolidacyjne -24.582.786,96 7t
Razem 182.171.899,32 zt

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 125.363.333,71 zl stanowia 68,82%
warto$ci skonsolidowanych zobowiazan krétkoterminowych i 38,12% pasywoéw

ogotem.
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lll. Kompletnos¢ i prawidlowos¢ sporzadzenia skonsolidowanego

rachunku zyskow i strat
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzadzony zostal z zastosowaniem metody
prezentacji kosztow w uktadzie kalkulacyjnym, z uwzglednieniem postanowien MSR

oraz zatozen okre§lonych w zasadach (polityce) rachunkowosci.

Na skonsolidowany wynik finansowy brutto w rachunku zyskéw i strat,

sporzadzonym za okres 1.01.2005-31.12.2005 roku, sktada si¢ obliczona narastajaco

suma wynikow trzech grup przychodéw i kosztow:

23.373.894,95 zt
8.413.525,06 zt

-4.946.190,82 zt

— wyniku ze sprzedazy
— wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j

— wyniku z dziatalnosci finansowej

Wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wynik finansowy (zysk netto)
w kwocie 20.860.444,12 zi figuruje w tej samej wysokosci w skonsolidowanym
bilansie w poz. kapitalu wlasnego ,,zyski zatrzymane”.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzadzony zostal poprzez sumowanie
poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat spolki dominujacej i1 spdtek
zaleznych przy uwzglednieniu wylaczen konsolidacyjnych z tytulu wzajemnych
transakcji wewnatrz Grupy Kapitalowej. Dokonane wytaczenia konsolidacyjne w
istotnym zakresie s3 prawidlowe i

kompletne, wynikaja z dokumentacji

konsolidacyjne;.

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zostata

przedstawiona w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2005 rok.

Za okres 2005 roku

Suma wg zbiorczego Wartosé

Wyszczegolnienie

zestawienia rachunku
zyskow i strat

Wylaczenia
konsolidacyjne

sprawozdania
skonsolidowanego

Przychody ze sprzedazy

1500 023 755,54

-219 898 906,58

1 280 124 848,96
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Za okres 2005 roku

Wyszczegélnienie Suma .wg.zbior czego Wylaczenia Wartosé )
zestawwr’na 'rachunku Konsolidacyjne spravYozdama
zyskow i strat skonsolidowanego

Przychody ze sprzedazy produktow 61 378 508,35 -13 564 632,19 47 813 876,16
Przychody ze sprzedazy towar6w i mater. 1438 645 247,19| -206 334 274,39| 1232310 972,80
Koszt wlasny sprzedazy 1 304 593 653,06] -206 076 404,17| 1 098 517 248,89
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 11769 963,99 -179 005,80 11 590 958,19
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1292 823 689,07] -205 897 398,37| 1 086 926 290,70
Zysk na sprzedazy 195 430 102,48 -13 822 502,41 181 607 600,07
Pozostate przychody operacyjne 11 058 663,31 -353 262,02 10 705 401,29
Koszty sprzedazy 143 199 409,22 -3777 485,41 139 421 923,81
Koszty ogdlnego zarzadu 29 069 386,89 -10 257 605,58 18 811 781,31
Pozostaly koszty operacyjne 2291 876,23 2291 876,23
Zysk operacyjny 31 928 093,45 -140 673,44 31 787 420,01
Przychody finansowe 834 708,95 -186 602,07 648 106,88
Koszty finansowe 5783 998,79 -189 701,09 5594 297,70
Zysk przed opodatkowaniem 26 978 803,61 -137 574,42 26 841 229,19
Podatek dochodowy 6 007 513,04 -26 727,97 5980 785,07

Biezacy 6 029 826,00 6 029 826,00

Odroczony -22 312,96 -26 727,97 -49 040,93
Zysk netto 20 971 290,57 -110 846,45 20 860 444,12

Zysk netto pochodzit z nastepujacych konsolidowanych spotek (dane dla spétek przed

wylaczeniami konsolidacyjnymi):
- LELDORADO” S.A.

— ,Stokrotka” Sp. z .0. o.

- ,Elpro” Sp. z 0.0.

— .Infinite” Sp. z o0.0.

- ,,Groszek” Sp. z o.0.

— Woylaczenia konsolidacyjne

Razem

Wylaczenia  konsolidacyjne

dotycza

eliminacji

8.604.231,28 z1
8.141.877,58 z1
4.871.641,76 zt
-807.326,62 zt
160.866,57 zt
-110.846,45 zt

22.860.444,12 z1

istotnych  przychodéw i

odpowiadajacych im kosztéw (obrotéw wewngtrznych) z transakcji dokonanych

pomiegdzy jednostkami Grupy Kapitalowej z uwzglednieniem operacji zawierajacych

nie zrealizowane wyniki.
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Dokonane wylaczenia konsolidacyjne sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
Wynik finansowy — zysk netto Grupy Kapitatowej ,,ELDORADOQO” Spétka Akcyjna
zostal prawidtowo ustalony i zaprezentowany w skonsolidowanym rachunku zyskow i

strat.

IV. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia informaciji dodatkowej
Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmujacym
okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych
aspektach  zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Dodatkowe noty objasniajace zawieraja niezbedny zakres ujawnien -
danych liczbowych i stownych - zgodnych z wymogami MSSF, a wykazane dane
liczbowe sa zgodne z danymi pozostatych czg$ci sktadowych skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

V. Prawidlowos¢ sporzadzenia skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienieznych
Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pieni¢znych sporzadzony zostal zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci Spdtki oraz wymogami Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Dane zawarte w skonsolidowanym
rachunku przeptywéw pienig¢znych sa prawidlowo powiazane z pozostaltymi czg$ciami
sktadowymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a poszczegdlne
strumienie  pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji

sprawozdania.

Ze skonsolidowanego rachunku przepltywéw pieni¢znych wynika, ze:

— stan $rodkéw pieni¢znych na poczatek roku wynosi 6.034.672,03 zt
— zwigkszenie w 2005 roku wyniosto 1.109.515,04 zt
— stan $rodkéw pieni¢znych na koniec roku wynosi 7.144.187,07 zt
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VL. Prawidlowos¢  sporzadzenia zestawienia zmian w

skonsolidowanym kapitale wtasnym
Grupa Kapitatlowa sporzadzita t¢ czgs¢ sprawozdania zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej. Dane wykazane w zestawieniu zmian w
kapitale wlasnym sa zgodne ze skonsolidowanym bilansem oraz rachunkiem zyskow i

strat. W sprawozdaniu wykazano, ze kapital wlasny ulegt zwigkszeniu w okresie

badanym o kwote 18.646.082,16 zt.

VIl. Prawidtowos¢é sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej
ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Grupy
Kapitalowej w okresie od dnia 1.01.2005 do dnia 31.12.2005 roku oraz zasad
sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i uznalisSmy, Ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. nr 209 poz. 1744).

E. Uwagi koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono
znaczacych nieprawidlowosci, ktére moglyby rzutowa¢ w sposéb istotny na
prawidtowos$¢  informacji  wykazanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie mialy miejsca odstgpstwa od zasad konsolidacji, ktére spowodowalyby

modyfikacje opinii bieglego rewidenta.
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W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw wskazujacych,
ze nastapito naruszenie przepiséw prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu
jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy

prawa obowiazujace Grupe Kapitalowa.
Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrgbny dokument.

Niniejszy raport zawiera 42 strony kolejno ponumerowanye. Kazda ze stron

0znaczono umieszczajac na niej podpis biegltego rewidenta.

DORADCA
Zespo6t Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS

Biegty rewident 20-011 Lublin Al J. Pitsudskiego la
nr ewid. 232

Prezes Zarzadu
mgr Ewa Ostrokulska mgr Stefan Czerwinski
nr ewid. 9823/7318 nr ewid. 9449/7400

Wiceprezes Zarzadu
mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 5691/802

Lublin, dnia 1 czerwca 2006 roku
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