Projekty uchwal przedstawione przez Zarzad, zaproponowane do podjecia na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu TORFARM S.A. w dniu 30 czerwca 2006r.

Uchwata nr 1- wybér Przewodniczacego Zgromadzenia
ZWZA wybiera na Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Kazimierza Michata Herbe.

Uchwata nr 2 — przyjecie porzadku obrad
ZWZA przyjmuje porzadek obrad przedstawiony przez Przewodniczacego Zgromadzenia.

Uchwata nr 3- wybor Komisji Skrutacyjnej
ZWZA wybiera Komisje Skrutacyjng w osobach:
1. Aleksandra Puskarz,
2. Marcin Gajewski.

Uchwata nr 4- Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z
dziatalnosci w 2005r.

W oparciu o art. 382 §3 kodeksu spétek handlowych oraz § 27 ust. 2 Statutu Spétki, ZWZA
zatwierdza sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci Spétki TORFARM S.A. za okres od
1 stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r.

Uchwata nr 5 - Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w 2005r.

W oparciu o art. 393 pkt 1i 395 § 2 pkt 1 kodeksu spoétek handlowych oraz § 21 ust 1 Statutu
Spétki, ZWZA TORFARM S.A. w Toruniu zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Uchwata nr 6 - Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoétki za

2005r.

W oparciu o art. 393 pkt 11395 § 2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych, art. 53 ust. 1 ustawy o

rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. oraz § 21 ust 1 pkt 1 Statutu Spotki, ZWZA TORFARM

S.A. w Toruniu zatwierdza sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2005 r. do

31 grudnia 2005 r., obejmujace:

1) bilans sporzgadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 375.816.973 zt 72 gr.,

2) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., wykazujacy
zysk netto w wysokosci 9.752.469 zt 63 gr.,

3) rachunek przeptywu s$rodkéw pienieznych, wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdéw
pienieznych netto w ciggu roku obrotowego 2005 o kwote 728.074 zt 22 gr.,

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego w okresie
od 1 stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r. o kwote 7.050.469 zt 63 gr.,

5) informacje dodatkowg za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Uchwata nr 7 - Podziat zysku wypracowanego przez Spoétke w 2005r., ustalenie dnia
dywidendy i dnia wyptaty dywidendy
1. W oparciu o art. 395 § 2 kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust 1 pkt 2 Statutu
Spétki, ZWZA TORFARM S.A. na podstawie wniosku Zarzadu oraz uchwaty Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 21 kwietnia 2006 roku, zysk netto Spotki wynoszacy
9.752.469 zt 63 gr., wypracowany w roku obrotowym 2005, postanawia podzieli¢ w
ten sposob, ze kwote 2.702.000,00 zt przeznaczyé na wyptate dywidendy
akcjonariuszom Spétki w wysokosci 1 zt na kazda akcje, natomiast pozostatg kwote w
wysokosci 7.050.469,63 zt przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.
2. Na podstawie art. 348 § 3 kodeksu spétek handlowych oraz § 38 Statutu Spotki,
ZWZA TORFARM S.A. ustala, ze uprawnionymi do otrzymania dywidendy za rok
obrotowy 2005 sg akcjonariusze, kiorzy bedg witascicielami akcji Spétki w dniu 20



lipca 2006 r. (dzien dywidendy). Dywidenda wyptacona zostanie akcjonariuszom do
dnia 3 sierpnia 2006r. (termin wyptaty dywidendy).

Uchwata nr 8 - Udzielenie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez
nich obowiazkow w 2005r.

W oparciu o art. 393 pkt 11395 § 2 pkt 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust 1 pkt 3
Statutu Spotki, ZWZA TORFARM S.A. postanawia udzieli¢ absolutorium Wiestawie Herbie z
tytutu wykonywania przez nig obowigzkéw Przewodniczacej Rady Nadzorczej w okresie od 1
stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r.

Uchwata nr 9 — jw.

W oparciu o art. 393 pkt 11395 § 2 pkt 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust 1 pkt 3
Statutu Spétki, ZWZA TORFARM S.A. postanawia udzieli¢ absolutorium Maciejowi
Wisniewskiemu z tytutu wykonywania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w
okresie od 1 stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r.

Uchwata nr 10- jw.

W oparciu o art. 393 pkt 1 i 395 § 2 pkt 3 kodeksu spétek handlowych oraz § 21 ust 1 pkt 3
Statutu Spotki, ZWZA TORFARM S.A. postanawia udzieli¢ absolutorium Krzysztofowi
Cztapowskiemu z tytutu wykonywania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w
okresie od 1 stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r.

Uchwata nr 11 — jw.

W oparciu o art. 393 pkt 11395 § 2 pkt 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust 1 pkt 3
Statutu Spétki, ZWZA TORFARM S.A. postanawia udzieli¢ absolutorium Leszkowi Dziawgo z
tytutu wykonywania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 1
stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r.

Uchwata nr 12- jw.

W oparciu o art. 393 pkt 11395 § 2 pkt 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust 1 pkt 3
Statutu Spétki, ZWZA TORFARM S.A. postanawia udzieli¢ absolutorium Piotrowi
Borowskiemu z tytutu wykonywania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w
okresie od 1 stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r.

Uchwata nr 13 — jw.

W oparciu o art. 393 pkt 1 i 395 § 2 pkt 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust 1 pkt 3
Statutu Spétki, ZWZA TORFARM S.A. postanawia udzieli¢ absolutorium Tomaszowi Mozer z
tytutu wykonywania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 20
grudnia 2005r. do 31 grudnia 2005r.

Uchwata nr 14- jw.

W oparciu o art. 393 pkt 11395 § 2 pkt 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust 1 pkt 3
Statutu Spétki, ZWZA TORFARM S.A. postanawia udzieli¢ absolutorium Kazimierzowi
Herbie z tytutu wykonywania przez niego obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Spoétki w okresie od
1 stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r.”

Uchwata nr 15 — jw.

W oparciu o art. 393 pkt 11395 § 2 pkt 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust 1 pkt 3
Statutu Spotki, ZWZA TORFARM S.A. postanawia udzieli¢ absolutorium Krzysztofowi
Baczale z tytutu wykonywania przez niego obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu Spétki w
okresie od 1 stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r.

Uchwata nr 16 — jw.
W oparciu o art. 393 pkt 11395 § 2 pkt 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust 1 pkt 3
Statutu Spétki, ZWZA TORFARM S.A. postanawia udzieli¢ absolutorium Piotrowi



Sucharskiemu z tytutu wykonywania przez niego obowigzkoéw Cztonka Zarzadu Spétki w
okresie od 18 marca 2005r. do 31 grudnia 2005r.

Uchwala nr 17
w sprawie przyjecia zalozen Programu Motywacyjnego w Spélce

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, doceniajac rolg zarzadu oraz kadry kierowniczej
w rozwoju Spotki oraz jej grupy kapitatlowej oraz pragnac przyczyni¢ si¢ do stabilizacji
sktadu osobowego kadry kierowniczej, stworzenia nowych, efektywnych mechanizméw
motywacyjnych dla os6b odpowiedzialnych za zarzadzanie oraz rozwdéj Spotki i jej grupy
kapitatowej, a tym samym dazac do zapewnienia wzrostu warto$ci akcji Spotki, postanawia
niniejszym wprowadzi¢ program motywacyjny dla cztonkéw zarzadu oraz kadry kierowniczej
Spotki, jak réwniez czionkéw zarzadow okreslonych spotek z grupy kapitalowej Spotki
(,,Program Motywacyjny") oraz przyjmuje nastgpujace zalozenia Programu Motywacyjnego:

1) Czas trwania Programu Motywacyjnego
Programem Motywacyjnym zostanq objete lata obrotowe Spotki: 2006, 2007 i 2008.
2)  Osoby uprawnione do uczestnictwa w Programie

Osobami uprawnionymi do udziatu w Programie Motywacyjnym sq kluczowi cztonkowie
kadry menedzerskiej Spotki i jej grupy kapitatowej. Przez kluczowych cztonkéw kadry
menedzerskiej grupy kapitatowej rozumie sie osoby, ktore podejmujq lub uczestniczq w
podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dziatalnos¢ w znaczqcy sposob przyczynia sie do
rozwoju grupy kapitatowej, w tym w szczegolnosci do zwiekszenia jej przychodow i zyskow,
1.:

a/ cztonkowie Zarzqdu Spotki,

b/ dyrektorzy Spotki,

¢/ cztonkowie zarzqdow spotek powiqzanych Spotki,

przy czym osoby uprawnione, o ktorych mowa w pkt a/ i b/ powyzej uczestniczy¢ bedq w
Programie Motywacyjnym we wszystkich latach jego trwania, zas osoby uprawnione, o
ktorych mowa w pkt ¢/ powyzej — w latach 2007 — 2008.

Szczegotowa lista imienna osob uprawnionych, o ktorych mowa w pkt b/ i ¢/ powyzej bedzie
sporzqdzana i zatwierdzana przez Zarzqd Spotki.

Szczegotowa lista imienna osob uprawnionych, o ktorych mowa w pkt a/ powyzej bedzie
sporzqdzana przez Zarzad Spotki i zatwierdzana przez Rade Nadzorczq Spotki.

Lista zawierajqca stanowiska oraz funkcje objete Programem Motywacyjnym wraz z
przypisanq do niej liczbq warrantow (Lista Nominalna) bedzie podstawq do podziatu
warrantow pomiedzy wszystkie osoby uprawnione uczestniczqce w Programie Motywacyjnym.

Rada Nadzorcza Spotki, na wniosek Zarzqdu Spotki, jest uprawniona do rozszerzenia Listy
Nominalnej poprzez okreslenie nowych stanowisk uprawniajqcych do uczestnictwa w
Programie Motywacyjnym (Nowe Osoby Uprawnione) wraz z odpowiedniq liczbq warrantow



dla tych stanowisk przyznawanych z puli rezerwowej, stanowiqcej ogolnie 5% warrantow
skierowanych do nabycia przez osoby, przy czym Nowym Osobom Uprawnionym zwiqzanym
ze Spotkq mogq zostacé przyznane warranty serii A, natomiast Nowym Osobom Uprawnionym
zwiqzanym ze spotkami powiqzanymi ze Spotkq mogq zostac przyznane warranty serii B.

Kazdego roku na podstawie Listy Nominalnej Zarzqd Spotki sporzqdzi liste imienng osob
uprawnionych zawierajqcq nazwisko osoby uprawnionej oraz doktadnq liczbe warrantow
skierowanych do nabycia przez kazdq z tych osob.

Lista imienna zostanie sporzqdzona po spetnieniu kryteriow, o ktorych mowa powyzej w
terminie 15 dni po Walnym Zgromadzeniu Spotki zatwierdzajqcym sprawozdanie finansowe
Spotki.

Lista imienna zatwierdzana bedzie w terminie 15 dni od daty jej sporzqdzenia: przez Zarzqd
Spotki w czesci dotyczqcej osob uprawnionych nie bedqcych cztonkami Zarzqdu Spotki oraz
przez Rade Nadzorczq Spotki w czesci dotyczqcej cztonkow Zarzqdu Spotki.

3)  Emisja warrantéow subskrypcyjnych

Spotka wyemituje maksymalnie 135.100 (stownie: sto trzydziesci pigé tysiecy sto) warrantow
subskrypcyjnych przeznaczonych do nabycia przez osoby uprawnione, 7 czego 81.060
warrantow subskrypcyjnych serii A przeznaczonych do nabycia przez czlonkow Zarzqdu
Spotki oraz dyrektorow Spotki, a 54.040 warrantow subskrypcyjnych serii B przeznaczonych

do nabycia przez cztonkoéw zarzqdu spotek powiqzanych Spotki. Posiadacze warrantéw bedq
uprawnieni do objecia, w zamian za posiadane warranty, akcji serii G Spotki.

Warranty serii A przydzielane bedq w nastepujqcy sposob:
a/ za rok 2006 — maksymalnie 25.668 warrantow,

b/ za rok 2007 — maksymalnie 25.668 warrantow,
¢/ za rok 2008 — maksymalnie 25.668 warrantow,

oraz dodatkowo 4.056 warrantéow do przyznania w wszystkich latach trwania Programu
Motywacyjnego w ramach puli rezerwowej.

Warranty serii B przydzielane bedq w nastepujqcy sposob:

a/ za rok 2007 — maksymalnie 25.669 warrantow,
b/ za rok 2008 — maksymalnie 25.669 warrantow,

oraz dodatkowo 2.702 warranty do przyznania w latach 2007 — 2008 w ramach puli
rezerwowej.

4)  Przydziat warrantéw subskrypcyjnych
Rada Nadzorcza dokona podziatu warrantow subskrypcyjnych pomiedzy osoby uprawnione.

5)  Kryteria przydziatu warrantow



Prawo do nabycia warrantow przez osoby uprawnione powstaje z chwilq spetnienia sie w
danym roku kryteriow przydziatu (Kryteria Przydziatu).

Kryteria Przydzialu opierajq sie na osiggnieciu w poszczegolnych latach nastepujqcych
wskaznikow dynamiki wzrostu:

a)  wroku 2006 na poziomie co najmniej 15 %,

b) w latach 2007 oraz 2008 na poziomie ustalonym przez Rade Nadzorczq Spotki,
niezaleznie dla kazdego roku po zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczq Spotki budzetu na
dany rok.

Wskaznik dynamiki wzrostu w roku 2006 bedzie obliczany jako wzrost:

a) wartosci EBITDA na 1 akcje — z wagq 50%,
b)  wartosci zysku netto na 1 akcje — z wagq 50%.

Wskazniki dynamiki wzrostu w latach 2007 oraz 2008 bedq obliczane jako wzrost:

a)  wskaznika wzrostu wartosci EBITDA na 1 akcje —z wagaq 25%,

b)  wskaznika wzrostu wartosci zysku netto na 1 akcje — z wagq 25%,

c)  wzrostu kursu akcji TORFARM (tj. sredniej arytmetycznej kursow zamkniecia za ostatni
kwartat danego roku kalendarzowego objetego ocenq w stosunku do analogicznej
Sredniej arytmetycznej z roku poprzedniego) — z wagq 50% (przy czym wzrost kursu
uwzgledniany do obliczenia parametru bedzie przyjmowal wartos¢ w ten sposob, ze
nigdy nie bedzie wyzszy niz 30% i nie nizszy niz -20%).

Wskazniki wzrostu ,,wartos¢ EBITDA na 1 akcje” oraz ,,wartos¢ zysku netto na 1 akcje”, o
ktorych mowa powyzej obliczane bedq w oparciu o wielkosci wykazane w zatwierdzonych
przez Walne Zgromadzenie Spotki:

a) jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spétki dla roku obrotowego 2006 w
porownaniu do roku poprzedniego,

b) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Spotki za lata 2007, 2008 w poréwnaniu
do odpowiadajqcego roku poprzedniego. Jesli sprawozdania skonsolidowane nie bedq
sporzqdzane wskazniki obliczone zostang w oparciu o jednostkowe sprawozdania Spotki. Jesli
w roku poprzedzajqcym nie bedzie sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe o
wysokosci bazy wzrostu zadecyduje Rada Nadzorcza Spotki.

Liczba warrantéw przeznaczonych do nabycia przez osoby uprawnione wyniesie we
wszystkich latach trwania Programu Motywacyjnego maksymalnie 135.100, tj. ok. 5%
kapitatu zaktadowego Spotki przed jego podwyzszeniem.

W przypadku braku w danym roku Nowych Oséb Uprawnionych zwiqzanych ze Spotkq,
warranty serii A przeznaczone do nabycia przez Nowe Osoby Uprawnione zwiqzane ze Spotkq
zostanq skierowane do nabycia przez pozostate osoby uprawnione zwiqzane ze Spotkq bqdz
nabyte przez Spotke w celu umorzenia.

W przypadku braku w danym roku Nowych Osob Uprawnionych zwiqzanych ze spotkami
powiqzanymi Spotki, warranty serii B przeznaczone do nabycia przez Nowe Osoby



Uprawnione zwiqzane ze spotkami powiqzanymi Spotki zostanq skierowane do nabycia przez
pozostate osoby uprawnione zwiqzane ze spotkami powiqzanymi Spotki bqdz nabyte przez
Spotke w celu umorzenia.

Zarzqd Spotki przedstawi Radzie Nadzorczej Spotki obliczonq wartos¢ parametrow za dany
rok obrotowy, nie pozniej niz w ciqgu 15 dni od dnia zatwierdzenia przez walne zgromadzenie
Spotki sprawozdan finansowych Spotki bedqcych podstawq oceny.

Warranty nie skierowane do nabycia przez osoby uprawnione w danym roku mogq zostac¢ na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki przeniesione na rok kolejny, bqdz zostanq nabyte
przez Spotke w celu umorzenia.

Warranty za dany rok obrotowy zostanq przydzielone osobie uprawnionej pod warunkiem
zatrudnienia tej osoby lub petnienia przez niq w danym roku obrotowym funkcji cztonka
Zarzqdu Spotki lub spotki powiqzanej ze Spotkq przez okres co najmniej 9 nastepujqgcych po
sobie miesiecy.

Utrata prawa do nabycia warrantow za dany rok nastepuje w przypadku:

1) rozwiqzania umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego, albo innego tqczqcego osobe
uprawnionq i Spotke baqdz spotke powiqzanq stosunku prawnego za wypowiedzeniem
ztozonym przez osobe uprawnionq przed koncem danego roku obrotowego, chyba, zZe osoba
uprawniona i Spotka bqdz spotka powiqzana inaczej postanowiq, nawet gdyby prawo do
nabycia warrantow przypadato jeszcze w okresie trwania okresu wypowiedzenia,

2) rozwiqzania z osobq uprawnionqg umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu
Pracy lub rozwiqzania kontraktu menedzerskiego, albo innego tqczqcego osobe uprawnionq i
Spotke bqdz spotke powiqzanq stosunku prawnego z przyczyn lezqcych po stronie osoby
uprawnionej, uzasadniajqcych natychmiastowe rozwiqzanie stosunku prawnego w dowolnym
momencie danego roku, nawet gdyby prawo do nabycia warrantow przypadato jeszcze w
okresie trwania tego stosunku prawnego.

6) Prawo do objecia akcji Spotki

Kazdy warrant nabyty przez osoby uprawnione upowazniat bedzie do objecia jednej akcji
zwyktej na okaziciela serii G Spotki, o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty).

Cena emisyjna, po ktorej do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki bedq
uprawnieni posiadacze warrantow serii A rowna bedzie Sredniej arytmetycznej kursow
zamkniecia akcji Spotki ze wszystkich sesji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie w
okresie od 1 kwietnia 2006 r. do 29 czerwca 2006 r. pomniejszonej o dyskonto 10%.

Cena emisyjna, po ktorej do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki bedq
posiadacze warrantow serii B, rowna bedzie sredniej arytmetycznej kursow zamkniecia akcji
Spotki ze wszystkich sesji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie z ostatniego
kwartatu roku 2006, jednakze bedzie nie nizsza niz okreslona powyzej.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zobowiazuje Rade¢ Nadzorcza Spétki do
opracowania na podstawie powyzszych zalozen 1 przyjecia regulaminu Programu
Motywacyjnego.



3. Rada Nadzorcza Spétki moze, w trakcie realizacji Programu Motywacyjnego na wniosek
Zarzadu Spotki, wprowadzi¢ do regulaminu Programu Motywacyjnego postanowienia
odbiegajace od zatozen przyjetych w niniejszej uchwale, o ile uzna, ze zmiany takie bgda
stuzyty zwigkszeniu motywacyjnego charakteru Programu Motywacyjnego i1 nie beda miaty
negatywnego wpltywu na funkcjonowanie Spoéiki, przy czym odstgpstwa te nie moga
dotyczy¢:

a) czasu trwania Programu Motywacyjnego,
b) ilosci akcji objetych Programem Motywacyjnego i ich ceny emisyjnej,

¢) kryteriow przydziatu akcji.

Uchwata nr 18
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego z wylaczeniem w calosci
praw poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spétki

Dziatajac na podstawie art. 432, 448 1 449 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki postanawia co nastgpuje:

1. Kapitat zaktadowy Spoéiki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wigcej niz
135.100 (sto trzydzieSci pie¢ tysiecy sto) ztotych, poprzez emisj¢ nie wigcej niz 135.100 (sto
trzydziesci pigé tysiecy sto) akcji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda
(,,Akcje”).

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego jest przyznanie praw do objgcia
Akcji posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A (,,Warranty A”) oraz posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych serii B (,,Warranty B”), wyemitowanych na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 19 z dnia 30 czerwca 2006 r. (,, Warranty™).

3. Posiadacze Akcji uczestnicza w dywidendzie wyplacanej w roku obrotowym (za caty
poprzedni rok obrotowy), w ktéorym Akcje zostaly po raz pierwszy zarejestrowane na
rachunku papieréw wartosciowych posiadacza Warrantéw, o ile zostaly zarejestrowane na
takim rachunku przed dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spétki, na ktérym podjeta
zostanie decyzja o wyptacie dywidendy.

4. Prawo poboru Akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki jest w catosci
wylaczone.

5. Prawo objecia Akcji bedzie przystugiwa¢ wylacznie posiadaczcom Warrantéw na
nastgpujacych warunkach:

1) cena emisyjna, po ktorej do objecia Akcji beda uprawnieni posiadacze Warrantéw A
rowna bedzie Sredniej arytmetycznej kursOw zamknigecia akcji Spotki ze wszystkich sesji
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie od 1 kwietnia 2006 r. do 29
czerwca 2006 r. pomniejszonej o dyskonto 10 %.

2) cena emisyjna, po ktérej do objgcia Akcji beda uprawnieni posiadacze Warrantéw B
rowna bedzie $redniej arytmetycznej kurséw zamknigcia akcji Spotki ze wszystkich sesji



Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z ostatniego kwartatu roku 2006, jednakze nie
bedzie nizsza niz okreslona w pkt 1 powyzej.

3) objecie Akcji przez posiadaczy Warrantow nastapi zgodnie z zalozeniami Programu
Motywacyjnego w Spoéice przyjetymi uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
nr 17 z dnia 30 czerwca 2006 r.

6. Termin wykonania prawa do objecia Akcji uptywa w dniu 31 grudnia 2011 r.

7. Akcje zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz beda mialy formg zdematerializowana.

8. Upowaznia si¢ zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynno$ci niezbednych w celu
realizacji niniejszej uchwaty, w tym do zlozenia odpowiednich wnioskéw lub zawiadomien
do Komisji Papieréw Wartosciowych i1 Gietd, dokonania odpowiednich czynnosci z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., w tym zawarcia umowy w
przedmiocie rejestracji Akcji w depozycie oraz ztozenia wnioskéw o wprowadzenie Akcji do
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

9. W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zgodnie z niniejsza
uchwata dokonuje si¢ zmiany statutu Spoétki poprzez nadanie dotychczasowemu § 6 statutu
nastgpujace;j tresci:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.702.000 zt (dwa miliony siedemset dwa tysiace
zlotych 00/100 ) 1 dzieli sig na 2.702.000 (dwa miliony siedemset dwa tysiace) akcji, w tym:
355.000 (trzysta pigcdziesiat pigc tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A,
- 226.000 (dwiescie dwadziescia szes¢€ tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 29.050 (dwadziescia dziewig¢ tysiecy pigcdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela
serii C,
- 1.389.950 (jeden milion trzysta osiemdziesiat dziewig¢ tysigcy dziewigcset
piecdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii D,
- 27.000 (dwadziescia siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,
- 675.000 (szescset siedemdziesiat pigc tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,
z ktérych kazda ma warto$¢ nominalng 1,00 zt (jeden zloty).

2. Kapitat zaktadowy Spoéiki zostaje warunkowo podwyzszony o kwot¢ nie wigcej niz
135.100 (sto trzydzieSci pie¢ tysiecy sto) ztotych, poprzez emisj¢ nie wigcej niz 135.100 (sto
trzydziesci pie¢€ tysigcy sto) akcji na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

3. Celem podwyzszenia kapitalu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, jest
przyznanie praw do objgcia akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca
2006 .

4. Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia ,,TORFARM” — spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia.

5. Zatozycielem Spétki jest Kazimierz Michat Herba.”



Uzasadnienie uchwaty:

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki dokonane zostaje w celu przyznania
praw do objecia akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2006 r. Zgodnie z art.
448 § 4 Kodeksu spoétek handlowych, podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane w celu
przyznania praw do objecia akcji posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych moze nastapic¢
wylacznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Ze wzgledu na fakt, ze warranty subskrypcyjne oraz akcje serii G zostang wyemitowane dla
czlonkéw zarzadu oraz dyrektorow Spotki i cztonkéw zarzadéw okreslonych spotek grupy
kapitatowej Spoétki w celu realizacji Programu Motywacyjnego, okreslonego w uchwale
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 17 z dnia 30 czerwca 2006 r. w sprawie przyjecia
zatozen Programu Motywacyjnego w Spotce, ktéry to program ma na celu ustabilizowanie
sktadu osobowego kadry kierowniczej oraz stworzenie nowych, efektywnych mechanizméw
motywacyjnych dla os6b odpowiedzialnych za zarzadzanie oraz rozwdj Spétki oraz jej grupy
kapitatowej, a tym samym zapewnienie wzrostu wartosci Spotki, Walne Zgromadzenie stoi na
stanowisku, ze dokonanie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego lezy w interesie
Spotki.

Uchwata nr 19
w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych Spétki z wylaczeniem w calo$ci praw
poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5 1 art. 453 § 2 1 3 Kodeksu spétek handlowych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia co nastgpuje:

1. Pod warunkiem zarejestrowania przez sad warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki, uchwalonego uchwata nr 18 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30
czerwca 2006 r., Spotka wyemituje tacznie 135.100 (sto trzydzieSci pieé tysiecy sto)
warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych ich posiadaczy do subskrybowania akcji
zwyklych na okaziciela serii G Spoéiki (dalej jako ,,Warranty), na warunkach okreslonych
ponizej, z tego 81.060 Warrantéw serii A (dalej ,,Warranty A”) oraz 54.040 Warrantéw serii
B (dalej ,,Warranty B”)..

2. Warranty emitowane beda po cenie emisyjnej réwnej 0,00 (stownie: zero) ztotych w celu
realizacji Programu Motywacyjnego, ktérego podstawowe zatozenia zostaly przyjete uchwata
Walnego Zgromadzenia Spoétki nr 17 z dnia 30 czerwca 2006 r. w sprawie przyjecia zatozen
Programu Motywacyjnego w Spoice.

3. Warranty zostang wyemitowane po zarejestrowaniu przez sad warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1.

4. Kazdy Warrant uprawnia¢ bedzie jego posiadacza do objecia 1 (stownie: jednej) akcji
zwyklej na okaziciela serii G.

5. Termin wykonania praw z Warrantéw uptywa w dniu 31 grudnia 2011 roku.



6. Prawo do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii G Spétki jest uprawnieniem
wynikajacym z Warrantu i nie moze by¢ przeniesione bez przeniesienia Warrantu.

7. Osobami uprawnionymi do objecia Warrantéw A beda kluczowi cztonkowie kadry
menedzerskiej Spotki, natomiast osobami uprawnionymi do objecia Warrantow B beda
czlonkowie kadry menedzerskiej spétek nalezacych do grupy kapitatowej Spotki. Osoby takie
zostang szczegdtowo okreslone na zasadach Regulaminu Programu Motywacyjnego
przyjetego przez Rade¢ Nadzorcza Spétki, w wykonaniu uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki nr 17 z dnia 30 czerwca 2006 r. w sprawie przyjgcia zatozen Programu
Motywacyjnego w Spoétce.

8. Cena emisyjna, po ktérej do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki beda
uprawnieni posiadacze Warrantow A rowna bedzie sredniej arytmetycznej kursow zamknigcia
akcji Spotki ze wszystkich sesji Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie od
1 kwietnia 2006 r. do 29 czerwca 2006 r. pomniejszonej o dyskonto 10 %.

9. Cena emisyjna, po ktorej do objgcia akcji zwyklych na okaziciela serit G Spotki beda
uprawnieni posiadacze Warrantow B réwna bedzie Sredniej arytmetycznej kurséw zamknigcia
akcji Spoiki ze wszystkich sesji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie z ostatniego
kwartatu roku 2006, jednakze bgdzie nie nizsza niz okreslona w ust. 8 powyze;j.

10. Rada Nadzorcza jest uprawniona do okreslenia zasad przydzialu Warrantéw zgodnie z
zasadami okreslonymi w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki nr 17 z dnia 30 czerwca
2006 r. w sprawie przyjgcia zalozen Programu Motywacyjnego w Spoice.

11. Wylacza si¢ w calosci prawo poboru Warrantéw przez dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

Uchwata nr 20 - Zmiany tresci Statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,TORFARM” S.A. w Toruniu, w oparciu o
tres¢ art. 430 § 1 ksh, dokonuje nastepujacych zmian Statutu Spotki:

[. § 6 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie nastepujace:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.702.000 zt (dwa miliony siedemset dwa tysigce ztotych
00/100 ) i dzieli sie na 2.702.000 (dwa miliony siedemset dwa tysigce) akcji, w tym:
- 355.000 (trzysta piecdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 226.000 (dwiescie dwadziescia szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 29.050 (dwadziescia dziewieC tysiecy piecdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela
serii C,
- 1.389.950 (jeden milion trzysta osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewieéset
piec¢dziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
- 27.000 (dwadziescia siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,
- 675.000 (szescset siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,
z ktorych kazda ma wartos¢ nominalng 1,00 zt (jeden ztoty).”
2. Kapitat zaktadowy Spoétki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiecej niz 135.100
(sto trzydziesci pie¢ tysiecy sto) ziotych, poprzez emisje nie wiecej niz 135.100 (sto
trzydziesci piec tysiecy sto) akcji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.



3. Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, jest
przyznanie praw do objecia akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca
2006 r.

4. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia ,TORFARM” — spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

5. Zatozycielem Spétki jest Kazimierz Michat Herba.”

[I. W § 26 Statutu Spotki punkt 3. otrzymuje brzmienie nastepujace:

,3. Walne Zgromadzenie uchwala regulamin Rady Nadzorczej, ktory szczegdtowo
okresla tryb jej postepowania.”

Uchwata nr 21- Przyjecie tekstu jednolitego Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,TORFARM” S.A. w Toruniu, dziatajac
na podstawie art. 430 § 5 ksh, uchwala tekst jednolity Statutu Spétki, stanowiacy zatacznik
numer 1 do niniejszego protokotu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.



