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Raport uzupetniajacy opinie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ComArch S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktorej jednostkg
dominujgca jest ComArch S.A. (zwanej dalej ,,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Krakowie
przy Al. Jana Pawla |l 39a. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujgce:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie
aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 346.847 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 27.763 tys. z

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 28.937 tys. z,

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2005 r. wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 20.133 tys. z;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujgcej dnia 5 czerwca 2006 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej ComArch S.A. z dnia 5 czerwca 2006 r. dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikdw badania poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdélnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i
prawidtowo$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z naste pujacych czesci:

Strona
I.  Ogodlna charakterystyka Grupy 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 5
lll. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy 6
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta 14

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Mirostaw Szmigielski

CzZlonek Zarzadu Spdtka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 5 czerwca 2006 r.
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Ogodlna charakterystyka Grupy

(a) Jednostka dominujgca rozpoczefa dziatalnosé w 1991 roku jako spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig na podstawie aktu zatozycielskiego z dnia 9 maja 1991 r. Dnia 30
listopada 1994 r. Zgromadzenie Wspolnikbw ComArch Sp. z o0.0. podjeto uchwate nr
2/94 o przeksztatceniu spotki w spotke akeyjna.

W dniu 30 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Jednostki
dominujgcej do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000057567.

(b) Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano numer NIP 677-
00-65-406. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata numer REGON
350527377.

(c) Zarejestrowany kapitat zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r.
wynosit 6.955.095 zt i sktadat sie z 6.955.095 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

(d) W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byt:

dziatalnos¢ w zakresie teleinformatyki i informatyki;

wytwarzanie podzespotow i oprogramowania sprzetu i sieci komputerowych,
telekomunikacyjnych oraz innego sprzetu informatycznego;

doradztwo techniczne i naukowe w zakresie sprzetu, systeméw, sieci
komputerowych i telekomunikacyjnych;

posrednictwo w zakresie zakupu i instalacji sprzetu, systeméw, sieci
komputerowych i telekomunikacyjnych;

organizacja promocji sprzetu, systemoéw i sieci komputerowych i
telekomunikacyjnych oraz organizacja szkolen w tym zakresie;

dziatalnos¢ gospodarcza, wytwércza, budowlana, handlowa i ustugowa w zakresie
informatyki i telekomunikaciji;

dziatalnosc¢ sportowa.

(e) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Janusz Filipiak Prezes Zarzadu

Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu

Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu

Pawet Przewie Zlikowski Wiceprezes Zarzadu

Robert Chwastek Cztonek Zarzadu do 29 marca 2005 r.
Christophe Debou Cztonek Zarzadu

Zbigniew Rymarczyk Cztonek Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2006 r. Christophe Debou zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. W dniu 11 maja 2006 r. Tomasz Maciantowicz zrezygnowat z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu.
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l. Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(f) W skiad Grupy Kapitatowej ComArch S.A. na dzien 31 grudnia 2005 r. wchodzg nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe | Rodzaj opinii Dzien bilansowy, na
powigzania konsolidacji ktory sporzadzono
kapitalowego sprawozdanie
(% wtasnosci) finansowe

ComArch S.A. Dominujaca Nie dotyczy | PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.

ComArch Global Inc. (USA) Zalezna (100%) Petna Spétka nie podlegafa badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.

ComArch Software AG (Niemcy) Zalezna (100%) Petna Alexander Enders, Biegty Rewident bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.

ComArch Middle East FZ-LCC (ZEA) | Zalezna (100%) Petna Spétka nie podlegala badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.

ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina) Zalezna (100%) Petna Spétka nie podlegala badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.

ComArch s.r.o. (Stowacja) Zalezna (100%) Petna Spotka nie podlegala badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.

ComArch Panama Inc. (Panama) Zalezna Il stopnia (100%) | Petna Spétka nie podlegala badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.

OO0 ComArch (Rosja) Zalezna (100%) Petna Spotka nie podlegala badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.

UAB ComArch (Litwa) Zalezna (100%) Petna Spéika nie podlegala badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.

ComArch Services Sp. z o.0. Zalezna (99,90%) Petna Spoitka nie podlegala badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.

MKS Cracovia SSA Zalezna (49,15%) Petna A.M. Jesiotowscy — Finanse Sp. z 0.0. bez zastrzezen 30 czerwca 2005 r. *

* Rok obrotowy MKS Cracovia S.S.A. zakoriczyt sie 30 czerwca 2005 r. Na dzieri 31 grudnia 2005 r. MKS Cracovia S.S.A. zapewnita sporzgdzenie danych finansowych

umoZzliwiajgcych objecie tej jednostki skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(g) Jednostka dominujgca jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem sporzgdzonym wedtug tych standardéw, a skutki
przejscia na nowe standardy rachunkowosci zostaty opisane w nocie 3.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane poréwnawcze zawarte w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly —odpowiednio
przeksztalcone i r6znig sie od danych wynikajacych z zatwierdzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.

(h) Jednostka dominujgca ComArch S.A. dziala w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
.Krakowski Park Technologiczny” (,SSE”). ComArch S.A. w dniu 1 lipca 2004 r.
otrzymata decyzje od Ministra Gospodarki dotyczgca zmiany warunkéw zezwolenia na
dziatalnos¢ w SSE w oparciu o zmiany wprowadzone w ustawie regulujgcej zasady
korzystania z ulg w SSE — dotychczas ulga nieograniczona wartosciowo, a jedynie
terminowo, zostata przeksztalcona w ulge ograniczong wartosciowo i zalezng od
wartosci zrealizowanych inwestycji. W przypadku ComArch S.A. maksymalna warto$¢
pomocy publicznej nie bedzie mogfa przekroczyé 75% wartosci nakfadow
inwestycyjnych, ktére ComArch S.A. poniosta/poniesie w okresie od uzyskania
zezwolenia, tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. Rok 2017 jest
ostatnim rokiem, w ktérym ComArch S.A. ma mozliwo$¢ wykorzystania nabytej ulgi.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 16/VI/2005 Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca 2005 r. na podstawie
art. 19 ust. 2 pkt e) Statutu Spoiki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 czerwca 2005 r.

w okresie:
e badanie wstepne od 5 do 29 wrzesnia oraz od 12 do 16 grudnia 2005 r.
e badanie koncowe od 6 marca do 5 czerwca 2006 r.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogoélny wskaznik
Zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst
w badanym roku 0,7% (2004 r.: 4,4%).

ComArch S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie, w skiad ktérej w roku badanym
wchodzito dziesie¢ spotek zaleznych konsolidowanych metoda petng: ComArch Software AG
(Niemcy), ComArch Global Inc. (USA), ComArch Middle East FZ-LCC (ZEA), ComArch Sp. z
0.0. (Ukraina), ComArch s.r.o. (Stowacja), ComArch Panama Inc. (Panama), 000
ComArch (Rosja), ComArch UAB (Litwa), ComArch Services Sp. z 0.0. oraz MKS Cracovia
S.S.A. Dane dwdch spotek stowarzyszonych zostaty wycenione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci (Interia.PL S.A. oraz NetBrokers Sp. z
0.0.).

W roku poprzedzajgcym rok badany Grupa skladala sie z siedmiu spéiek zaleznych
konsolidowanych metodg petng: ComArch Software AG (Niemcy), ComArch Global Inc.
(USA), ComArch Middle East FZ-LCC (ZEA), ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina), ComArch s.r.o.
(Stowacja), ComArch Services Sp. z 0.0. oraz MKS Cracovia S.S.A. W roku biezacym
powstaty nowe spotki zalezne: OOO ComArch (Rosja) oraz ComArch UAB (Litwa). Ponadto
w badanym roku obrotowym po raz pierwszy skonsolidowana zostata spotka zalezna
ComArch Panama, Inc. (Panama), ktéra nie byla konsolidowana w roku poprzednim,
poniewaz jej kapitat zaktadowy zostat optacony po dniu bilansowym. W roku poprzednim
spdtki stowarzyszone - Interia.PL S.A. oraz NetBrokers Sp. z 0.0. byty rGwniez wyceniane
metodg praw witasnosci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy:

Podstawowg dziatalnoscig Grupy w biezacym okresie obrotowym, podobnie jak w okresach
poprzednich, byta sprzedaz ustug informatycznych oraz sprzetu komputerowego. W trakcie
badanego okresu przychody ze sprzedazy ogoétem wyniosty 443.990 tys. zt i ulegty
zwiekszeniu o 115.633 tys. zt (35%) w stosunku do przychodéw uzyskanych w roku
poprzednim. Przychody te Grupa osiggnefa gtéwnie ze sprzedazy ustug informatycznych w
kwocie 135.771 tys. zt (w roku poprzednim 133.128 tys. zi), licencji oraz oprogramowania
wiasnego w kwocie 75.885 tys. zt (w roku poprzednim 47.011 tys. zt), a takze ze sprzedazy
towaréw i materiatbw w kwocie 220.992 tys. zt (w roku poprzednim 142.945 tys. zi).
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdbw wzrosty fgcznie o 78.047 tys. zt (tj. 0 55%)
i obejmowaly przede wszystkim sprzedaz sprzetu komputerowego (136.611 tys. zt) oraz
oprogramowania i licencji obcych (58.847 tys. zt). Wzrost udziatu przychodéw ze sprzedazy
sprzetu komputerowego w przychodach ogétem z 23% do 31% zwigzany byt z realizacjg
znaczacych uméw na dostawe sprzetu komputerowego.

Podstawowym rynkiem zbytu produktéw i towardw pozostawat rynek krajowy, na ktérym
zrealizowano 85% przychodow ze sprzedazy ogotem. Sprzedaz na eksport wyniosta
66.988 tys. zt i nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu do roku poprzedniego.
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Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

W badanym roku Grupa zrealizowata marze brutto na sprzedazy, mierzong stosunkiem
zysku brutto ze sprzedazy ze sprzedazy, w wysokosci 20% (w roku ubiegtym 22%).
Uzyskana marza na sprzedazy produktéw wyniosta podobnie jak w roku ubieglym 34%,
natomiast marza na sprzedazy towarow 6% (w roku ubiegtym = 7%).
W wartosciach bezwzglednych, znaczacy wzrost przychodow ze sprzedazy przyczynit sie do
wzrostu zysku brutto o 16.405 tys. zi, tj. 0 22% w stosunku do roku poprzedniego. Koszty
sprzedazy, marketingu i ogélnego zarzgdu wzrosty nieznacznie w poréwnaniu do okresu
poréwnawczego (tgcznie o kwote 3.331 tys. zt, tj. 0 6%).

W strukturze kosztéw, poza wartoscig sprzedanych towaréw i materiatow, najwiekszy
skiadnik stanowity koszty swiadczen pracowniczych wynoszace w badanym okresie 124.694
tys. z. Wzroslty one w stosunku do roku poprzedniego o 23.264 tys. Z, tj. o 23%,
co w gtéwnej mierze wynikato ze wzrostu przecietnego zatrudnienia w poréwnaniu do roku
poprzedniego, jak tez bylo zwigzane z premiami z tytutu osigganych wynikéw sprzedazy
i realizacji nowych umow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto przyniosty strate w wysokosci 2.659 tys. zi, tj.
wyzszg o 1.858 tys. zt niz w roku ubiegtym. Spowodowane byfo to miedzy innymi wyzszymi o
1.753 tys. zt kosztami netto odpisow aktualizujgcych naleznosci w badanym roku
w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Wynik na dziatalno$ci finansowej w 2005 roku byt ujemny i wyniost 4.181 tys. zt (w 2004 r.
4.982 tys. zf). Wynikato to gibwnie, podobnie jak w roku ubieglym z ponoszonych przez
Grupe kosztéw finansowania zewnetrznego w postaci obligacji zamiennych na akcje; odsetki
zwigzane z tymi zobowigzaniami stanowily najbardziej znaczacy element kosztow
finansowych (odpowiednio 4.329 tys. zt oraz 4.475 tys. zt za badany oraz ubiegly rok
obrotowy).

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 346.847 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyta sie 0 73.938 tys. zt tj. 0 27%. W strukturze aktywow gtébwne zmiany
nastapity wskutek wzrostu salda rzeczowych aktywoéw trwatych (o kwote 16.047 tys. z),
zwiekszenia poziomu zapaséw (o kwote 11.124 tys. zl), zwiekszenia naleznosci
krotkoterminowych (o kwote 12.990 tys. zt) oraz zwiekszenia $rodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw (o kwote 20.222 tys. zt). Zwiekszenia te zostaty sfinansowane zyskiem netto w
kwocie 27.763 tys. zit, wzrostem krétkoterminowych zobowigzahn  handlowych
0 23.845 tys. zt oraz zobowigzan diugoterminowych o 10.514 tys. zt.

W badanym roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej uchwalito
program opcji menedzerskich dla czionkéw Zarzadu Jednostki dominujgcej oraz kluczowych
pracownikéw. Rowniez w badanym roku miata miejsce emisja akcji serii G3 przeprowadzona
w drodze subskrypcji prywatnej i zaoferowana Prezesowi Jednostki dominujacej w zwigzku
Z realizacjg opcji menedzerskiej. Szczegdtowe informacje dotyczace programéw opciji
menedzerskich zostaty przedstawione w nocie 4.12 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
Jednostka dominujaca ujeta w rachunku zyskéw i strat badanego roku koszty programu opcji
menedzerskich w kwocie 1.682 tys. zt.

Po dniu bilansowym mialy miejsce istotne wydarzenia zwigzane z konwersjami obligacji
zamiennych na akcje Jednostki dominujacej, co zostato przedstawione w nocie 4.17
dodatkowych informaciji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r.

Komentarz  31.12.2005 . 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 90.848 74.801 16.047 21,5 26,3 27,4
Wartosc firmy 3.284 3.284 - - 0,9 1,2
Pozostate wartosci niematerialne 35.024 34.058 966 2,8 10,1 12,5
Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6.885 5.004 1.881 37,6 2,0 1,8
Inwestycje w jedn. stowarzyszonych 2 9.444 4.075 5.369 131,8 2,7 15
Inwestycje pozostate 121 43 78 181,4 - -
Aktywa z tyt. odroczonego pod. dochodowego 7.272 1.489 5.783 388,4 2,1 0,6
Pozostate naleznosci 138 380 (242) (63,7) - 0,1
153.016 123.134 29.882 24,3 441 451
Aktywa obrotowe
Zapasy 3 26.115 14.991 11.124 74,2 7,5 55
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 4 93.003 80.013 12.990 16,2 26,8 29,3
Naleznosci z tyt. biez. pod. dochodowego - 400 (400) (100,0) - 0,2
Nalezne przychody z tyt. kontraktow dtugoterm. 25.521 23.626 1.895 8,0 7,4 8,7
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 2.000 (2.000) (100,0) - 0,7
Pozostate aktywa finansowe wyceniane wg
wartosci godziwej — instrumenty pochodne 225 - 225 - 0,1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48.967 28.745 20.222 70,3 14,1 10,5
193.831 149.775 44.056 29,4 55,9 54,9
Aktywa razem 346.847 272.909 73.938 271 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2005r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 . 31.12.2004 r.
tys. zt tys. 2t tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WELASNY
Kapitat zaktadowy 5 6.955 6.852 103 15 2,0 25
Pozostate kapitaty 128.731 118.650 10.081 8,5 37,1 43,5
Ro6znice kursowe (663) (52) (611) 1.175,0 (0,2) -
Zysk netto za okres biezacy przypadajacy na
akcjonariuszy Spofki 28.052 11.372 16.680 146,7 8,1 4.2
Niepodzielony wynik finansowy (16.056) (18.400) 2.344 (22,7) (4,6) (6,8)
Udzialy mniejszosci 6 14.353 14.013 340 2,4 4,1 51
161.372 132.435 28.937 21,8 46,5 48,5
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 7 17.300 8.149 9.151 112,3 5,0 3,0
Zobowigzania z tyt. odrocz. pod. doch. 5.649 5.601 48 0,9 1,6 2,1
Zobowiazania z tyt. obligacji zamiennych 39.849 38.472 1.377 3,6 11,5 14,1
Rezerwy na pozostate zob. i obcigzenia 38 100 (62) (62,0) - -
62.836 52.322 10.514 20,1 18,1 19,2
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiagzania handlowe oraz pozost. zob. 8 99.991 76.146 23.845 31,3 28,9 27,9
Zobowigzania z tyt. biez. pod. dochod. 1.488 - 1.488 - 0,5 -
Zobowigzania z tyt. kontraktéw diugoterm. 14.335 7.172 7.163 99,9 4,1 2,6
Zobowiazania z tyt. obligacji zamiennych 1.097 781 316 40,5 0,3 0,3
Kredyty i pozyczki 2.880 958 1.922 200,6 0,8 0,4
Rezerwy na pozostate zob. i obcigzenia 2.848 3.095 (247) (8,0) 0,8 1,1
122.639 88.152 34.487 39,1 35,4 32,3
Kapital wlasny i zobowigzania razem 346.847 272.909 73.938 271 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
2005 2004 Zmiana Zmiana 2005 2004
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%)  Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 443.990 328.357 115.633 35,2 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materiatow (353.952) (254.724) (99.228) 39,0 (79,7) (77,6)
Zysk brutto 90.038 73.633 16.405 22,3 20,3 22,4
Pozostate przychody operacyjne 845 1.441 (596) (41,4) 0,2 0,4
Koszty sprzedazy i marketingu (33.560) (33.022) (538) 1,6 (7,6) (10,0)
Koszty ogolnego zarzadu (26.463) (23.670) (2.793) 11,8 (5,9) 7,2)
Pozostate koszty operacyjne (3.504) (2.242) (1.262) 56,3 (0,8) 0,7)
Zysk operacyjny 27.356 16.140 11.216 69,5 6,2 4,9
Koszty finansowe — netto (4.181) (4.982) 801 (16,1) (0,9) (1,5)
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek stowarzysz. 1.119 (833) 1.952 . 0,2 (0,3)
Zysk przed opodatkowaniem 24.294 10.325 13.969 135,3 5,5 31
Podatek dochodowy 3.469 (560) 4.029 - 0,8 0,1)
Zysk netto 27.763 9.765 17.998 184,3 6,3 3,0
Z tego:
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 28.052 11.372 16.680 146,7 6,3 3,5
przypadajacy na udziaty mniejszosci (289) (1.607) 1.318 (82,0) (0,1) (0,5)
27.763 9.765 17.998 184,3 6,2 3,0
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Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowga oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2005 2004
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 55 dni 75 dni
- szybkos$¢ obrotu zapaséw 21 dni 19 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 6,2% 3,0%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 20,3% 22,4%
- 0g0lna rentownos¢ kapitatu 18,9% 8,3%
Wskamiki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 53,6% 51,5%
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan 42 dni 49 dni
31.12.2005 31.12.2004
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,6 1,7
- wskaznik ptynnosci Il 14 15
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2005 r.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate pochodzg gtdéwnie z Jednostki dominujgcej. W badanym roku
wartosc netto rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyta sie
0 16.047 tys. zt, tj. 0 22%. Zwiekszenia dotyczyty przede wszystkim gruntéw, budynkdéw
i budowli (wzrost wartosci brutto o 11.430 tys. zt) na skutek poniesionych przez Jednostke
dominujacg wydatkéw inwestycyjnych na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej, a takze
srodkow transportu i urzadzen (wzrost wartosci brutto o 13.539 tys. zl), przede wszystkim
dotyczace sprzetu i urzadzeh komputerowych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych pochodzg wytaczenie z Jednostki dominujacej.
Wzrost salda na 31 grudnia 2005 r. w poréwnaniu do konca poprzedniego okresu o kwote
5.369 tys. zt wynikat w gtdwnej mierze z nabycia akcji w jednostce stowarzyszonej Interia.pl
S.A. i udziatu w zyskach tej spotki.

Zapasy

Zapasy pochodza gtoéwnie z Jednostki dominujacej. Wzrost zapaséw w stosunku do konca
roku ubiegtego o 11.124 tys. zt, tji. o 74%, wynikat z zakupow w zwigzku z realizacjg
znaczacych umow na dostawe sprzetu komputerowego, jak réwniez z poniesionych
naktadéw na rozwd6j oprogramowania wlasnego.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w wiekszosci pochodzg z Jednostki
dominujacej. Odnotowany w badanym roku wzrost przychodéw ze sprzedazy wplynat na
ksztatltowanie sie salda naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci (wzrost o 12.990
tys. zt), jak rowniez wskaznika szybkosci obrotu naleznosci (spadek z 75 dni do 55 dni).

Kapitat zakltadowy Jednostki dominujacej

W badanym roku wielkos¢ zarejestrowanego kapitatu zakladowego zostata podwyzszona o
kwote 102.708 zt. Zarzagd ComArch S.A. z upowaznienia Rady Nadzorczej podjat w dniu 11
kwietnia 2005 r. uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji 102.708 sztuk akcji serii G3 o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej rownej 1 zt kazda.
Emisja akcji serii G3 zostala przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej. Wszystkie
akcje serii G3 zostaly zaoferowane Prezesowi Jednostki dominujacej w zwigzku
Zz realizacjg opcji menedzerskiej, co zostalo szerzej przedstawione w nocie 4.12
dodatkowych informaciji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej (c.d.)
Zgodnie z informacjg zawartg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego akcjonariuszami Jednostki
dominujgcej posiadajgcymi co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartos¢ % posiadanych
posiadanych nominalna akcji (gtosow)
akcji posiadanych
akcji
Elzbieta i Janusz Filipiakowie 3.289.393 3.289.393 47,3% (69,89%)
Klienci BZ WBK AIB Asset Management
S.A., wtym BZ WBK AIB Towarzystwo 1.417.770 1.417.770 20,4% (9,72%)

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Informacje o zmianach struktury wiasnosci, jakie nastgpity w badanym roku obrotowym oraz
do dnia zakonczenia badania zostaly zawarte w nocie 4.12 dodatkowych informacji i
objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Udziaty mniejszosci

Udzialy mniejszos$ci zwiekszyly sie w porownaniu z ubiegtym rokiem obrotowym z 14.013 tys.
zt do 14.353 tys. z. Wzrost ten zwigzany byt gtdwnie z wykupem udzialowcow
mniejszosciowych jednostki zaleznej ComArch Global Inc. przez Jednostke dominujaca.
Kapitat ten pochodzi z udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w nastepujacych spotkach:

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

tys. zt tys. zt

MKS Cracovia S.S.A. 14.353 14.561
ComArch Global Inc. - (548)
RAZEM 14.353 14.013

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki pochodzg przede wszystkim z Jednostki dominujacej. Saldo na dzien 31
grudnia 2005 r. obejmowato gtdwnie zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego Jednostki
dominujgcej. Wzrost salda kredytdw i pozyczek w poréwnaniu do konca roku ubiegiego o
9.151 tys. zt zwigzany byt gtéwnie z uruchomieniem przez Jednostke dominujacg kolejnych
transz kredytu inwestycyjnego przeznaczonych na finansowanie inwestycji w budynek
produkcyjno-biurowy w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie.

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiagzania

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania dotyczg w przewazajgcej mierze
Jednostki dominujacej. Wzrost salda zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan w
stosunku do roku ubiegtego o 23.845 tys. zt, ti. 0 31%, wynikat przede wszystkim z
odnotowanego wzrostu dziatalno$ci operacyjnej Grupy i dokonania przez jednostke
dominujgcg znaczacych zakupéw towaréw w ostatnim kwartale badanego roku,
wplywajacych na wzrost zobowigzan handlowych.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do
dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletha i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byty zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zostata zachowana ciggto$¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu
ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaldw oraz ustalenie udziatéw
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Whylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Whylgczenia wynikébw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywOw zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa wpltywajacych na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ani istotnych naruszen Statutu Jednostki
dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 r. zostato zatwierdzone uchwalg nr 7 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej dnia 30 czerwca 2005 r. oraz ziozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w Krakowie w dniu 13 lipca 2005 r. i ztozone do
ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 15 grudnia 2005 r.

PRCEWATERHOUSE(COPERS



