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MOORE STEPHENS

SMOCZYNSKI I PARTNERZY SP. Z OO.

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW

ul. Nowogrodzka 12 lok.3

00-511 Warszawa, Poland
tel. +48 (0) 22 622 19 22
fax. +48 (0) 22 629 87 47
mssip@moorestephens.pl
www.moorestephens.pl

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TECHMEX S.A.
z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego TECHMEX S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej przy

ul. Partyzantéw 71, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii, obejmujgcego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sume 313.835 tys. zt,

(b)  rachunek zyskow i strat za okres od 1stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 6.396 tys. zi,

(c) rachunek przeptywu srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 9.409 tys. zi,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 5.872 tys. zt,

(e) noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzagdzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
wraz z pézniejszymi zmianami),

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéow w Polsce,

Badanie nasze zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc
pozwalajgca na wyrazenie miarodajnej opinii 0 sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego
sporzagdzenia ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci zasad
rachunkowosci stosowanych przez Spoétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy
— dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak
i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciggty zasadami rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisiji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wplywajagcymi na jego tres¢ przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki, a takze
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2005 r. jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia
2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639



Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki TECHMEX S.A. zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744), a zawarte w nim informacje sg zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dziatajacy w imieniu Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0.:

Joe Smoczynski

Biegty Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 90001
Prezes Zarzadu

MOORE STEPHENS Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Spoétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 12 czerwca 2006 r.



MOORE STEPHENS

SMOCZYNSKI I PARTNERZY SP. Z OO.

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW

ul. Nowogrodzka 12 lok.3

00-511 Warszawa, Poland
tel. +48 (0) 22 622 19 22
fax. +48 (0) 22 629 87 47
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Raport uzupetniajacy opinie dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TECHMEX S.A. z badania
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego TECHMEX S.A. z siedzibg
w Bielsku-Biatej przy ul. Partyzantéw 71 (zwanej dalej Spétka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sume 313.835 tys. zt,

rachunek zyskéw i strat za okres od 1stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 6.396 tys. zi,

rachunek przeptywu srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 9.409 tys. zi,

zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 .
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 5.872 tys. zi,

noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 12.06.2006 r. Raport ten powinien byé czytany wraz z opinig
biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki z dnia 12.06.2006 r. dotyczaca wyzej
opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona
l. Ogodlna charakterystyka Spofki 4
1. Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 6
lll.  Podsumowanie przeprowadzonego badania 6
IV.  Analiza finansowa 7
V.  Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 11
VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 15
Dziatajacy w imieniu MOORE STEPHENS Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.o.
Joe Smoczynski
Biegty Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 90001
Prezes Zarzadu
MOORE STEPHENS Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1898
Warszawa, dnia 12 czerwca 2006 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898 3

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422  NIP 526-10-25-639



TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005

Ogoélna charakterystyka Spotki

(c)

(d)

(e)

TECHMEX S.A., zwana dalej Spodtka, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spotek
Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Bielsku-Biatej przy ul. Partyzantéw 71.

TECHMEX S.A. powstata z przeksztalcenia Przedsiebiorstwa Techniczno—Handlowego
.1echmex” Sp. z 0. 0. uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 23.10.1995. Akt zatozycielski
Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wiestawa Klaputa
w Bielsku-Biatej w dniu 23.10.1995, Repertorium A nr 4926/1995. Do dnia 05.09.2001 Spoétka
byta zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Wydziat VI Gospodarczy Sekcja Rejestrowa
w Bielsku-Biatej pod nr RHB 16. W dniu 06.09.2001 postanowieniem Sadu Rejonowego
w Bielsku-Biatej Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 000004 1568.
Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano dnia 30.03.2006.

Decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gield z dnia 30 marca 2004 akcje Spotki zostaty
dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

Spoétka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 547-00-85-953 oraz statystycznej
w systemie REGON 070595480.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie z jej umowa, jest:

e  produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji,

produkcja lamp elektronowych i innych elementéw elektronicznych,

handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami,
handel detaliczny, z wylaczeniem sprzedazy pojazdow samochodowych i motocykli;
naprawa artykutéw uzytku osobistego i domowego,

dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

przetwarzanie danych,

konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego,
pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka,

wydawanie ksigzek,

wydawanie gazet,

pozostata dziatalnos¢ poligraficzna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

dziatalnos¢ graficzna pomocnicza,

reprodukcja komputerowych no$nikéw informacii,

reklama,

dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
wykonywanie instalacji elektrycznych budynkdéw i budowli,

wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie
sklasyfikowane,

magazynowanie i przechowywanie towarow,

transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi,

posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,

dziatalnos$¢ pozostatych transportowych agenciji wodnych,

transmisja danych,

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

dziatalno$¢ geodezyjna i kartograficzna,

dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa,

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

dziatalno$¢ zwigzana z rekrutacjg i udostepnianiem pracownikéw.
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(f)

(9

(h)

(i)

)

(k)

()

(m)

W badanym okresie Spoétka zajmowata sie gtébwnie opracowywaniem i sprzedazg
zaawansowanych technologii i produktow informatycznych, w tym wielospektralnych,
satelitarnych zobrazowan powierzchni Ziemi, oprogramowania, systeméw komputerowych oraz
sprzetu komputerowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni okres obrotowy zostato zbadane przez Moore
Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 12
lok. 3 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegty okres obrotowy tj. od 01.01.2004 do 31.12.2004
zostato zatwierdzone uchwatg nr 2/06/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 30.06.2005. Zysk netto Spotki wynoszacy 7.095.589,57 zt postanowiono uchwatg nr
6/06/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 30.06.2005 przeznaczy¢ w
catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy zostato ztozone w Drugim Slaskim Urzedzie
Skarbowym w Bielsku-Biatej w dniu 11.07.2005, w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
12.07.2005 oraz zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1590 z dnia 13.10.2005.

Wiadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W roku 2005 w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Pan Maciej Bednarkiewicz Przewodniczacy;

o Pan Mateusz Rodzynkiewicz Z-ca Przewodniczgcego;

e Pan Pawet Gorczyca Sekretarz;

e Pan Marcin Gizewski Czionek od dnia 30.06.2005;
e Pan Dominik Wilczynski Cztonek od dnia 30.06.2005;
e Pan Piotr Bardadin Przewodniczacy do dnia 30.06.2005;
e Pan Krzysztof Pernach Czionek do dnia 30.06.2005.
W roku 2005 w sktad Zarzgadu Spétki wehodzili:

e Pan Jacek Studencki Prezes Zarzadu;

e Pani Teresa Studencka Czionek Zarzadu;

e Pani Bogumita Jakubiec Czionek Zarzadu;

e Pan Jacek Piotr Sierostawski Czilonek Zarzadu do dnia 30.09.2005.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 8.368.672,00 zt i dzielit sie na 8.368.672
akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2005 roku wysokos¢ kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.

Na dzien 12 czerwca 2006 powyzej 5% akcji posiadali:

llosé Wartos¢ akcji % posiadanego % posiadanych
akcji w zt kapitatu glosow
akcyjnego
Jacek Studencki z podmiotami
zaleznymi 2.383.904 2.383.904,00 28,49% 28,49%
Franklin Resources Inc. 824.297 824 297,00 9,85% 9,85%
Handlowy Investment Il S.a.r.l. 596.096 596 096,00 7,12% 7,12%
Millennium TFI S.A. 421.203 421.203,00 5,03% 5,03%
Razem 4.225.500 4.225.500,00 50,49% 50,49%
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(n) Biezacy okres obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2005 do 31.12.2005. Ubiegty okres
obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2004.

1. 0Ogoélne informacje dotyczace przeprowadzoneqo badania

(a) Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spétki uchwatg
nr 6 Rady Nadzorczej z dnia 16.09.2005.

(b) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16.09.2005 pomiedzy Spdtka
jako Zleceniodawcg a Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorcg, w dniach: od 03.04.2006 do
12.06.2006, z przerwami.

(c) Nastepujace inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przez Spotke w okresie objetym badaniem:
. droga spisu z natury ilosci sktadnikéw majatku:
- Srodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2005;
- zapasy wg stanu na dzien 31.12.2005;
. droga uzyskania potwierdzen stanoéw sald od kontrahentéw i bankow:
- naleznosci handlowe wg stanu na dzien 31.12.2005;
- srodki pieniezne na rachunkach bankowych
oraz kredyty bankowe wg stanu na dzien 31.12.2005.
(d) W trakcie przeprowadzania badania sprawozdania finansowego zapoznano sie z rezultatami

kontroli zewnetrznych przeprowadzonych przez |l Slaski Urzad Skarbowy w Bielsku-Biatej, Urzad
Kontroli Skarbowej w Katowicach oraz Urzad Celny w Bielsku-Biatej.

(e) Uzyskano od doradcy prawnego Spoétki pisemny wykaz dotyczacy sporéw i spraw natury prawnej
zwigzanych ze Spoétka z dnia 07.04.2006.

(f) Otrzymano od zarzadu Spotki odwiadczenie z datg 12.06.2006 o kompletnosci, rzetelnosSci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informac;ji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposdb znaczacy na wielkos¢
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

111. Podsumowanie przeprowadzonego badania

Podstawowg dziatalnoscig Spétki w badanym okresie byta sprzedaz sprzetu komputerowego oraz
zaawansowanych technologii i ustug informatycznych. Przychody ze sprzedazy ogdétem wyniosty
280.427 tys. zt i spadty 0 17% w stosunku do ubiegtego okresu przy jednoczesnym spadku kosztow
dziatalnosci operacyjnej rowniez o 17 %, w tym koszt wiasny sprzedazy spadt18 %, koszty ogdlnego
zarzadu spadty o 29 %, wzrosty natomiast koszty sprzedazy o 67%.

Na wynik finansowy netto znaczny wptyw miat réwniez spadek, w poréwnaniu z rokiem ubieglym,
pozostatych kosztéw operacyjnych o 69% oraz przychodow finansowych o 76%.
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V. Analiza finansowa

BILANS na dzien 31 grudnia 2005 roku

A B
Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego
Komen- okresu okresu (A-B) (A-B)/B okresu okresu
tarz '000 zt '000 zt '000 zt % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 0 0 0 0% 0% 0%
Wartosci niematerialne i prawne 1 26 888 16 879 10 009 59% 9% 6%
Rzeczowe aktywa trwate 2 82 892 88 462 -5 570 -6% 26% 30%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3 5037 5037 0 0% 2% 2%
Inwestycje w pozostatych jednostkach 0 0 0 0% 0% 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 89 136 -47 -35% 0% 0%
Inne dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 5 1477 1206 271 22% 0% 0%
116 383 111720 4663 4% 37% 38%
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 37 709 39540 -1 831 -5% 12% 13%
Kontrakty budowlane 0 0 0 0% 0% 0%
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0% 0% 0%
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0% 0% 0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7 117 844 117 367 477 0% 38% 40%
Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 8 11218 8 888 2330 26% 3% 3%
Inwestycje krétkoterminowe 9 18 896 13 842 5 054 37% 6% 5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 11785 2376 9409 396% 4% 1%
197 452 182 013 15 439 8% 63% 62%
Suma aktywow 313 835 293 733 20 102 7% 100% 100%
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BILANS na dzien 31 grudnia 2005 roku (c.d.)

A B
Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego
Komen- okresu okresu (A-B) (A-B)/B okresu okresu
PASYWA tarz '000 zt '000 zt '000 zt % Struktura % Struktura %
Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 11 8 369 8 369 0 0% 3% 3%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 101 626 101 626 0 0% 32% 34%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0 0% 0% 0%
Akcje wlasne 0 0 0 0% 0% 0%
Kapitaty rezerwowe 26 26 0 0% 0% 0%
Kapitat z wyceny transakcji zabezp. i réznice kursowe z konsolidacji 0 0 0 0% 0% 0%
Zyski zatrzymane 12 25412 19 540 5872 30% 8% 7%
Razem kapitaty wiasne 135 433 129 561 5872 5% 43% 44%

Zobowiazania dtugoterminowe 13
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 47 205 9611 37 594 391% 15% 3%
Obligacje zamienne na akcje 0 0 0 0% 0% 0%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0 0 0 0% 0% 0%
Rezerwa na podatek odroczony 2327 2441 -114 -5% 1% 1%
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0% 0% 0%
Zobowigzania dtugoterminowe pozostate 403 1333 -930 -70% 0% 1%
49 935 13 385 36 550 273% 16% 5%

Zobowiazania krétkoterminowe 14
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 64 437 69 512 -5 075 7% 21% 23%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 497 0 497 0% 0% 0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 1282 -1282 -100% 0% 0%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 392 1464 -1 072 -73% 0% 1%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 63 136 78 524 -15 388 -20% 20% 27%
Rezerwy krotkoterminowe 5 5 0 0% 0% 0%
128 467 150 787 -22 320 -15% 41% 51%
Razem zobowiazania 178 402 164 172 14 230 9% 57% 56%
Suma pasywow 313 835 293 733 20 102 7% 100% 100%
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
(wariant kalkulacyjny)

A B

Biezacy Ubiegty Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty
Komen- okres okres (A-B) (A-B)/B okres okres
tarz '000 zt '000 zt '000 zt % Struktura % Struktura %

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 16 280 427 336 588 -56 161 -17% 100% 100%
Koszt wiasny sprzedazy 17 (242 414) (294 884) -52 470 -18% -86% -88%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 38013 41 704 -3 691 -9% 14% 12%
Koszty sprzedazy 17 (10 272) (6 155) 4117 67% -4% -2%
Koszty ogodlnego zarzadu 17 (14 085) (19 912) -5 827 -29% -5% -6%
Pozostate przychody operacyjne 18 1768 1502 266 18% 1% 0%
Pozostate koszty operacyjne 19 (2334) (7 518) -5 184 -69% -1% -2%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 090 9 621 3 469 36% 5% 3%
Przychody finansowe 20 1812 7 584 -5772 -76% 1% 2%
Koszty finansowe 21 (8572) (7 795) 777 10% -3% -2%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 330 9410 -3 080 -33% 2% 3%
Podatek dochodowy 22 -66 2631 -2 697 -103% 0% 1%
Zyskl(strata) netto 6 396 6779 -383 -6% 2% 2%
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Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos$¢é Spotki

Dziatalnos¢ gospodarcza Spofki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz sytuacje

majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg

J.m. Biezacy Ubiegty
okres okres
Wskazniki aktywnosci
- produktywnos¢ majatku ogotem przychody ze sprzedazy 0,92 1,42
przecietny stan aktywow
- produktywnos¢ majatku trwatego przychody ze sprzedazy 2,46 4,29
przecietny stan aktywow trwatych
- produktywnos¢ kapitatu wtasnego przychody ze sprzedazy 212 3,84
przecietny stan kapitatu wtasnego
- szybkos¢ obrotu naleznosci przec. stan nalezno$ci handlowych x 365 dni dni 145 98
przychody ze sprzedazy
- szybkos¢ obrotu zapasow przecigtny stan zapasow x 365 dni dni 58 44
koszt wtasny sprzedazy
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto zyskistrata netto % 2,28 2,01
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ sprzedazy brutto zyskistrata ze sprzedazy % 13,56 12,39
przychody ze sprzedazy
- rentownos$¢ majatku ogétem zyskistrata netto % 2,11 2,85
przecietny stan aktywow
- rentownos¢ kapitatu wtasnego zyskistrata netto % 4,83 7,73
przecietny stan kapitatu wtasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadtuzenia suma zobowigzan dtugo i krétkoterminowych 057 0.56
suma pasywow ’ ’
- szybkos¢ obrotu zobowiazan przec. stan zobowigzan handlowych x 365 dni dni 87 73
koszt wtasny sprzedazy
- pokrycie majatku trwatego kapitatem kapitat wiasny 116 116
wiasnym aktywa trwate
- trwato$é struktury finansowania kapitat wlasny + zobowigzania dtugoterminowe 059 0.49
suma pasywow
Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 10
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Koniec Koniec
biezacego ubiegtego
okresu okresu
Wskazniki ptynnosci
- plynnosai | aktywa obrotowe ogétem 1,54 1,21
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosai Il aktywa obrotowe ogétem - zapasy 1,24 0,94
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosai lll srodki pienigzne 0,09 0,02
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku kapitalowego
- zysk/strata na jedng akcje zyskistrata netto zt 0,76 0,81
ilos¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku/straty na jedng akcje cena rynkowa jednej akcji 19,63 28,76
zysk/strata netto na jedng akcje
- kapitat wkasny na jedng akcje kapitaf wiasny zt 16,22 16,46

ilos¢ wyemitowanych akcji

V. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Wartosci niematerialne i prawne

Na saldo pozycji skladajg sie przede wszystkim nabyte prawa majgtkowe oraz licencje programéw
komputerowych. Zmniejszenia pozycji dotycza gtdwnie biezacego umorzenia, natomiast zwiekszenia
pozycji dotycza nabytych praw majagtkowych oraz licencji. Ostatnig inwentaryzacje wartosci
niematerialnych i prawnych przeprowadzono drogg poréwnania danych z odpowiednimi dokumentami
wedtug stanu na dzien 31.12.2003.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje sktadajg sie gtdwnie maszyny i urzgdzenia oraz budynki i budowle stanowigce tgcznie ponad
80% wartosci brutto srodkow trwatych na dzien bilansowy. Zwiekszenia stanu srodkéw trwatych w 2005
roku dotyczyty gtdwnie zakupu bibliotek do archiwizacji zobrazowan satelitarnych, modernizacji sieci
komputerowej, zakupu sprzetu komputerowego, srodkéw transportu oraz wyceny godziwej budynkow
i budowli. Zmniejszenia zwigzane sg ze sprzedazg srodkéw transportu, z likwidacjg uzywanego sprzetu
komputerowego oraz z biezacym umorzeniem. Srednie zuzycie budynkéw i budowli oraz maszyn
i urzadzen mierzone stosunkiem ich umorzenia do wartosci poczatkowej wynosi okoto 15%. Ostatnig
inwentaryzacje Srodkéw trwatych Spoétka przeprowadzita na dzierh 31.12.2003 i dokonata jej rozliczenia
w ksiegach 2003 roku.

Srodki trwate w budowie dotyczg gtéwnie inwestycji zwigzanych z opracowywaniem satelitarnych map
cyfrowych (DEM) Europy Wschodniej oraz z zakupem systemu zarzgdzania przeptywami logistyczno-
finansowymi i personelem.

Zaliczki na srodki trwate w budowie dotycza przekazanych zaliczek na wykonanie systemu informac;ji
przestrzennej.
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3. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na saldo pozycji sktadajq sie udziaty i akcje. Zwiekszenie wartosci inwestycji dtugoterminowych w okresie
sprawozdawczym dotyczy zakupu 875 udziatdw o wartosci 61.000,00 zt w TX System Sp. z o.0.
Zmniejszenie wartosci inwestycji dtugoterminowych zwigzane jest ze sprzedazg wszystkich posiadanych
udziatow AC Serwis Sp. z 0.0. i TX System Sp. z 0.0. oraz akcji Getin Bank S.A.

4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Na pozycje sktadajg sie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego naliczone od ujemnych
réznic kursowych z wyceny zobowigzah handlowych i walutowych $rodkéw pienieznych oraz od
naliczonych odsetek od zobowigzan i kredytow.

5. Inne dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja obejmuje warto§¢ godziwg wieczystego uzytkowania gruntéw oraz stan naleznosci od
kontrahenta objetego umowag o restrukturyzacji o terminie sptaty powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

6. Zapasy

Saldo pozycji stanowig gtéwnie zapasy towaréw (99% wartosci). Na dzien bilansowy przeprowadzono
inwentaryzacje materiatéw i towaréw znajdujgcych sie w magazynach Spétki. Réznice inwentaryzacyjne
zostaly rozliczone w ksiegach badanego roku. Stan odpiséw aktualizacyjnych dotyczacy utraty wartosci
zapasow towarow na dzien bilansowy wyniost 210 tys. zt.

7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Salda naleznosci handlowych potwierdzano na dzien 31.12.2005. Do dnia badania kontrahenci Spotki
potwierdzili 100% naleznosci od jednostek powigzanych i 90% sald naleznosci od jednostek pozostatych.
Do dnia 07.04.2006 kontrahenci sptacili 42% naleznoéci ztytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych oraz 67% naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych wystepujacych na
dzien bilansowy. Stan naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug ogétem na dzien 31.12.2005 wzrést o 3%
w stosunku do 31.12.2004, przy 17% spadku przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu z ubiegtym
okresem.

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy wedtug Sredniego kursu
NBP z tabeli z dnia na dzien 30.12.2005.

Na naleznosci z tytulu podatkéw sklada sie nadptata podatku dochodowego od oséb prawnych
wynikajgca z deklaracji CIT-8 za 2005 rok.

Pozostate naleznosci wynikajg przede wszystkim z zawartych przez Spotke umoéw sprzedazy wtasnych
wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug do firm windykacyjnych oraz z rozrachunkéw z pracownikami.

8. Inne rozliczenia miedzyokresowe kroétkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig poniesione przez Spoétke wydatki dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, zwigzane gtdwnie z ryczattem za produkty GIS oraz z nowymi
projektami prowadzonymi przez Spotke.

9. Inwestycje krotkoterminowe

Na pozycje sktada sie przede wszystkim wartos¢ pozyczek udzielonych gtéwnie jednostkom powigzanym

kapitalowo ze Spotkg. Pozyczki wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. wraz z naliczonymi
odsetkami.
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10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne dotycza gtéwnie lokat bankowych oraz biezacych rachunkéw bankowych. Salda
rachunkéw bankowych zostaty potwierdzone przez banki. Stany srodkéw pienieznych w kasach na dzien
31.12.2005 sq zgodne z przeprowadzonymi inwentaryzacjami. Srodki pieniezne w walutach obcych
zostaly wycenione na dzieh bilansowy wedlug s$redniego kursu NBP z tabeli ogloszonej w dniu
30.12.2005.

11. Kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy Spétki wynosi 8.368.672,00 zt i dzieli sie na 8.368.672 akcje zwykte na okaziciela
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
W ciggu roku obrotowego wysokos¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

12. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmujg osiagniete wyniki netto w latach ubiegtych, korekty zwigzane z przejsciem na
sprawozdawczo$¢ wedtug MSR oraz zysk netto na rok 2005 w kwocie 6.396 tys. zi.

13. Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtéwnie, poza rezerwg z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych o terminie ptatnosci przekraczajacym okres
12 miesiecy po dniu bilansowym.

14. Zobowiazania krétkoterminowe

Spoétka korzysta z krétkoterminowych kredytéw bankowych, ktérych taczna wartosé na dzien bilansowy
wynosi 63.136 tys. zt. Szczegdty dotyczace zawartych umoéw kredytowych zostaly przestawione
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy wedilug sredniego
kursu NBP na dzien 30.12.2005.

Do dnia 04.04.2006 Spotka uregulowata 100% swoich zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw
i ustug wobec jednostek powigzanych oraz 81% zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
wobec jednostek pozostatych wystepujacych na dzien bilansowy.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych dotycza gtdéwnie zobowigzan
podatkowych z tytutu podatku od towardéw i ustug VAT wynikajacego z deklaracji VAT za listopad i
grudzien 2005 roku. Na pozycje sktadajg sie rowniez rozrachunki z Urzedem Celnym oraz zobowigzania
wobec ZUS z tytulu ubezpieczen spotecznych i wobec Urzedu Skarbowego z tytutu podatku
dochodowego od 0séb fizycznych wynikajace z deklaracji za grudzieh 2005 roku.

Zobowigzania podatkowe przedawniajg sie z uptywem 5 lat, liczac od konca roku kalendarzowego,
w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

W trakcie badanego roku w Spétka byta kontrolowana przez:

e Urzad Kontroli Skarbowej w Katowicach w zakresie obrotu towarowego z zagranicg — procedura
dopuszczenia do obrotu, procedura wywozu za rok 2003;

e Drugi Slaski Urzad Skarbowy w Bielsku-Biatej w zakresie sprawdzenia prawidtowoéci odliczen od
dochodu z tytutu przekazanych darowizn w 2004 roku oraz w zakresie przeprowadzonych transakcji
z niektérymi podmiotami (kontrole krzyzowe);

e Urzad Celny w Bielsku-Biatej w zakresie stosowanej procedury uproszczonej w okresie 01.09.2004-
31.08.2004 oraz w zakresie prowadzenia sktadu celnego, stosownie do warunkéw okreslonych w
pozwoleniu.

Wyniki kontroli nie wykazaty nieprawidtowosci.
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Pozostate zobowigzania dotyczg niewyptaconych wynagrodzen za miesigc grudzienn 2005 roku, oraz
zobowigzan z tytutu leasingu.

15. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

W ramach zabezpieczenia sptaty zobowigzan z tytutu zaciggnietych przez Spétke kredytow bankowych
ustanowiono na majatku Spotki zabezpieczenia w postaci hipotek umownych i kaucyjnych na
nieruchomosci, zastawéw na prawach, srodkach trwatych, towarach i rzeczach ruchomych wraz z
cesjami polis ubezpieczeniowych, cesje wierzytelnosci, weksle in blanco oraz petnomocnictwa dla
bankéw do dysponowania srodkami pienieznymi Spétki w przypadku braku sptaty kredytow.

W 2005 roku nie wystapity ograniczenia w dysponowaniu przez Spétke jej majatkiem z tytutdw wyzej
wymienionych zabezpieczen.

16. Przychody ze sprzedazy

Podstawowg dziatalnoscia Spdtki w biezacym okresie byla sprzedaz sprzetu komputerowego
i oprogramowania oraz sprzedaz ustug geoinformatycznych. Przychody ze sprzedazy towaréw stanowity
84% przychodow. Wielkos¢ sprzedazy ogotem spadfa o 17% w poréwnaniu do okresu ubiegtego.

17. Koszty dzialalnosci operacyjne;j

W poréwnaniu do roku 2004 poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej spadt 0 17%, w czym gtéwny udziat
miat spadek kosztu wtasnego sprzedazy o 18% i kosztéw ogdlnego zarzadu o 29%, koszty sprzedazy
wzrosty natomiast o 67%. Najwieksza pozycjami kosztow dziatalno$ci operacyjnej sg koszty
wynagrodzen wraz z narzutami, koszty ustug obcych oraz koszty amortyzacji.

18. Pozostate przychody operacyjne

Na saldo pozycji sktadajg sie gtdwnie przychody z tytutu refaktur ustug telekomunikacyjnych i czynszu,
zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, rozwigzane odpisy aktualizujgce na skutek sptaty
naleznosci oraz spisane w koszty przedawnione zobowigzania.

19. Pozostale koszty operacyjne

Na saldo pozycji sktadajg sie gtdéwnie koszty przeceny, ztomowania i likwidacji niechodliwych towardw,
odpisy aktualizujgce nalezno$ci, koszty spisanych przedawnionych i niesciggalnych nalezno$ci oraz
zaptacone kary, grzywny i odszkodowania.

20. Przychody finansowe

Saldo pozycji dotyczy gtéwnie uzyskanych i naliczonych odsetek od naleznosci i Srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych, dodatniego rozliczenia cesji wierzytelnosci oraz zysku na sprzedazy udziatéw
i akgji oraz rozliczenia sprzedanych wierzytelnosci.

21. Koszty finansowe

Koszty finansowe stanowig gtéwnie prowizje i odsetki od udzielonych Spétce kredytow bankowych,

prowizje i odsetki zwigzane z ustugami factoringowymi, opfaty leasingowe oraz nadwyzka ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi.
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22,

Podatek dochodowy

Réznica pomiedzy kwotg wyniku bilansowego brutto, a wykazang w zeznaniu podatkowym kwotg wyniku
podatkowego dotyczy gtéwnie:

przychoddw nie stanowiacych przychoddéw podatkowych gtownie z tytutu korekt MSR, dodatnich
réznic kursowych z wyceny bilansowej oraz z tytutu naliczonych memoriatowo na dzien bilansowy
odsetek od naleznosci i udzielonych pozyczek;

kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow dotyczacych gtéwnie nie wyptaconych
wynagrodzen i nie zaptaconego ZUS za grudzien 2005, dokonanych odpiséw aktualizujgcych na
naleznosci, przekroczenia limitu kosztow reprezentacji ireklamy niepublicznej, ujemnych réznic
kursowych z wyceny na dzien bilansowy, odsetek budzetowych i naliczonych odsetek od zobowigzanh
handlowych i kredytow bankowych, kosztow kar i grzywien, wptat na PFRON oraz przekazanych
darowizn.

Wykazany w rachunku zyskoéw i strat podatek dochodowy za 2005 rok dotyczy wytacznie odroczonego
podatku dochodowego.

VL

Stwierdzenia biegtego rewidenta

(@)

(b)

(c)

(d)

()
(9

Spotka  przedstawita zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia
w wystarczajagcym zakresie i w rozsgdnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyta oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie
bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Spotka posiada aktualng dokumentacije opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktére
mozna uzna¢ za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byty
w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow
ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowo$ci sg stosowane w sposob ciggty, a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy
zapewniajgc poréwnywalnos¢ danych finansowych dotyczacych okresu biezacego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sag
wystarczajace. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sg
przechowywane wiasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.
Inwentaryzacje majace miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujete w ksiegach

rachunkowych.

Pozycje ksztattujgace wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.
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(i)

1)

(k)

()

(m)

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych zostaty
we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidlowo w powigzaniu z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zawierajq
wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i zostaty przedstawione
we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje
wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744), a zawarte w nim informacje sg
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego uzupetnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych
aspektach wymagania norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Stwierdza sie, ze zarbwno podmiot uprawniony, jak i biegty rewident sg niezalezni od badanej
jednostki.
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Sprawozdanie finansowe TECHMEX S.A.
sporzadzone na dzie 31 grudnia 2005 roku

SPRAWOZDANIE FINANSOWE TECHMEX S.A.

BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2005

NOTY 31.12.2005 01.01.2005
tys. zt tys. zt

Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne i prawne 14 26 888 16 879
Rzeczowe aktywa trwate 15 82 892 88 462
Inwestycje w jednostkach zaleznych 16 5037 5037
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 89 136
Inne dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia 1477 1 206
miedzyokresowe

116 383 111 720

Aktywa obrotowe

Zapasy 17 37 709 39 540
Kontrakty budowlane

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 117 844 117 367

naleznosci
Inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 11 218 8 888
Inwestycje krdtkoterminowe 18 896 13 842
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 785 2376
197 452 182 013

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia

Aktywa razem 313 835 293 733




Sprawozdanie finansowe TECHMEX S.A.
sporzadzone na dzie 31 grudnia 2005 roku

BILANS (c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2005

NOTY 31.12.2005 01.01.2005
tys. zt tys. zt
Kapitatl wiasny
Kapitat akcyjny 8 369 8 369
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 101 626 101 626

wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Udziaty (akcje) wtasne
Kapitaty rezerwowe 26 26
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice
kursowe z konsolidacji
Zyski zatrzymane 25412 19 540

Razem kapitaly witasne 135 433 129 561

Zobowiazanie dlugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20 47 205 9611
Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony 23 2 327 2 441

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe pozostate 403 1333
49 935 13 385

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia

49 935 13 385
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 64 437 69 512
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 497
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1282
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu 392 1464
leasingu finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 63 136 78 524
Rezerwy krotkoterminowe 5 5
128 467 150 787
Pasywa razem 313 835 293 733
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

NOTY 31.12.2005 31.12.2004
tys. zt tys. zt
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 280 427 336 588
Koszt wtasny sprzedazy 242 414 294 884
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 38 013 41 704
Koszty sprzedazy 10 272 6 155
Koszty ogdlnego zarzadu 14 085 19 912
Pozostate przychody operacyjne 7 1768 1 502
Pozostate koszty operacyjne 8 2334 7 518
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja
metodg praw wtasnosci
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 090 9 621
Przychody finansowe 9 1812 7 584
Koszty finansowe 10 8 572 7 795
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 330 9410
Podatek dochodowy 11 -66 2 631
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 396 6 779
Dziatalnos$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
2ysk (strata) netto 6 396 6 779
2Zysk (strata) na jedna akcje 13
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty 0,76 0,81
Rozwodniony 0,76 0,81
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty 0,76 0,81
Rozwodniony 0,76 0,81




Sprawozdanie finansowe TECHMEX S.A.
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RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005

DO 31 GRUDNIA 2005

Dziatalnos¢ operacyjna

2Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krdétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Dziatalnosé finansowa

Wpiywy

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatdw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierdw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

2005 rok 2004 rok
tys. zt tys. zt

6 396 6 779
16 224 -37 103
10 677 6 057
-59
7 023 5548
-481 -14
-113 -574
1830 -8 203
-1799 -33 658
1 404 -4 821
-2 379 -2 352
62 973
22 620 -30 324
786 4 016
396 762
390 3254
28 942 73 781
23 612 57 188
4 407 11 166
923 5427
-28 156 -69 765
110 215 146 749
84 301
110 215 62 448
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Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem
$rodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

95 270 44 991
300

88 135 39 484
7 135 5 207
14 945 101 758
9 409 1 669
2 376 707
11 785 2 376
11 195 37
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sporzadzone na dzie 31 grudnia 2005 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 1 STYCZNIA 2005

DO 31 GRUDNIA 2005

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
- emisja akcji
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
- emisja akcji
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Kapitaly rezerwowe
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Udziatly (akcje) wtasne
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Zyski (straty) zatrzymane
Stan na poczatek okresu

Zysk netto okresu

Strata netto okresu

Odpisy z zysku

Stan na koniec okresu

Razem kapitaly wiasne
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

31.12.2005 31.12.2004
tys. zt tys. zt
8 369 5 669
3 000
3 000
300
8 369 8 369
101 626 20 325
81 301
81 301
101 626 101 626
26 26
26 26
0 0
19 540 19 758
6 396 6779
-524 -6 997
25412 19 540
129 561 45 777
135 433 129 561




Sprawozdanie finansowe TECHMEX S.A.
sporzadzone na dzie 31 grudnia 2005 roku

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spoétki dnia 12 czerwca 2006 roku oraz
podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Jacek Studencki Prezes Zarzadu = e
podpis

Bogumita Jakubiec Czionek Zarzadu e
Gtowny Ksiegowy podpis

Teresa Studencka Czionek Zarzadu
podpis

Bielsko-Biata, dnia 12 czerwca 2006 r.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN
31 GRUDNIA 2005

1. INFORMACJE OGOLNE

Firma TECHMEX S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 28 maja 1987 r.
w Panstwowym Biurze Notarialnym w Mystowicach (Rep. Nr 315/87). Siedziba Spdtki miesci sie
w Bielsku - Biatej przy ul. Partyzantéw 71.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest dostarczanie kompletnych rozwigzan informatycznych, obejmujacych
sprzedaz oprogramowania i sprzetu komputerowego, s$wiadczenie ustug informatycznych oraz sprzedaz

dedykowanych produktow.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem spotki TECHMEX S.A. Sprawozdanie
finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz poréwnywalne dane
finansowe za analogiczny okres 2004 roku.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie w wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okresSlonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych.

Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 dotyczace przeksztatcenia sprawozdania sporzadzanego dotychczas
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, rozporzadzeniami towarzyszacymi oraz Rozporzadzeniami Rady Ministrow
o prospekcie i informacji biezacej i okresowej na sprawozdania sporzadzone zgodnie z MSSF zostaty zawarte
w nocie nr 28.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym sg mierzone przy uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska
ekonomicznego, w ktérym Spétka dziata (,waluta funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Walutq prezentacyjng
sprawozdania finansowego jest réwniez ztoty polski (,zt”) po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji
wyceny niektérych aktywdéw trwatych i instrumentéw finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponizej.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktdra Spotka dominujgaca wywiera znaczacy wptyw, lecz nie
sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wiasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia (zob. ponizej). Inwestycje
w podmiot stowarzyszony sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spotki
w aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate wartosci poszczegdlnych
inwestycji. Straty podmiotdw stowarzyszonych przekraczajace warto$¢ udziatu Grupy w tych podmiotach
stowarzyszonych nie sg rozpoznawane.
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Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywédw netto podmiotu stowarzyszonego na dzien
nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywdw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktladnika aktywdéw jako
przeznaczonego do zbycia zaktfada zamiar kierownictwa spdtki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciqgu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujq
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wiasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw diugoterminowych rozpoznaje sie zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci Spotki przedstawionymi ponizej.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Umowy o ustuge budowlang

Spotka wycenia umowy o ustuge budowlang zgodnie z MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”. Przychody
z umowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanej lub mozliwej do otrzymania. Koszty umoéw
zawierajq koszty bezposrednio odnoszace sie do konkretnej umowy, koszty ogdlnie powigzane z dziatalnoscig
wynikajacg z umowy, a ktore rdwnoczesnie mogg by¢ przyporzadkowane do konkretnej umowy oraz inne
koszty, ktérymi mozna zgodnie z warunkami umowy obcigzy¢ zamawiajgcego.

Przychody z tytutu umdéw o ustuge budowlang wycenia sie stosujac metode zaawansowania procentowego,
obliczanego poprzez ustalenie stosunku procentowego kosztow odnoszacych sie do konkretnej umowy
i kosztow ogolnie powigzanych z dziatalnosciag wynikajaca z umowy do danego dnia bilansowego,
w szczegolnosci kosztow pozyskanych zobrazowan, naktadow pracy, wykorzystanego oprogramowania, baz
danych, sprzetu i wyposazenia oraz materiatdbw do dnia bilansowego do szacunkowych facznych kosztéw
przypadajacych na kazda umowe. Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéw
poniesionych do catosci szacowanych kosztéw kontraktu, za wyjgqtkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie
odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie
sg rozpoznawane w stopniu w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

Koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnej umowy obejmujg m.in. naktady pracy, warto$¢ posiadanych
zobrazowan, koszty materiatdw uzytych, amortyzacje maszyn i urzadzen wykorzystanych w trakcie realizacji
umowy, koszty transportu, wynajmu. Koszty ogélnie powigzane z dziatalnoscig wynikajacg z umowy obejmuja:
koszty ubezpieczenia, koszty projektu i pomocy technicznej, ktore nie sg bezposrednio zwigzane z realizacjq
konkretnej umowy oraz koszty ogdélne umowy. Wymienione koszty sg alokowane przy pomocy metod
stosowanych konsekwentnie do wszystkich rodzajach kosztéw o podobnych cechach.
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W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sg
rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. W przypadku,
kiedy warto$¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytulu tego kontraktu sg
rozpoznawane w stopniu w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu zostang nimi
pokryte. Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione.
W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana
strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sq traktowane jako leasing operacyjny.

Spoétka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki isg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty
podzielone na cze$¢ odsetkowq oraz czes¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajagcego zobowigzania
byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywdw - wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
Spotki dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskdw i strat przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sa
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (zt) sq ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym
na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu $redniego NBP obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieniezne
wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu obowigzujacego
w dniu ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w
rachunek zyskdéw i strat, za wyjatkiem przypadkdédw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywow
niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spdtka TECHMEX S.A. wykorzystuje
walutowe transakcje forward oraz opcje (zob. ponizej zasady rachunkowosci stosowane przez Spédtke
w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych).

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Iub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sq
doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéow trwatych do
uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krdtkoterminowego inwestowania pozyskanych
$rodkéw a zwigzane z powstawaniem sSrodkdw trwatych pomniejszajaq warto$¢ skapitalizowanych kosztéw
finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.
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Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Ptatnosci do programdéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie,
kiedy stajg sie wymagalne. Ptatnosci do programow panstwowych traktowane sg w taki sam sposéb jak
programy okreslonych skfadek.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytaczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztédw stanowigcych koszty uzyskania
przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztédw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywow a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba ze Spdtka jest
zdolna kontrolowaé moment odwrécenia roéznicy przejSciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio
w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wykazywane sa w bilansie w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego w kolejnych okresach
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla
celow jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci
Spotki. Amortyzacja dotyczaca tych s$rodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi witasnych aktywdw trwatych.

Budynki i budowle, maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sag

w bilansie w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy
Z tytutu utraty wartosci.
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Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 2,5% -4 %
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu 10% - 30%
oraz pozostate 14% - 20%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane
jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

Spotka przyjeta wartos¢ godziwag budynku na podstawie wyceny rzeczoznawcy jako cene nabycia.

Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie — Koszty badan i prac rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sq prezentowane w rachunku zyskdw i strat jako koszty
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:
e realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. oprogramowanie, archiwum zobrazowan satelitarnych);
e prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne; i
e koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodq liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika aktywow,
koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie przy
uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utrate ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje
przeptywdéw pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdow generujacych przeptywy pieniezne, do ktdérej nalezy dany
sktadnik aktywodw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng
rynkowg wartos¢ pieniqdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw (lub grupy aktywow),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywoéw ujmowany byt
w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 roku

W momencie, gdy utrata wartoséci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywdw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego skiadnika aktywdéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie
podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrocenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat
z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy sq wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia sktadajq sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich. Zapasy materiatdw i towardow sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody $redniej wazonej. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie
sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia
zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Kapitaty

Akcje zwykte klasyfikowane sg jako kapitat wiasny. Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej
wyemitowanych i zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowana jest nadwyzka powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Zyski/straty zatrzymane obejmujg kapitat zapasowy z podziatu wyniku z lat ubiegtych, niepodzielony wynik lat
ubiegtych oraz wynik okresu.

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Spdtka staje sie strong wigzacej
umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sa w ksiegach
w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie Scisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sq ujmowane w ksiegach
i wytaczane z ksiagg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy Inwestycje w papiery wartosciowe
wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy
i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartoéci godziwej. W przypadku, gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski
i straty wynikajace ze zmiany ich wartoséci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu
sprzedazy sktadnika aktywdw lub rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskoéw i strat za dany okres.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitalowy to umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Spétki
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci
uzyskanych wptywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, facznie
z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytow,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajq
wartos$¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 roku

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci
nominalnej.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spotke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wplywdéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne i rachunkowosé¢ zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spotka narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami
kursow walutowych. W celu zabezpieczenia przed tymi ryzykami, TECHMEX S.A. wykorzystuje walutowe
kontrakty terminowe typu forward.

Ze wzgledu na ksztattowanie ztotdwkowych cen sprzedazy przeliczonych z kursu sprzedazy walut banku Spotka
stosuje polityke zabezpieczenia biezacego kursu sprzedazy. W zwigzku z powyzszym w okresach znacznych
zmian na rynku walutowym Spoétka odnotowuje znaczne nadwyzki dodatnich réznic kursowych (kosztem
mniejszej marzy na sprzedazy), a w przypadku odwrotnym nadwyzki ujemnych réznic kursowych (kosztem
wyzszej marzy na sprzedazy). Tak wiec mozna stwierdzi¢, ze Spdtka zabezpiecza rdznice miedzy kursem
celnym a kursem w terminach zapadalnosci zobowigzan zagranicznych.

Transakcje zawierane sa w wysokosci odpowiadajacej biezacym zobowigzaniom firmy, wynikajacym
z uprzednio sporzadzonego szczegdtowego planu ptatnosci, ktéry stanowi odzwierciedlenie informacji
ksiegowej. Do wyliczen szacunkowych przyjmowane sg kursy rynkowe walut wg notowan serwisu Reuters
podawane on-line oraz rzeczywiste kursy celne dla poszczegdlnych zobowigzan.

Transakcje typu forward wyceniane sg do wartosci godziwej. W momencie realizacji kontraktéw terminowych
réznice pomiedzy kursami terminowymi i biezacymi ujmowane sg w pozostatych przychodach i kosztach
finansowych jako zrealizowane rdznice z tytutu instrumentéw pochodnych.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentdw pochodnych zalicza sie do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu
oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg SciSle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej
wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg
ujmowane w rachunku wynikdéw.

Rezerwy

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktow zgodnie
z najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Spétke w okresie
gwarancji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spodtka ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczeg6towy i formalny plan restrukturyzacji.

Inne ujawniania

Do sporzadzenia sprawozdan finansowych Zarzad dokonuje szacunkdw i przyjmuje zatozenia majace wptyw na

przedstawione w sprawozdaniu kwoty aktywdw i pasywow, warunkowe aktywa i pasywa na dzien bilansowy
oraz przychody i koszty w okresie. Rzeczywiste wielkosci mogg sie rézni¢ od oszacowanych.
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 roku

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Spdtka nie skorzystata z mozliwoséci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw i interpretacji, ktére
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym.

1) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - ujawnienie informacji na temat kapitatu
wiasnego (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2007 r.)

Zmiana stanowi uzupetnienie do standardu MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnienia” i wprowadza
nastepujgce wymagania informacyjne:

e cele jednostki, polityka i procedury stosowane do zarzadzania kapitatem wtasnym,
e dane ilosciowe dotyczace kapitatu wtasnego,
e informacja czy jednostka przestrzega wymogow kapitatowych,

e jezeli jednostka nie przestrzega wymogow kapitatowych - konsekwencje tego zdarzenia.
Spétka bedzie wypetnia¢ nowe wymagania informacyjne od 1 stycznia 2007 r.

2) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” (obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2006 r.)
Zmiana wprowadza inne podejscie do zyskow i strat aktuarialnych, plandw grupowych oraz ujawnien
informacji. Spotka analizuje wptyw tych zmian na sprawozdanie finansowe Spétki.

3) Zmiany do MSR 21 ,Wplyw zmian kurséw walutowych” - udziaty w aktywach netto podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ za granicg. Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

4)  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe
- umowy gwarancji finansowych” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2006 r.)
Zmiany dotycza umow gwarancji finansowych i wymagajq od stron umow udzielajgcych gwarancji
finansowych ujmowania odnos$nych zobowigzan wynikajacych z takich uméw w bilansie. Spotka analizuje
wplyw tych zmian na sprawozdanie finansowe Spofki.

5) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - mozliwo$¢ wyceny w wartosci
godziwej (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2006 r.)
Zmiana dotyczy modyfikacji definicji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Spdtka analizuje wptyw tej zmiany na sprawozdanie finansowe Spotki.

6) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - rachunkowos$¢ zabezpieczen
przeptywéw pienieznych dla przewidywanych transakcji wewnatrzgrupowych (obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2006 r.)

Zmiana pozwala na klasyfikacje ryzyka z tytutu prognozowanych transakcji wewnatrzgrupowych jako
pozycji zabezpieczanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Zmiany nie beda miaty
wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

7) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz uzasadnienie wnioskédw do MSSF 6
~Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych”

Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

8) MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2006 r.)

Spoétka nie posiada zadnych aktywdw zwigzanych z poszukiwaniami i oceng zasobow mineralnych.
Postanowienia tego standardu nie wptyng na sprawozdanie finansowe.

9) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnienia” (obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2007 r.)
Standard zastepuje MSR 30 ,Ujawnienie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych
instytucji finansowych” oraz niektéore wymogi MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie i prezentacja”.
Spotka zastosuje nowe wymagania odnosnie ujawnien instrumentéw finansowych.
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie elementy leasingu” (obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2006 r.)

Interpretacja okresla kiedy umowy nie majgce formy prawnej umowy leasingowej nalezy ujmowac
zgodnie z postanowieniami MSR 17 ,Leasing”. Spdtka zastosuje te interpretacje oraz jej postanowienia
przejéciowe w sprawozdaniu finansowym za 2006 r.

KIMSF 5 ,Prawo do funduszy zwigzanych z usunieciem skutkéw zniszczenia srodowiska” (obowigzuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2006 r.)

Spétka nie posiada udziatdw w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz funduszy na naprawe
Srodowiska. Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Spétki.

KIMSF 6 ,Zobowigzania powstate z uczestnictwa w specyficznym rynku - zuzyty sprzet elektryczny i
elektroniczny” (obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 grudnia 2005 r.)

Interpretacja dotyczy producentéw sprzetu elektrycznego i elektronicznego. Spétka analizuje wptyw tej
zmiany na sprawozdanie finansowe.

KIMSF 7 , Zastosowanie przeksztatcenia zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2006 r.)

Interpretacja okresla w jaki sposéb stosowacé wytyczne MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w ktérym
jednostka stwierdza istnienie hiperinflacji, w warunkach, w ktérych gospodarka nie byta gospodarka
hiperinflacyjng w poprzednim okresie. Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 8 ,Zakres MSSF 2” (obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 maja 2006 r.)

Interpretacja reguluje podejscie do transakcji w przypadku gdy jednostka wyptaca wynagrodzenie
w formie akcji wiasnych bez $wiadczenia wzajemnego lub niewspoétmiernego $wiadczenia wzajemnego.
Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Spoétki.

KIMSF 9 ,Przeszacowanie wbudowanych instrumentéw finansowych” (obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2006 r.)

Interpretacja wyjasnia pewne watpliwosci dotyczace wydzielania instrumentéw finansowych. Interpretacja
nie wptynie na sprawozdanie finansowe Spoétki.

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Spoétki prezentujq sie nastepujaco:

2005 rok 2004 rok
tys. zt tys. zt
Sprzedaz towarow 234 379 302 558
Sprzedaz produktow 46 048 34 030
Przychody z kontraktéw budowlanych
Przychody z wynajmu wyposazenia
Przychody z wynajmu nieruchomosci
280 427 336 588
Pozostate przychody operacyjne 1288 1489
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 480 13
1768 1502
282 195 338 090
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4. SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE I GEOGRAFICZNE
Segmenty branzowe Spotki

Zgodnie z wymogami MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci” wyodrebniono dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniach finansowych dwa gtéwne segmenty dziatalnosci:

- Systemy Informacji Przestrzennej (GIS),

- Dystrybucja i ustugi IT.

W zwigzku z przejsciem na MSR spétka przystosowata systemy informatyczne do ewidencjonowania danych
wedtug segmentdéw dziatalnosci i w zwigzku z powyzszym zaprezentowata informacje dotyczace segmentdw
dziatalnosci za 2005 rok.

2005 rok
Dystrybucja i ustugi
tys. zt IT GIS Razem
Przychody ze sprzedazy 249 794 30 633 280 427
Wynik na sprzedazy po kosztach bezposrednich 13 409 14 332 27 741

5. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

2005 rok 2004 rok
tys. z tys. zt

Amortyzacja 10 677 6 057
Zuzycie materiatdw i energii 1 809 1 387
Ustugi obce 12 500 10 179
Podatki i optaty 553 541
Wynagrodzenia 10 539 7 693
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1763 1461
Pozostate koszty rodzajowe 5 850 6 633

43 691 33951
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych -679 -1 359
Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy 10 272 6 155
Koszty ogdlnego zarzadu 14 085 19912
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20 013 9 243

43 691 33951
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6. KOSZTY ZATRUDNIENIA

Kadra zarzadzajaca
Administracja
Logistyka

Sprzedaz i marketing
Ustugi IT

Produkcja GIS

Spotka poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:

Wynagrodzenia
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne
Inne $wiadczenia pracownicze

7. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Refaktury

Przyznane odszkodowania

Rozwigzanie rezerw na naleznosci

Odpisy zobowigzan przedawnionych

Aktualizacja wyceny zapasow

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Pozostate przychody

2005 rok
Liczba
pracownikow

2004 rok
Liczba
pracownikow

4 5

40 38

24 19

70 74

52 14

21
211 150
2005 rok 2004 rok
tys. zt tys. zt

10 539 7 693
1407 1146

356 315

12 302 9 154

2005 rok 2004 rok
tys. zt tys. zt

1 054 108

59 347
155 674

18 105

3

480 13

2 252
1768 1502
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8. POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJINE

Ztomowanie, przecena towardow

Refaktury

Utworzone rezerwy na naleznosci i pozostate
Spisanie przedawnionych naleznosci
Darowizny

Kary, grzywny i odszkodowania

Optaty sqdowe

Zaniechana inwestycja

Premie pieniezne i bonusy

Pozostate koszty

9. PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetek otrzymane

Rozliczenie transakcji finansowych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Pozostate

10. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek — kredyty i pozyczki
Pozostate odsetki

Rdznice kursowe (netto)

Prowizje Heller, Fiat i inne

Optaty leasingowe

Rozliczenie transakcji finansowych
Strata ze zbycia inwestycji
Pozostate

2005 rok 2004 rok
tys. zt tys. zt
870 1379
383 105
380 2 015
276 2 437
100 110
215 474
68 50
388
528
42 32
2 334 7 518
2005 rok 2004 rok
tys. zt tys. zt
1186 1083
249
377 6 501
1812 7 584
2005 rok 2004 rok
tys. zt tys. zt
7 135 5207
374 884
7 509 6 091
144
489 527
430 273
104
38
762
8 572 7 795
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11. PODATEK DOCHODOWY

2005 rok 2004 rok
tys. zt tys. zt
Podatek biezacy:
Podatek dochodowy od 0sdb prawnych 2013
Podatek zagraniczny
2013
Podatek odroczony (nota 23):
Rok biezacy -66 618
Zwigzany ze zmiang stawki podatku dochodowego od 0séb prawnych
-66 618
-66 2 631

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:

Koniec okresu
31.12.2005

tys. zt %

Zysk przed opodatkowaniem 6 330 19

Podatek przy zastosowaniu stawki krajowej 1203 19
wynoszacej 19% (2004: 19%)

Efekt podatkowy udziatu w wynikach jednostek
stowarzyszonych

Efekt podatkowy przychodoéw i kosztéow nie bedacych
przychodami i kosztami podatkowymi -1 203 19

Efekt podatkowy wykorzystania strat podatkowych
dotychczas nie rozliczonych

Zmiana wartosci podatku odroczonego na poczatek
okresu w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych

Efekt réznic w stawkach podatkowych jednostek
zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ w innym
systemie podatkowym

Koniec okresu
31.12.2004

tys. zt %

9410 19

1788 19

225 19

Obcigzenie podatkowe oraz efektywna stawka 0 0
podatku dochodowego

2013 21

Poza kwotg podatku ujetg w rachunku zyskow i strat, bezposrednio w kapitatach jednostki ujety zostat podatek
odroczony dotyczacy przeszacowania wartosci gruntdw i budynkdéw nie stanowigcych nieruchomosci

inwestycyjnych w kwocie 2 034 tys. zt (2004: 2 175 tys. zt).
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12. DYWIDENDY

Spotka nie wyptacata dywidendy akcjonariuszom.

13. ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje zostato oparte na
nastepujacych informacjach:

Zyski
2005 rok 2004 rok
tys. z tys. zt
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje 6 396 6779
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego 6 396 6779
przypadajacego na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akcji
2005 rok 2004 rok
tys. z tys. zt
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 8 368 672 7 630 967
zysku zwykiego na jedna akcje
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:
Opcje na akcje
Obligacje zamienne na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb wyliczenia 8 368 672 7 630 967
wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje
Dziatalnos¢ kontynuowana
2005 rok 2004 rok
tys. z tys. zt
Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy 6 396 6779

jednostki dominujacej

Wylaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celéw wyliczenia zysku na 6 396 6 779
jedng akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia 6 396 6779
wartosci zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje, po
wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej
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Mianownik uzyty w formutach jest taki sam jak dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje i rozwodnionego
zysku na jedna akcje dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

14. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartos¢ Oprogramowanie Pozostate Razem
firmy i licencje
komputerowe
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na 1 stycznia 2004
Koszt (brutto) 4 015 14 446 18 461
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci 1724 53 1777
Warto$¢ ksiegowa netto 0 2291 14 393 16 684
Rok obrotowy 2004
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 2291 14 393 16 684
Przejecie jednostki zaleznej (nota ...)
Zwiekszenia 275 2902 3177
Amortyzacja 1 041 1941 2 982
Odpis z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku 0 1525 15 354 16 879
Stan na 31 grudnia 2004
Koszt (brutto) 4 290 17 348 21 638
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci 2 765 1994 4 760
Wartos$¢ ksiegowa netto 0 1525 15 354 16 879
Rok obrotowy 2005
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 1525 15 354 16 879
Przejecie jednostki zaleznej (nota ...)
Zwiekszenia 122 12 098 12 220
Amortyzacja -30 2241 2211
Odpis z tytutu utraty wartosci
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec roku 0 1677 25 211 26 888
Stan na 31 grudnia 2005
Koszt (brutto) 4412 29 446 33 858
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci 2735 4 235 6 970
Wartos¢ ksiegowa netto 0 1677 25 211 26 888

Licencje i oprogramowanie komputerowe s amortyzowane przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktory
wynosi $rednio 5 lat.
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15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty, Srodki Srodki  Wyposazeniei  Razem

budynkii transportui trwalew inne aktywa

budowle urzadzenia  budowie trwate

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na 1 stycznia 2004
Koszt lub wartos$¢ z wyceny (brutto) 17 309 6 351 389 1907 25 956
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci 1012 1483 1262 3757
Wartos¢ ksiegowa netto 16 297 4 868 389 645 22 199
Rok obrotowy 2004
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek roku 16 297 4 868 389 645 22 199
Nabycie podmiotéw powigzanych
Nadwyzka z przeszacowania
Zwiekszenia 524 46 684 16 591 571 64 370
Zbycie 249 389 186 824
Amortyzacja 421 2 148 141 2710
Odpis z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku 16 400 49 155 16 591 889 83 035
Stan na 31 grudnia 2004
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 17 833 52 786 16 591 2292 89 502
Umorzenie 1433 3631 1403 6 467
Wartos$¢ ksiegowa netto 16 400 49 155 16 591 889 83 035
Rok obrotowy 2005
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 16 400 49 155 16 591 889 83 035
Nabycie podmiotéw powigzanych
Zwiekszenia 141 2784 3 255 5527 11 707
Zbycie 1 506 460 10 169 64 12 199
Amortyzacja -557 6 044 514 6 001
Odpis z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 15 592 45 435 9677 5 838 76 542
Stan na 31 grudnia 2005
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 16 468 55110 9677 7 755 89 010
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci 876 9 675 1917 12 468
Wartos$é ksiegowa netto 15 592 45 435 9 677 5 838 76 542

W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywdéw trwatych ujeta jest wartos¢ netto aktywdw uzytkowanych
na podstawie uméw leasingu finansowego wynoszaca: 370 tys. zt (2004: 1 103 tys. zt).

Na dzien bilansowy majatek trwaty o wartosci 63 366 tys. zt (w tym WNiP 4 000 tys. zt) (2004: 80 249 tys. zt
oraz 1 500 tys. USD; w tym WNiP 10 000 tys. zt i 1500 tys. USD) stanowit zabezpieczenie kredytéw

i pozyczek.

Wartos¢ zaliczek na srodki trwate w budowie na koniec 2005 roku wynosi 6 350 tys. zt (2004: 5 427 tys. zi).
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16. JEDNOSTKI ZALEZNE

Spotka dominujaca TECHMEX S.A. jest powigzana z nastepujacymi spétkami zaleznymi:

Miejsce Procent Procent Metoda

siedziby posiadanych posiadanych konsolidacji

spofki udziatow gtosow

% %

Nazwa Spoétki zaleznej
Satelitarne Centrum Operacji Warszawa 65 65 petna
Regionalnych S.A.
Karen Notebook S.A. Warszawa 50 50 petna
Idea Nord Sp. z o.0. Suwatki 100 100 petna
(spotka zalezna od Karen Notebook)
TX Media Sp. z o.0. Bielsko-Biata 100 100 nie podlega
Leasing 3000 Sp. z o.0. Krakow 100 100 nie podlega

Zgodnie z MSSF konsolidacjg za 2005 rok objeto podmioty zalezne od TECHMEX S.A., ktére majg istotny wptyw
na skonsolidowane wyniki finansowe i sytuacje majatkowg Grupy.

17. ZAPASY
31.12.2005 01.01.2005
tys. zt tys. zt
Materiaty 213 314
Produkcja w toku
Towary 37 416 38 967
Zaliczki 80 259
37 709 39 540

Na dzien bilansowy zapasy o wartosci ksiegowej 38 001 tys. zt (2004: 23 000 tys. zt) stanowity zabezpieczenie
zaciagnietych przez Spotke kredytéw i pozyczek.

18. UMOWY O BUDOWE

Na dzien 31.12.2005 Spétka rozpoznata przychody z tytutu uméw w budowie w odniesieniu do stopnia ich
zaawansowania na kwote 27 173 tys. zt. Jednoczesnie naleznosci handlowe i pozostate przypadajace z tytutu
powyzszych umdw stanowity kwote 27 173 tys. zi.

19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostale naleznosci sktadaty sie na dzien bilansowy z naleznosci
z tytutu sprzedazy towardw i ustug w kwocie 112 942 tys. zt (2004: 109 159 tys. zi), naleznosci z tytutu
podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych w wysokosci 294 tys. zt (2004: 0 zt) oraz pozostatych naleznosci
w kwocie 4 608 tys. zt (2004: 8 208 tys. zi).

Sredni okres kredytowania odbiorcéw wynosi 21 dni. Po uplywie terminu ptatnosci naliczane sg odsetki
ustawowe od kwoty zadtuzenia.

Oszacowana warto$¢ odpiséw aktualizujgcych od naleznosci handlowych uznanych za niesciggalne wynosi
7 061 tys. zt (2004: 7 170 tys. zt). Kwoty tych odpiséw zostaty ustalone na podstawie przesztych doswiadczen
Spotki w odniesieniu do tego typu naleznosci.

Zarzad TECHMEX S.A. uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.
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Srodki pieniezne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadajq sie ze $rodkéw pienieznych w kasie oraz
$rodkdéw pienieznych w bankach. Wartos¢ ksiegowa tych aktywdw jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Ryzyko kredytowe
Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spotke sq: gotéwka na rachunkach bankowych i w kasie,

naleznosci handlowe i pozostate oraz inwestycje w papiery wartosciowe, z ktdrymi zwigzane jest maksymalne
ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spdtka w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi.

20. KREDYTY I POZYCZKI

31.12.2005 01.01.2005
tys. zt tys. zt
Kredyty w rachunku biezacym 8 215 13 500
Kredyty bankowe 102 126 74 635
Pozyczki
110 341 88 135
W podziale na terminy ptatnosci:
Pfatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 63 136 78 524
Powyzej 12 miesiecy — do 3 lat 47 205 9611
W okresie od 3 do 5 lat
Powyzej 5 lat
110 341 88 135
Minus: Kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy -63 136 -78 524
(ujete w zobowigzaniach krétkoterminowych)
Kwoty wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy 47 205 9611
Kredyty i pozyczki w podziale na waluty:
Razem zt zt EUR uUsD
tys. zt tys. zt
31.12.2005
Kredyty w rachunku biezgcym 8 215 8 215
Kredyty i pozyczki bankowe 102 126 102 126
110 341 110 341
01.01.2005
Kredyty w rachunku biezgcym 13 500 13 500
Kredyty i pozyczki bankowe 74 635 74 635
88 135 88 135

Kredyty oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych, w oparciu o stawke WIBOR powiekszong
0 marze banku.
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Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
TECHMEX S.A.:

Spétka posiada zadtuzenie z tytutu kredytéow w Banku PEKAO S.A., BRE Banku oraz Kredyt Banku S.A.

a) taczne zadtuzenie w Banku PEKAO S.A. wynosi 25 004 tys. zt. Spfata kredytu zakonczy sie w dniu
30.10.2007 roku. Gtdwnymi zabezpieczeniami kredytu sq:
- cesja wierzytelnosci z finansowanych przez bank kontraktéw, umoéw handlowych zwigzanych
z technologig GIS;
- petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych przez bank.

b) ktaczne zadtuzenie w BRE BANKU S.A. wynosi 54 103 tys. zt. Spfata kredytdw zakonczy sie w dniu
29.12.2006. Gtéwnymi zabezpieczeniami kredytow sg:
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci;
—  zastaw rejestrowy na zapasach;
- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych stanowiacych catos$¢ tj. stacji pod nazwa
Regionalne Centrum Operacyjne;
-  zastaw rejestrowy na prawach do bazy danych
- cesja wierzytelnosci od odbiorcow
—  zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych;
Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR powiekszonej o marze banku.

c) w Kredyt Banku S.A. Spoétka posiada zadtuzenie na taczng kwote 31 234 tys. zi. Gtdwnymi
zabezpieczeniami kredytow s3a:
- hipoteka umowna na nieruchomosci Idea Nord Sp. z 0.0.;
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Karen Notebook S.A.
- zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych;
- cesja naleznosci handlowych;
- zastaw rejestrowy na urzadzeniach fotogrametrycznych
zastaw rejestrowy na prawach Numerycznego Modelu Terenu Rzezby Polski.
Zgodnle z umowami kredyty zostang sptacone catkowicie w dniu 31.05.2008 r.
Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR powiekszonej o marze banku.

21. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE
Walutowe instrumenty pochodne

TECHMEX S.A. stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow
pienieznych. Spoétka zawarta szereg kontraktow walutowych typu forward, ktore stanowig element zarzadzania
ryzykiem walutowym. Zakupione instrumenty denominowane sg przede wszystkim w walutach gtéwnych
rynkow dziatalnosci Spotki.

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata niezrealizowane kontrakty walutowe typu forward w kwocie 800 tys. EUR
oraz 1 250 tys. USD. Zysk z wyceny instrumentéw finansowych wediug wartosci godziwej na dzien 31.12.2005
roku wynosi 52 tys. zi.

22. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spotka jest narazona na ryzyko finansowe. Stosowane sq narzedzia, przez
ktére TECHMEX S.A. stara sie zminimalizowac¢ efekty ryzyka finansowego majace negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spotki.

Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku z finansowaniem czeséci dziatalnosci kredytami bankowymi Spotka TECHMEX jest narazona na ryzyko
wahan stdép procentowych. W ocenie Zarzadu nie jest ekonomicznie uzasadnione wykorzystywanie
instrumentow finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy procentowej lub korzystanie

z innych sposobdw ograniczajacych to ryzyko.
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Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji zakupu w walucie innej niz waluta
funkcjonalna. W celu ograniczenia ryzyka walutowego TECHMEX S.A. wykorzystuje walutowe transakcje
forward jako forme zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym. Celem polityki jest zabezpieczenie przysztych
pfatnosci w walucie innej niz waluta funkcjonalna przed wzrostem kursu walutowego. Pozycjq zabezpieczang sq
przeplywy pieniezne wynikajgce ze szczegdtowych plandéw pfatnosci.

Ryzyko kredytowe

Gtowne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez
kierownictwo Spotki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko kredytowe zwigzane z pltynnymi srodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi jest
ograniczone w zwigzku z faktem, iz strong transakcji sg banki, posiadajagce wysoka ocene jakosci kredytowej
przygotowang przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spoifce jest niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na
bardzo duzg liczbe odbiorcow.

23. PODATEK ODROCZONY
Ruchy w obrebie podatku odroczonego Spotki w podziale na gtdwne tytuty prezentowaly sie w okresie
biezacymi i poprzednim nastepujaco:
Rezerwa na podatek odroczony

Dodatnie

réznice OQsetkl Korekty MSR Razem
naliczone

kursowe

tys. zt tys. zt tys. z tys. z
Stan na dzien 1 stycznia 2004 50 90 2 219 2 359
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu 216 -90 -44 82
Obcigzenie kapitatu w ciggu okresu
Roznice kursowe

266 0 2175 2 441

Stan na dzien 1 stycznia 2005 266 2175 2 441
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu 28 -142 -114
Obcigzenie kapitatu w ciggu okresu
Roznice kursowe
Efekt zmiany stopy opodatkowania
- ujety w rachunku zyskow i strat
- ujety w kapitatach
Stan na dzien 31 grudnia 2005 294 0 2033 2 327
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ujemne Odsetki Straty z K
réznice naliczone lat Korekty Razem
. MSR
kursowe ubiegtych
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na dzien 1 stycznia 2004 567 106 673
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu -567 30 -537
Obcigzenie kapitatu w ciggu okresu
Roéznice kursowe
0 136 136
Stan na dzien 1 stycznia 2005 0 0 136 136
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu 4 26 -77 -47
Obcigzenie kapitatu w ciqgu okresu
Roznice kursowe
Efekt zmiany stopy opodatkowania
- ujety w rachunku zyskdw i strat
- ujety w kapitatach
Stan na dzien 31 grudnia 2005 4 26 59 89

24. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego, wymagalne w ciggu:

jednego roku
dwodch do pieciu lat
powyzej pieciu lat

Pomniejszone o przyszie odsetki:

Wartos¢ biezgca przysztych zobowigzan

Minimalne raty leasingowe

31.12.2005 01.01.2005
tys. zt tys. zt
392 1 464
392
7 139
385 1717

Zgodnie z polityka Spotki, cze$¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umow leasingu finansowego.
Okres leasingu wynosi 3 lata. W okresie zakonnczonym 31 grudnia 2005 roku $rednie efektywne oprocentowanie
zobowigzan leasingowych wynosito 6% (2004: 6%). Stopa procentowa jest stata i ustalana jest przy
rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe majg ustalony z géry harmonogram sptat i Spoétka nie

zawarta zadnych umdéw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane s w ztotych polskich.

Wartos$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Spétki nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Zobowigzanie Spoétki z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych

$rodkéw trwatych.
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25. INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Na saldo zobowiazahn z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowiazan skitadajg sig gtownie
zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania biezgce. Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych
wynosi 45 dni.

Zarzad Spoftki uwaza, ze wartosc¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

26. REZERWY

Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem
naprawy koszty
gwarancyjne restrukturyzacji
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Stan na dzien 1 stycznia 2005 4 4
Utworzenie rezerwy w ciqgu roku

Wykorzystanie rezerwy

Z tytutu nabycia jednostki zaleznej

Koszty (przychody) finansowe

Z tytutu zmiany stopy dyskonta

Roznice kursowe

Stan na dzien 31 grudnia 2005 4 4

Rezerwy do 1 roku 4 4
Rezerwy powyzej 1 roku

27. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Transakcje handlowe

W ciggu 2005 roku, jednostka dominujaca zawarta nastepujace transakcje ze swoimi podmiotami zaleznymi:

w tys. zt
Sprzedaz towarow i Zakup towardéw i Zobowigzania Naleznosci od
ustug ustug wobec podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
SCOR S.A 6 612 10 150 6 512 1 753 19 371 12 182
KAREN 16 119 27 672 12 553 12 011 2 633 26 10 215 9 409
NOTEBOOK
S.A.
IDEA NORD
Sp. z o.0.
TX Media 20 49 75 693 20 55 2
Leasing 3000 112 723 1 602 137 36
22863 38 594 19 141 13 307 3 406 81 29725 21627

Sprzedaz towardw do podmiotdw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika. Zakupy
towaréw odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.
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Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie udzielono ani nie
otrzymano zadnych gwarancji. Nie utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci watpliwych
od podmiotéw powigzanych.

Wynagrodzenia cztonkow zarzadu i organéw nadzoru

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i organdw nadzoru Spétki przedstawione zostaty ponizej zbiorczo, w podziale
na kategorie wymagane przez MSR 24 Podmioty powigzane - ujawnienia.

2005 rok 2004 rok
tys. zt tys. zt

Wynagrodzenia 1831 993
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Inne $wiadczenia dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Wyptaty w formie opcji na akcje

1831 993

Transakcje cztonkéw zarzadu

Poza wymienionymi, transakcje z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wystapity.

28. OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEKSZTALCENIA NA MSSF

Rok 2005 jest pierwszym rokiem, w ktérym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z MSSF. Dane
przedstawione ponizej wymagane sg do ujawnienia w roku, w ktérym zastosowano MSSF po raz pierwszy.
Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z ustawg o rachunkowosci byto sprawozdanie za
rok zakonczony 31 grudnia 2004 zatem za date przejscia na zasady zgodne z MSSF uznaje sie dzien 1 stycznia
2004.
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Uzgodnienie korekt na dzien 1 stycznia 2004 (data przej$cia na zasady zgodne z MSSF)

Ustawa o Efekt przejscia MSSF
rachunkowosci na MSSF
tys. zt tys. zt tys. zt
Rzeczowe aktywa trwate 12 091 10 107 22 198
Wartosc¢ firmy z konsolidacji
Pozostate wartosci niematerialne 16 971 -287 16 684
Inwestycje w jednostkach zaleznych 13717 -9 198 4 519
Inwestycje w pozostatych jednostkach 698 -698
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 567 106 673
dochodowego
Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1220 1220
Aktywa trwale - razem 44 044 1250 45 294
Naleznosci handlowe i pozostate 90 595 90 595
Zapasy 31 337 31 337
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 627 66 6 693
Inwestycje krotkoterminowe 7 320 7 320
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 707 707
Aktywa obrotowe - razem 136 586 66 136 652
Aktywa razem 180 630 1316 181 946
Kapitat akcyjny 5 669 5 669
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 776 -776
Kapitat zapasowy 39 183 -39 183
Nadv_vyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 20 325 20 325
nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 26 26
Zysk/strata z lat ubiegtych 1012 -1 012
Zyski zatrzymane 19 758 19 758
Kapitaty - razem 46 666 -888 45 778
Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
Rezerwa na podatek odroczony 140 2219 2 359
Rezerwy diugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe pozostate 3392 3392
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 64 988 64 988
Zobowigzania handlowe i pozostate 63 553 -15 63 538
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3 3
Rezerwa na koszty restrukturyzacji
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1183 1183
Rezerwy krotkoterminowe 705 705
Zobowiazania - razem 133 964 2 204 136 168
Pasywa razem 180 630 1316 181 946
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Uzgodnienie korekt na dzien 1 stycznia 2005

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w pozostatych jednostkach

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwale - razem

Naleznosci handlowe i pozostate

Zapasy

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe - razem
Aktywa razem

Kapitat akcyjny

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Kapitat zapasowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk/strata z lat ubiegtych

Zyski zatrzymane

Kapitaty - razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe i pozostate
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na koszty restrukturyzacji
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy kroétkoterminowe

Zobowigzania - razem

Pasywa razem

Ustawa o Efekt przejscia
rachunkowosci na MSSF MSSF
tys. zt tys. zt tys. zt
78 819 9 643 88 462
17 038 -159 16 879
14 281 -9 244 5037
698 -698
136 136
1206 1206
110 836 884 111 720
122 599 -5232 117 367
39 540 39 540
8 861 27 8 888
15 562 -1720 13 842
2 376 2 376
188 938 -6 925 182 013
299 774 -6 041 293 733
8 369 8 369
776 -776
121 496 -121 496
101 626 101 626
26 26
7 095 -7 095
19 540 19 540
137 762 -8 201 129 561
9 611 9 611
266 2175 2 441
1333 1333
78 524 78 524
70 991 -15 70 976
1282 1282
5 5
162 012 2 160 164 172
299 774 -6 041 293 733

32



Noty objasniajace do sprawozdania finansowego TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 roku

Uzgodnienie korekt na dzien 1 stycznia 2005 c.d.

Ustawa o Efekt przejscia

rachunkowosci na MSSF MSSF

tys. zt tys. zt tys. zt
Przychody ze sprzedazy 336 588 336 588
Koszt wiasny sprzedazy 294 884 294 884
Zysk brutto na sprzedazy 41 704 41 704
Koszty sprzedazy 6 155 6 155
Koszty ogdlnego zarzadu 20 020 -108 19912
Pozostate przychody operacyjne 1330 172 1502
Pozostate koszty operacyjne 7 518 7 518
Przychody finansowe 7 584 7 584
Koszty finansowe 7 125 670 7 795
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9 800 -390 9410
Zysk przed opodatkowaniem 9 800 -390 9 410
Podatek dochodowy 2 705 -74 2 631
Zysk (strata) netto 7 095 -316 6 779

Noty dotyczace uzgodnienia wyniku za rok 2004

Uzgodnienie kapitalow na dzien 31 grudnia 2004 (data ostatniego sprawozdania sporzadzanego
zgodnie z ustawa o rachunkowosci)

1. Zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” przy przejsciu na MSR Spétka przyjeta wartos¢
godziwa:

a. budynkéw jako cene zakupu na moment przeksztatcenia. Korekta ta spowodowata zwiekszenie
wartosci zyskdw zatrzymanych na 1 stycznia 2005 roku o kwote 10 227 tys. zt. w tym wynik 2004
roku zmniejszytby sie o 217 tys. zt

b. prawa wieczystego uzytkowania gruntow jako cene zakupu na moment przeksztatcenia. Korekta
ta spowodowata zwiekszenia zyskéw zatrzymanych na 1 stycznia 2005 roku o kwote 1.220 tys. zt.
w tym wynik roku 2004 zmniejszytby sie o 14 tys. zt

2. Zgodnie z MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” Zarzad dokonat przegladu s$rodkéw trwatych na
1 stycznia 2004 roku w tym stosowanych stawek amortyzacyjnych oraz zasadnosci jednorazowego
spisywania w koszty $rodkow trwatych niskocennych o wartosci ponizej 3,5 tys. zt. W wyniku przegladu
dokonano korekt, ktére spowodowaty na dzien 1 stycznia 2005 wzrost zyskéw zatrzymanych o 120 tys. zt.,
w tym wynik 2004 roku zwiekszyt sie o 15 tys. zt..

3. Zgodnie z MSR 17 ,Leasing” w przypadku zawarcia umowy finansowego leasingu zwrotnego, zysk
osiggniety na sprzedazy powinien by¢ rozpoznawany przez okres trwania umowy. Techmex S.A.
rozpoznata zysk na sprzedazy w wyniku za 2003 rok. Wprowadzenie korekty spowodowato zmniejszenie
zyskow zatrzymanych na 1 stycznia 2005 o 391 tys. zt., w tym wynik za 2004 rok zwiekszyt sie 0 324 tys.
zt.

4, Koszty rozliczen instrumentéw finansowych zwigzane z finansowaniem inwestycji zgodnie z MSR 23
,Koszty finansowania zewnetrznego” oraz MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” sg
ujmowane w kosztach w momencie ich poniesienia. TECHMEX S.A. dokonafa kapitalizacji powyzszych
kosztow w 2004 roku. W wyniku wprowadzonej korekty zyski zatrzymane Spétki na 1 stycznia 2005 roku
oraz wynik roku 2004 zmniejszyty sie o 459 tys. zt
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5. Z godnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” zobowigzania finansowe powinny zostac
wycenione efektywng stopa procentowg. Spotka koszty prowizji od kredytow bankowych rozpoznata
w momencie poniesienia, a zgodnie z MSR powinna rozlicza¢ w czasie zgodnym z czasem trwania umowy.
W wyniku wprowadzonej korekty zyski zatrzymane zwiekszytyby sie o 12 tys. zt w tym wynik roku 2004
zmniejszytby sie o 39 tys. zt

6. Na dzien 1 stycznia 2005 roku Spotka dokonata zmiany zasad wyceny posiadanych akcji i udziatdw. Akcje
i udziaty sa wyceniane w wartosci godziwej zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena”. Spotka zaprezentowata skutki wprowadzonych zmian zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po
raz pierwszy”. Wprowadzenie tej korekty spowodowato zmniejszenie zyskéw zatrzymanych o 16.893 tys.
zt.

7. Zgodnie z MSR 12 ,Podatek odroczony” Spoétka rozpoznata podatek odroczony od wprowadzonych korekt.
W wyniku tej korekty zyski zatrzymane zmniejszyty sie o 2.039 tys. zt., w tym wynik za 2004 rok
zwiekszyt sie 0 74 tys. zt.

8. Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” Spétka dokonata korekt prezentacyjnych. Nie
miaty one wptywu na wynik finansowy, ani na zyski zatrzymane Spoéfki.
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Sprawozdanie Zarzadu TECHMEX S.A. z dziatalnosci w 2005 roku

1. DZIALALNOSC OPERACYJINA SPOLKI TECHMEX S.A. W 2005 ROKU
1.1. PODSTAWOWE PRODUKTY I USLUGI

Spétka Akcyjna TECHMEX jest dostawcg technologii geoinformacyjnych majacych na celu pozyskiwanie
i przetwarzanie zobrazowan satelitarnych, tworzenie aplikacji GIS, jak rdéwniez integracje systemow
informatycznych GIS. W sektorze IT oferuje swoim klientom nowoczesne rozwigzania informatyczne,
w szczegdlnosci rozwigzania mobilne tj. komputery przenosne, komputery kieszonkowe, nawigacje
samochodowg GPS oraz zaawansowane produkty sieciowe $wiatowych branzowych potentatow, systemy
operacyjne, zaawansowane systemy archiwizacji i bezpieczenstwa danych. TECHMEX S.A. swojg oferte
kierunkuje do segmentow: GIS i IT.

Segment GIS (systemy informacji przestrzennej)

Nowa strategia Spétki przyjeta przez Zarzad w roku 2001, zostata ukierunkowana na rozwdj jej dziatalnosci
w obszarze ustug geoinformacyjnych. Po wielomilionowej inwestycji w roku 2004, Spétka dysponuje centrum
satelitarnym, pierwszym w Europie Srodkowo-Wschodniej o$rodkiem zarzadzania satelitami, umozliwiajacym
szybkie tworzenie przestrzennych odwzorowan terenu, stanowigcych podstawowe zrdédto danych dla takich
dziedzin jak: planowanie przestrzenne, kataster, projekty infrastrukturalne, rolnictwo, ochrona S$rodowiska,
obronno$é¢ kraju, telekomunikacja i energetyka. TECHMEX S.A. w roku 2005 pozyskat ponad 364 tys. km?
zobrazowan satelitarnych. Spotka aktualnie w archiwum posiada ponad 600 tys. km? zdje¢ satelitarnych w tym
ponad potowe obszaru Polski z rozdzielczoscia 1m. Dzieki inwestycji Spotka uzyskata potencjat przewagi
konkurencyjnej, co zaowocowato pozycjg lidera na rynku zobrazowan i analiz satelitarnych, a takze pozwolito
na pozyskanie wielu kontraktow z zakresu GIS. Spétka juz w roku 2005, w pierwszym roku dziatania stacji
satelitarnej, pozyskata kontrakty GIS dla sektordw: telekomunikacyjnego, rolniczego, wojskowego,
administracji unijnej i ochrony $rodowiska.

Segment IT

Spétka TECHMEX S.A. w ostatnich latach jest postrzegana jako lider w zakresie sprzedazy komputerow
przenosnych. Dostarcza na rynek polski i zagraniczny rozwigzania mobilne firm Toshiba, Lenovo, Symbol
Technologies, Destinator, MIO, Xplore Technologies, Zebra. We wrzesniu 2005 roku spotka wprowadzita na
rynek komputery przenosne pod wiasng markg TECHMEX Niebieska Linia. W ofercie rozwigzan mobilnych
znajdujg sie oprocz notebookdw, takze komputery kieszonkowe, systemy nawigacji samochodowej,
przemystowe systemy mobilne. Oferta rozwigzan mobilnych Grupy TECHMEX zostata w decydujacy sposob
poszerzona w roku 2002, dzieki przejeciu kontroli nad Karen Notebook - najwieksza krajowgq siecig sprzedazy
detalicznej komputerow przenos$nych. Dzieki temu w ofercie Grupy TECHMEX znalazty sie dodatkowo produkty
firm: Fujitsu-Siemens, California Access, HP.

Oferta spotki koncentruje sie réwniez na zaawansowanych rozwigzaniach IT. Posiada w swojej ofercie
rozwigzania sieciowe, systemy operacyjne, systemy archiwizacji danych i bezpieczenstwa danych.
Wspdtpracuje w tym zakresie z Cisco Systems, Citrix, EMC, IBM, Watchguard, Wyse, Transition Networks.
Oferta ta jest skierowana gtéwnie na firmy IT dziatajace w sektorze MSP oraz na rynku korporacyjnym.

W roku 2005 spotka odnotowata wzrost $wiadczenia ustug serwisowych. Spotka $wiadczy ustugi z zakresu
autoryzowanego serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego sprzetu komputerowego, a takze oprogramowania,
audytu teleinformatycznego, hostingu, ustug outsourcingowych oraz zabezpieczaniem i usuwaniem przyczyn
nieprawidtowego dziatania systemow informatycznych. Spétka w roku 2005 wykonata ponad 12 000 napraw
serwisowych. Do gtéwnych klientéw pozyskanych w tym obszarze zalicza sie Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
HSBC Bank Polska S.A oraz Grupe Zywiec S.A. Jednak oferta centrum serwisowego skierowana jest gtéwnie na
klienta indywidualnego.

Spétka od roku 1989 prowadzi wtasne Centrum Szkolenia. Oferta Centrum skierowana jest do osdb, ktére chcg
rozwija¢ swoje umiejetnoséci z zakresu stosowania nowoczesnych rozwigzan informatycznych, uzyskac
stosowne certyfikaty oraz poszerza¢ swojq wiedze. Osrodek prowadzi autoryzowane szkolenia Cisco Systems,
Microsoft i Novell.
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1.2, ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W 2005 roku Spoétka podpisata nastepujace istotne umowy:

1.

Konsorcjum, ktéremu przewodzi TECHMEX S.A. w dniu 28 pazdziernika 2005 roku podpisato umowe
z Agencjq Mienia Wojskowego na przygotowanie i druk wojskowej mapy topograficznej serii M755,
wytworzenie plikow rastrowych z produktu cyfrowego rastrowego VMap Level 2, opracowanie mapy
wektorowej poziomu 3, a takze wykonanie ortofotomapy satelitarnej obejmujacej ponad 15 tys. km?
obszaru Biatorusi i Ukrainy. Warto$¢ umowy to blisko 6 min zt. Przetarg zostat podzielony na 3 czesci.

. W dniu 7 grudnia 2005 r. Spotka Akcyjna TECHMEX podpisata dwie umowy o facznej wartosci blisko

13,5 min zt. Przedmiotem uméw sg ustugi fotointerpretacji wykonywane na podstawie ortofotomapy, w celu
opracowania kolejnych elementdéw systemu IACS. Ustuga polega na wizualnej ocenie i wyznaczeniu pol
zagospodarowania rolniczego na podktadzie aktualnej ortofotomapy. Obie umowy bedg realizowane w
okresie od lutego do listopada 2006 r.

. W dniu 8 grudnia 2005 r. TECHMEX S.A. podpisat umowe na wykonanie ogdlnoeuropejskich badan statystyki

rolniczej z Eurostatem. Warto$¢ podpisanego kontraktu to okoto 450 tys. EURO. Zadaniem Eurostatu jest
zapewnienie Unii Europejskiej najwyzszej jakosci informacji statystycznych. Podstawg wykonania badania
jest ortofotomapa catego kraju. Jedynie TECHMEX S.A. dysponuje potencjatem pozwalajacym na spetnienie
tego warunku. Badania statystyczne beda wykonywane w oparciu o program LUCAS (Land Use/Cover Area
Frame Statistical Survey), ktérego metode Eurostat doskonali juz od 5 lat. Projekt wykonywany jest
jednoczeénie we wszystkich krajach Unii Europejskiej. Jego celem jest zebranie danych do analiz
statystycznych opisujacych stan pokrycia i uzytkowania powierzchni kazdego z krajow, zwtaszcza pod katem
uzytkowania rolniczego. Zdjecia satelitarne wybranych punktdéw postuza jako materiat pomocniczy do
zwiadu terenowego. Gidwnym partnerem TECHMEX S.A. w wykonaniu projektu jest Gtowny Urzad
Statystyczny,

z ktorym bielska spdtka wspdtpracuje na zasadach outsourcingu IT.

Ponadto w okresie 2005 roku spdtka TECHMEX zawierata nastepujace umowy kredytowe:

1.

Dnia 25 maja 2005 roku TECHMEX S.A. podpisata z Kredyt Bankiem Umowe o kredyt obrotowy, na mocy
ktorej bank przyznat Spoétce kredyt obrotowy odnawialny w wysokosci 30.000.000 zt. Datg catkowitej
spfaty kredytu jest 31 maja 2008 roku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest weksel witasny in blanco,
zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw
rejestrowy na urzadzeniach fotogrametrycznych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw
rejestrowy na prawach do Numerycznego Modelu Terenu Rzezby Polski, hipoteka na nieruchomosci
potozonej w Suwatkach bedacej wiasnoscia Idea Nord Sp. z 0.0. wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz globalna cesja naleznosci handlowych. Oprocentowanie kredytu oparte jest
o WIBOR.

Dnia 2 czerwca 2005 roku TECHMEX S.A. podpisata z Kredyt Bankiem umowe o kredyt w rachunku
biezagcym, na mocy ktérej bank udzielit Spdtce krdtkoterminowego kredytu odnawialnego w rachunku
biezacym w tacznej kwocie 5.000.000 zt. Datg catkowitej sptaty kredytu jest 31.05.2008 rok.
Oprocentowanie kredytu oparte jest o WIBOR. Zabezpieczeniem spfaty kredytu jest weksel wiasny in
blanco, zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych, bedacych wtasnoscig Karen Notebook wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu wraz z cesjq,
praw z polisy ubezpieczeniowej, globalna cesja naleznosci. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie
biezgcej dziatalnosci.

Dnia 30 czerwca 2005 roku TECHMEX S.A. podpisata z BRE Bankiem Spdtka Akcyjna Umowe Wspotpracy,
na mocy ktérej Bank przyznat Spotce TECHMEX S.A. prawo do korzystania z Produktéw Banku w ramach
limitu do maksymalnej kwoty 55 000 000 zi. Limit ten zostata ustalony na okres od dnia podpisania
niniejszej umowy do 29.12.2006 r. Korncowa data uprawnienia oznacza termin sptaty kredytow.
W ramach udzielonego limitu Bank udostepnia Spétce nastepujace produkty:
. kredyt w rachunku biezacym do maksymalnej kwoty 5 000 000,
e  kredytéow obrotowych z terminem sptaty do 120 dni tacznie do maksymalnej kwoty 25 000 000
zt, z tym ze kwota pojedynczego kredytu nie moze przekroczy¢ 5 000 000 zt,
. kredytéw obrotowych z terminem sptaty do 90 dni tacznie do maksymalnej kwoty 25 000 000 z,
z tym ze kwota pojedynczego kredytu nie moze przekroczy¢ 5 000 000 zt.
Zabezpieczeniem sptaty kredytéw jest hipoteka kaucyjna na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na
zapasach towarow handlowych, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcych
organizacyjng cato$¢ tj. stacji pod nazwg Regionalne Centrum Operacyjne, zastaw rejestrowy na prawach
do bazy danych w postaci satelitarnych zobrazowan powierzchni Polski, weksel in blanco oraz cesja
wierzytelnosci z tytutu wspétpracy handlowej od minimum 500 odbiorcéw.
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Zgodnie z postanowieniami Umowy Wspdtpracy z dnia 30 czerwca 2005 r. spotka podpisata umowe na
kredyt odnawialny natomiast dnia 1 lipca 2005 r. podpisano Umowe o kredyt w rachunku biezgacym.

4. W dniu 3 sierpnia 2005 roku TECHMEX S.A. podpisata z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
umowe Kredytu Obrotowego na mocy ktérej Bank udzielit Spdtce odnawialnego kredytu obrotowego
w wysokosci 25 000 000 zt przeznaczonego na finansowanie wydatkow zwigzanych z realizacjg kontraktow
GIS. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest cesja wierzytelnosci z finansowanych przez bank kontraktéw,
umow handlowych zawartych przez TECHMEX S.A. zwigzanych z technologig GIS. Kredyt udzielony jest na
okres od 4 sierpnia 2005 roku do 30 pazdziernika 2007 roku.

1.3. INFORMACIJA O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH ORAZ OKRESLENIE
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH

Po analizie perspektyw prowadzonej dziatalnoséci, Zarzad podjat decyzje o sprzedazy udziatow spoiki
TX System. Umowa sprzedazy zostata zawarta w dniu 31 pazdziernika 2005 roku.

Ponadto dokonano przeniesienia dziatalnosci serwisowej bezposrednio do TECHMEX S.A. co pozwolito na
wiekszg integracje oferowanych ustug.

W 2005 roku nie dokonano znaczacych inwestycji kapitatowych.

1.4. INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII
NIETYPOWYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCII
PRZEKRACZA 500 000 EUR

W okresie 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. nietypowe transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi nie
wystapity.

1.5. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH I POZYCZKACH

Stan zadtuzenia Spotki z tytutu zaciggnietych kredytow na dzien 31.12.2005 roku wynosi 110 341 tys. zt z tego
47 205 tys. zt to kredyty dtugoterminowe.

Catos¢ zaciggnietych kredytow bankowych w 2005 roku zostata wykorzystana na finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej.

1.6. INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH, PORECZENIACH I GWARANCIACH
PODMIOTOM SPOZA GRUPY KAPITALOWE)]

Na dzien 31.12.2005 roku TECHMEX S.A. nie udzielita zadnych pozyczek oraz poreczen
i gwarancji podmiotom spoza Grupy Kapitatowej.

1.7. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI FINANSOWYMI

W 2005 roku Spétka TECHMEX nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.
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1.8. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACII ZAMIERZEN INWESTYCYJINYCH

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne wyniosty w 2005 roku 23 612 tys. zt
i zwigzane byty przede wszystkim z zakupem aktywow na potrzeby rozwoju w obszarze GIS. W roku 2006
zamiarem TECHMEX jest ponoszenie wydatkdw inwestycyjnych wytgcznie w zwigzku z rozszerzeniem oferty
produktowej oraz geograficznej w obszarze GIS, oraz ponoszenie naktadéw w zwigzku ze zuzyciem zaplecza
technicznego w wyniku prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad TECHMEX nie przewiduje réwniez istotnych zmian w strukturze finansowania w stosunku do roku 2005.

Stosownie do ogtoszonego przez Spdtke Programu Inwestycyjnego, TECHMEX S.A. realizuje swoje cele
inwestycyjne w szczegdlnosci w zakresie budowania potencjatu w obszarze Systeméw Informacji Przestrzennej.

GIS Budowa Regionalnego Centrum Operacyjnego

W zakresie systeméw informacji przestrzennej GIS, Spotka zamierza konsekwentnie realizowaé swojq
strategie umacniania pozycji podstawowego, wiodacego dostawcy na polskim rynku danych satelitarnych. Juz
w 2004 roku TECHMEX S.A. byla postrzegana jako kluczowy dostawca informacji opartych
0 wysokorozdzielcze zdjecia satelitarne. Srodki pozyskane z emisji Akcji dominujgca wykorzystata na
sfinansowanie powstania Regionalnego Centrum Operacji Satelitarnych. Cel inwestycyjny zostat przez Spotke
zrealizowany z chwilg uroczystego otwarcia Centrum we wrzesniu 2004 roku. Spétka zainwestowata ponadto
w odpowiednie wyszkolenie personelu Stacji oraz w stworzenie profesjonalnego zespotu produkcyjnego
wykorzystujacego mozliwosci Stacji w zakresie tworzenia map i produktéw o wartosci dodanej z pozyskanych
zdjec satelitarnych.

Zarzad Spétki zamierza bacznie obserwowad zapotrzebowanie na dane satelitarne na polskim rynku
i w zaleznosci od oczekiwan klientdw poszerza¢ mozliwosci Centrum (np. o odbidr i analize zdje¢ radarowych).

Nowe projekty — rozwoj oferty handlowej i nowych produktow w zakresie systemoéw informacji
przestrzennej

Spétka wykorzystujac zdobyte doswiadczenie i nawigzane kontakty oraz sledzac zapotrzebowanie na Systemy
Informacji Przestrzennej gtownie w Europie Srodkowej i Wschodniej, oferuje swoj udziat i wspdiprace
w realizacji projektéw informatycznych oraz geoinformatycznych w tych krajach. Swojg przewage
konkurencyjng buduje na posiadanym dostepie do precyzyjnych Numerycznych Modeli Terenu krajow,
w ktorych projekty majg by¢ realizowane. Szczegdlne znaczenie ma fakt, iz posiadane przez Spodtke
Numeryczne Modele Terenu sg jednolite w obrebie kazdego kraju bedacego przedmiotem zainteresowania
Spotki, podczas gdy dotychczas dostepne Numeryczne Modele Terenu charakteryzowaty sie brakiem ciggtosci
na wiekszych obszarach.

Spotka jest nadal w trakcie tworzenia struktury organizacyjnej i kadrowej zdolnej do obstugi pozyskanych
kontraktow pod wzgledem geoinformatycznym. Zesp6t ds. GIS stworzony w TECHMEX S.A., docelowo bedzie
réwniez odpowiedzialny za przygotowanie i realizacje oferty Spotki na rynkach krajow UE.

1.9. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGANE WYNIKI
FINANSOWE

Najistotniejszym czynnikiem wptywajacym negatywnie na wyniki 2005 r. jest brak przychoddéw z kluczowego
sektora, jakim jest administracja panstwowa. W wiekszosci krajow europejskich ponad 50% przychoddw jest
generowane ze wspotpracy z agendami rzadowymi w zakresie realizacji zadan budzetowych. Sytuacja
polityczna w kraju w 2005 roku negatywnie wptyneta na realizacje inwestycji w takich sektorach, jak
administracja, samorzady i infrastruktura.
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1.10. ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

1.10.1. Czynniki zewnetrzne

Wahania kurséw walutowych

Na znaczng czes$¢ kosztow zakupu towardw oraz optat za dostep do satelity IKONOS majg i bedg miaty wplyw
wahania kurséw walutowych. Istotna cze$¢ aktywow obrotowych oraz zobowigzan Grupy TECHMEX wyrazona
jest w walutach obcych, przede wszystkim w euro oraz dolarach amerykanskich. Poniewaz przewazajaca czes¢
przychodow Grupy generowana jest w ztotych, jest ona narazona na ryzyko walutowe. W przypadku ostabienia
kursu ziotego w stosunku do walut, w ktérych wyrazone sg aktywa i zobowigzania, zwiekszy sie stosunek
kosztow operacyjnych i finansowych do przychoddw ze sprzedazy.

1.10.2. Czynniki wewnetrzne

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Czynnikami majacymi wptyw na wyniki z dziatalno$ci Grupy TECHMEX sa praca i umiejetnosci kluczowych
pracownikow. Kadra kierownicza wniosta istotny wktad w rozwdj i transformacje Grupy. Zarzad TECHMEX S.A.
jest przekonany, ze sukces Grupy w przysztosci bedzie w duzej mierze zalezat od zachowania przez Grupe
zdolnosci do zatrudniania i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry =zarzadzajacej i kluczowych
pracownikow, a utrata ktérejkolwiek z nich moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna
Grupy.

Ryzyko zwigzane ze stopniem zadluzenia

Istotne znaczenie dla finansowania dziatalnosci Grupy maja zobowigzania wynikajace z zaciggnietych kredytow.
Obecny poziom zadluzenia Grupy moze ogranicza¢ zdolno$¢ do jego efektywnego zwiekszania, co moze
niekorzystnie wptywaé¢ na zdolnos$¢ finansowania potencjalnych przeje¢, lub projektéw inwestycyjnych,
a w konsekwencji negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ operacyjna, ptynnosc i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologii wykorzystywanej w dziatalnosci Spétki

Technologia pozyskiwania zobrazowan ziemi pozostaje pod duzym wplywem zmian w wykorzystywanej
technologii. Wprowadzanie nowych technologii lub zmian w systemach pozyskania zobrazowan moze
spowodowac konieczno$¢ dokonania przez TECHMEX S.A. inwestycji, w celu ulepszenia lub wymiany obecnie
wykorzystywanych systemow. Nie mozna zapewnic, iz obecnie wykorzystywane przez Spotke technologie nie
zostang wyparte przez nowe rozwigzania. Spotka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez posiadanie systemu
urzadzen (stacja ROC) pozwalajgcych na przystosowanie ich do odbioru sygnatu z nowych zZrddet informacji
stosunkowo nieduzym naktadem inwestycyjnym.

Ryzyko konkurencji

TECHMEX S.A. opiera swoja dziatalnos¢ w sektorze IT na posiadanych kontraktach dystrybucyjnych
z potentatami branzy informatycznej miedzy innymi Microsoft, Lenovo, IBM czy Toshiba. Na rynku polskim jako
rynku konkurencyjnym w branzy IT dziata szereg podmiotdéw stanowigcych konkurencje dla TECHMEX S.A.
Dodatkowo konkurencja ta wzmogta sie w wyniku akcesji Polski do Unii Europejskiej. Nasi konkurenci moga
dysponowac szerszymi zasobami finansowymi i marketingowymi, a takze posiada¢ zasoby ktérymi my nie
dysponujemy. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze podmioty te w przysztosci podejma bardziej intensywne
dziatania rozwojowe czy zastosujq bardziej agresywng polityke cenowa. Skutkiem tego moze by¢ zwiekszenie
liczby lub zmiana struktury podmiotéw oferujgcych produkty dostawcéw, z ktéorymi TECHMEX S.A. posiada
kontrakty. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej TECHMEX S.A. nie bedzie w stanie
utrzymacd posiadanych udziatéw rynkowych w sektorze IT, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na
naszg dziatalnos$¢, sytuacje finansowgq oraz osiggane wyniki finansowe.

1.11. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA

W roku 2001 Zarzad TECHMEX S.A. zdecydowat o zmianie strategii rozwoju i podniesieniu bezpieczenstwa
biznesowego jednostki dominujacej oraz spdtek zaleznych poprzez poszukiwanie mozliwosci rozwoju w nowych
obszarach biznesowych, innych niz dystrybucja sprzetu i oprogramowania IT. Zatozono dywersyfikacje
przychodéw w kilku obszarach, ktére posiadajg jednak wspdlny mianownik, jakim jest nowoczesna technologia
informatyczna, potrzeba mobilnosci w biznesie oraz potrzeba powszechnego dostepu do informacji
biznesowych w oparciu o funkcje lokalizacji przestrzennej.
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Do podstawowych czynnikéw makroekonomicznych, determinujacych nowe kierunki rozwoju Spoétki, nalezy
zaliczy¢ proces unifikacji Polski ze strukturami Unii Europejskiej, proces globalizacji, oraz wzrost konkurencji
na rynku, ktéry spowoduje zwiekszenie naktadéw na nowoczesne technologie teleinformatyczne, realizowane
zaréwno ze srodkow wiasnych firm, jak i z funduszy strukturalnych Unii w przypadku sektora administracji.

Zgodnie z nowgq strategig rozwoju, gtdbwnym obszarem wzrostu wartoéci TECHMEX S.A. jest rynek cyfrowego
obrazowania przestrzennego GIS. Inwestycje w tym obszarze zapoczatkowane w roku 2002 i pozyskanie
partnerow strategicznych takich jak firma Space Imaging czy Agencja Mienia Wojskowego, tworzy realne
perspektywy na osiggniecie pozycji wiodacej wsrod lideréow tego rynku zaréwno w kraju jak i w Europie.

W 2005 roku TECHMEX S.A. zgodnie z zapowiedziami uproscit swoja strukture organizacyjna.

Dokonano przeniesienia dziatalnosci serwisowej bezposrednio do TECHMEX S.A. co pozwolito na wiekszg
integracje oferowanych ustug stanowigcych o wartosci oferty w obszarze IT. Powyzsze zmiany pozwolg na
zoptymalizowanie kosztow dziatalnosci. Ze wzgledu na rozpoznawalno$¢ logo AC Serwis, ustugi serwisowe
w dalszym ciggu bedg $wiadczone pod powyzszg marka.

Po analizie perspektyw prowadzonej dziatalnosci, podjeto rowniez decyzje o sprzedazy spdtki TX System

1.12. ZMIANY W SKLADZIE 0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
1.12.1. Zarzad Spotki
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na 31.12.2005 roku wchodzg nastepujace osoby:

Jacek Studencki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Bogumita Jakubiec - Cztonek Zarzadu, Gtéwna Ksiegowa
Teresa Studencka - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu

W dniu 30 wrzesnia 2005 roku Zarzad TECHMEX S.A. otrzymat pisemng rezygnacje Cztonka Zarzadu - Jacka
Sierostawskiego. Rezygnacja jest skuteczna na dzien 30 wrzesénia 2005 roku. Przyczyny rezygnacji nie zostaty
podane.

taczna wartos$¢ wyptaconych wynagrodzen dla Zarzadu w analizowanym okresie wyniosta 1 523 tys. zt.

W okresie 2005 roku Spotka TECHMEX S.A. nie udzielita osobom zarzadzajacym oraz ich wspotmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom,
z ktorymi sg one powigzane osobiscie zadnych pozyczek, gwarancji sptaty kredytu lub poreczen.

W 2005 r. cztonkowie Zarzadu TECHMEX S.A. nie pobierali wynagrodzenia w formie programéw opartych na
instrumentach kapitatowych.

1.12.2. Rada Nadzorcza Spofki
W sktad Rady Nadzorczej TECHMEX S.A. na dzien 31.12.2005 roku wchodza nastepujgce osoby:

Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mateusz Rodzynkiewicz - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pawet Gorczyca - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Gizewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dominik Wilczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej ulegat w 2005 roku nastepujacym zmianom:

1. Z dniem 30 czerwca 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Krzysztofa Pernacha.

2. Dnia 30 czerwca 2005 roku Spoétka otrzymata od Pana Piotra Bardadina pismo z dnia 28 czerwca 2005
roku, w ktérym ztozyt on rezygnacje z funkcji Przewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej TECHMEX S.A.

3. Dnia 30 czerwca 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Marcina Gizewskiego
oraz Pana Dominika Wilczynskiego do Rady Nadzorczej TECHMEX S.A.
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taczna warto$¢ wyptaconych wynagrodzen w 2005 roku dla 0s6b nadzorujacych wyniosta
308 tys. zt. W analizowanym okresie nie wyptacono wynagrodzen dla oséb nadzorujacych z tytutu petnienia
funkcji w podmiotach zaleznych.

Spotka nie udzielita osobom nadzorujagcym oraz ich wspoétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sg one powigzane osobiscie
zadnych pozyczek, gwarancji sptaty kredytu i poreczen.

1.13. AKCJE TECHMEX S.A. POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SP()I’.KE
Osoby zarzadzajgce spétkg TECHMEX S.A., w ktorych posiadaniu znajdujg sie akcje Spofki:

1. Jacek Studencki - Prezes Zarzadu Spétki posiada 1.251.304 (jeden milion dwiescie pieédziesigt jeden
tysiecy trzysta cztery) akcje zwykie na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

W okresie sprawozdawczym ilo$¢ akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace spdtka dominujaca nie ulegta
zmianie.

Dnia 22 sierpnia 2005 roku Spétka otrzymata informacje o nabyciu akcji Spotki przez osobe nadzorujaca.

Marcin Gizewski- cztonek Rady Nadzorczej TECHMEX S.A. zlozyt o$wiadczenie, iz w dniach 18 i 19 sierpnia
nabyt 30 tysiecy akcji spotki TECHMEX S.A. Wartos¢ transakcji przekroczyta rownowarto$¢ 5 000 EUR.

1.14. AKCIONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WZA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Wedtug stanu na dzien 12 czerwca 2006 roku sktad akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w liczbie
gtosow na WZA przedstawia sie nastepujqco:

1. Jacek Studencki posiada 1.251.304 (jeden milion dwiescie piecdziesigt jeden tysiecy trzysta cztery)
akcje zwykie na okaziciela oznaczone kodem PLTECMX00011 - 14,95% kapitatu zakladowego, co daje
1.251.304 glosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki - 14,95% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

2. Franklin Resources, Inc i jego podmioty powigzane Franklin Mutual Advisers, LLC i Templeton World,
Inc. posiadajg tacznie 824 297 (osiemset dwadziescia cztery tysigce dwiescie dziewiecdziesigt siedem)
akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - 9,85% kapitatu zaktadowego, co daje
824 297 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki - 9,85% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

3. Handlowy Investment II S.a.r.l. posiada 596.096 (pietset dziewiecdziesigt szes$¢ tysiecy
dziewiecdziesigt szes$¢) akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - 7,12% kapitatu
zaktadowego, co daje 596.096 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki — 7,12% ogodlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

4. RANER Sp. z o0.0. posiada 566.300 (piecset sze$ldziesigt szes¢ tysiecy trzysta) akcji zwyktych na
okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - 6,77% kapitatu zaktadowego, co daje 566.300 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki — 6,77% ogdlnej liczby gtoséow na Walnym Zgromadzeniu.

5. TERAN Sp. z o0.0. posiada 566.300 (piecset szescdziesigt szes¢ tysiecy trzysta) akcji zwyktych na
okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - 6,77% kapitatu zaktadowego, co daje 566.300 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki - 6,77% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

6. Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajg 421.203 (czterysta dwadziescia
jeden tysiecy dwiescie trzy) akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - 5,03%
kapitatu zaktadowego, co daje 421.203 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki - 5,03% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.



Sprawozdanie Zarzadu TECHMEX S.A. z dziatalnosci w 2005 roku

W poréwnaniu z danymi w poprzednim sprawozdaniu okresowym tj. ze stanem na dzien
15 maja 2006 r., wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdéw nie ulegt zmianom.

1.15. INFORMACIE O ZATRUDNIENIU W TECHMEX S.A.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. TECHMEX S.A. zatrudniata 211 oséb. Kadra Spétki TECHMEX S.A., to zintegrowany
zespot specjalistow, dzieki ktéoremu mozliwa jest stata rozbudowa potencjatu projektowego i wykonawczego.
Zaangazowanie zespotu pracownikow jest gwarancjg petnego i efektywnego wykorzystania wszystkich szans
i mozliwosci rozwoju, jaki niesie ze sobg globalny rozwdj informatyki.

Kadra pracownicza TECHMEX S.A., to jeden z kluczowych czynnikdw sukcesu firmy i trwaty element jej kultury
organizacyjnej.

W roku 2005 dynamicznie rozwinely sie zespoty pracownicze zaangazowane w obszarze Systemodw Informacji
Przestrzennej (GIS), zaréwno w zakresie sprzedazy, jak i produkcji oraz odpowiedzialne za sprzedaz ustug IT.
Grupe te stanowi wysoko wykwalifikowana kadra specjalistow, posiadajaca odpowiedni potencjat potrzebny do
realizacji zadan, jakie wyznacza im kierownictwo Spétki.

W roku 2005 dynamicznie zmienita sie struktura zatrudnienia, zaréwno pod wzgledem kompetenc;i,
jak i wyksztatcenia pracownikow.

Obecna struktura odpowiada strategii rozwoju TECHMEX S.A., jako Spotki innowacyjnej, dostawcy
zaawansowanych technologii, budujacej swojg warto$¢ w oparciu o wysoko wykwalifikowang kadre
specjalistdw. Jednoczesnie struktura organizacyjna Spotki umozliwia rozwoj dziatalnosci w takich obszarach
biznesowych, jak GIS i ustugi IT.

W roku 2005 kierownictwo Spétki podjeto dziatania majace na celu wykorzystanie potencjatu organizacyjnego
TECHMEX S.A., w oparciu o procedury zarzadzania projektami w zakresie sprzedazy produktéw i ustug.

Zgodnie z realizowang strategia, Spdtka dba o utrzymanie wysokiego poziomu kadry odpowiedzialnej
za zarzadzanie projektami i kontakty z kluczowymi klientami. Od roku 2004 realizowany jest program szkolen
w zakresie metodologii zarzadzania projektami oraz narzedzi wspierajacych prace kierownikow projektow -
MS Project. Aktualnie Spdtka posiada w swoich zasobach pracownikéw legitymujacych sie certyfikatami
Prince 2 oraz Project Manager Professional (PMP). W roku 2006 planowana jest kontynuacja szkolen w tym
zakresie, co pozwoli na zwiekszenie potencjatu specjalistow zarzadzajacych projektami o ok. 30 osob.

1.16. INFORMACIE O UMOWIE POMIEDZY SPOLKA A PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 16 wrzesnia 2005 r. dziatajac na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej Zarzad TECHMEX S.A. podpisat
umowe o przeprowadzenie badania i przegladu sprawozdan finansowych z firma Moore Stephens Smoczynski
i Partnerzy Sp. z 0.0. Umowa obejmuje przeglad jednostkowego i skonsolidowanego pdtrocznego sprawozdania
finansowego wg stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz badanie rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku. Wynagrodzenie
wynikajace z powyzszej umowy wyniosto 77 900 zt (netto). Wynagrodzenie z wyzej wymienionych tytutdw za
rok 2004 wyniosto rowniez 77 900 zt (netto).

Spotka w 2005 roku nie wyptacata Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. wynagrodzen innych niz
z tytutu zawartych uméw na przeprowadzenie badania lub przegladu sprawozdan finansowych.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EUR

2.1. WYBRANE POZYCJE BILANSU I RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Do przeliczenia wybranych danych finansowych wynikajacych z rachunku zyskow i strat zastosowano sSredni
kurs okresu, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie, natomiast dla danych wynikajacych z bilansu
i rachunku przeptywow pienieznych przyjeto kurs na ostatni dzien okresu sprawozdawczego.

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na
w okresie w okresie w okresie 31 grudnia
Rok 2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790
Rok 2005 4,0233 3,8223 4.2756 3,8598
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR
2005 rok 2004 rok 2005 rok 2004 rok

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materlatbw 280 427 | 336 588 69 701 74 496
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 090 9621 3 254 2 129
Zysk (strata) brutto 6 330 9410 1573 2083
Zysk (strata) netto 6 396 6 779 1590 1 500
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 620 -30 324 5622 -6 712
"Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -28 156 -69 765 -6 998 -15 441
||Przep’fywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 945 101 758 3 715 22 522
Przeptywy pieniezne netto, razem 9 409 1 669 2 339 369
Aktywa, razem 313 835 293 733 81 309 72 011
Zobowigzania dtugoterminowe 49 935 13 385 12 937 3281
Zobowigzania krétkoterminowe 128 467 150 787 33 283 36 967
Kapitat wiasny 135 433 129 561 35 088 31763
||Kapita’r akcyjny 8 369 8 369 2 168 2 052
Liczba akcji (w szt.) 8368 672 | 8368 672 | 8 368 672 | 8 368 672
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 8 368 672 | 7630967 | 8 368 672 | 7 630 967
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,76 0,89 0,19 0,20
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,76 0,89 0,19 0,20
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 16,18 15,48 4,19 3,80
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 16,18 15,48 4,19 3,80
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
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2.2, PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNOSCI

Segment GIS

Rok 2005 byt pierwszym rokiem dziatalnosci Centrum Satelitarnego, ktérego uruchomienie byto gtéwnym celem
inwestycyjnym 2004 roku, byto tez najwazniejsza inwestycjq w historii spotki. Dzieki tej inwestycji, juz
poczatkiem roku 2005 byto mozliwe pozyskiwanie zobrazowan satelitarnych. Spowodowato to tatwy dostep do
technologii satelitarnej oraz produktéw opartych o zobrazowania satelitarne. Dzieki temu zdecydowanie wzrést
portfel zamodwien zwigzanych z systemami informacji przestrzennej (GIS) i osiggnat poziom ponad 60 min zi.
Rok wczesniej byto to zaledwie 3,5 min zi.

Spotka zaczeta podpisywac pierwsze kontrakty i opracowywaé pierwsze zlecenia juz w pierwszej potowie
2005 roku. Jednak najwieksze kontrakty Spotka podpisata w sierpniu 2005 r. w szczegdlnosci Umowe
z Zachodniopomorskim Oddziatem Regionalnym Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa na wykonanie
ustugi przeprowadzenia ,kontroli na miejscu” w ramach systemu IACS. Prace terenowe zostaty wykonane
w 2005 roku a zakonczenie projektu nastgpito w styczniu 2006 r. Ponadto w sierpniu 2005 roku w ramach
systemu IACS podpisana zostata umowa na ,Kontrole na miejscu” dla terendw wojewddztw: tdédzkiego,
Swietokrzyskiego, opolskiego i $laskiego. Prace zostaly zakonczone w pierwszej potowie 2006 roku.

W pazdzierniku 2005, Konsorcjum TECHMEX oraz Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych podpisaty umowe
z Agencjg Mienia Wojskowego. Przedmiotem byto przygotowanie i druk wojskowej mapy topograficznej serii
M755, wytworzenie plikow rastrowych z produktu cyfrowego rastrowego VMap Level 2, opracowanie mapy
wektorowej poziomu 3, a takze wykonanie ortofotomapy satelitarnej obejmujacej ponad 15 tys. km? obszaru
Biatorusi i Ukrainy.

Ciekawym projektem dla administracji unijnej (Eurostat) okazat sie kontrakt na wykonanie ogdlnoeuropejskich
badan statystyki rolniczej. W grudniu 2005 Spotka Akcyjna TECHMEX podpisata dwie umowy, ktérych
przedmiotem byly ustugi fotointerpretacji wykonywane na podstawie ortofotomapy, w celu opracowania
kolejnych elementéw systemu IACS, na potrzeby Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa.

Segment IT

TECHMEX S.A. w roku 2005 poszerzat réwniez swojg oferte w zakresie urzadzen mobilnych. W ofercie znalazty
sie produkty takich firm jak: Toshiba, IBM/Lenovo, ACER, TECHMEX Niebieska Linia, California Access, Fujitsu-
Siemens, czy tez inne rozwigzania mobilne: Symbol Technologies, Qtek, Mitac, TECHMEX Nawigator, Zebra.
W drugiej potowie roku 2005 na rynku pojawity sie komputery przenosne promowane przez TECHMEX pod
wlasng markg TECHMEX Niebieska Linia. Callisto, Argo i Tytan to nowe serie komputeréw przenosnych
TECHMEX Niebieska Linia. Komputery stanowia aktualnie doskonate uzupetnienie klasycznej oferty
notebookow.

W maju 2005 roku Spotka podpisata umowe z Telekomunikacjg Polska S.A. na ustugi edukacyjne. Operator
telekomunikacyjny przeszkolit w Centrum Szkolenia TECHMEX S.A. ok. 100 specjalistow, informatykow, ktdérzy
do konca 2005 roku uzyskali tytuty Cisco Certified Network Associate, Cisco Sales Expert, Cisco Cerified Design
Associate i Cisco Certified Design Professional.

2.3. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ EMITENTA WYNIKI
W PERSPEKTYWIE KOLEIJNEGO ROKU

Realizacja strategii rozwoju Spotki napotkata w roku 2005 na przeszkody, ktére zdaniem Zarzadu TECHMEX
S.A., miaty wptyw na osiggniete wyniki. Sektor administracji, gdzie Spotka oczekiwata najwiekszej dynamiki
przychodow nie dziatat aktywnie, co $wiadczy o silnym uzaleznieniu rynku zamdwien publicznych od sytuacji
politycznej w kraju. Zarzad Spotki oczekuje, ze nowy rzad bedzie dziatat zdecydowanie bardziej dynamicznie na
rzecz unifikacji ze strukturami unijnymi w sektorach zwigzanych z rolnictwem, infrastrukturg oraz obronnoscia
kraju.

Spotka spodziewa sie réwniez zmian przepiséw zwigzanych z wykorzystywaniem technologii satelitarnych
w obszarach zwigzanych z rolnictwem, infrastruktura, zarzadzaniem kryzysowym.

Spotka zaktada, ze rok 2006 bedzie pierwszym okresem dziatalnosci Spétki, w ktéorym w znaczacy sposéb
wzros$nie efektywnos$¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Poniesione w latach 2004-2005 koszty
zatrudnienia nowych pracownikéw pozwolity na zbudowanie nowych zasobdéw ludzkich, zwigzanych
z wytwarzaniem produktéw GIS, a przez to realizacje podstawowego celu Spotki, jakim jest budowa wartosci
Spotki w nowym obszarze ustug geoinformacyjnych.

Zarzad czuje sie w obowigzku poinformowaé, ze w zwigzku z trwajacymi negocjacjami pomiedzy Agencjq
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARIMR) a Computerland S.A., istnieje prawdopodobienstwo
utworzenia rezerw w sprawozdaniu finansowym za okresy przyszte. Ponizej prezentujemy stanowisko Zarzadu
TECHMEX S.A. zgodnie z dostepnymi informacjami na dzien sporzadzenia sprawozdania.
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W dniu 22 sierpnia 2005 roku Spétka zawarta umowe podwykonawczg z Computerland S.A. na realizacje ustugi
przeprowadzenia kontroli wytypowanych gospodarstw rolnych w ramach systemu IACS. Umowa ta stanowita
istotng cze$¢ prac zleconych przez ARIMR spotce Computerland. Jednoczesnie TECHMEX S.A. zawart
bezposrednio z ARIMR umowe na wykonanie analogicznych prac na terenie wojewddztw pomorskiego
i zachodniopomorskiego. Prace te zostaty wykonane w catosci i zafakturowane. Obecnie Spdtka przygotowuje
sie do drugiego etapu realizacji prac dotyczacych kontroli wnioskéw dotyczacych roku 2006.

W dniu 30 stycznia 2006 roku Zarzad Spodtki zostat powiadomiony przez Computerland S.A., Zze ARIMR odstgpit
od umowy z Computerland S.A. i w zwigzku z powyzszym ten zgodnie z zapisami umowy podwykonawczej
odstepuje od umowy ze Spoétka.

Jednoczesnie ARIMR wystgpit do Computerland S.A. z roszczeniami odszkodowawczymi z tytutu kar umownych
na kwote 10.378.107,83 zt. W zwigzku z tym faktem Computerland S.A. wystapit wobec Spofki
z odszkodowawczym roszczeniem regresowym na w/w kwote.

Zarzad TECHMEX S.A. stoi na stanowisku, iz roszczenie to jest bezzasadne i nieusprawiedliwione w swej
wysokosci, wbrew przeciwnej opinii Computerland S.A. prezentowanej na tamach mediéw. Zdaniem Zarzadu,
TECHMEX S.A. nie ponosi catkowitej i wytacznej odpowiedzialnosci za odstgpienie od umowy przez ARIMR.,
a konsekwencje finansowe powinny by¢ podzielone pomiedzy wszystkie podmioty realizujgce umowe,
a w szczegdlnosci na Computerland S.A., ktory byt odpowiedzialny za zarzadzanie catosciq projektu
i bezposrednie kontakty z ARIMR. Spétka poinformowata o tym w raporcie biezagcym nr 3/2006 z dnia
31 stycznia 2006 r. Podjeta takze stosowne kroki prawne majace na celu zaprzestanie przez Computerland S.A.
wprowadzania opinii publicznej w btad co do rzeczywistego stanu rzeczy.

ARIMR w odstgpieniu od umowy skierowanym do Computerland S.A., a przekazanym Spétce, oswiadczyt
ponadto, iz pomimo odstgpienia od umowy, ARIMR dokona odbioru dotychczas wykonanych prac oraz uisci
nalezne wynagrodzenie za wykonane prace.

W rezultacie powyzszego TECHMEX S.A. ztozyt swoim podwykonawcom os$wiadczenia od zawartych z nimi
uméw podwykonawczych zastrzegajac sobie prawo - zgodnie z warunkami uméw (zasada ,back-to-back”) - do
przeniesienia na nich ewentualnie zaptaconych kar umownych na rzecz Computerland S.A.

Nastepnie TECHMEX S.A. podjat dziatania majace na celu w pierwszym rzedzie ustalenie rozmiaru
i prawidtowosci rzeczywiscie wykonanych prac w ukfadzie Computerland S.A. - TECHMEX S.A. - podwykonawcy
TECHMEX. Skutkiem tych dziatan byto, po pierwsze, obcigzenie Computerland przez TECHMEX wynagrodzeniem
za prace wykonane do dnia odstgpienia od umowy przy jednoczesnym ich tacznym (sumarycznym) formalnym
zgtoszeniu do odbioru, po drugie, przeprowadzenie podobnych ustalen z podwykonawcami TECHMEX S.A..

W konsekwencji powyzszego Computerland nie zgtosit formalno-prawnych zastrzezen co do prawidtowosci
wystawienia przez TECHMEX S.A. faktury obejmujacej wynagrodzenie (tj. nie zakwestionowat wprost jego
wysokosci i zasadnosci ani wyraznie nie odmowit zaptaty), a jedynie wyrazit wole weryfikacji - na poziomie
roboczym - danych, ktére postuzyly TECHMEX S.A. do obliczenia naleznego wynagrodzenia. Obecnie proces
weryfikacji danych zostat zakonczony i oczekujemy formalnego zaakceptowania uzgodnionego stanu
faktycznego co do rozmiaréw wykonanych przez TECHMEX S.A. do dnia odstgpienia od umowy prac.

Kwestia wysokosci kar umownych, ktérymi TECHMEX S.A. moze zosta¢ przez Computerland ewentualnie
obcigzony, zostanie podjeta w nastepnym etapie przede wszystkim po zakonczeniu rozméw prowadzonych
w tym zakresie pomiedzy Computerland S.A. i ARIMR. W zwigzku z tym TECHMEX S.A. nie prowadzi takze
obecnie zadnych rozstrzygajacych rozmdéw ze swoimi podwykonawcami uzalezniajac to od dokonania
ostatecznych ustalen w stosunkach z Computerland S.A.

Nalezy zwroci¢ uwage, iz w istniejagcym stanie faktycznym ARIMR obcigzyt Computerland kwotg ok. 10 min PLN
z tytutu kar umownych, gdy tymczasem Computerland obcigzyt TECHMEX S.A. ta kwotg powotujac sie na tytut
odszkodowawczy (powotujac sie na poniesiong przez Computerland S.A. szkode w postaci zaptacenia ARiMR kar
umownych). Jednakze o istnieniu roszczenia odszkodowawczego decyduje istnienie szkody a TECHMEX S.A. nie
dysponuje wiarygodng informacjg o tym, czy Computerland taka szkode rzeczywiscie poniost. Wrecz przeciwnie
- z posiadanych w tym zakresie informacji wynika, iz Computerland S.A. zaptacit ARIMR kary umowne
z zastrzezeniem zwrotu, co w prawnym sensie nie spetnia wymogow ostatecznego spetnienia $wiadczenia, co
prowadzi do wniosku o braku szkody ($wiadczenie z zastrzezeniem zwrotu daje Computerland S.A. prawo do
skutecznego domagania sie zwrotu zaptaconej kwoty jako tzw. $wiadczenia nienaleznego), a tym samym
o braku prawnego obowigzku zaptaty ,odszkodowania” przez TECHMEX S.A. Niezaleznie od powyzszego
z niepotwierdzonych informacji wynika, co posrednio potwierdza prawna analiza decyzji ARIMR w przedmiocie
natozenia kar umownych, iz realnie Computerland S.A. moze zosta¢ obcigzony karg umowng rzedu 700.000 z,
tj. tylko karg z tytutu nieprawidtowego wykonania przedmiotu umowy. I ta kwota moze zosta¢ ewentualnie
przeniesiona na TECHMEX S.A., ktéry z kolei zachowat prawo do jej dalszego przeniesienia na swoich
podwykonawcéw.

11



Sprawozdanie Zarzadu TECHMEX S.A. z dziatalnosci w 2005 roku

Natozona bowiem na Computerland S.A. przez ARIMR taczna kara w wysokosci ponad 10 min zt w istocie rzeczy
sktada sie z trzech niezaleznych kar umownych:

1. ok. 7 min zt z powodu odstapienia od umowy,

2. ok. 2,5 min zt tytutem stwierdzonych nieprawidtowosci wskazujacych na niewykonanie prac,

3. ok. 700 tys. zt tytutem wadliwie wykonywanych prac.
Stanowisko TECHMEX S.A. co do realnej mozliwosci poniesienia tylko ostatniej z w/w kar wynika przede
wszystkim z faktu poréwnania tgcznej wysokosci pozostatych kar z wartosciq catego kontraktu, jak i jego
wykonanej czesci. Oczywiscie — zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego - obowigzku zaptaty kary umownej
nie wyfacza brak szkody po stronie ARIMR, jednakze - jak wielokrotnie wskazywat to w swoich licznych
orzeczeniach Sad Najwyzszy - brak szkody lub jej niska wysokos$¢ usprawiedliwia obnizenie razgaco wysokiej
(w poréwnaniu do szkody) kary umownej. A z taka sytuacja mamy do czynienia w niniejszym stanie
faktycznym. ARIMR de facto nie ponidst zadnej szkody z powodu odstgpienia od umowy z Computerland S.A.
w sytuacji, w ktérej jej pierwszy etap zostat prawie catkowicie wykonany. Z tego powodu nie sposdb
przypuszczac, aby ARIMR utrzymat sie ze swoim Zzadaniem zaptaty kary w wysokosci przewyzszajgcej poziom
700 tys. zt tym bardziej, iz tylko w zakresie tej kary ARIMR dysponuje argumentami i dowodami o znaczeniu
procesowym. W pozostatym zakresie kary umowne sg razaco wygdrowane w zestawieniu z brakiem szkody po
stronie AriMR, jak i zakresem wykonanych prac.
Powyzsze przesadza o tym, iz zaptata przez Computerland S.A., a w konsekwencji i przez TECHMEX S.A., kary
umownej powyzej granicy 700 tys. zi, jest wysoce watpliwa. Dodatkowo zgodnie z warunkami umoéw zawartych
z podwykonawcami (zasada ,back-to-back”) TECHMEX S.A. zachowuje prawo do przeniesienia na nich
ewentualnie zapftaconych kar umownych.

Majac na uwadze powyzsze oraz stojac na stanowisku, iz na dzien publikacji raportu rocznego niemozliwe jest

rzetelne i prawdziwe ustalenie wptywu opisanej sytuacji na wynik finansowy Spétki, Zarzad odstgpit od
utworzenia rezerwy na roszczenie Computerland S.A. w sprawozdaniu finansowym za rok 2005.
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3. OSWIADCZENIA ZARZADU

3.1. PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC PREZENTOWANYCH SPRAWOZDAN

Zarzad TECHMEX S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, jednostkowe roczne sprawozdanie
finansowe TECHMEX S.A. obejmujace okres od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku wraz z danymi
porownywalnymi zostaty sporzadzone zgodnie 2z obowigzujacymi Spétke zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spoéftki oraz osiggniety
przez nig wynik finansowy. Ponadto Zarzad os$wiadcza, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci w 2005 roku
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

3.2, WYBOR PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad TECHMEX S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
badania sprawozdania finansowego TECHMEX S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki
umozliwiajace wydanie bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Jacek Studencki Prezes Zarzadu = e
podpis

Bogumita Jakubiec Czionek Zarzadu e
Gtowny Ksiegowy podpis

Teresa Studencka Czionek Zarzadu
podpis

Bielsko-Biata, dnia 12 czerwca 2006 r.
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