SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJZ OCENY SPRAWOZDAN
ORAZ WNIOSKOW ZARZADU INDYKPOL S.A. DOTYCZACYCH
PODZIALU ZYSKU ZA 2005 ROK. OCENA SYTUACJI SPOLKI.

Rada Nadzorcza Indykpol S.A. z siedziba w Olsztynie dziata na podstawie przepisow prawa, Statutu
Spoiki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Zgodnie z art. 20 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza sprawuje
staly nadzor nad dziatalnos$cia Spotki. W szczegdlnosci do jej zadan nalezy ocena sprawozdan
finansowych Spoéiki oraz sprawozdan Zarzadu w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych podzialu zyskow i pokrycia strat a
takze przekazywanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej
oceny.

Od 17 czerwca 2003 roku tj. od dnia wyboru Rady Nadzorczej na kolejna V kadencje do chwili
sporzadzenia sprawozdania funkcjonowata ona w niezmienionym sktadzie:

Pan Alfred Sutarzewicz Prezes Rady Nadzorczej

Pan Feliks Kulikowski Wiceprezes Rady Nadzorczej
Pan Bogdan Kroélewski Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Roman Malinowski Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Stanistaw Pacuk Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Waldemar Wolinski Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Od 22 czerwca 2004 roku tj. od dnia powotania przez Rad¢ Nadzorcza Zarzad INDYKPOL Spoétka
Akcyjna pracuje w tym samym, jednoosobowym skladzie. Funkcje Prezesa Zarzadu peti pan Piotr
Kulikowski.

W 2005 roku, Rada Nadzorcza dwukrotnie zaopiniowata wnioski Zarzadu w sprawie zmian w Statucie
Indykpol S.A. Przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem w dniu 28 czerwca 2005 roku zmiany
polegajace na zmianie tresci art. 22 Statutu Spotki oraz dodaniu art. 18a. oraz zmiany w Regulaminie
Rady Nadzorczej dotyczacy zmiany w tresci par. 3. Proponowane zmiany mialy na celu dostosowanie
tresci Statutu i Regulaminu do wymogdéw zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre praktyki w spotkach
publicznych 2005”. Po uchwaleniu zmian przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalita jednolite
teksty tych dokumentow.

W roku ubieglym Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata os$wiadczenie Spoéiki dotyczace
stosowania wszystkich zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre praktyki w spotkach publicznych 2005” i
zalecita ich stosowanie przez Spotke. Rownoczesnie zadeklarowata ze swej strony wspotprace w
zakresie wdrozenia 1 wypelniania przez Spoétke przyjetych w tym wzgledzie zobowigzan.
Oswiadczenie niniejsze zostalo rowniez zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Spotki.

Przed Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem w dniu 21 pazdziernika 2005 roku Rada Nadzorcza
rozpatrzyta i pozytywnie zaopiniowata zmiany w art. 6 Statutu Spotki, dotyczacego przedmiotu
dziatalnosci Spotki oraz po walnym uchwalita jednolity tekst Statutu, uwzgledniajacy wprowadzone
zmiany. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia dotyczacy upowaznienia Zarzadu do skupowania akcji wtasnych Spoétki w celu ich
umorzenia.

W potowie 2005 roku dziatajac na podstawie § 3 pkt 3) Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada
Nadzorcza wytonita w swoim sktadzie 2 komitety:

1. Komitet ds. Audytu w sktadzie:

e Stanistaw Pacuk

e  Waldemar Wolinski

2. Komitet ds. Wynagrodzen w skladzie:
e Alfred Sutarzewicz

e Roman Malinowski



Roéwnoczesnie Rada Nadzorcza postanawia, ze osoba odpowiedzialng za kierowanie praca Komitetu
ds. Audytu bedzie Pan Stanistaw Pacuk a osoba odpowiedzialng za kierowanie praca Komitetu ds.
Wynagrodzen bgdzie Pan Alfred Sutarzewicz.

Stosownie do upowaznienia okreslonego w Statucie, Rada wyznaczyta bieglego rewidenta do badania
rocznego i1 przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz odpowiednio sprawozdan
Grupy Kapitatlowej. W ramach biezacego nadzoru nad dziatalno$cia Spotki Rada Nadzorcza
dokonywata miesigcznych i kwartalnych analiz wynikow produkcyjnych i ekonomiczno-finansowych.
Istotne decyzje Zarzadu podejmowane w 2005 roku uzyskiwaly aprobate¢ Rady Nadzorczej. Znalazto
to wyraz w opiniach, zaleceniach i uchwatach podejmowanych na kolejnych posiedzeniach.

Miniony rok Indykpol zamknat bardzo dobrymi wynikami. Kolejny raz zwigkszyt zysk brutto i netto
oraz poprawil efektywnos¢ dzialalnosci. Zwigkszyt przychody ze sprzedazy do kwoty 666 min zt tj. o
8%. Rownoczes$nie poprawit wyniki finansowe z roku 2004, zysk brutto o 87% i zysk netto o 74%.
Rok 2005 Indykpol zamknat rekordowym zyskiem netto 23 mln ztotych, najwyzszym w ponad 10
letniej historii. Prawie 30% przychodow Spotki pochodzito ze sprzedazy na rynkach zagranicznych,
gtéwnie w Niemczech. Duzy wptyw na wyniki brutto i netto Spotki miato bardzo dobre zarzadzanie
$rodkami finansowymi oraz skuteczne poslugiwanie si¢ instrumentami finansowymi ograniczajacymi
ryzyko kursowe. W minionym roku Spoétka kontynuowata proces wdrozenia nowej strategii sprzedazy
marketingu oraz usprawnienia systemu dystrybucji. Efektem tych dzialan byt dalszy wzrost sprzedaz
wyrobow przetworzonych, charakteryzujacych si¢ wysokim i stabilnym wskaznikiem rentownosci.

Bardzo dobre wyniki osiagneta rowniez Grupa Kapitatlowa Indykpol. Przychody ze sprzedazy
wyniosty prawie 658 mln zt a zysk netto 26 mln zt. W poréwnaniu do 2004 roku zysk netto wzrost az
0 74%, a zysk na dziatalnos$ci operacyjnej wigcej niz 4-krotnie. Od potowy ubieglego roku przychody
skonsolidowane Grupy Kapitalowej sa nizsze niz przychody jednostkowe. To nietypowe zjawisko jest
konsekwencja wilaczenia z dniem 1 lipca 2005 roku spoéiki zaleznej, OHI Frednowy w struktury
Indykpol S.A.

W 2005 roku Indykpol kontynuowal proces tworzenia zintegrowanego, wielozaktadowego
przedsigbiorstwa drobiarskiego. Z dniem 1 lipca 2005 roku w struktury Indykpolu zostat wlaczony
Osrodek Hodowli Indykéw we Frednowy. O kolejne 10,8% wzrosto zaangazowanie Spotki w Eldrobie
i na koniec grudnia 2005 roku Indykpol dysponowat juz pakietem 97,3% akcji w tym podmiocie. W
2005 roku Grupa Indykpol powigkszyta sig o 3 nowe podmioty: Indykpol GmbH z siedziba w
Berlinie, Ztoty Indyk z siedziba w Warszawie oraz Indykpol Fermy Sp. z 0.0. z siedziba w Olsztynie.

W 2005 roku Rada Nadzorcza odbyla 7 spotkan i podjeta 40 uchwal. Do gléwnych kwestii
podejmowanych w ubiegltym roku nalezaty:

- biezaca ocena pracy Zarzadu, planow i wynikow finansowych Spoélki, w szczegolnosci wynikow
za kolejne kwartaty,

- zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki

- inwestycje kapitalowe i majatkowe,

- ocena raportow Audytu Wewngtrznego

- wyrazanie zgody na sprzedaz nieruchomosci nieprodukcyjnych,

- wyrazanie zgody na obciazanie nieruchomosci Spotki i zakup nieruchomosci
- wyrazanie zgody na udzielanie przez spotke pozyczek i porgczen,

- opiniowanie uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

- opiniowanie zmian w Statucie Spoiki i Regulaminie Rady Nadzorczej

- ustalenie tekstow jednolitych Statutu i Regulaminu Rady Nadzorczej,

- wybor bieglego rewidenta,

- ocena sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Indykpol oraz skonsolidowanego
sprawozdanie finansowego grupy kapitalowe;,



- zatwierdzenie rocznych planéw rozwoju Spoitki i Grupy Kapitalowe;.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia strategi¢ dziatania i cele Spolki ustalone przez Zarzad i stwierdza,
ze sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Indykpol S.A. zostato sporzadzone zgodnie z ksiggami i
dokumentami Spotki oraz ze stanem faktycznym oraz zawiera niezbedne, syntetyczne informacje
dotyczace funkcjonowania Spotki w roku 2005 i ocenia je pozytywnie.

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spoiki za rok obrotowy 2005, majac na uwadze
sporzadzona przez audytora Spotki - BDO Polska Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie - opini¢ z
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza dokonata oceny
sprawozdania finansowego Spotki w zakresie zgodnosci z ksiggami i dokumentami oraz stanem
faktycznym.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza uznaje, ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
2005, obejmujace:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e Dbilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sumg 249 000 tysigcy ztotych, (stownie: dwiescie czterdziesci dziewig¢ milionow);

e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2005 roku do dnia 31.12.2005 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 23 227 tysiecy ztotych, (stownie: dwadziescia trzy miliony dwieScie
dwadziescia siedem tysigcy ztotych);

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 23 224
tysigey zlotych, (stownie: dwadziescia trzy miliony dwiescie dwadzie$cia cztery tysiace ztotych);

e rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych netto w
okresie od dnia 1.01.2005 roku do dnia 31.12.2005 roku o kwotg 6 411 tysigcy zlotych, (szesé
miliondéw czterysta jedenascie tysiecy ztotych) ;

e dodatkowe informacje i objasnienia
zostalo sporzadzone zgodnie z ksiggami i dokumentami Spotki oraz ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia takze przedstawiona przez Zarzad propozycje, aby zysk netto za
rok obrotowy 2005 w wysokosci 23 227 tysigcy zlotych (stownie: dwadziescia trzy miliony dwiescie
dwadziescia siedem tysigcy ztotych) przeznaczy¢ si¢ w catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Sprawozdanie niniejsze zostatlo sporzadzone stosownie do wymogoéw art. 382 Kodeksu Spotek
Handlowych oraz art. 20 Statutu Spoétki. Stosownie do zasady Nr 18 zasad tadu korporacyjnego
Sprawozdanie Rady Nadzorczej wraz z ocena sytuacji Spolki zostanie przekazane do publicznej
wiadomosci.

Sprawozdanie niniejsze zostalo rozpatrzone i przyjete w drodze uchwaly na posiedzeniu Rady
Nadzorczej w dniu 17 maja 2006 roku celem przedlozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Indykpol SA.
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