SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALNO SCI INDYKPOL S.A. W 2005
ROKU

Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych

Rok 2005 Indykpol zamk#h najwyzszymi wynikami finansowymi w 15-letniej historii
Spoiki. Przychody ze sprzedaproduktéw i towaréw oggnety poziom 666 min zt a zysk
brutto wyniost 31 min ztotych. Zysk netto wynios3 2nin zt. W stosunku do roku ubiegtego
Spétka zdecydowanie poprawita zyskow@iosprzeday, wzrost zysk na dziataldoi
operacyjnej oraz zyski brutto i netto. Spotka gusizyta przychody o 8%, zysk na dziatadoio
operacyjnej o 314%, zysk brutto o0 87 % a zyskonetf4%.

Bardzo dobre wyniki finansowe przeidy sic na wzrost wartci ksiggowej oraz poprag
wskaznikow ekonomicznych. W minionym roku kapitat wtas8potki wzrést a o 29% do
poziomu 104 min zt, analogicznie zmieni¢ svskanik wartcci ksiggowej na jeda akcg.
Znacznie poprawity siréwniez wskaniki rentowndgci sprzeday z 2,16% w 2004 roku do
3,49% w 2005 roku oraz wskaiki zyskowndgci. Stopa zwrotu z aktywow zekszyla s¢ z
5,70% do 9,33% a stopa zwrotu z kapitatéw wiasrytb,39% do 22,23%.

Od potowy ubiegtego roku przychody skonsolidowaneugy Kapitatowe] § nizsze nk
przychody jednostkowe. To nietypowe zjawisko jestidekweng witaczenia z dniem 1 lipca
2005 roku spotki zalmej, OHI Frednowy w struktury Indykpol S.A. Sprzedpisklat
produkowanych przez OHI na rzecz podmiotu za¢go Eldrob S.A. stanowi obecnie
przychody spétki, ale nie stanowizjprzychodow Grupy Kapitatowej. Przez okres czterech
kwartatébw po paiczeniu element tenchzie wplywa& na wskanik dynamiki bieacych
przychodow.

Pozytywny wptyw na popragv zyskowndci sprzeday miato dalsze zwkszenie udziatu
przetworéw, ktorych produkcja w 2005 roku wzrostal@%. Indykpol wyeksportowat
wyroby o wartéci 197 min ztotych, czyli o 13% wtej niz w roku poprzednim. Problemem,
ktoéry mocno utrudniakycie eksporterom w minionym roku byt wzrost wadoztotego.
Uwzgledniajac skat przychodéw eksportowych oraz zmiedéaursow Indykpol od kilku lat
stosuje polityk zabezpieczania kontraktéw eksportowych transakdi@mminowymi. Spadek
kursu euro przektadatesivprawdzie na zmniejszenie rentowoiona sprzeday eksportowej,
ale transakcje zabezpiecgag pozwolity w znacznym stopniu zrekompensowawyzszymi
przychodami z operacji finansowych. Dodatkowym zgbeczeniem byly kredyty
denominowane w walutach obcych.

Suma bilansowa na koniec 2005 rokuagsgta wartcg¢ 249 000 tys. ztotych i na przestrzeni
roku zwkkszyla s¢ o 6,5%, w tym wart@& aktywow trwatych wzrosta o 2,6% a aktywow
obrotowych o 10,8%. W aktywach trwatych najitsza zmiana tj. spadek o 20% wysta w
pozycji inwestycje dlugoterminowe co agato st ze zmianami w skiladzie Grupy
Kapitatowej. W minionym roku Spétka wdzyta w swoje struktury spéikzalezna Osrodek
Hodowli Indykéw Sp. z 0.0. Rownocgge utworzyta 3 nowe podmioty oraz zkszyla
zaangaowanie w podmiocie zateym Eldrob S.A.

Podobnie jak w roku poprzednim aktywa trwate stahomieco ponad 50% aktywow Spotki.
W pozycji tej dominujcy udziat miaty rzeczowe aktywa trwate — 91 995 #isich wartd¢
w ciagu roku zwekszyta s¢ 0 11,5%. W aktywach obrotowych napkszy wzrost wysipit w
pozycjach: zapasy o0 25,7% oraz inwestycje krétkoiteowe o 26,9%.

Po stronie pasywow, znagx wzrost, bo 0 23 224 tys. zt, ngst w pozycji kapitatow
wiasnych, co byto bezgrednio zwiazane z bardzo dobrymi wynikami finansowymi. Poziom



zobowhzan i rezerw na zobowrania zmniejszyt gio kwok 7 999 tys. zi, w tym warto
rezerw na zobowgania zmniejszyta si o 1 941 tys. zi.

Osiagnicte wyniki finansowe potwierdzaj ze realizowana przez Spétk Grupe strategia
rozwoju przynosi oczekiwane rezultaty rowniprzy zmiennych, nie zawsze sprzg@jch
warunkach rynkowych. Oznaczaapne,ze firma jest dobrze przygotowana do funkcjonowania
przy podwyszonej konkurencyjriai.

Emitent nie przedstawiat prognozy wynikéw za 20@k.rW poréwnaniu do wynikow
przedstawionych w sprawozdaniu za IV kwartat 20@kur wyniki ostateczne ulegty
zmniejszeniu w pozycjach: zysk na dziatdktiomperacyjnej o 6%, w pozycji zysk brutto o 9%
oraz zysk netto - o 11%.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagraen— perspektywy rozwoju rynku
drobiu

Miniony rok byt pierwszym petnym rokiem funkcjonomia Polski w Unii Europejskiej.
Integracja z rynkiem unijnym zmienita warunki pra¥zania dziataln€ci polskich firm,
rowniez firm drobiarskich. Zniesione zostaty bariery w otie wyrobami przedsbiorstw w
obrgbie pastw unijnych.. Polscy producenci drobiu zostaliggbgystemem ochrony przed
importem z krajow trzecich oraz doptatami do ekgpor rynek pozaunijny.

Polski przemyst drobiarski bardzo dobrze poradatie w nowej rzeczywistoi. Udowodnit,
ze jaka¢ polskich wyrobow drobiowych jest na napggym europejskim poziomie, a
procesy produkcyjne w polskich zaktadach zgodne z najlepszymi wzorcami i spetniaj
najostrzejsze unijne procedury . Eksport polskiggibiu wzrost do poziomu 162 tys. ton.

Wedtug wsgpnych szacunkéw w 2005 roku unijna ,25-tka” wyprkdwata hcznie 11 119
tys. ton drobiu. Produkcja kurgizstanowita a 77%, drugie miejsce z udzialem 19%cta|
produkcja indykéw. W poréwnaniu do roku poprzedoi@godukcja drobiu w Unii wzrosta o
0,8%, w tym w nowych pestwach cztonkowskich o 3%. Spaie drobiu w UE osgigneto
poziom 22,9 kg na oseb

Produkcja mgsa drobiowego w Polsce w ubiegtym roku wzrosta gl%B3do 1 038 tys. ton.
Konsumpcja drobiu réwniewzrosta o kolejne 6% i agijneta poziom 23,5 kg, przekraczaj
poziomsredniej unijnej. Produkcja indykdw w naszym krajuigkszyta s¢ o kolejne 20 tys.
ton do poziomu 290 tys. ton. Polska wygarsk na trzeci pozycg (po Francji i Niemczech,
wyprzedzajc Wtochy) wérdd unijnych producentéw indykow.

Bardzo optymistyczne prognozy dla bigrzakiocity w IV kwartale ubiegtego roku sygnaty o
dotarciu ptasiej grypy do Europy Potudniowo-WschedrMimo, ze jest to znana od wielu
lat choroba ptakéw, wzbudzita zii zainteresowanie mediéw i w efekcie, pewne obawy
konsumentow. Mimo,ze pojedyncze przypadki tej choroby stwierdzono gi@wvwsrod
dzikiego ptactwa, w wkszaci krajow unijnych odnotowano spadek popytu nacswoi
drobiowe.

Pierwszy kwartat 2006 roku przyniost informacje alstym rozprzestrzenianiugsptasiej
grypy, tym razem w krajach Unii Europejskiej. Nacpgku marca 2006 roku potwierdzono
pierwsze przypadki ptasiej grypy u tglzi w Polsce. Dzki otwartej polityce informacyjnej
oraz profesjonalnym dziataniom ghu weterynaryjnych konsumenci w Polsce podeszli do
problemu z daym spokojem. Spadek sprzegladrobiu na rynku polskim zostat oszacowany
na poziomie 10%, bardziej odczuwalny byt spadekm&sa drobiowego.

W 1l potowie ubiegtego roku sytuacjna rynku drobiu pogorszyly dodatkowe negatywne
czynniki. Spadaice kursy EURO i USD obmytly optacalnd¢ eksportu, dodatkowo Rosja



zamkreta swoj rynek przed polskimi produktami sgaczymi. Czynniki te zbiegly siz
wysoka podaa wieprzowiny, lkedaca wynikiem tzw. swinskiej gorki”. Efektem kumulacji
tych elementéw byla zwkszona poda miesa i tym samym wzrost konkurencyfeo na
rynku krajowym. Spowodowato to spadek cen, zarodmudiu, jak | wieprzowiny.

Rok 2006 zapowiadacskorzystnie dla polskich konsumentoweds mogli liczy¢ na nizsze
ceny wyrobow mysnych. Z uwagi na spadek cen skupu pogorszyapewne optacaldéd
hodowli drobiu. Rentowni@ zakladdéw mgsnych i drobiarskich dulzie zalee¢ od ich
efektywndci oraz umiegtnosci optymalizacji kosztow. Okresowe spadki cen itogmasci sa
typowe w brany drobiarskiej i skutkyj zazwyczaj gwattownym odwrdceniem trendu w
cyklu 6-18 miesjcznym.

Marketing i handel

W roku 2005 firma konsekwentnie realizowala stretegnarketingowy mapca na celu

poprave pozycji wkasnych wyrobodw na rynku krajowym poprzdzialania w miejscu
sprzeday oraz poprzez wzmocnienie wizerunku brandu Indykgrzeprowadzona pod
koniec lata 2005 kampania medialna - mimo stosumkoweduych naktadow - przyniosta
poprawe rozpoznawalnéci brandu Indykpol wréd konsumentow i poprampozyciji brandu

w stosunku do gtownych konkurentow. Sukcesem fekg sk rowniez przeprowadzony na
jesieni ze wsparciem medialnym konsumencki konkwspierajcy sprzeda paréwek

firmowych, w ktérym gtdwna nagroda byt samochodrspay.

W ramach budowania relacji z partnerami detalicanyinma przeprowadzita dwa de
programy lojalnéciowe, wspierajce sprzedawedlin kanapkowych i letni oferie wyrobow
na grilla. Ta druga akcja - wsparta marketingiembimym- i przeprowadzona we
wspotpracy z PZWycie przyniosta bardzo dobre rezultaty oraz wzspsizeday o ponad
1/3.

W roku 2005 firma prowadzita dalsze prace i szexddadania rynku, prace te doprowadzity
do zainicjowania kilku diych projektéw, ktérych wprowadzenie na rynek przypa w
roku 2006. Znaczna ¢& tych prac zogniskowana jest wokét atrybutéw dietenaci i
szeroko rozumianego zdrowia oraywnosci funkcjonalnej, ktég Indykpol konsekwentnie
stara s; promowa, mapc na uwadze prozdrowotne walorygsea indyczego. JednoGrée w
roku 2005 wprowadzidmy na rynek szereg nowych asortymentow, ktore Zyskananie
wsrod konsumentow, w tym produkty niane, produkty typu convenience (pulpety w
stoikach) czy produkty dla dzieci (Smakotyk PucladtkNa kolejny rok planowane jest
rowniez przeprowadzenie kampanii medialnej promegj produkty i wizerunek brandu
Indykpol.

W strukturze przychodow Spétki podobnie jak w latgmoprzednich dominowata sprzeda
produktow, stanowac 69,3%. Najwkszy udziat w tej grupie, badznie ponad 94,9% miaty
przychody ze sprzedp tuszek i elementow z drobiu oraz przetworéw doalyich. Struktug
przychodow netto ze sprzegaposzczegodlnych grup produktow Indykpol SA w 200%u
przedstawia ponsza tabela.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
STRUKTURA

RZECZOWA

RODZAJE

DZIALALNO SCI

tys. zt WARTOSC UDZIAL %

DROB BITY 303 079 65,68




PRZETWORY MIESNE 134 798 29,21
HODOWLA DROBIU 12 770 2,77
WYROBY POSCIELOWE 1241 0,27
USLUGI 9 544 2,07
INNE 23 0,00
RAZEM 461 455 100,00

W 2005 roku Indykpol kontynuowat ekspansja rynkach zagranicznych zwszapc eksport

0 13%, do kwoty 197 min zt. Eksport stanowit 29,@iagnictych przychodéw netto ze
sprzeday. Ponad 97% sprzegha eksportowej Spotka ulokowata na wymaggm rynku
unijnym, wprowadzajc przy tym koleja grupz produktéw - przetwory drobiowe, oferowane
pod marlg Indykpol. Aby dotrzé z ta grum asortymentow do odbiorcow niemieckich, na
pocztku 2005 roku Indykpol utworzyt spGikzaleena z siedzila w Berlinie, ktéra od
kwietnia dysonuje wlasnym centrum dystrybucji. Wyyofirmy byly obecne rownie w
krajach Europy Wschodniej oraz Dalekiego Wschodwduzym sukcesem zdobyty rynki
krajow sisiadupcych.

W najblizszych latach Spoétka zamierza kontynuéwazyjeta strategie rozwoju. &lzie
zwicksz& produkcg przetworca, charakteryzujca sie wyzszym wskanikiem rentownéci.
Realizacji tego celu sha najnowsze inwestycje, gdzy innymi zakup nowocZzaiej linii
potokowej do produkcji paréwek. Inwestycja ta @mizy zdolné¢ produkcyjrm, zaktadu oraz
poprawi efektywné&é produkcji. Realizowana jest w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego i w 50% finansowana doptatami z fuadusijnych.

Indykpol oferuje konsumentom zdrowe i bezpiecznedpkty z me¢sa drobiowego,
produkowane zgodnie z wszelkimi standardami sarotaveterynaryjnymi. Cechy te
zamierza podkia¢ w najblizszych dziataniach marketingowych. Spoétka zamieanrez
rozwija¢ sie dystrybucji oraz zwksza liczbe punktéw detalicznych, w ktérych produkty
firme beda dostpne.

Grupa Kapitatowa

Grupa Indykpol posiada 25% udziat w krajowym rynkyrobow z indykow. W proces
konsolidacji brany drobiarskiej w Polsce Indykpol wdzyt sk w 1998 roku, nabywag¢ duze
pakiety akcji Lubelskich Zaktadow Drobiarskich ,Lditob” S.A. i Lubuskich Zaktadow
Drobiarskich ,Eldrob” S.A, stap sk liderem grupy kapitalowej spotek drobiarskich.
Tworzenie grupy kapitaltowej mialo na celu uzyskanpezewagi na rynku przez
zagwarantowanie konsumentom najpetniejszej ofeatydlowej wysokiej jakéci markowych
wyrobow drobiowych.

Miniony rok przyniost kolejne zmiany w sktadzie @gulindykpol. Z dniem 1 lipca 2005 roku
w struktury Indykpolu zostat wezony Grodek Hodowli Indykéw we Frednowy. O kolejne
10,8% wzrosto zaangawanie w Eldrobie i na koniec grudnia 2005 roku ykmubl
dysponowat ju pakietem 97,3% akcji w tym podmiocie.

W 2005 roku Grupa Indykpol pogkszyta s¢ 0 3 nowe podmioty. Na pogtku stycznia
ubiegtego roku Indykpol zawzat niemieck spotie pod firma Indykpol GmbH z siedzibw
Berlinie. Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowyibja Indykpol S.A. Giéwnym zadaniem
spoétki jest poszerzenie dgu klientdw i dotarcie z wyrobami firmy do detafist na rynku
niemieckim, jak rownig poszerzenie oferty handlowej na rynku niemieckimowe wyroby.
W tym celu przy wspétpracy z tamtejszymi technologaostata przygotowana nowa grupa
przetworéw, dostosowana do oczekiwaipodoba konsumentéw niemieckich.



W lutym 2005 roku Indykpol wspélnie z podmiotem dogjacym - Rolmex S.A. - utworzyt
Spoétke ,zZloty Indyk” S.A. z siedzih w Warszawie, ktéra w sierpniu ubiegtego roku
otworzyta restaura¢jw Centrum Handlowym Promenada w Warszawie. Restgaioferuje
smaczne, zdrowe i niedrogie dania, baz@jna najlepszej jakoi produktach z Indykpolu. Jej
zadaniem jest promocjaila miesa indyczego, badanie opinii konsumentow, poznavighi
gustéw i upodoha

W lipcu 2005 roku Indykpol zawkat kolejra spotie - ,Indykpol Fermy” Sp. z. 0.0. z
kapitatem zaktadowym 1 min zi. Wszystkie udziatyjabbindykpol. Jej zadaniem jest
uporzdkowanie sfery surowcowej Grupy Kapitalowe] orapqaova efektywngéci dziatania.
W IV kwartale ,Indykpol-Fermy” Sp. z 0.0. zawartaARIMR umow o dofinansowanie z
funduszy unijnych w kwocie 14,8 min zfrodki te zostam przeznaczone na budew
uruchomienie wytworni pasz.

GRUPA KAPITALOWA INDYKPOL stan na 15 maja 2006

"80% Indykpol SA *100,0%
Olsztyr
'97,4% *100,0%
A 4 A 4
Zioty Indyk Eldrob SA Indykpol GmbH Indykpol Fermy Spo.o.
Warszaw: Swiebodzir Berlin Olsztyr

Umowy z podmiotami powgzanymi

Od 1994 roku Indykpol wspoétpracuje z Rolmex S.A.zakresie komisowej sprzeda
artykutow drobiarskich na eksport. W 2005 roku &posprzedata na rzecz Rolmex S.A.
tuszki oraz elementyegie o hcznej wartéci 15,1 min zt. Ponadto Rolmex gedniczy w
realizowanej przez Indykpol sprzegfacksportowe] wyrobéw indyczych. W roku ubiegltym
Rolmex S.A. sprzedata za gragimicsa i elementy Indykpolu mdznej wartéci 7,9 min
ztotych oraz wyroby Lubuskich Zaktadéw Drobiarskhvartgei 11,5 min. zi.

Od 2000 roku Indykpol poedniczy w sprzeds wyrobow Eldrobu. W 2005 roku Indykpol
nabyt misa i przetwory Eldrobu a¢znej wartéci 147 min ztotych.

Umowy znaczce

W 2005 roku spotki wchodze w sktad Grupy Kapitatowej Indykpol zawarly z Agg
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa 16 umow dofinansowanie z Sektorowego
Programu Operacyjnego na kwoB5,5 min zi Srodki te zostam wykorzystane przy
finansowaniu projektow inwestycyjnych acknej wartéci 71 min zt. Umowy zawarte pod
koniec 2005 roku dra stuzyly finansowaniu inwestycji realizowanych w rokut®)

Indykpol zawart z Agengj Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa 10 uméw
dofinansowanie  projektbw w ramach  Sektorowego PRmogr Operacyjnego
.Restrukturyzacja i modernizacja sektanavnosciowego oraz rozwoj obszaréw wiejskich
2004-2006" w zakresie dziatania ,Poprawa przetwaast marketingu artykutéw rolnych” w
kwocie 17,3 min zt na inwestycje o wait034,8 min zt.

Srodki te zostasmprzeznaczone na :

- budowe pomieszcze pod lini potokows do produkcji paréwek,

- zakup i montalinii potokowej do produkcji paréwek,



- zakup specjalistycznycnodkdw transportu zwzanych ze zbytem produktow,

- na modernizagjwydziatu garmaeryjnego

- zakup maszyn i uggdzen wykorzystywanych w procesie produkcyjnym.

Celem projektow jest poprawa jako produktow, poprawa warunkéw sanitarno-
higienicznych i weterynaryjnych, wprowadzenie notvyé modernizacji istniecych
technologii produkcji oraz poprawa logistyki progéesprodukcyjnych.

Roéwnolegle umowy z AgengjRestrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa o dofimsowanie
projektbw w ramach Sektorowego Programu Operacygjregwvarty podmioty zakme od
Emitenta-,Indykpol-Fermy” Sp. z 0.0. oraz LubusKiaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A.
.Indykpol-Fermy” Sp. z o.0.

Spotka zrealizuje projekt inwestycyjny acknej wartéci 29,7 min zlotych, do ktérego
uzyska dofinansowanie w kwocie 14,8 mnl Stodki te zostasm przeznaczone na budew
uruchomienie wytwérni pasz. Grupa Indykpol skupujeznie okoto 100 tys. torkywca
drobiowego. Okolo 20%ywca dostarczaj wiasne fermy, resgt— wspoOtpracuicy hodowcy.
Grupa Kapitatowa Indykpol tworzy rynek zbytu dlagchsredniej wielk@ci wytwoérni pasz.
Eldrob S.A.

W ramach zawartych 5 uméw zrealizuje projekt iny@ghy o hcznej wartdéci 6,5 min zi,
do ktérego uzyska dofinansowanie w kwocie 3,3 mirSmdki te zostam przeznaczone na
zakup maszyn i usdzer produkcyjnych oraz na modernizacjpomieszczé hal
produkcyjnych i szatni, modernizacjpomieszcze myjki oraz na adaptagj czesci
powierzchni wydzialu garmiaryjnego na wychtadzakiii pakownie produktéw. Projekty
umazliwia poprave warunkéw sanitarno-weterynaryjnych produkcji otzardziej rynkowe
ukierunkowanie produkcji z uwzglnieniem wykorzystania nisz rynkowych.

Umowy kredytowe

W dniu 30 grudnia 2005 roku Spétka zawarta z BREEKBS.A. z siedzihp w Warszawie,
Oddziat Korporacyjny w Olsztynie umano kredyt inwestycyjny kwocie 12,5 min ztotych.
W skiad kredytu wchodzi:

a) pomostowy kredyt inwestycyjny, zwany Kredytemmfestowym w wysoksci 8,5 min
zlotych, udzielony na sfinansowanieefa kosztow kwalifikowanych wymienionych w
Umowie Dotacji, zawartej AgengRestrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa.

b) ztotowy kredyt inwestycyjny zwany Kredytem Inwgs/jnym w kwocie 4 min ziotych,
udzielony na sfinansowanie pozostategsct kosztow kwalifikowanych wynikagych z
umowy okrélonej w pkt. a).

Sptata Kredytu Pomostowego ngstze srodkéw dotacji okrdonej w Umowie Dotacji do
dnia 30 marca 2007 roku. Sptata kredytu Inwestymyn nasipi w ratach miescznych
poczwszy od 31 stycznia 2007 roku do 29 grudnia 20kd.ro

Kredyt zostanie przeznaczony na budopomieszcze pod linie potokows do produkciji

paréwek oraz na zakup i moatav/w linii. Inwestycja ta zwikszy zdolné¢ produkcyjm

zaktadu oraz wptynie na popravefektywndci produkcji. Termin zakiaczenia projektow

objetych umowami przewidywany jest na koniecgziernika 2006 roku.

Roéwnoczénie Spotka zawarta z Kredyt Bank S.A. w Warszawieksy do 3 umow

powiazanych, denominowanych w PLN, EURO i USD. Zgodnjgsgtanowieniami aneksow

od dnia 30 wrzénia 2004 roku do dnia catkowitej sptaty kredytu Bamiziela:

* na podstawie umowy kredytowej nr OL1/O/DN/210/0drea 30.03.2001 roku kredytu do
kwoty 17,4 min ztotych,

* na podstawie umowy kredytowej nr OL1/O/DN/209/0drea 30.03 2001 roku kredytu w
wysokdaci stanowacej rownowarté¢ EUR kwoty 17,4 min ziotych,



* na podstawie umowy kredytowej nr OL1/O/DN/211/0dinza 30.03.2001roku kredytu w
wysokasci stanowacej rownowarté¢ USD kwoty 17,4 min ztotych

Maksymalna kwota w/w trzech kredytow nie ulegimianie i nie mee przekrocz§ kwoty

17,4 min ziotych. Terminem splaty w/w kredytowypa z dniem 31.10.2007roku.

Ponadto w dniu 30 grudnia 2005 roku Spoétka zawarléredyt Bank S.A. w Warszawie

aneksy do 3 umoéw kredytowych wydhajace terminy sptaty wymienionych paej kredytow

do dnia 31 padziernika 2007 roku w tym:

a) aneks do umowy o kredyt obrotowy w rachunkudmgm w kwocie 6 min ztotych
b) aneks do umowy o kredyt obrotowy w kwocie 1 atutych.
c) aneks do umowy o kredyt obrotowy w kwocie 9,4 ibtych.

Réwniez 30 grudnia 2005 roku podmiot zahy od Emitenta - Lubuskie Zaktady Drobiarskie
,Eldrob” S.A. z siedzih w Swiebodzinie zawarly z Kredyt Bank S.A. aneksy doir@ow
kredytowych wydtaajace termin ich sptaty do 31 pdziernika 2007 roku w tym:

a) aneks do umowy o kredyt obrotowy w kwocie 1,1rAl0R.
b) aneks do umowy o kredyt obrotowy w rachunkudsgm w kwocie 1,5 min ziotych.

Szczegodtowe informacje o zaghietych przez Spokkredytach znajdujsie w nocie nr 13d i
14c sprawozdania finansowego.

Pozyczki oraz udzielone pogczenia

W okresie obejmuacym sprawozdanie Spotka nie udzielatagoaen o0 wartGci powyzej
10% kapitatu wiasnego.

Na koniec grudnia 2005 roku Emitent udzielat aktyem poeczen na hczm kwote 23 766
tys. zt, w tym dla podmiotéw zateych na kwat 17 365 tys. zt. W poréwnaniu do
poprzedniego roku ogoélna waftoudzielonych pagczen zmniejszyta s 0 2 826 tys. zt a
wartas¢ porczen wobec podmiotéw zakmych zmniejszyta gi 0 2 251 tys. zt. Tylko
poreczenia Indykpol S.A. wobec podmiotu zatego, LZD Eldrob S.A. przekraczaly wasto
10% kapitatow wiasnych emitenta i wynosity 15 068 tzt.

W 2005 roku Emitent, jak réwniejednostki od niego zatee nie zawarly z podmiotami
powiazanymi transakcji o warfai przekraczajcej kwot 500 tys. euro, innych hairutynowe,
wynikajace z bigacej dziatalnéci prowadzonej przez Emitenta

Ocena zaradzania zasobami finansowymi z uwzgtnieniem zdolndci
wywigzywania sk z zachgnigetych zobowinzan

W 2005 roku znaecco bo o 28,6% wzrosty kapitaty wlasne Spoéikiagsiac poziom 104 475
tys. zt. Umaliwito to zwickszenie udziatusrodkow wiasnych o 7,2pp wrédiach
finansowania dziatalrioi Spoétki. W 2005 roku Spoétka poprawita wgkik efektywndci
srodkéw trwatych z 5,04 do 5,25% co byto zméane z sukcesywnym procesem eliminowania
z aktywow spotki majtku nieprodukcyjnego. Znacznie poprawity sidwniez wskaniki
rentowndci sprzeday z 2,16% w 2004 do 3,49% w 2005 roku oraz wska zyskowngci.
Stopa zwrotu z aktywow zekszyta s¢ z 5,70% do 9,33% a stopa zwrotu z kapitatdw
wiasnych z 16,39% do 22,23%. Wshkik ptynnaici nie ulegly istotnej zmianie: biecej
wzrést z 1,61 do 1,69 oraz ptyndwd szybkiej spadt z 1,16 1,15.

Sytuacja finansowa Spotki daje podstawy do pozygjwateny przysztych zdoldoi Spotki
do wywigzywaniu s¢ z zobowjzan pfatniczych tak wobec instytucji finansowych jak i
dostawcow - Spoétka posiada peindolngé ptatnicz, na bigaco wywiazuje st z terminow
ptatncci wynikajacych z umow bankowych, faktur, itp. Zintegrowanysteyn zarzdzania



BAAN umozliwia Spoice bigaca kontrok zawieranych transakcji i ograniczenie sprzgda
dla niewiarygodnych klientow.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie przeprowadaaiaji papierow wartiowych.

Ocena zamierzé inwestycyjnych

Zatwierdzony przez Rad\Nadzorcz plan inwestycyjny Spotki na rok 2006 zamyka leivota
okoto 35 min min zt, plan inwestycyjny grupy kapataej kwota 71 min zi. Przy spetnieniu
giéwnych zatagen planu finansowego na 2006 r. Spétka nie powinnet problemow ze
sfinansowaniem planowanych naktadow. Planowane styege zostam sfinansowane w
znacznej cgci biezaca amortyzacj. Spotka zamierza rownieskorzysta z doptat z
programow pomocowych.

Integracja z Uri Europejska otworzyta nowe rdovosci przed polskimi firmami. Uzyskaty
one nie tylko dosp do rynku unijnego, ale rowriemozliwos¢ korzystania z funduszy
unijnych. Indykpol po unijne dopfaty ¢gjat juz w okresie przedakcesyjnym. W roku
ubieglym Spétka skorzystata z programu na restrykacg i modernizagj sektora
zywnosciowego - SPO ROL-z dziatania 1.5, przeznaczoneggoopraw przetworstwa i
marketingu artykutow rolnych. W gju ostatnich dwdéch lat Spétka skorzystata z dophaty
kwocie 50 min zi.

W 2005 roku Indykpol S.A. zawarta 12 umow z AgenBjestrukturyzacji i Modernizaciji
Rolnictwa o doptaty z Sektorowego Programu Operegp, na kwat 17,3 min zt na
inwestycje o wartéci 34,8 min zt. facznie, spotki z Grupy Kapitatowej Indykpol, zawatg
umow na realizagjprojektow inwestycyjnych a€znej wartdci 71 min zt.

Pozyskane dotacje zostaly przeznaczone na pepranunkow sanitarnych oraz zkszenie

konkurencyjnéci przedstbiorstwa. Spotka zrealizowata kilkaitée projektow w sferze
produkcyjnej. Objty one zaréwno modernizacjpomieszcze produkcyjnych, jak i zakup
nowoczesnych uszlzer i technologii, gltdwnie do produkcji przetworczej,ktoérej Indykpol

widzi olbrzymie perspektywy rozwoju. Inwestycje elgj rowniez sfer dystrybucji oraz
zakup specjalistycznycaiiodkow transportu do przewozu wyrobow.

Dotacje unijne zwikszyly zdolngci inwestycyjne firmy oraz unmiwity przyspieszenie
tempa realizacji programu inwestycyjnego o okot8 Bta. Dz¢ki temu Indykpol poprawit
jakos¢ produktéw i obniyt koszty produkcji. Zyskat w kalym z obszardw, ktory jest istotny
z punktu widzenia sukcesu rynkowego. Chac&potka funkcjonuje w tradycyjnej bran
przemystu, dziala w sposéb nowoczesny i innowacypyicki temu odnosi sukcesy, co
potwierdzag rowniez wyniki minionego roku.

Ocena czynnikdéw nietypowych i nietypowych zdarae

W 2005 roku Spétka prowadzit dziatakto zgodnie z przyta strategi rozwoju, z
uwzgkdnieniem sytuacji rynkowej. W 1l potowie minionegoku wystpito kilka czynnikéw
ograniczajcych eksport polskiego gsa. Najbardziej odczuwalny to zakaz eksportu nakyn
rosyjski. Drugi to zakaz eksportwywca wieprzowego na Ukrain Dodatkowym
utrudnieniem ograniczagym optacalné¢ polskiego eksportu byt niski kursu EURO.
Niekorzystnym efektem tych czynnikbw bylo zkszenie podsy migsa i tym samym
konkurencyjnéci na rynku krajowym. Negatywny efekt tych czynnikdézwickszyta
dodatkowo wysoka podawieprzowiny wynikagca z tzw. $winskiej gorki”. Przetayto si¢ to
na spadek cen sprzegaoraz na spadek cen skupu zaréwno wieprzowiny ga&biu.

Negatywnym czynnikiem, ktéry odczuta brandrobiarska w 2005 roku byta panika przed
ptash grypa. Wysoka jaké¢ wyrobow Indykpolu potwierdzona certyfikatami HACCRSO



9001, zaufanie konsumentow oparte na wysokiej ecemarki zapewnity firmie ,grypo-
odporndg¢”. Potwierdzity to wyniki finansowe ostatniego kwahu oraz catlego minionego
roku. W bardzo trudnych warunkach rynkowych, pradnoczesnej kumulacji kilku
negatywnych czynnikdw Grupa agieta bardzo dobre wyniki finansowe.

Zintegrowana organizacja gwarancf bezpieczéstwa wyrobow

Grupa Indykpol jest najwkszym producentem mrBa i przetworéw indyczych w Polsce. W
roku 2005 zakitady wchodee w skiad Grupy przetworzyty 95 tys. ton drobiufyn ponad
68 tys. torzywca indyczego. Co 4-ty kilogram wyrobdéw indyczychfiajacy na rynek polski
a co 8-my kg drobiu trafiagy na eksport pochodzi z Indykpolu.

Walke 0 wysolq jakosé i bezpieczéstwo zdrowotne swoich produktéw Spétka prowadzi na
kazdym etapie produkcji, zaczyngjod zapewnienia wysokiej jakm zywca drobiowego. W
tym celu réwnie sfera hodowlana zostata etg zintegrowanym systemem organizacji oraz
procedurami systemu bezpiefiggva zdrowotnego HACCP. Podstawvysokiej jakdci
zywca drobiowego jest jednorodny program hodowlaaitarny, nadzorowany przez shy
surowcowe. Produkcjaywca w Grupie odbywa sidwutorowo, na wiasnych fermach oraz
przy wspotpracy z hodowcami kontraktowymi. Indykpalsiada wiasne obiekty fermowe o
tacznej powierzchni ponad 130 tys.?mktére dostarczaj rocznie 19 tys. tonzywca
indyczego. Déwiadczenia w zakresie technologii hodowli ptakéwoBp wykorzystuje przy
wspotpracy z niezalmymi hodowcami.

Gtownym dostawg pisklat indyczych dla ferm wkasnych oraz hodowcow wspadpicych z
Indykpol S.A i Eldrob S.A. jest @odek Hodowli Indykéw we Frednowy. Podmiot ten od
2000 roku zwizany jest z Grup Indykpol, a od 1 lipca 2005 roku funkcjonuje jakdia
Indykpol S.A. OHI to najwikszy w kraju producent pisitlindyczych prowadcy wylegi w
oparciu o jaja pochodze z wiasnych stad rodzicielskich. Firma posiadaswt baz
fermowg o powierzchni 36 tys. f sktadajca sic z 10 komplekséw fermowych, w ktérych
prowadzi odchow piskt rodzicielskich oraz stad dorostych. Przestrzenzalacja
poszczegolnych sektorow umlivia zachowanie whciwych warunkéw weterynaryjno-
zootechnicznych oraz pozwala utrzymywedwnoczénie stada rodzicielskie w dym
wieku. Gwarantuje te ciagtos¢ produkcji piskht przez caly rok oraz wysakjakasé
oferowanego materiatu hodowlanegar@lek produkuje rocznie okoto 4,5 min sztuk piskl
Produkcja kurcat oparta jest na pisétiach produkowanych przez nzdey do Spoétki Wydziat
Wylegu Drobiu w Turce. Dostarcza on wspotpracym hodowcom rocznie 11 min pigkl

Dostawcami paszy dla ferm wiasnych i koopgrygh $ znaniswiatowi producenci: Provimi
Holding, Wipasz, Koudijs i Agrocentrum. Optymalneceptury paszowe, przygotowywane
specjalnie pod potrzeby Grupy Indykpola swynikiem statych prac badawczych
realizowanych wspolnie zywieniowcami Indykpolu.

Integracja produkcjizywca drobiowego to model gospodarczy sprawdzonyajlepszych
firmach. Podstawjego funkcjonowania jest korgy ekonomiczna dla wszystkich partneréw.
Model ten oparty jest neistej wspotpracy wszystkich podmiotéw zaamgaanych w chow
drobiu tzn. hodowcow, dostawcéw paszy, dostawc@klgii oraz ubojni, ktéra petni funkej
integratora. Indykpolowi gwarantuje on napsya jakos¢ surowca, dziki czemu firma moe
wzia¢ petra odpowiedzialnéc za bezpieczestwo oferowanych produktéw.

Jakosé i bezpiecz@éstwo na kazdym etapie produkcii

Produkty wytwarzane w zakladach ubojowo-przetwdéebzy naleéacych do Grupy
Kapitatowe] Indykpol § bezpieczne i zdrowe. We wszystkich zaktadach Ipdik od lat



stosowane & procedury systemu bezpiedséva zdrowotnego HACCP i systemu
zapewnienia jaka&i 1ISO 9001. Nowoczesne linie produkcyjne nie tylkpvarantu
bezpieczastwo zdrowotne wyrobdw, ale uraviaja rowniez sledzenie wyrobow na kaym
etapie procesu produkcyjnego. Spoétka jest w stastialc dla kadej partii towaru jak pasa
bylty karmione i skd pochodzity piskita. Proces obrébki i przetworstwa drobiu odbywa si
pod statym nadzorem fistwowych stab sanitarno-weterynaryjnych.

Produkcja zywca drobiowego oparta jest na pigkch i paszy pochodeych ze scisle
okreslonego i kontrolowanegozrédta. Odchow drobiu prowadzony jest w obiektach
zamkngtych, pod statym nadzorem lekarzy weterynarii. Hechy pracownicy ferm oraz
pracownicy zatrudnieni bezgrednio przy produkcji wyrobow nie megrzyma w swoich
gospodarstwach jakiegokolwiek ptactwa. Wszystkiéektly nalezace do Spétki i Grupy
funkcjonup zgodnie ze wszelkimi zaleceniami ngavowych shib weterynaryjnych.
Punktem wyjcia jest restrykcyjne podajie do zasad higieny i zoohigieny tj. ograniczenie
wstepu na fermy ludzi z zevatrz i srodkow transportu kotowego.

HACCP (Hard Analysis and Ciritical Control Pointsto udokumentowany system
identyfikacji wszystkich zagt@n wystkpujacych w procesie produkciiywnaosci orazsrodki
ich eliminacji. Zostat utworzony w celu zapewniebizpieczastwa zdrowotnego produktéw
spazywczych. Procedury systemtdACCP Grupa Indykpol stosuje od potowy 1999 roku.
Objeta nimi wszystkie sfery dziataldoi, od produkcji zywca do systemu dystrybucji
wyrobow. Nad przestrzeganiem procedur systemu czgpecjalnie wyodibniony w
strukturach Spétki pion do spraw jaion

ISO 9001 International Standard Organization jakos¢ wedtug norm ISO to spetnienie
wymaga i oczekiwa klienta. Orientacja na klienta jest pierysz gédmiu fundamentalnych
zasad zarglzania jakécia. System Zargmlzania Jakéria daje klientowi zaufanieze jego
wymagania i potrzebyasspetnione, a jaké produkowanych wyrobdéw wysoka. Procedury
systemu zapewnienia jad@ ISO 9001 zaktady z Grupy Indykpol stasad pocatku 2004
roku. Obgly ich zakresem wszystkie etapy produkcji, od zakup przygcia zywca
drobiowego przez system dystrybucjiz ado klientbw zewatrznych, hcznie z
monitorowaniem stopnia ich satysfakcji.

IFS (International Food Standard)system ten ma na celu dostosowanie oferty handidaej
specyficznych wymagda konsumentow. Pogh cywilizacji pozwala odkryw@a coraz nowe
czynniki, ktore mog powodow& alergie. Niektére z nichasobecne rownie w zywnaosci.
Dlatego konsumenci coraz gziej oczekuy od producentédw informacji, czy dany produkt
jest wolny od takich alergenéw jak: gluten, laktozay kazeina. Aby dagwaranct, ze
produkt nie zawiera alergendw producent musi paepdzt wiele szczegétowych analiz.
Wdrozenie systemu IFS oznacza ¢wi catkowiy zmiarg podefcia do procesu
technologicznego. Uwzgliniajac oczekiwania klientébw oraz potrzeby konsumentow
Indykpol zamierza zagwarantogan petry informacg o swoich produktach z zachowaniem
standardéw IFS.

BRC (British Retail Consortium}system (opracowany przez Brytyjski Handel Detaligzny
okresla wymogi jakdciowe jakie musz spetni@ producenci wyrobow spgwczych,
oferujacy swe produkty na terenie Wielkiej Brytanii. Obej@ on wymogi wynikajce z
procedur systemu HACCP i ISO 9001 oraz dodatkowemagania zwikszapce
bezpieczastwo produktow oraz gwaransige wysolq jakas¢ zdrowotry oraz satysfakej
konsumentéw. Normy BRC Indykpol stosuje od 2004urok

QuS (Qualitat ind Sicherheit} reguty gwarantyge najwyszy standard jakgiowy poprzez
objecie procedurami kontrolnymi corazebbszychzrédet surowcéw, wykorzystywanych do



produkcji. Producent wyrobow gsnych, aby uzyskacertyfikat QUS musi korzysta z
zywca wyprodukowanego na fermach gipgh tym standardem. Ptaki mygshky¢ karmione
pasa, pochodzca wytacznie z wytworni produkgpych w systemieQUS tzn. pasz
sporadzora z najwyzszej jakdci sktadnikow rélinnych, bez dodatku sztucznych preparatéw
bakteriostatycznych. Producerjwnosci, aby uzyskéa ten certyfikat musi wczaiej zadba,

by certyfikat systemu uzyskali jego dostawgywca oraz ich dostawcy pasz.

Wiadze Spotki

W 2005 roku Zarzd Spéiki funkcjonowat w skiadzie jednoosobowym. kgja Prezesa
Zarzadu oraz Dyrektora Generalnego penit Piotr Kulikiaiv&Vspierali go 4 prokurenci:

Czestaw Brzozowski — Dyrektor ds. J&ko

Witold Machnacz - Dyrektor ds. Produkcji

Robert Rogowski — Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finangdw
MirostawaZejmo — Dyrektor ds. Personelu i Organizaciji.

Rada Nadzorcza przez caly miniony rok pracowatae@mienionym sktadzie:
Alfred Sutarzewicz - Prezes Rady Nadzorczej

Feliks Kulikowski- Wiceprezes Rady Nadzorczej

Bogdan Krolewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Malinowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Pacuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Woliski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Uwzgledniajpc zalecenia ,Zasad dobrych praktyk w spotkach gnedgch 2005” Rada
Nadzorcza wytonita ze swojego skladu dwa komité&tymitet ds. Audytu, w sktad ktérego
weszli Stanistaw Pacuk i Waldemar Wislki oraz Komitet ds. Wynagrodzev sktadzie:
Alfred Sutarzewicz oraz Roman Malinowski.

W 2005 roku odbyty sidwa walne zgromadzenia akcjonariuszy Spotki. PseeyZwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czeng60®5 roku rozpatrzyto i przgho
sprawozdanie Zagglu z dziatalnéci Spotki w 2004 roku oraz sprawozdanie finansowe
Spoiki za rok obrotowy 2004, udzielito absolutoriwatonkom organdéw Spotki z wykonania
przez nich obowazkOw, podgto decyzje o podziale zysku, rozpatrzyto i petyj
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i sprawoedardziatalnéci Grupy Kapitatowe).
Dokonato réwnie zmian Statutu Spétki i Regulaminu Rady Nadzorczag podgto uchwak

w sprawie paiczenia ze spokFrednowy Grodek Hodowli Indykéw. Podobnie jak w latach
poprzednich przygjo oswiadczenie w sprawie stosowania przez Indykpol datedu
korporacyjnego ,Dobre praktyki w spoétkach publicehy 2005”. Spétka przga
zobowhzanie stosowania wszystkich zasad tadu korporaggjne

Drugie, Walne Zgromadzenie zwotane na 2ZXdagernika 2005 roku dokonato zmian w
statucie w zakresie przedmiotiziatania Spotki oraz upownito Zarzad do podejmowania
decyzji o nabywaniu akcji wkasnych Spéiki oraz ¢apowania akcji wkasnych Spoétki w celu
ich umorzenia. Upowanienie jest wane do 30 czerwca 2007 roku, a zakup akcji wkasnych
Spotki ma by finansowany z kapitatu zapasowego Spoiki.

Emitent nie zawierat uméw z osobami zatzapcymi, przewidugcych rekompensatw
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowgmestanowiska bez waej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie negtje z powodu paktzenia emitenta przez
przegcie.



Informacja o wartéci wynagrodzeé, nagréd lub innych korZgi odrebnie dla kadej z osob
zarzadzapcych i nadzorujcych emitenta w przedgiiorstwie emitenta, bez wzglu na to,
czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy teynikaty z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka domicaujlub znaczy inwestor - oddzielnie
informacje o wartéci wynagrodzé i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiladzach jednostek podpadkowanych zostata przedstawione w informacji dooha
sprawozdania finansowego.

Spoétka nie wdrayta programow motywacyjnych lub premiowych opartynh kapitale

emitenta, w tym programéw opartych na obligacjagiraavem pierwszestwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w piedzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie),
wyptaconych, natenych lub potencjalnie nataych.

W posiadaniu 0sob zay@zapcych i nadzorujcych znajduje gi 6 344 akcje Emitenta: Na 31
grudnia 2005 roku akcji Spoétki posiadali:

- Prezes Rady Nadzorczej- Alfred Sutarzewicz: 4 &)

- Wiceprezes Rady Nadzorczej -Feliks KulikowskB44 akcji.

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby adeapce Indykpol S.A. nie posiadagakcji
Emitenta.

Akcjonariusze i inwestorzy

W 2005 roku struktura akcjonariatu Spotki nie uéegtotnej zmianie. Inwestor strategiczny -
Spoétka Rolmex S.A. - wraz z podmiotem zalgm Warmhsko-Mazurskim Handlem
Miedzynarodowym Sp. z 0.0. dysponowat pakietem 80%dytona walnym zgromadzeniu
Indykpol S.A.

Akcjonariusze Indykpol S.A. dysporgly powyzej 5% gltosow na WZA wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2005 roku:

Posiadane| % udziatw % udziat w
Nazwa podmiotu akcje kapitale Liczba 0golnej
zaktadowym gtoséw liczbie glosow

Rolmex S.A. + WMHM 1 749 496 56,00 5 322 9964 79,47
Sp. zo.o.

Bank Zachodni WBK S.A 373513 11,95 373513 5,58
Pozostali 1001 491 32,05 1 001 491 14,95
Razem 3124 500 100,00 6 698 00( 100,00

W roku ubiegtym Spétka nie przeprowadzata emisjivpch akcji, nie umarzata istnigjych
waloréw i nie dokonywata ich konwersji. Kapitat zafowy Indykpol S.A. skiadat siz

3 124 500 akcji, pochodeych z dwoch emisji: serii zatgcielskiej 2 224 500 akcji oraz serii
BB - 900 000 akcji. Wszystkie wyemitowane akcje 8péa dopuszczone do publicznego
obrotu. Z ogélnej liczby akcji 71,41% tj. 2 231 185 akcje zwykte na okazicielagdnce
przedmiotem obrotu na Warszawskiej Gietdzie PapiaMartgciowych w systemie notowia
ciagtych.

W dniach 19-20 kwietnia 2006roku Bank Zachodni WBKA. z siedzih we Wroctawiu
sprzedat 168 513 akcji Indykpol S.A. zmniejszdjczbe posiadanych akcji do 205 000 akcji,



ktére stanowd 6,56% kapitatu zaktadowego i uprawniajo 205.000, tj. 3,06% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoiki.

W tym samym czasie Rolmex S.A w transakcjach pakigch zbyta 105 000 akcji Indykpol
S.A. oraz nabyta 168.513 akcji.

Dodatkowo Rolmex w dniach 18-23 maja br. w trangsitc sesyjnych i pakietowych zbyt
115.000 oraz nabyt 155.000 akcji INDYKPOL S.A. Weldie tych transakcji ROLMEX S.A.
zwickszyt stan posiadanych akcji INDYKPOL S.A. do pomin 1 699 129 sztuk, co stanowi
54,38% kapitatu zakladowego oraz prawo do 4.792@@96w na WZA INDYKPOL S.A.,
co stanowi 71,55% maksymalnej liczby gtosow na WZA.

Transakcje nabycia 168.513 oraz 100.000 akcjikpdiu wynikata z cgsciowej realizacji —
wykonanie opcji nabycia - postanowidJmowy w sprawie nabycia akcji Indykpol S.A.
zawartej przez Rolmex S.A z BZ WBK S.A. w dniu 1%zenia 2005r. Umowa ta jest
kontynuacy uprzednio zawartych Umow z dnia 25 marca 2004 rbR@ czerwca 2004roku.

Informacja o0 umowie z biegtym rewidentem

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza stosowaieugbwanienia wynikajcego z
przepisu art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 émze 1994 roku o rachunkowa oraz art. 20 ust.
2 pkt 15 Statutu Spoiki.

Rada Nadzorcza na audytora Spétki wybrata §irBDO Polska Sp. z 0.0. z siedzibv
Warszawie, ul. Pogpu 12. Firma BDO jest wpisana na d¢iggodmiotow uprawnionych do
badania sprawozddinansowych pod numerem 523. Prowadzita woieg przeghd i badanie
sprawozda finansowych, jednostkowych i skonsolidowanych &pd¥ latach 2000-2004.
Spotka zawarta umowa z BDO Polska Sp. z 0.0. w @8isierpnia 2005 roku. Przewidziany
umowg zakres badania obejmie:

- przeghd sprawozdania finansowego Indykpol S.A. za poOkokmczace si¢ 30 czerwca
2005 roku,

- przeghd skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatoweyKpol S.A. za poétrocze
konczace se 30 czerwca 2005 roku,

- badanie sprawozdania finansowego Indykpol S.Ardkakonczacy sk 31 grudnia 2005
roku,

- oraz badanie sprawozdania finansowego grupy &apiej Indykpol S.A. za rok kmzacy
si¢ 31 grudnia 2005 roku.

Z tytulu badania i przeglu w/w sprawozda finansowych Spétki oraz sprawozda
skonsolidowanych audytor otrzyma kwat45 tys. zt, takie samo wynagrodzenie otrzymat
audytor w roku poprzednim. Ponadto z innych tytutdwdytor otrzymat w 2005 roku
wynagrodzenie w kwocie 14 tys. zt. W roku poprzedidpotka nie korzystata z innych ustug
audytora

Nagrody i wyrdznienia
W minionym roku Indykpol uzyskat trzy znage wyr&nienia za uzyskane wskaiki
ekonomiczne, jaka& zarzdzania oraz wptyw Spotki w rozwoj regionu i kraju.

Nominacja do tytutu "Najlepiej zarzadzana spotka gietdowa”

W minionym roku Indykpol zostat wygdiony wsrdd elitarnej grupy spoétek, notowanych na
Warszawskie] Gietdzie Papierow Watmwych. W konkursie zorganizowanym przez



Gazet Gieldy ,Parkiet” o nagrog ,Byka i niedzwiedzia” firma znalazta s w gronie 5
spotek, nominowanych w kategorii ,Najlepiej zalzana spoétka gietdowa’Kryteria
nominacji obejmowaty m.in.: bardzo dobre wyniki dimsowe, wysak rentowndé,
umacnianie pozycji rynkowej, spajrstrategt rozwoju. Indykpol zostat doceniony za bardzo
dobre wyniki oraz wysak efektywnd¢ w pozyskiwaniu pierdzy z funduszy Unii
Europejskiej.

Nominacja w Konkursie ,Best of European Business”

Indykpol S.A. jako jedyna firma w wojewddztwie wadrmsko-mazurskim otrzymata
nominacg w kategorii ,Kreowanie Wartzi” w Konkursie ogtoszonym przez Roland Berger
Strategy Consultants i Financial Times o tytut ,BeSEuropean Business”. Do tytutu w tej
kategorii zostato nominowanych w Polsce 5 firm. §ada nominacji byly wskaniki
ekonomiczne, dotyeze kreowania wartei dla akcjonariuszy.

Konkurs odbywa si w 7 krajach Unii Europejskiej: we Wioszech, Frandjiszpanii,
Niemczech, Portugalii, Wielkiej Brytanii oraz w Bok. Finat konkursu odbywagsiwv
Brukseli. Jego celem jest identyfikacja i nagrodeefirm europejskich, w tym réwnie
polskich ledacych liderami w czterech kategoriach: wzrost, kranie wartdci,
innowacyjn@¢ oraz strategia rozwoju w Eurofieodkowo-Wschodnie;j.

Zrodtem informaciji o przedabiorstwach byly midzynarodowe bazy danych, Bloomberg dla
firm notowanych na gietdzie i Amadeus dla firm mewanych. Firmy zakwalifikowane do
konkursu poddano wnikliwej analizie konsultantowfiamy Roland Berger, ktorzy na
podstawie zgromadzonych informacji stworzyli i20 najdynamiczniej rozwijagych se
polskich firm (po p¢¢ w kazdej kategorii).

Il lokata w Plebiscycie ,Filary Polskiej Gospodarki”

W 2005 roku Indykpol kolejny raz znalazt sv scistej czotéwce w plebiscycie Pulsu Biznesu
.Filary Polskiej Gospodarki”. Zaj, razem z Michelin Polska S.A., dmugoozycg w
wojewodztwie warmisko-mazurskim. Zwyekzyta firma Mazurskie Meble International Sp. z
0.0. W roku 2004 Indykpol uzyskat rowaiglrugie miejsce w wojewddztwie oraz pierwsze
wsrad olsztyiskich firm.

Celem plebiscytu bylo wytonienie firm zajmgych wiodica pozycg w gospodarce
poszczegolnych regiondéw oraz istotnych z punktuzesda catej gospodarki narodowej. W
plebiscycie ,Filary Polskiej Gospodarki” gtoaay wybierali firmg, ktora jest swoistym
kotem nagdowym gospodarki w swoim wojewodztwie, ma wjod znaczenie w swoim
regionie oraz prowadzi dziataléiouczciwie i przejrzycie. Istotna byta rownie stabilng¢
rozwoju, kreowanie nowych miejsc pracy, niezaleganiptatnéciami publiczno-prawnymi
oraz wobec swoich pracownikéw.

Indykpol - odpowiedzialny uczestnik spotecznéxi lokalnej

Indykpol naley do grona najwikszych regionalnych pracodawcow. Spoétka zatrudoisad

1500 os6b, aakznie ze spotkami stowarzyszonymi i wspotpracymi z grup hodowcami

drobiu liczba to wzrasta do powsj 2 500 osOb. Bogata oferta pracy to nie wszystko,
firma ma do zaoferowania lokalnej spoteciio

Wspieranie lokalnych przedsizigc¢ jest istotnym elementem dzialgpodejmowanych przez
Indykpol. Spoétka jest sponsorem licznych imprezicjatyw kulturalnych, sportowych i
charytatywnych nie tylko regionalnych, ale rownie zasigu krajowym. Od kilku lat



wspotpracuje m.in. z FundacKultury i Rady Polek. W minionym roku Indykpol wspart
miedzy innymi Regionalne Obchody 25-lecia NSZZ ,Sofit#é” w Olsztynie oraz koncert
poswiecony pamgci wielkiego polskiego artysty - Czestawa Niemena.

W trakcie wakacyjnych imprez Indykpol wspierat akgPierwszy tornister” prowadzan
przez Fundagj,Przyszic¢ dla dzieci”. Jej celem byta zbidrka funduszy ngveyvki szkolne
dla dzieci. Pod koniec roku Spotka przekazakgazorzychodow ze sprzegyaproduktéw na
dofinansowanie dgwiania positkbw w szkotach w ramach programu ,Eghé,
organizowanego przez PoisRkcja Humanitara. Przez caly ubiegly rok Indykpol wspierat
akci popularyzacji czytelnictwa $wdd dzieci i miodzigy. Spotka finansowata zakup k&ek
dla jednej z olsztyskich bibliotek. Dztki tej akcji miodzi czytelnicy maj dostp do
najnowszych propozycji wydawniczych.

Propagujc zdrowy i aktywny stykzycia Indykpol jest sponsorem wielu imprez sportolwyc
W ubieglym roku sponsorowat auzy innymi Miedzynarodowy Turniej o Puch&wiata w
Siatkéwce Plaowej w Starych Jabtonkach i zawody o Puchar Polgkilriathlonie w
Olsztynie. Pod koniec 2005 roku Indykpol gt#yt do grona gtownych sponsoréw
olsztynskiego klubu sportowego pitkecznej , Traveland Spotem Olsztyn”. Spoétka wspierata
rowniez indywidualnych sportowcow, ngzy innymi dofinansowata udziat polskiej
zawodniczki w MistrzostwacBwiata w Armwrestlings w Japonii.



