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Prochnik S.A.

Rok 2005 byt okresem przetomowych dla Prochnik Braeprowadzona na przetomie lutego i marca
emisja akcji zdecydowanie poprawita sytgafinansowa Spotki. Pozyskanie 15.000.000 ziotych z
emisji akcji serii C, skierowanej do dotychczasoknakcjonariuszy oraz 2.727.575 ztotych poprzez
zamiary wierzytelnégci na akcje serii D umdiwito Spoéice sptat wymagalnych zobowiah,

rozpoczcie wdrazenia nowej strategii rozwoju, unowoérenie przestarzatego parku maszynowego.

W celu odwrécenia niekorzystnych tendenciji zostadglicte przez Zarg dziatania majce na celu
odbudowanie utraconej pozycji rynkowej oraz pograwtuacji finansowej w naginych latach.

Zostala opracowana nowa strategia rozwoju zalkiadajvzrost produkcji wyroboéw pod wiasn
marka, utworzenie sieci wlasnych salonéw firmowych, meazenie asortymentu oferowanych
towardw oraz export wyrobow wiasnych, gtownie dajéw dawnych republik radzieckich.

Tym niemniej, pomimo przeprowadzonych dzfafeprawczych i rozwojowych Spotka zangkanrok
2005 strat netto w wysokeéci 3.316 tys. zt. Pozytywnym sygnalem byt jednakaest przychodéw ze
sprzeday, ktore wzrosty z 4.798 tys. zt w 2004 roku do7IA¥. tys. zt w 2005 roku, tj. 0 125%.

Wynikato to gtdwnie z otwarcia sgeu salonéw firmowych w najwkszych miastach, w tym: w
Warszawie, Krakowie, Gasku (2), Poznaniu i Katowicach oraz rozszerzeniartasientu
oferowanych towardéw o garnitury, koszule, krawagodnie, paski i inny komplementarne wyroby.

Tabela 1: Podstawowe dane finansowe i vishka

Wyszczegolnienie 2005 2004
Przychody ze sprzedynetto (tys. zt) 10 777 4798
Zysk na sprzeds (tys. zt) -3 604 -2 139
Zysk operacyjny (tys. zt) -3 20( -2 268
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) (tys. -1 358
zh) -2 155

Zysk netto (tys. zt) -3 316 -3100
Aktywa ogétem (tys. zi) 15 356 6 269
Kapitat wiasny (tys. zt) 6 945 -7 436
Rentownd¢ sprzeday ( w %) -33,4% -44,6%
Rentownd¢ dziatalndgci operacyjnej (w %) -29,7% -47,3%
Rentownd¢ EBITDA (w %) -20,0% -28,3%
Rentownd¢ netto (w %) -30,8% -64,6%
Rentownd¢ aktywow ogdtem ROA (w %) -21,69 -49,4%
Rentownd¢ kapitatu wiasnego ROE( w %) -47,7% *

* wskaznikdw nie policzono ze wzgliu na ujema wartas¢ kapitalow wkasnych

Zrédio: Emitent

Zasady wyliczania wskaikow:
wskanik rentowngci — stosunek odpowiednich wiefkbzysku ze sprzegla zysku operacyjnego, EBITDA oraz zysku netttanyt
okres do przychodow za sprzeglaetto produktdw, ustug, towaréw i materiatow,
wskanik rentowngci aktywow (ROA)- zysk(strata) netto / stan aktywa koniec okresu

wskanik rentowndci kapitatu wkasnego (ROE) — zysk (strata) netitah kapitatdw wtasnych na koniec danego okresu

1. Podstawowe produkty, towary i ustugi

Dziatalndg¢ gospodarcza Emitenta koncentruje sbecnie na projektowaniu, produkcji i handlu
odzieza dla nezczyzn i kobiet, a tatle ustugowym szyciu odzig na zlecenie z powierzonych przez
kontrahentow materiatow. Spotka sprzedaje wtasodyity pod markami: ,Prochnik”, ,Proo”.

W swojej ofercie Emitent obecnie posiada g@agicy asortyment:

- ptaszcze,

- kurtki,

- garnitury,
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- koszule,

- krawaty,

- marynarki,

- paski,

- skarpety,

- spinki do koszul,

- szaliki,

- zakiety,

- kostiumy damskie,
- spodnie,

- sukienki,

- spodnice,

- bluzki damskie,

- komplety damskie,
- kostiumy damskie.

Oferta Spotki kierowana jest gtéwnie do klientow sggnujcych srednimi dochodami, ktorzy
wymagaj wyrobow o najwyszej jakdci i wyrdzniajacym sk wzornictwie. Do produkcji tywane §
gtéwnie materiaty z wetny, kaszmiru i bawetny, kzaw niewielkich ilgciach tkaniny syntetyczne.

Produkowane przez spétkvyroby dzieh sic na dwie linie wzornicze:

- Nowoczesna linia ,Préchnika” — kolekcja oparta wmajnowsze trendy mody, wykorzygta
nowoczesne tkaniny oraz modne dodatki.

- Klasyczna linia ,Prochnika” — doskonata gatunkowkolekcja oparta o tradycyjne wzory i
sprawdzone dodatki.

Kolekcja okry¥ wierzchnich powstaje dwa razy w roku na sezorejem-zimowy oraz wiosenno-
letni.

Pozostaly asortyment jest systematycznie zmienialpstosowywany do zmienigych sg¢ trendéw
w modzie oraz popytu rynkowedo.

Emitent wykonuje ustugi przeszycia na rzecz zagamnich kontrahentéw, w tym dla niemieckiej
firmy Hugo Boss. Gtéwnym produktem przerolauptaszcze i kurtki rskie.

W przerobie eksportowym domirigiym rynkiem zbytu od lat pozossaNiemcy.

Sprzedaz krajowa

W 2005 roku nagpit dynamiczny wzrost sprzegiatowaréw wikasnych na rynku krajowym. Byto to
spowodowane rozbudewwlasnej sieci dystrybuciji oraz rozszerzeniem gsaentu oferowanych
towarow. Wolumen sprzeéa ptaszczy i kurtek wzrost w poréwnaniu z rokiempmednim
odpowiednio 0 277% i 230%. Pomimo tego igbzhy udziat w og6inym wolumenie sprzegapadt

z 82,3% do 32,8%, co bylo spowodowane wprowadzenprez Emitenta do swojej oferty
garnituréw, koszul, spodni i krawatow, ktore obecritanowd znacaca pozycg w strukturze
asortymentowej sprzega

TABELA 1. STRUKTURA ASORTYMENTOWA SPRZEDA ZY NA RYNEK KRAJOWY
2005 2004

Asortyment | W sztukach udziatw %| w sztukacil1 udziat w %

Ptaszcze 5 343 18,6% 1418 48,4%
Kurtki 4 056 14,2% 1230 42,0%
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Garnitury 1449 5,1% Q 0,0%
Koszule 5579 19,59 @ 0,0%
Spodnie 3 294 11,5% ) 0,0%
Krawaty 4 325 15,1% g 0,0%
Zakiety 17 0,1% 16 0,5%
Pozostate 4601 16,1% 263 9,0%
Razem 28 664 100,0% 2927 100,0%

Zr6dto: Emitent

Realizacja nowej strategii rozwoju, polegag na rozszerzeniu asortymentu, budowie wiasnej sie
salonow firmowych oraz ekspansji na kraje dawnyepublik radzieckich, przyniosta wymierne
efekty w postaci wzrostu przychodow ze sprzgd&tore wzrosty z 4.798 tys. zt w 2004 roku do
10.777 tys. zt w 2005 roku tj. 0 124,6%. Przychadysprzedsy w IV kwartale 2005 roku wzrosty w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzednie@98 tys. zt do 4.512 tys. zi, tj. 0 222,7%.

Sprzedaz eksportowa

W 2005 roku nagpit znacacy wzrost produkcji ptaszczy, ktérych udziat w aggh wolumenie
produkciji przerobowej na eksport wzrdst z 56.7%8804%. Bylo to spowodowane gtownie i
rentowndcia ich produkcji w poréwnaniu z kurtkami oraz podpigen kontraktu na przeszycie 1700
sztuk ptaszczy z amerykska firma NORDSTROM.

TABELA 2. STRUKTURA ASORTYMENTOWA EKSPORTU PRZEROBO WEGO

2005 2004
Asortyment w sztukach) udziatw % w sztukach udziat w %
Ptaszcze 29 510 80,4% 21106 56,7%
Kurtki 7 206 19,6% 16 101 43,3%
Razem 36 716  100,0% 37 207 100,0%

Zrédio: Emitent

Po kilku latach zmniejszagej sk sprzeday eksportowej wyrobdéw pod wiagmmarks, w 2005 roku
nastpito odwrdcenie niekorzystnych tendencji w tym zste. Ze wzgldu na ogromny potencijat
popytowy oraz ograniczankonkurencg Emitent otworzyt wkasne przedstawicielstwa w Rasjia
Ukrainie, ktére bda zajmowa si¢ dystrybucy towarow Spotki. W 2006 roku Zagd planuje otwarcie
kilku wtasnych salonéw sprzeda w najwigkszych miastach dawnych republik radzieckich, co
powinno wplyra¢ na znaczny wzrost eksportu do tychngtav. Otwarcie pierwszego salonu
firmowego we Lwowie na Ukrainie planowane jestipget 2006 roku.

Nowe produkty lub ustugi o istotnym znaczeniu

W 2005 roku Spotka znacznie rozszerzyta asortymefdrowanych produkiow o towary
komplementarne do dotychczas oferowanej agzieierzchniej. Mialo to na celu zmniejszenie
wplywu warunkéw pogodowych i sezono$ed na sprzeda Dzieki oferowaniu kompleksowego
asortymentu dla giczyzn, w tym: garniturow, marynarek, spodni, kosapinek do koszul, paskow,
krawatoéw i skarpet, Emitent zapewnit sobie Awos$¢ prowadzenia sieci wilasnych salonow
firmowych przy poziomie przychodow pokryvaaych koszty dziatalniei przez caty rok.
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WYKRES 1: ILOSCIOWA STRUKTURA ASORTYMENTOWA SPRZEDAZY W LATACH
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Zrodto:; Emitent

WYKRES 2: ILOSCIOWA STRUKTURA SPRZEDAZY TOWAROW W IV KWARTALE 2005
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Zr6dto: Emitent

2. Zmiany rynkow zbytu i zrodet zaopatrzenia

W ostatnich latach gtéwnym rynkiem zbytu Emitentd bksport. Jego udziat w ogolnej waito
sprzeday w 2004 roku wyniést 78,7%. W 2005 roku, ze verlyl na znacey wzrost sprzedy na

rynku krajowym, udziat eksportu w catkowitej waitosprzeday spadt do 37,1%
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TABELA 3. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY - STRUKTURA TERYTORIALNA (w

tys. zh).

2005 2004
a) kraj 6.696,9 62,1% 1 023,9 21,3%
- sprzeda wyrobéw 4.366,8 40,5% 545,98 11,4%
- sprzedatowardw i
materiatow 2.137,0 19,8% 189,1 3,9%
- sprzeda ustug 193,1 1,8% 288,79 6,0%
c) eksport 4.080,6 37,9% 37739 78,7%
- sprzeda wyrobdéw 286,0 2,7% 86,0 1,8%
- sprzedatowarow i
materiatow 177.,4 1,6% 12,6 0,3%
- sprzeda ustug 3.617,1 33,6% 3675,4 76,6%
Razem 10.777,5 100% 4797,8 100%

Zr6dto: Emitent

WYKRES 3: STRUKTURA TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY W OKRESIE
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Zr6dto: Emitent

Struktura rynkéw zbytu

Emitent na rynku krajowym sprzedaje swoje prodyddprzez nagpujace kanaty dystrybucji:

- salony firmowe,
- sprzeda hurtows.

Spotka obecnie posiadacknie jedengie wlasnych salonow firmowych: w Warszawie (2)dib(2),

Gdansku (2), Krakowie (3), Poznaniu i Katowicach.

W wiekszaci 3 one zlokalizowane w dych presttowych centrach handlowych.

Ponadto Emitent posiada jeden sklep patronacki.
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Sprzeda hurtowa prowadzona jest poprzez:

- sie¢ sklepéw ,Royal Collection”,

Prochnik S.A.

- mate hurtownie - w vekszaci przypadkéw s to odbiorcy indywidualni dyspomagy jednym lub

kilkoma wiasnymi sklepami detalicznymi.

Emitent wspotpracuje z kilkudziesioma odbiorcami hurtowymi. Udziahdnego z nich w og6lnych
przychodach ze sprzedanie przekracza dziegiiu procent.

Dotychczas gtéwnym kanatem dystrybucji wyrobow wigsh Emitenta byli odbiorcy hurtowi. Od

2004 w efekcie sukcesywnego otwierania salonow dimgch udziat

systematycznie spada, ggajac w 2005 roku wart@ 52,8%.

kanatu hurtowego

Drugim istotnym kanatem dystrybucji w 2005 roku dziatem 47,2% byly salony firmowe, ktére
zgodnie z przyjta przez Zarzd nowa stratega rozwoju odgrywaj coraz weksz rolg w realizowanej

sprzeday.

TABELA 4. KANALY DYSTRYBUCJI PRODUKTOW | TOWAROW
2005 2004

Kanaly dystrybucj| W tys. zt | udziat w9 wtys. zt| udziatw %

Salony firmowe 318 47,2% 1|73 24,0%

Hurt 3 553 52,8% 472 65,7%

Detal @ 0,0% 4 10,3%

Sprzeda krajowa 673 100,000 718 100,0%

Zrodto; Emitent

WYKRES 4: STRUKTURA KANALOW DYSTRYBUCJI SPRZEDAZY NA RYNKU
KRAJOWYM W OKRESIE 2004-2005
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Zrédio: Emitent

W 2005 roku najwikszym rynkiem eksportowym Spotki byty Niemcy, ktohyudziat w catkowitym
eksporcie wynidst 83,3% w 2005 roku w porownanRRz3% w roku poprzednim. Istotnymi rynkami
eksportowymi byly take USA, Ukraina i Rosja (odpowiednio 7,3%, 4,3%019,wartdéci sprzeday

eksportowej).
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TABELA 5. STRUKTURA GEOGRAFICZNA SPRZEDA ZY EKSPORTOWEJ [w tys. zi]

Kraj 2005 2004
Niemcy 33715 83,3% 34722 92,3%
USA 296,0 7,3% 202,8 5,4%
Rosja 120,5 3,0% 20,0 0,5%
Ukraina 172,4 4,3% 44,6 1,2%
Pozostate 85,9 2,1% 21,8 0,6%
RAZEM 4046,3 100,0% 3761,40 100,0%

Zrodto: Emitent

Zaopatrzenie

W zakresie dostaw materiatow do produkcji oraz tdmahandlowych Spétka nie jest uzahona od
zadnego dostawcy. Spoétka nie jest g@ina z dostawcami dlugoterminowymi umowami
okreslajacymi wartg¢ zakupdow, a dobor dostawcow i materiatow obywavsizaleznosci od potrzeb
produkcyjnych i handlowych.

W zwiazku z rozszerzeniem asortymentu oferowanych wyroBpdtka zaopatrywata siwv towary
komplementarne u zewtznych producentéw, posiadaych wyrobiom marke na rynku krajowym
zapewniajcych wyroby o najwyszej jakdci wykonania i wzornictwa.

W | po6troczu 2005 roku Spétka sprzedawata towarmnplementarne gtéwnie pod obcymi markami.
W drugiej potowie 2005 roku Spétka systematyczniéekszata ilgé towaréw sprzedawanych pod
whasmg marlg, z wkasnych tkanin oraz na podstawie wilasnycheitdw, zlecanych do przeszycia
zewrgtrznym kontrahentom.

W 2005 roku Spoétka nie posiadata podmiotéw, ktéryadiziat w zaopatrzeniu materiatow do
produkcji oraz towaréw handlowych przekroczyt wéétd0% przychoddw ze sprzegeogbtem.

3. Umowy znacace dla dziatalngci Emitenta, w tym umowy zawarte
pomiedzy akcjonariuszami oraz umowy ubezpieczenia, wspitacy lub
kooperaciji.

Umowa nabycia lokalu handlowego

W dniu 31 marca 2005 roku Spétka nabyta od firmyrle\aPawet Deszcaski z siedzila w
Piasecznie lokal handlowy o pow. 142 m2, mieszgsk w Centrum Handlowym ,Arkadia” w
Warszawie, catkowicie wypogany, za kwaot 591 tys. zt netto z przeznaczeniem na salon firgnow
Prochnik S.A.

Umowa z Zaktadem Ubezpiecae Spotecznych

W dniu 12 maja 2005 roku zostata zawarta umowa gduyi,,Prochnik” S.A. a Zakladem
Ubezpiecza Spotecznych, o rozéeniu na raty nalaosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia
spoteczne finansowane przez pracodawc

Na podstawie niniejszej umowy ZUS rozgna raty nalenosci z tytutu sktadek w ogolnej kwocie
2.357.104,34 zt, zgodnie z ngstijacym harmonogramem:

- 12 miesgcznych rat po 40.000 zt ptatnych w okresie od 2@085 r. do 20.04.2006 .

- 12 miesgcznych rat po 60.000 zt ptatnych w okresie od 2@086 r. do 20.04.2007 r

- 11 miesgcznych rat po 95.000 zt ptatnych w okresie od 2@067 r. do 20.03.2008 r.

- 1ratawwysokéci 112.104,34 zi ptatna w dniu 20.04.2008 r.

Do kazdej z rat dodatkowo naliczona zostata optata pgdogjna w wysokéci 50% odsetek za
zwtoke, na hczm kwote 254.905,80 zt.
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Umowa ubezpieczenia

Polisy nr 9001002400863/900200197846/9005000419¥80009437 Zawarte w dniu 20.05.2005
r. z Towarzystwem Ubezpieazé Reasekuracji ,WARTA” S.A. Polisy zawarta zostaly okres od 20
maja 2005 roku do 19 maja 2006 roku.

Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie mienia odaogninych zdarzelosowych.
Ubezpieczeniem zostaty @l nas¢pujace sktadniki mienia:

- érodki trwate — suma ubezpiedz#3.657.877,43 zi

- $rodki obrotowe - suma ubezpieéz2.500.000,00 zt

Suma skladek wyniosta 16.684,60 zt

Umowa najmu lokalu w Centrum Handlowo M1 w Krakowie

W dniu 26 lipca 2005 roku zawart z Metro Group Addanagement Polska Sp. z 0.0. z sieglrib
Warszawie przy ul. Krakowskiej 61,umewajmu lokalu w Centrum Handlowym M1 w Krakowie.
Umowa zostata zawarta na okres 5 lat paszy od dnia 1 wrzmia 2005 roku. Wynajmagemu
przystuguje prawo rozwzania umowy w przypadkach oklenych w umowie, w tym w przypadku
zalegania z ptatrégia czynszu. Optaty z tytutu czynszu podstawowegaatogksploatacyjnych i
marketingowych wynias okoto 5.947,80EURO miegiznie.

Umowa najmu lokalu w Silesia City Center w Katowicah

W dniu 9 wrzénia 2005 roku Spotka zawarta z figmMlowe Centrum Sp. z 0.0. z siedgi
Katowicach przy ul. Chorzowskiej 111 umewajmu lokalu w Silesia City Center w Katowicach.
Umowa zostata zawarta na okres 10 lat paszy od dnia otwarcia centrum handlowego, tj.17
listopada 2005 roku. Wynajmigemu przystuguje prawo rozagiania umowy w przypadkach
okreslonych w umowie, w tym w przypadku zalegania z mpdétia czynszu. Opfaty z tytutu czynszu,
optat eksploatacyjnych oraz marketingowych wyaiokoto 3.694,60 miescznie.

Umowa najmu lokalu w Centrum Handlowo-Rozrywkowym Haza w Poznaniu.

W dniu 20 wrzénia 2005 roku zawart z Pozin®laza Sp. z 0.0. z siedzitv Krakowie przy ul. Aleja
Pokoju 44 umow najmu lokalu w Centrum Handlowym-Rozrywkowym "Riaav Poznaniu. Umowa
zostata zawarta na okres 5 lat ppegzy od dnia rozpoezia dziatalnéci. Umowa mae zosta
przedhzona na okres kolejnych 5 lat po zékmeniu pocatkowego okresu najmu. Wynajmgemu
przystuguje prawo rozwkania umowy w przypadkach oklenych w umowie, w tym w przypadku
zalegania z pfatrgia czynszu. Optaty z tytutu czynszu podstawowego omaty za ustugi wynias
4040,05 EURO miestznie.

Umowa najmu lokalu w Centrum Handlowym MANHATTAN

W dniu 21 wrzénia 2005 roku zawart z Gdskim Centrum Handlowym MANHATTAN Sp. z 0.0. z
siedzila w Gdaisku przy ul. Grunwaldzkiej 82, umamajmu lokalu w C.H.MANHATTAN w
Gdansku - Wrzeszczu. Czas trwania najmu wynosi 5ilegphych od dnia 9 listopada 2005 roku, z
mozliwoscia przedtgenia. Wynajmujcemu przystuguje prawo rozgziania umowy przed uptywem
okresu na jaki zostata zawarta w przypadkachsbdngch w niniejszej umowie oraz Kodeksie
Cywilnym. Optaty z tytutu czynszu podstawowego,aipleksploatacyjnej oraz optaty marketingowej
wyniosz 4380,00 EURO miestznie przez pierwszy rok trwania umowy i 4620,00REMJod dnia
1.10.2006 roku.

Umowa najmu lokalu w Centrum Handlu, Sztuki i Biznesu — Stary Browar

W dniu 26 wrzénia 2005 roku zawart z Fortis Hotel Sp. z 0.0 Zdzill w Poznaniu przy ul.
Pdétwiejskiej 32 umow najmu lokalu w Centrum Handlu, Sztuki i Biznesstary Browar w
Poznaniu. Umowa zostata zawarta na okres 5 latap@zy od dnia otwarcia Il fazy centrum
handlowego, ktére jest planowane na | kwartat 2@&1. Optaty z tytutlu czynszu w pierwszym roku
kalendarzowym wynias4504,50 Euro miestznie i lzda podlegaly rocznej indeksacji. Optaty
eksploatacyjne i marketingowe wyna3890,25 zt miegcznie.
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Umowa najmu lokalu w Centrum Handlowym ,Manufaktura ”

W dniu 23 grudnia 2005 roku Emitent zawart ze Sp@iéd firma HORYZONT Sp. z 0.0. z siedzib

w Warszawie przy ul. Emilii Plater 28, umewajmu lokalu w Centrum Handlowym "Manufaktura"
w todzi. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat dg pezekazania lokalu. Optaty z tytutu czynszu w
pierwszym roku kalendarzowym wynip8176,46 Euro miestznie, w drugim roku 3363,30 Euro
mieskcznie, w trzecim roku 3550,15 Euro migsinie, w czwartym roku i do kaa okresu najmu
optaty czynszowe wynias3737,00 Euro miesiznie i keda podlegaly rocznej indeksaciji.

Umowa najmu lokalu handlowego w Centrum Handlowym Fctory Ursus w Warszawie

W dniu 22 grudnia 2005 roku zawart z figrNeinver Polska Sp. z 0.0. z siedgils Warszawie przy
PIl. Czerwca 1976 nr 6 Umamajmu lokalu handlowego w Centrum Handlowym Factdirsus w
Warszawie. Umowa zostata zawarta na okres najratiliEtac od dnia otwarcia Centrum, ktore jest
planowane na kwiecae2006 roku. Optaty z tytutu czynszu wynaaz093,04 EURO miestznie i

beda podlegaty corocznej waloryzacji. Optaty Dodatkomyniosa okoto 660,96 EURO miesiznie.

Umowa najmu lokalu handlowego w Centrum Handlowym Rctory we Wroctawiu

W dniu 22 grudnia 2005 roku zawart z figrNeinver Polska Sp. z 0.0. z siedgie Warszawie przy
PIl. Czerwca 1976 nr 6 Umamajmu lokalu handlowego w Centrum Handlowym Factee
Wroctawiu. Umowa zostata zawarta na okres najmat 8dzac od dnia otwarcia Centrum, ktére jest
planowane na wrzegi€2006 roku. Opfaty z tytutu czynszu wynida530,28 EURO miestznie i

beda podlegaty corocznej waloryzacji. Optaty Dodatkomyniosa okoto 893,04 EURO miesiznie.”

Przedwsgpna umowa nabycia udziatéw w Pabia-Fashion Sp. za.

W dniu 18 listopada 2005 roku Emitent zawart z fir@LAV FASHION Ltd. z siedzih w Birmingham, 69
Great Hampton Street oraz Panem Leszkiem Bergdedacymi wiascicielami odpowiednio 99,5% i 0,5%
udziatow w firmie Pabia-Fashion Sp. z 0.0. z sibglav Lodzi o kapitale zakladowym 100 000 (sto ¢g§)
zlotych, przedwsipma umowe zbycia 100% udziatow w Pabia-Fashion Sp. z o.onyliku powyzszej umowy
Préchnik S.A. zobowizat sk zawrz€ do 31 stycznia 2006 roku ostategammowe, w wyniku, ktérej nabdzie
100% udziatbw w Pabia-Fashion Sp. z 0.0. za kwdB00 000 (dwa miliony péset tysecy) ziotych, po
spetnieniu warunku zawieszaaggo polegacego na zarejestrowaniu przeadSRejestrowy podwiszenia
kapitatlu zakladowego Pabia-Fashion Sp. z 0.0. dotkv2 100 000 (dwa miliony sto tysiy) ztotych. W
przypadku gdyby pomimo spetnienia warunku zawiesegjo ktdérakolwiek ze stron odmoéwita zawarcia
ostatecznej umowy druga strona z@ostosownie do swojego wyboru doch@deoszczenia o zawarcie tej
umowy lubzadat zaptacenia przez dragstrore kary umownej w wysokii 2 000 000 (dwa miliony) ztotych.
Jednoczénie w wyniku zawartego w dniu 18.11.2005 roku paroienia pomidzy PROCHNIK S.A., OLAV
FASION i Pabia-Fashion Sp. z o.0., Pabia-FashionzSpo. zobowjzata s¢ do przekazania na rzecz OLAV
FASION dwéch sklepow firmowych.

W przypadku nie przekazania przez PERlowyzszych sklepéw Spotka zoboyziata s¢ do
zaptacenia na rzecz OLAV FASION dodatkowo 600 Gfx&¢set tysgcy) ztotych ze wzgldu na
wieksz od zakladanej waro firmy Pabia-Fashion Sp. z o.o0.

Umowa nabycia udziatow w Pabia-Fasion Sp. z o.0.

W dniu 21 grudnia 2005 roku Emitent zawart z fir@LAV FASHION z siedzih w Birmingham, 69 Great
Hampton Street oraz Panem Leszkiem Bergeredaclymi wiascicielami odpowiednio 99,9% i 0,01% udziatéw
w Pabia-Fashion Sp. z 0.0. z siedzib Lodzi o kapitale zaktadowym 2 100 000 zi, ostate umowe nabycia
100% jej udziatéw.

Zawarcie powyszej umowy byto konsekwengcprzedwstpnej umowy sprzeds udziatdw w Pabia-Fashion Sp.
Z 0.0. z dnia 18 listopada 2005 r. oraz ziszczeiiavarunku zawieszagego polegajcego na zarejestrowaniu
przez 9d Rejestrowy podwiszenia kapitatu zaktadowego Pabia-Fashion Sp. .zzol®0 000 zt do 2 100 000
zt.

Ostateczna cena nabycia przez Emitenta pemych udziatow wyniosta 3 100 000 (trzy miliony $ysiecy) zt,

na ktor sklada sj kwota 2 500 000 zt przewidziana w umowie przedmsej oraz kwota 600 000 zt wynikap

ze wzrostu wartiei udziatldw w Pabia-Fashion (w stosunku do zaktaflanumowie przedwspnej) na skutek
rezygnacji przez OLAV FASHION z nitwosci przegcia dwoch sklepow firmowych, zgodnie z zapisami
porozumienia zawartego pogdizy Pabia-Fashion, OLAV FASHION i Emitentem w drii8 listopada 2005
roku.
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Zgodnie z umow wlasnd¢ udziatdw przeszta na Emitenta w dniu 1 styczni@&6. W dniu 6 stycznia 2006
roku Emitent zaptacit zbywcom udziatéw 50 000 z§jodnie z ostatecarumowa Emitent byt zobowizany do
zaptaty 500 000 zt do 31 grudnia 2005 roku ora®@ @0 zt do 31 marca 2006 roku.

Po obgciu stanowiska przez nowego Prezesa gthrzPabia-Fashion Sp. z 0.0. przeprowadzono w aparci
dokumenty zrédiowe Pabia-Fashion Sp. z o.0. dtgh analiz sytuacji finansowej, w wyniku ktorej
stwierdzono znaczne zawsnie posiadanych zasobow finansowych w poréwnaniudakumentag
przedstawiam przez spotk i zbywcow przed zawarciem umowy.

W wyniku zawarcia przez spatkw 2005 roku kilku transakcji (ma&gych znamiona przegistwa) zostata
sztucznie podwsszona wart& Pabii-Fashion Sp. z 0.0. poprzez wzrost zapasévertow o 2 391 223,80 zi
netto, wyniku finansowego i kapitatow wtasnych 835 788,82 zt oraz podurgzenie przychodéw ze sprzegla
0 3 269 167,76 zt netto.

W zwiazku z powyszym Emitent w dniu 10 lutego 2006 roku agétod umowy z powodu istnienia istotnej
wady ukrytej przedmiotu umowy. Jednofazie Emitent wezwat zbywcow do zwrotu wptaconej kw0 000 zt
oraz wyznaczenia terminu w ktérym udziaty zostponownie przeniesione na zbywcéw.

Skierowane zostalo ta& do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu papeta przespstwa. W pimie z
dnia 15 lutego 2006 roku OLAV FASHIONswiadczyt, ze nie znajduje podstaw faktycznych ani prawnych do
jednostronnego odgiienia od umowy przez Emitenta i wezwatl do wypeaiidejej postanowig w tym do
zaplaty ceny nabycia.

Obecnie przed flem Okegowym w todzi, X Wydziat Gospodarczy toczy sprawa z powodztwa OLAV
FASHION LIMITED z siedzila w Birminghan, Anglia przeciwko Préchnik S.A. o fatp czsci pierwszej raty
za udzialy w Pabia-Fashion Sp. z 0.0. w wysckd50 000 zt (opisanej povrgj) .W przedmiotowej sprawie
zostaly wniesione zarzuty od nakazu zapfaty. Jakerp okolicznéé uzasadniaica wskazany zostat fakt
odstpienia przez Prochnik S.A. od zawartej umowy spazgdidziatow. W wyniku wniesionych zarzutéw oraz
dalszych dziala na podstawie art. 492 § 2 k.p.c. ograniczono zaibezenie powddztwa wynikgie z nakazu
zaptaty w posfpowaniu nakazowym z dnia 22 lutego 2006 roku wdposobze w miejsce dotychczasowych
zabezpiecze zastosowano zabezpieczenie poprzez ustanowiep@eki przymusowej do kwoty 450 000 z
nieruchoméci potozonej przy ulicy Kilinskiego 228 w todzi, wraz zzytkowaniem gruntéw.

Przed Sdem Okegowym w todzi, | Wydziat Cywilny toczy sisprawa z powodztwa Prochnik S.A. przeciwko
OLAV FASHION LIMITED i Leszkowi Bergerowi o zaptat104 000 zt.

W przedmiotowej sprawie dochodzony jest zwrot uisnej kwoty 50 000 zt, zaptaconej przez Prochnik 8a
rzecz Olav Fashion w celu wykonania zobqmainia powstatego w wyniku zawarcia umowy sprzgdalziatow
Pabia-Fashion Sp. z 0.0. za jednoczesnym przeniesiezwrotnym wiasnizi 4 200 udzialéw Pabia Fashion
Sp. z 0.0., stanoacych 100 % udziatdw w wymienionej spoice. Roszczenwrotu uzasadnione jest faktem
odstpienia od umowy sprzeda udziatéw, co w konsekwencji spowodowato odpadiei podstawy do dalszego
swiadczenia, wynikajcego z zawartej umowy sprzeglaudziatdw, oraz uczynito koniecznym wyptenie na
drog: sadowa celem uzyskania uiszczonej kwoty oraz pokryciay@im poniesionych w zwkku z zawarciem
umowy kosztéw i strat.

4. Zmiany w powigzaniach organizacyjnych Ilub kapitatowych oraz
okreslenie gtéwnych inwestyciji

W kwietniu 2005 roku Spotka zawarta umewabycia 120 udziatéw spotki ,Préchnik-Moda” Sp. z
0.0. od firmy ,Unitra” S.A. We wrz@iu 2005 roku Spéika sfinalizowata transakeyieckszapc swoj
udziat w kapitale zaktadowym tej spotki z 36,8%kiD,0%.

W dniu 23 listopada 2005 roku zostata zarejestravnspotka ,,Prochnik Moda” Sp. z 0.0. z siedzib
Moskwie, ul. Bolszaja Ordynka b.7 kor.1, o kapitaéktadowym 10.000 rubli, w ktérej 99%
udziatéw posiada ,Prochnik” S.A.

Spotka kdzie zajmowa si¢ hurtows i detaliczr, dystrybucy towarow Prochnik S.A. na terenie Rosji.

W dniu 14 grudnia 2005 roku zostata zarejestrowapétka ,Prochnik Ukraina” Sp. z 0.0. z siedgib
we Lwowie, o kapitale zaktadowym 10.000 USD, w kfdr00% udziatbw posiada Prochnik S.A.
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Spotka kdzie zajmowa sig hurtows i detaliczr dystrybucy towaréw Prochnik S.A. na terenie
Ukrainy.

W 2005 roku Spotka lokowakaodki finansowe pozyskane z emisji nowych akcjiisgw lokaty
bankowe oraz akcje i kontrakty terminowe notowaadsietdzie Papierow Warciowych w
Warszawie S.A.

5. Transakcje z podmiotami powgzanymi

W 2005 roku Spotka nie zawierata transakcji z padari powazanymi o istotnym znaczeniu.

6. Zaciagnigte przez Emitenta kredyty, umowy payczki oraz udzielone
poreczenia i gwarancje

W 2005 roku Spétka nie zagjata kredytow, poyczek ani gwaranciji

7. Udzielone przez Emitenta payczki, poreczenia i gwarancje
W dniu 29 kwietnia 2005 roku Spétka zawarta dwieowy porczenia do dwoéch uméw leasingu o
wartasci tacznie 100 tys. zt. W ramach tych umow Spoétkagppyta za Leasingobiogcsptat

zobowhzan wzgledem EFL S.A. w zamian za miwo$¢ uzywania dwéch leasingowanych
samochodow dostawczych.

8. Opis wykorzystania wptywow z emisiji

W 2005 roku Spoétka wykorzystata wptywy pochade z emisji akcji serii C i D na napujace cele:

Wykorzystane Planowane

- sptata zobowizan wobec ZUS 3,196 min zt 4,9 min

- Sptata zalegtych rat uktadowych 0,300 min zt 0,aml

- sphata innych wymagalnych zobawan 1,595 min zt 1,4 min

- zakup materiatow do produkcji i innych towarow BHamin zt 1,5 min

- inwestycje wsrodki produkcji, transportu i IT 0,574 min zt 1,3-1,5 min
- promocja i marketing 0,985 min z 1,6-min
- utworzenie sieci wkasnych salonéw firmowych 2,3 zt 1,5-2,5 min
- spfata pozostalego zadenia z uktadualowego 0,340 min z 1,0 min

9. Objasnienie rdéznic pomiedzy prognozowanymi, a osignietymi
wynikami finansowymi.

Spoétka nie publikowata prognozy wynikow finansowywen 2005 rok.
10Zarzadzanie zasobami finansowymi

Rok 2005 byt okresem przetomowym dla sytuacji femmej Spotki. W dniu 11 kwietnia 2005 roku
Sad Rejonowy dla todzBrodmiescia, XX Wydziat KRS zarejestrowat zmiany wysaéko kapitatu
zaktadowego spotki uchwalone na NWZA w dniu 10 stya 2005 roku. W wyniku publicznej
subskrypcji akcji, ktora odbytaiv dniach od 15 lutego do 3 marca 2005 roku Emiperztyskat 15
min srodkéw piengznych oraz 2,7 min kapitatu poprzez zamngiavierzytelndci na akcje.

Wyniki za 2005 roku wskazayj ze rok ten jest dla Spotki rokiem przetomowym. Wykgstupc
srodki pozyskane z emisji akcji serii C Spétka w BOfbku osigreta wzrost przychodow ze
sprzeday o 125%, w tym: na rynku krajowym o 554% w pordwinaz rokiem poprzednim. Pomimo
Znacacego wzrostu poziomu przychodow ze sprzgd&podice nie udalo sijednak osignaé
dodatniego wyniku na sprzegeoraz dziatalnéci operacyjnej. Jest to gtéwnie efekt znacznego
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wzrostu kosztow sprzedi i marketingu w wyniku ekspansywnego rozwoju wigssieci sprzedsy
Spoétki, co w przyszkci powinno znalé¢ odzwierciedlenie w dalszym wzwe przychodow ze
sprzeday i wysokaci realizowanej przez Spatkmarzy.

W latach 2003 i 2004 Spotka byta zmuszona do zregzrograniczenia produkcji wyrobéw pod
wiasrg marky ze wzgédu na bralksrodkow finansowych na zakup materiatdw. Znaczneiejspenie
sie srodkéw obrotowych Spétki byto konsekwengonoszonych w latach poprzednich strat.

Ocena plynno $ci Emitenta

TABELA 6. WSKA ZNIKI PLYNNO SCI EMITENTA [w %]

Wyszczegblnienie 2005 2004
Wskaznik biezacej ptynndaci | 2,24 0,20
Wskaznik szybkiej ptynnéci Il 1,33 0,12
Wskaznik natychmiastowej ptynrai Il 0,12 0,01

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaikow:

wskanik biegcej ptynndci — stosunek stanu nagiku obrotowego do sumy stanu zohgai: biezgcych na koniec danego okresu
wskanik szybkiej ptynniei — stosunek stanu naglku obrotowego pomniejszonego o zapasy do starawagtai biezqcych na koniec
okresu

wskanik natychmiastowej ptyngoi — stosunek sumy papieréw wamwych przeznaczonych do obrotiadkéw piengznych do sumy
stanu zobowiza: biezgcych na koniec okresu

W 2004 roku spétka praktycznie utracita zdakhalo regulowania biacych zobowazan. Wskanik ptynnaci
biezacej na dzié 31 grudnia 2004 oggnat wartas¢ 0,20 co oznaczaze tylko 20% krétkoterminowych
zobowhzan miato pokrycie w aktywach obrotowych.

Przeprowadzona w | kwartale 2005 roku emisja nowskhji serii C i D zapewnita poprawwszystkich
wskaznikow ptynndci, ktdre na dzig 31.12.2005 roku ksztaltowatyesha poziomie zblionym do zalecanych
wartcsci.

Kapitat obrotowy i wskazniki rotacji Emitenta

TABELA 7. KAPITAL OBROTOWY EMITENTA (w tys. z})

Wyszczegolnienie 31.12.2005 31.12.2004

1. Aktywa obrotowe 10 066 2054
2. §rodk| piengzne i inne inwestycje 536 88
krétkoterminowe

3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 9 529 1 966
4, Zobowpzania krétkoterminowe 4 486 10 158
5. Kredyty krétkoterminowe 85 55
6. Zobowazania krotkoterminowe 4 431 10 103
skorygowane (4-5)

7. Kapitat obrotowy (1-4) 5580 -8 104
8. Zapotrzebowanie n@odki obrotowe 5 094 8137
(3-6)

9. Saldo nettérodkéw pienéznych (7-8 481 33
10. Udziatsrodkow wrasnych w

finansowaniu aktywow obrotowych (7i1) 55% -394%
w %

Zrodio: Emitent
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W wyniku przeprowadzonej w | kwartale 2005 roku sjimikcji znacaco wzrosta wart& kapitatu obrotowego
Spoitki. Na dzié 31.12.2005 roku aktywa obrotowe Spotkiagsiety wartas¢ 10,07 min zt, a kapitat obrotowy
5,58 min zt, w poréwnaniu odpowiednio z 2,05 min ) 8,10 min zt w 2004 roku.

TABELA 8. CYKLE ROTACJI GLOWNYCH SKLADNIKOW KAPITAL U OBROTOWEGO
EMITENTA [dane w dniach]

Wyszczegolnienie 2005 2004

Cykl rotacji zapaséw 137,1 62,8
Cykl rotacji nalenosci 160,4 84,2
Cykl rotacji zobowazan z tytutu dostaw

. 98,6

i ustug 79,4

Cykl operacyjny 297,5 146,9
Cykl konwersji gotowki 218,1 48,4

Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaikow:

cykl rotacji zapasow — stosunek stanu zapasow ne&alanego okresu do przychoddw za spraedatto za dany okres, poninay przez
liczbe 360 dni;

cykl rotacji nalenasci - stosunek stanu nateasci na koniec danego okresu do przychodéw ze spiyeddto za dany okres, poninay
przez liczlp 360 dni;

cykl rotacji zobowjzai z tytutu dostaw i ustug — stosunek stanu zolrawibiezgcych na koniec danego okresu do kosztéw sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatéw, kosztow sprzggd&osztéw ogélnego zaxdu w danym okresie, pomiumy przez liczp360;

cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapaséw i ¢fitaaleznosci;

cykl konwersji gotéwki — giica pomgdzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zolyaei z tytutu dostaw i ustug

W 2005 roku nagpito znacace wydhrenie s¢ cykléw rotacji zapasow i natacsci. Dodatkowo
powstata znacza r&nica pomgdzy dtugdcia cyklu rotacji nalenosci a diugdcia cyklu rotacii
zobowhzan z tytutu dostaw i ustug. W efekcie w poréwnaniu20®4 roku ponad 2-krotnie wyciyt

sie cykl konwersiji operacyjny oraz ponad 4-krotnie ldggnwersji gotéwki. Tak znagze pogorszenie
sie tych wskanikow jest efektem specyficznej sytuacji Spotkipre zgodnie z nogvstratega rozwoju
przeksztatca giz firmy produkcyjno-ustugowej na produkcyjno-hama. W zwiazku z tym, Spotka
w ostatnim okresie zaangavata znaczce srodki we wzrost produkcji wiasnej i odpowiednie
zatowarowanie nowych salonéw firmowych. Jednéwize dziatania te nie spowodowaly jeszcze
proporcjonalnego wzrostu przychodow ze sprzgdao ma wplyw na wartdé omawianych
wskaznikow.

Zgodnie z przyjta strategi, zakladajca dynamiczny wzrost produkcji i sprzegawyrobéw pod
wiasm marky, na koniec 2005 roku (w poréwnaniu z rokiem pogras ) o 256% wzrosty zapasy
materialdbw na zabezpieczenie produkcji kolekcji smiej (z 174 tys. zt do 620 tys. zH) i 0 178%
zwiekszyly sk zapasy wyrobow gotowych (z 459 tys. zt do 1.276. Bf). Ponadto w zwkku z
rozszerzeniem asortymentu sprzgda towary obce, wzrosty zapasy towaréw przeznapaordo
dalszej odsprzeds (ze 170 tys. zt na koniec 2004 roku do 2.082ysok p&niej, tj. 0 1124%).

11.Mozliwosé¢ realizacji zamierzaa inwestycyjnych

W zwiazku z pozyskaniem w kwietniu 2005 roku 15,0 migreldkéw pienéznych z emisji akcji serii
C Spotka dysponujesrodkami niezkdnymi do realizacji wszystkich planowanych zamiérze
inwestycyjnych.

12 Czynniki i nietypowe zdarzenia, magce wptyw na wynik z dziatalngci w
2005 roku
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- Utrzymujace st w | kwartale 2005 roku problemy finansowe powadajbrakérodkéw na zakup
materiatbw do produkcji wptyly negatywnie na wielk@& produkcji wyrobow pod wiasn
marka. Przyczynito si to do zmniejszenia przychoddéw ze sprzgdaa rynku krajowym.

- Utrzymujacy sk spadek kursu walut EURO w stosunku do analogiczrégesu roku ubiegtego
wplynat negatywnie na warsdé przychodéw oraz realizowamarze na sprzedsy ustug przerobu
uszlachetniajcego na eksport.

— Poniesione w | kwartale 2005 roku koszty emisjijake wysokasci 278 tys. zi. wplyety
negatywnie na wynik finansowy netto.

- Przedidajaca st zima oraz krotka wiosna wplgly negatywnie na poziom realizowanej
sprzeday Spotki, ktéra oferuje wyroby o charakterze sezeyro.

13Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsgbiorstwa
oraz czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi

Czynnik pogodowy odgrywa znaga role w ksztattowaniu poziomu sprzegawyrobow Emitenta.
W przypadku przediajacej st cieptej jesieni lub krétkiej i cieplej wiosny zappebowanie na
produkty sezonowe Emitenta um znaczco spdaé. W rezultacie mog pojawic sie trudnaci ze
zbytem produktéw oraz konieczgoobnizenia cen. Efektem tegoedizie spadek may sprzeday,
wzrost zapasoOw oraz olienie wyniku finansowego Emitenta.

W celu zmniejszenia wptywu warunkéw pogodowych mazeda Emitent znacznie rozszerzyt
asortyment oferowanych towaréw o odzie kada pore roku i pogod.

Ryzyko zwigzane z trendami mody

Szybko zmieniajce s trendy w modzie oraz da nieprzewidywalng gustéw klientéw znaezo
wplywaja na prowadzogprzez Emitenta dziatal§é. Niedopasowanie oferty asortymentowej do
gustéw klientéw mee spowodowapowstanie problemow ze zbytem produktéw lub kormies
obnizenia cen sprzedg. Emitent lgdzie starat si minimalizow& to ryzyko poprzez projektowanie
krétkich serii produktow o tych konceptach stylistycznych.

Ryzyko zwigzane z sezonowitia sprzedazy

Branza odzieowa charakteryzuje sduza sezonowecia sprzeday. Czynnik ten jest bardzo istotny w
przypadku Emitenta, ktory wkszai¢ swojej sprzedgy realizuje w okresach wiosennym i jesiennym.
Ze wzgkdu na konieczri@ wczeniejszego zgromadzenia odpowiednich materialéw cmykcii
oraz produktéw gotowych przedadym sezonem sprzezg w Spotce wysipuja znaczne wahania w
poziomie zapasow. Spoétka w okresie przedsprzegam wykazuje znaczny wzrost zapotrzebowania
na kapitat obrotowy. W przypadku zaistnienia chwiyoh problemoéow ze sfinansowaniem zakupu
materiatéw do uszycia daj kolekcji, warté¢ wyprodukowanej kolekcji ma by niewystarczaica

do wygenerowania oczekiwanych przychodow i zyskow.

Ryzyko zwigzane z uzalenieniem Emitenta od jednego odbiorcy

Obecnie znaczna ¢ obrotéw Emitenta jest realizowana na sprzgdastug przeszycia na rzecz
jednego kontrahenta, jakim jest niemiecka firma él8gss. Dzki statym terminowym ptatriziom

za wykonane ustugi wspolpraca ta zapewnia Spoadglse zrodio dochoddw. Ze wzgtlu na niksze
koszty pracy w takich krajach jak Rumunia, Biakgrikraina istnieje realne ryzyko przeniesienia
produkcji przez firm Hugo Boss do tych f@zych krajow. Rezygnacja z wykonywania przésay
Spoétce mae spowodowachwilowy spadek przychodow.

Ze wzgkdu na szybko rogicy popyt na wyroby wlasne Emitenta, co jest efektednozenia nowej
strategii rozwoju polegagej na rozszerzeniu asortymentu oraz rozbudowisnegfasieci sprzeds
detalicznej, powssze ryzyko jest coraz mniejsze.
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Ryzyko kursowe

Ze wzgkdu na pewien udziat przychodéw ze sprzgdaksportowej w ogdlnych przychodach
Emitenta, na wynik finansowy magnie¢ wptyw wahania na rynku walutowym. Poniematickszasé¢
kontraktow eksportowych jest zawieranych w walwabeej, gitdbwnie w EURO, spadek notawdanej
waluty wplywa niekorzystnie na realizowamarze na sprzeday oraz zysk. Obecnie czynnik ten jest
neutralizowany przez import materiatdbw do produkdjie eliminuje on jednak ryzyka w cah.
Nastpujacy wzrost zakupow materiatdw z importu przeznacebngo produkcji wkasnej kolekcji na
rynek krajowy, przy ewentualnym spadku przychodoweksportu ustug, nmi@ spowodowéa
powstanie ujemnego salda w handlu zagranicznym. akiejt sytuacji wzrost kursu waluty
rozliczeniowej mae spowodowawzrost kosztow wytworzenia produktéw oraz zmniejge wyniku
finansowego.

W sytuacji, gdy bdzie to uzasadnione w celu zmniejszenia ryzyka tealago Emitent przewiduje
réwniez zawieranie transakcji zabezpieczaich na rynku terminowym.

Ryzyko zwigzane ze struktur akcjonariatu

Ze wzgkdu na znaczne rozproszenie akcjonariatu istniepykry czstych zmian ukladu sit na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co seow konsekwencji prowadzido czstych zmian w
organach zaggzapcych i nadzorujcych Emitenta. Obecnie tylko jeden akcjonariuszt8mginsiada
znacacy pakiet akcji uprawniagy do 12,0 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W wyriknian w
organach zawglzapcych zmianie mze ulec take strategia rozwoju Spoétki, w tym wykorzystanie
wplywow z emisji AKcji.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem wptywow z emisji AKcji

Istnieje ryzyko,ze w wyniku zmian w organach zadzapcych Emitenta lub zmieniagych sg
czynnikdw rynkowych oddziatlagych na jego dziataldo, zmianie mae ulec wykorzystanie
wplywow z emisji Akcji. Maze to wplyraé zmiare realizowanej obecnie strategii rozwoju, a w
konsekwenciji na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent zdzie starat i unikm¢ takiej sytuacji jednak nie e wykluczy dokonania jakichkolwiek
zmian, zwlaszcza w diszej perspektywie czasu. Zadaniem Zdtz jest bowiem jak najbardziej
racjonalne wykorzystanie powierzonych przez akgjmsay srodkéw w celu pomneaania majtku
przedsgbiorstwa oraz wartei rynkowej Spotki.

Ryzyko inwestowania na rynku kapitatowym

W zwiazku z obecnym i planowanym inwestowaniem przez igpéblinych srodkdéw piengznych w
akcje i kontrakty terminowe notowane na Gietdzitmigge ryzyko nieosignigcia oczekiwanego
Zwrotu z inwestycji, w tym poniesienia straty. Wiaito z trudnych do przewidzenia zmian wéeto
sktadnikéw portfela, na notowania ktérych ma wphele czynnikdbw ekonomicznych oraz wahania
koniunktury gietdowej na innych rynkach.

Spoétka zamierza ograniczayzyko inwestycyjne poprzez dywersyfikagjortfela.

W dniu 21 wrzénia 2005 roku Spétka poinformowata o pgdil decyzji o tymczasowym lokowaniu
wolnychsérodkow piengznych do wysokéci 1 800 000 zt w akcje i kontrakty terminowe notowe na
GPW (raporcie biscym nr 35/2005). Cakd zainwestowanego pogtkowo kapitatu w wysSokexi

1 800 000 zt zostata wycofata z rachunkow inwegtysh o czym Spotka poinformowata w raporcie
biezacym 7/2006 z dnia 2 lutego 2006 roku. Obecnie wkaysrodki pozostajcych na rachunkach
inwestycyjnych Spotki pochodz zyskow wypracowanych z inwestycji gietdowych.

W celach emisji przedstawionymi w Prospekcie Spdtkatrzegta sobie miliwosé¢ inwestowania
wolnych srodkéw finansowych, niewykorzystanych na prioryte¢ocele w instrumenty finansowe
notowane na Gieldzie.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniemsrodkow z emisji akcji serii C i D

W prospekcie emisyjnym akcji serii C i D przeznadeevptywow z emisji akcji serii C i D opisano w
nastpujacy sposob (pkt 1.6.1):

,celem emisji Akcji serii C jest pozyskanie przebdPnik S.Asrodkéw na kontynuowanie przigj strategii
rozwoju. Oczekiwana wardé srodkéw jakie zostappozyskane w wyniku emisji Akcji serii C wynosimlf zi.
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Emisja akcji serii D przeznaczona jest dla Panibigty $jt‘)blom w zamian za wklad niepiny w postaci
wierzytelndgci wobec Spoétki w wysoka 2,7 min zh Srodki pozyskane z emisji Akcji serii C zostan
przeznaczone na (wg kolejicorealizacji i priorytetu):

(&) Sptak zobowyzai wzgkdem ZUS 4,9 min zt
(b) sptate zalegtych rat uktadu z wierzycielami 0,3 min z
(c) sptate innych wymagalnych zobayziei 1,4 min zt
(d) zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta

(zakup materiatéw do produkcji kolekcji pod wiasnarky) 1,5 min z
(e) inwestycje wrodki produkcji,srodki transportu i IT 1,3-1,7 min zt
() promocja i marketing 1,0-1,5 min z
(g) utworzenie sieci wkasnych sklepow firmowych 1,5-2,5 min z
(h) sptate pozostatego zadtenia z uktadugdowego z wierzycielami 1,0 min zt

Priorytetem w realizacji celow emisji jest zaréwsptata zobowizai (wzgkdem Pani Ebiety Sjoblom oraz
opisanych w punktach a, b, ¢ passego zestawienia), jak i zasilenie kapitatu obnatgo Spoétki (punkt d). W
nastpnej kolejndci, w zalénasci od wielkdci pozyskanyckrodkow, ledg realizowane pozostate cele emis;ji.”
Jednoczénie wskazano (pkt 1.6.6)z w okresie do realizacji zobogdan wynikajacych z realizacji
celow emisji Zarad zamierza ulokowawplywy z emisji w lokaty bankowe, bony lub obligac
skarbowe.

W dniu 21 wrzénia 2005 roku Zaegd Prochnik S.A. w raporcie bigcym nr 35/2005 poinformowat,
»,2€ po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, w drodze aghwodpt decyzg o tymczasowym
lokowaniu wolnychsrodkow piené¢znych do wysokéci 1 800 000 zt, pochodeych z emisji akcji
serii C i D w akcje i kontrakty terminowe notowan@ Gieldzie Papierow Waciowych w
Warszawie S.A. Dotychczas wolrseodki z emisji byly lokowane wytznie w lokaty bankowe,
jednake ze wzgidu na ich niskie oprocentowanie oraz dokoniunktue na rynkach kapitatowych
Zarzad podpt decyzg o ulokowaniu ich w instrumenty finansowe mog przynigéé¢ wyzszy dochdd.
Powyzszesrodki zostan ulokowane w akcje i kontrakty terminowe do czagkavzystania wptywow

Z emisji na cele przewidziane w Prospekcie Emigyjrgkciji serii C i D.” JednocZaeie Zarad
zadeklarowat, ze pierwszego dnia roboczego zBago miesjca lkgdzie informowat o wyniku
osiagnigtym na transakcjach gietdowych za okres poprzednmigsaca.

Lokowanie przez Spotkwolnychsrodkdéw pochodacych z emisji akcji serii C i D w akcje i kontrakty
terminowe wzbudzito zainteresowanie Komisji PapieMVartasciowych i Gietd. W przestanych do
Spoétki pismach KPWIG wyrazita atpliwosé¢, czy w zwizku z faktem, 2 Prospekt Emisyjny akcji
serii C i D nie zawierat informacji o mliwosci lokowania wolnychsrodkow w akcje i kontrakty
terminowe, inwestycje te byly zgodne z prawem.

Zgodnie z najlepszwiedzy Zarzadu obecnie Komenda Rejonowa Policji w Warszawigdwadzi
postpowanie w sprawie podania nieprawdziwych lub zaiejprawdziwych danych w istotny sposéb
wplywajacych na tré¢ informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym seZiii D spotki Préchnik
S.A. z dnia 28.01.2005 .

Zgodnie z art. 100 Ustawy o ofercie, ktgdlpc odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekci
emisyjnym lub innych dokumentach informacyjnychaaibne informacje zwizane z ofett publiczry
lub dopuszczeniem lub ubieganieme sb dopuszczenie papieréw watmwych lub innych
instrumentow finansowych do obrotu na rynku reg@oym, albo informacje, o ktérych mowa w art.
51 ust. 1 i art. 56 ust. 1, albo informacje, ktérybownzek przekazywania wynika z art. 42 ust. 5w
zwiazku z art. 51 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zatpjawdziwe dane, w istotny sposdb
wptywajace na tré¢ informacji, podlega grzywnie do 5 000 000 zt akavze pozbawienia wolgoi

od 6 miesicy do lat 5, albo obu tym karoracznie. Tej samej karze podlega, kto dopuszaczazsinu
okreslonego w ust. 1, dzialgg w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jesltkd organizacyjnej
nieposiadajcej osobowséci prawnej.

Ryzyko sankcji administracyjnych z tytutu niewlasciwego wykonywania przez Emitenta
obowigzkow informacyjnych

W zwiazku z rozpocgtym przez KPWIG w dniu 3 lutego 2006 roku pgesiwaniem wyjéniajacym w
celu ustalenia, czy istnigjpodstawy do wszggia posgpowania administracyjnego w sprawie
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niewtaciwego wykonywania przez Emitenta obaakow informacyjnych, zgodnie z art.96 Ustawy o
ofercie istnieje ryzyko nai@nia przez KPWiG sankcji wzaglem Emitenta w postaci wykluczenia na
czas okrélony lub bezterminowo papieréw wastiowych Emitenta z obrotu na rynku regulowanym,
natazenia kary pieriznej do wysokéci 1 000 000 zt lub obu sankcijidznie.

Ryzyko sankcji administracyjnych w zwiagzku z manipulacja instrumentami finansowymi

W zwiazku z wszcgtym w dniu 30 marca 2006 roku przez KPWIiG zediz pos¢powaniem
administracyjnym w sprawie ustalenia, czy spotkdcRnik S.A. dopécita sk naruszenia art. 172 ust.
1 w zwiazku z art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b Ustawy o obrogmlegajcego na rozpowszechnianiu
nierzetelnych i fatszywych informacji, dotygz/ch zamiaru nabycia przez spétréchnik S.A.,
udziatbw w spotce Deni Cler Sp. z 0.0. istniejeylz natazenia przez KPWIG w drodze decyzji
sankcji wzgédem Emitenta w postaci kary pieanej do wysokeéci 200 000 zt lub kary pieginej do
wysokaici dzieseciokrotnaici uzyskanej korzici mapatkowej albo obu tych kagtznie.

Ryzyko zwigzane z odsipieniem od umowy nabycia udziatéw w Pabia-Fashiong z .0.0.

W zwiazku z odstipieniem przez Emitenta od umowy nabycia udziatowPabia-Fashion Sp. z 0.0.
opisanej szczegotowo w pkt 11.5.2.3. Prospektniége ryzyko diugotrwatego i kosztownego sporu
sadowego w tej sprawie. W oparciu o opinie doradcaawmych Emitenta, Zaggd miat prawo
odstpi¢ od powyszej umowy z uwagi na istnienie istotnej wady udryprzez zbywcow przed
Zzawarciem niniejszej umowy.

Po doktadnym przeanalizowanitrodtowej dokumentacji Pabia-Fashion Sp. z o0.0. dakej po
objeciu stanowiska przez nowego Prezesa athrzodkryto,ze w wyniku zawartych w 2005 roku
transakcji (majcych znamiona przegistwa), zostala znacznie zaxgpa warté¢ majtku oraz
wyniki finansowe Pabia-Fashion Sp. z 0.0., co misatotny wplyw na podjcie decyzji o nabyciu
powyzszych udzialéw przez Emitenta. Dokumentacja przadsna Emitentowi przed zawarciem
umowy przez zbywcOw oraz poprzedni zarzPabia-Fashion Sp. z 0.0. w znacznym stopniu
wypaczata rzeczywisty stan finanséw spétki.

Tym niemniej istnieje ryzyko nie uznania rosaczEmitenta przez sgl, co mae skutkowa
konieczndcia zaptacenia ceny w maksymalnej wyséto3 100 000 zt za nabyte udziaty. W takim
przypadku Emitent zamierza jednak vaysé do zbywcow z roszczeniem o obemie ceny z uwagi na
naruszenie przez byly zad Pabia-Fashion istotnych punktéw tréjstronnegmpomienia z dnia 18
listopada 2005 roku, o ktorym mowa w pkt .22 Rreltu. JednocZeie zwraca & uwag;
Inwestoréw,ze w przypadku nieskutecznego eghééenia od umowy przez Emitenta istnieje ryzyke,
na skutek ogtoszenia upaébd likwidacyjnej Pabii-Fashion Sp. z 0.0. Emiteb¢dzie miat
ograniczony wptyw na podejmowane w tej spoéice degya take bedzie zmuszony do utworzenia
rezerwy na sporne zobaoyzanie, a ostatecznie @ponidé z tego tytutu strat

Rozwdj whasnej sieci salonéw firmowych

Utworzenie wlasnej sieci salonéw firmowych w peidpeie kilku najblizszych lat kdzie bardzo
istotnym czynnikiem wptywagrym na maliwos¢ odniesienia trwatego sukcesu na rynku krajowym.
Obserwowane w ostatnich latach przesciei optacalnéci z dziatalnéci produkcyjnej na handlow
zaclkeca producentéw odztg do przeznaczania coraz ekszych srodkédw na tworzenie wlasnych
kanatow dystrybucji. Posiadanie wiasnych punktéveegay detalicznej odgrywa bardzo pozytyavn
role w ksztattowaniu polityki cenowej, stylistyczneinarketingowej kadego producenta odzig Ze
wzgledu na istnienie systemu reakcji zwrotnych, konfaknicdzy odbiora finalnym i producentem
jest take bardzo istotny dla kdej fazy procesu produkcji oraz sprzeglaJednoczaie wptywa
korzystnie na ksztaltowanie wizerunku marki, ¢izi prowadzonym w salonach kampaniom
reklamowym, promocjom, dobrej ekspozycji produktovaz profesjonalnej obstudze sprzedawcow
znapcych zalety oferowanego produktu. Ponadto pozwada hiezaca kontroé przeptywow
pienigznych oraz procesow logistycznych.

W 2006 roku zamierza otwor&ykilka nasgpnych salonéw firmowych, m.in. w Krakowie,
Wroctawiu, Warszawie i Lodzi, ktérych wyniki spraggwe keda wplywaly w znacznym stopniu na
poziom osaganych przychodow ze sprzegtaoraz wynik finansowy netto.

Odbudowanie pozycji marki ,Préchnik”
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W dzisiejszych czasach jednym z kluczowych elemersidkcesu prowadzenia dziatasnow brarry
odziezowej jest posiadanie wiasnej, cenionej marki hamdjo Jest to bardzo istotny element walki
konkurencyjnej. Posiadanie wyrobionej na rynku markwoduje wzrost barier wajia dla nowych
konkurentow oraz unitiwia uzyskiwanie wyszych mat i przychodow na sprzeéa oferowanych
produktow.

Marka ,Prochnik” od wielu lat cieszy eidobr znajomdcia i uznaniem konsumentéw, jednak ze
wzgledu na brak odpowiednicirodkow finansowych na reklagmi marketing w ostatnim czasie jej
wartcs¢ ulegta niewielkiej deprecjacii.

Prowadzona obecnie akcja promocyjno-reklamowa dnogdlskim zasigu, ma na celu wykreowanie
nowej ,mody na Prochnik”. &lzie to miato bardzo istotny wptyw na wieléoprzychodéw oraz
marzy realizowanej na sprzega

Eksport do panstw dawnych republik radzieckich

Istotnym czynnikiem magym wplym¢ na popraw oshganych wynikéw finansowych jest wzrost
eksportu do krajéow dawnych republik radzieckichzéktnictwo w targach w Moskwie przyniosto
wymierne korzyci w postaci zaméwieze strony kontrahentow z tych krajow, w ktérychamlje s¢
realizowa okoto 20% wartéci sprzeday produkcji wkasnej oraz towardéw obcych.

W IV kwartale 2005 roku Emitent otworzyt dwie spidilalezne: na Ukrainie i Rosji mage zajmowa
si¢ dystrybucj towaréw na rynkach wschodnich. W 2006 roku plarsigetakze otwarcie kilku
wiasnych salonéw firmowych w najgkiszych miastach tych patw.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalosé

Ryzyko zwolnienia tempa wzrostu gospodarczego w Rale

Obserwowane obecnie pozytywne tendencje w gospedpowodujce powolny spadek bezrobocia
oraz wzrost zammosci gospodarstw domowych, korzystnie oddzialhamvag nastroje spoteczne oraz
sklonnag¢ do konsumpcji, w tym popyt na produkty odzee. Ze wzgidu na wystpowanie w
gospodarce kalego kraju nieregularnych cykli koniunkturalnychie nest maliwe okreslenie
zakaiczenia obserwowanego obecnigywienia gospodarczego. Szybkie odwrécenie obecnych
pozytywnych tendencji ni@ negatywnie wplyat na popyt na produkty Emitenta oraz na realizacj
przyjetej strategii rozwoju.

Zaostrzenie s¢ konkurencji na polskim rynku

Wejscie Polski do Unii Europejskiej oraz wyrownywanie poziomow zycia mae spowodowa
nasilanie ekspansji ze strony zagranicznych znapyoHucentow i dystrybutorow. Obecnie wyroby
tych producentowsswciaz nieatrakcyjne cenowo wzglem polskich produktéw, jednak ze weadl

na coraz ogtsze zlecanie produkcji w krajach o niskich kodatgracy, konkurencyjna cenowa
przewaga polskich firm zacznie stopniowo zatikgoniewa Emitent zamierza skoncentrogvsic na
szyciu kolekcji dla klasyredniej, wymagajcej markowego i nowoczesnego stylistycznie produktu
konkurencja ze strony renomowanych zagranicznyechédomody mae by bardziej znacgca.

Zmiany regulacji podatkowych

Analiza regulacji podatkowych w ostatnich kilkudah, dokonywana w odniesieniu do sytuacji
ekonomicznej, spotecznej i atizynarodowej Polski, a zwlaszcza w odniesieniu t@dms finansow
Pairstwa wskazujeze zmiany tych regulacjiasw znacznej agci podyktowane doranymi potrzebami
Paistwa. Dlatego nie mma obecnie precyzyjnie przewidziespodziewanych zmian systemu
podatkowego, co samo przez stanowi element ryzyka dla nabywcow akciji.

14Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania przedsgbiorstwem
Emitenta

W 2005 roku nie wprowadzono zmian w podstawowycdadach zagglzania przedsbiorstwem.
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15Zmiany w skladzie osob zargdzajacych i nadzorujacych Emitenta

ZARZ AD

Od 1 stycznia 2005 roku do 31 marca 2005 rokuathjednoosobowy:
Jacek Pudto Prezes Zadu

Od 1 kwietnia do 30 kwietnia 2005 roku:

Jacek Pudto Prezes Zadu
Krzysztof Okaski Wiceprezes Zagru
Od 1 maja 2005 do 31 grudnia 2005 roku.

Jacek Pudto Prezes Zadu
Krzysztof Okaski Wiceprezes Zagru
Mikotaj Habit Wiceprezes Zaszu
RADA NADZORCZA

Od 1 stycznia 2005 roku:

Krzysztof Okaski Przewodnicacy
Rafat Fabisiak Wiceprzewodnigzy
Piotr Zygtowicz Cztonek

Piotr Jurkiewicz Czlonek

Tomasz Majka Czlonek

W dniu 9 lutego 2005 r Pan Rafat Fabisiakzgtaezygnacg z funkcji Wiceprzewodniczego i
Czionka Rady Nadzorczej.

W dniu 31 marca 2005 roku, w zyzku z kandydowaniem na Wiceprezesa Zduz Pan Krzysztof
Okonski ztazyt rezygnacg z funkcji Przewodniccego i Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 17 maja 2005 roku, decydadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w sktad Rady
Nadzorczej zostali powotani Pan Piotr StanistavirPak i Pan Bogdan Rycharski.

W dniu 24 maja 2005 roku Rada Nadzorcza wybratBmawodnicacego Pana Piotra Jurkiewicza
oraz na Wiceprzewodnigeego Pana Piotra Stanistawa Pietrzaka.

W dniu 30 czerwca 3005 roku Zwyczajne Walne Zgrareaie Akcjonariuszy odwotato z funkcji
Cztonka Rady Nadzczej Pana Pidiraytowicza i powotato PaniJolant Okonska-Kubice.

Od 30 czerwca 2005 roku sktad Rady Nadzorcze| staedat st nastpujaco:

Piotr Jurkiewicz Przewodniazy
Piotr Stanistaw Pietrzak Wiceprzewodnicy
Tomasz Majka Czionek

Bogdan Rycharski Czionek

Jolanta Okaska-Kubica Czionek

W dniu 15 listopada 2005 roku Pan Bogdan Rychaslyt rezygnact z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

16.Warto $¢ wynagrodzei osob zaradzajacych i nadzorujacych

TABELA 9. WYNAGRODZENIA OSOB ZARZ ADZAJACYCH WY ZSZEGO SZCZEBLA ZA
2005 ROK

Imig i |  Funkcja | Okres | Nabne i | Nalenei | Nalenei
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Nazwisko petnienia wyptacone wyptacone wyptacone
funkcji lub | wynagrodzenie| honorarium bruttg wynagrodzenie
zatrudniania| brutto z tytutu | z tytutu petnienial brutto z innych

umowy o pra¢ | funkcji Cztonka tytutow
Zarzadu
Prezes 01.01-
Jacek Pudto Zaradu 31.12 2005 240.000,00 z - -
Krzysztof Wiceprezes 01.04-
Okorski Zarmdu | 31.12.2005| 144:000,002 - -

. . . Wiceprezes 01.05-

Mikotaj Habit Zarzdu 31.12 2005 112.000,00 z 16.000,00 zt 300,00 zt
Gtéwny

Irena . 01.01-

Chmielewska Ksiegowy, 31.12 2005 99.969,63 zt - 16.067,28 zi
Prokurent

Zrédto: Emitent

Zadna z 0séb zagdzapcych nie otrzymywata w 2005 rok wynagrodzenia mitypetienia funkcji
we wtadzach jednostek podpadkowanych.

TABELA 10. WYNAGRODZENIA OSOB NADZORUJ ACYCH ZA 2005 ROK

Wartaé¢ naleznego i

Imig i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkgji wyptaconego
wynagrodzenia brutto
Bogdan Rycharski Czlonek Rady 17.05-15.11.2005 15 520,58 zt
Nadzorczej
Jolanta Okéska-Kubica| ~ CZionek Rady 30.06-31.12.2005 16 662,89 71
Nadzorczej
Krzysztof Okahski Przewodnicacy Rady | 1 1.31 03,2005 10 556,83 74
Nadzorczej
Piotr Jurkiewicz Przewodnicacy Rady | 1 1.31 12 2005 38 321,38 71
Nadzorczej
Piotr Pietrzak Wiceprzewodnicacy 17.05-31.12.2005 20 001,08 zt
Rady Nadzorczej
Piotr Zyglowicz Czlonek Rady 01.01-30.06.2005 16 388,56 71
Nadzorczej
Rafat Fabisiak Wiceprzewodnicacy 01.01-09.02.2005 3 412,44 7k
Rady Nadzorczej
Tomasz Majka Czlonek Rady 01.01-31.12.2005 33 051,45 7t

Nadzorczej

Zr6dto: Emitent

Zadna z 0séb nadzongjych nie otrzymywata w 2005 roku wynagrodzeniatatty petnienia funkcji
we wiadzach jednostek podpedkowanych.

17 Liczba i warto$¢ nominalna akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

Tabela 16: llgé akcji ,Prochnik” S.A kedgcych w posiadaniu oséb zadzajcych i nadzorujcych
na dzie 31 grudnia 2005 roku.

Imig i nazwiska Funkcja l6¢ akcji taczna warté¢ nominalna
posiadanych akgji
Krzysztof Okaiski Wiceprezes Zasdu 7.476 3.738,00 zt
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[Mikotaj Habit |Wiceprezes Zagrlu | 40.000 | 20.000,00 zt |

Tabela 17: llg¢ akcji i praw do akcji ,Préchnik” S.A. &dgcych w posiadaniu oséb zadzajcych i
nadzorugcych na dzié sporz;dzenia niniejszego sprawozdania.
Imig i nazwiskd Funkcja l1&¢ akcji llos¢ akciji taczna warté¢
nominalna posiadanych
akcji i praw do akcji

Krzysztof Wiceprezes 7.476 8.244 7.860,00 zt

Okonski Zarzadu

Mikotaj Habit Wiceprezes 40.000 40.000 40.000,00 zt
Zarzadu

Zdzistaw Panek | Cztonek Rady 36.116 32.116 34.116,00 zt
Nadzorczej

18 Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5 % w ogolnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Zgodnie z najlepszwiedz Zarzadu, w dniu 31 grudnia 2005 roku akcjonariuszamiiguteacymi co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ,Préchi§R byli:

Tabela 18: Akcjonariusze posiaday co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

ilos¢ akciji ilos¢ gloséw  udziat w kapitale udziat w ogdlnej
zaktadowym  liczbie gloséw na
WZA
Elzbieta Sjoblom 6 455 151 6 455 151 14,2% 14,2%

Na dzie&h sporadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z najepsdedza Zarzdu,
akcjonariuszami posiadgymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeriugchnik” S.A.
Sa:

llos¢ akeiji ilos¢ gloséw  udziat w kapitale udziat w ogdinej
zakladowym  liczbie glosow na
WZA
Elzbieta Sjoblom 5455 151 5455 152 12,00% 12,00%

19Umowy, w wyniku ktérych moga w przyszigci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowsh akcjonariuszy

Zarzmdowi Spoitki nie § znane umowy w wyniku ktérych megrastpi¢ w przyszigci zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasovakcionariuszy.

20. Informacja o umowach emitenta z podmiotem uprawniaym
do badania lub przeghdu sprawozdania finansowego

W dniu 26 sierpnia 2005 roku zostata zawarta umawzaktadem Rachunkowoi Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce ,INTERFIN” Sp. z 0.0., Krakéw, Mata 1-3, wpisanym na listpodmiotow
do badania sprawozblafinansowych pod numerem 529, na badanie sprawgdamnsowego
za | p6trocze 2005 roku.
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Wynagrodzenie wynikage z umowy wynosi 6.500 zt netto.

W dniu 21 wrzénia 2005 roku zostata zawarta umowa z Zakladem WRdawdci Stowarzyszenia
Ksiggowych w Polsce ,INTERFIN” Sp. z o0.0., Krakdw, Mata 1-3, wpisanym na listpodmiotéw
do badania sprawozfidinansowych pod numerem 529, na badanie spraw@daransowego za
2005 rok.

Wynagrodzenie wynikage z umowy wynosi 7.000 zt netto.

taczna suma wynagrodzenia za badanie pétrocznegoznego sprawozdania finansowego za rok
2004 przeprowadzonego przez Przeisrstwo Audytorskie ,Integral Audit” Sp. z 0.0.stedzily w
todzi, Al. Kosciuszki 80/82 wyniosta 20.000,00 zt netto.

21 Przewidywany rozwoj jednostki

Od pocatku 2005 roku w dziataln@i Emitenta zaszty znagee zmiany. Przeprowadzona w
| kwartale emisja akcji serii C, z ktérej Emiterttzyskat 15 min ztotych unitiwita Spotce wdraenie
nowej strategii rozwoju poleggiej gtdwnie na zwikszeniu asortymentu oferowanych towaréw oraz
rozwoju wilasnej sieci sprzesla Zapocztkowane zmiany, w pa€zeniu z agresywn akcj
marketingowd, przyniosty wymierne efekty w postaci wzrostu pwpya produkty Emitenta oraz
odbudowy nadszarpgtego w ostatnich latach wizerunku marki ,,Prochnildtworzenie wtasnej sieci
salonow firmowych wplyato zdecydowanie na wzrostedniej ceny sprzedg towaréw wiasnych.
Emitent zacat realizow& wysoky marz¢ detaliczn, jednake ze wzgtdu na niewiell ilos¢ salonow
firmowych, nie udato gi wygenerowé wystarczajcych zyskow na sprzegha detalicznej, mogeych
pokry¢ znacznie zwikszone koszty sprzegdai ogolnego zarmu, kedacych efektem wzmianych
dziatar inwestycyjnych, marketingowych oraz przygotowyveinwprowadzania nowych produktow.
Wprawdzie otwarcie wtasnych salonéw firmowychyzéto s¢ z koniecznécia poniesienia znacznych
nakladéw inwestycyjnych, spowodowato znaczny wzesgiasow towarow handlowych oraz wzrost
kosztow sprzeds, jednake dotychczasowe wyniki dziatalém wiasnej sieci sprzedg pozwalaj z
optymizmem patraew przyszid¢. Zasadniczej zmianie ulegta struktura wsetowa przychodéw
poszczegoblnych kanatow dystrybucji. Obecnie zdeayd@ wikszas¢ przychoddw realizowana jest
poprzez whasq sie¢ detaliczm zapewniajca przy tym wysok rentownd¢ oraz bigacy wplyw
srodkow piengznych.

Podstawowym czynnikiem, ktéryetzie miat wptyw na wyniki w nagpnych okresach to dynamika
rozszerzania wiasnej sieci dystrybucji. Pozyskanielkow z emisji akcji serii E unitiwi znaczne
przyspieszenie rozbudowy kanatu dystrybucji jakim jese¢swiasnych salonow. Sprzeda
asortymentu poprzez wiasne sklepy jest najbardei@pwnym elementem w dzialakwod operacyjnej
Spoétki. W przeciwiéstwie do sprzeds hurtowej nie jest obarczona ryzykiem zwrotéw todva i
niewyptacalnéci kontrahentow.

Znacacy wzrost liczby sklepébw me mie réwniez istotny wplyw na popragv rentowndci
dziatalngci zaktadu produkcyjnego. W chwili obecnej zngoyz udziat w produkcji stanowiustugi
przerobu uszlachetnigjego na rzecz zagranicznych kontrahentow, ktérgettowndé uzaleniona
jest w duej mierze od zmian kurséw walut w ktorych zawieran&ontrakty. Produkcja pod wiasn
marky ze wzgedu na znacznie wkszy stopié wartcgci dodanej ma szaggienerowania zysku na tym
segmencie dziataldoi operacyjnej. Dalszy wzrost produkcji i sprzégavyrobow wiasnych jest
warunkiem niezednym do zapewnienia rentowdtd zaktadu produkcyjnego oraz utrzymania go w
strukturze Spoiki.

Osiagnigcie znacznego wzrostu eksportu na rynki dawnychbigpradzieckich, posiadage ogromny
potencjat popytowy, élzie miato znacey wpltyw na przychody i zyski generowane przez Epol
nastpnych kwartatach. W tym celu Emitent planuje w fiaggzych miesicach otwarcie jednego
salonu firmowego na Ukrainie oraz dwéch w Ros;ji.
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Podpisy Czionkow Zarzdu:

Jacek Pudio — Prezes Zan

Krzysztof Okaiski — Wiceprezes Zasdu

Mikotaj Habit — Wiceprezes Zagdu
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