Sprawozdanie Zarzadu BEST S.A. z siedzibq w Gdyni
uzasadniajace potaczenie Spotki ze Spotka
Trzeci Polski Fundusz Rozwoju Spétka z o. o.

z siedziba w Gdyni przy ulicy Morskiej 59.

Na posiedzeniu w dniu 27 kwietnia 2005 roku Zarzad BEST S.A. z siedzibg w Gdyni (,BEST” lub
.Spotka Przejmujaca”) podjat uchwate, w ktérej postanowit o przeprowadzeniu potaczenia w trybie
art. 492 § 1 pkt. 1 Ksh z Trzecim Polskim Funduszem Rozwoju Sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdyni (, TPFR"
lub ,Spdtka Przejmowana™).

W wyniku negocjacji podjetych pomiedzy BEST a TPFR zostat uzgodniony i sporzadzony Plan
Potaczenia tych spotek. W dniu 28 kwietnia 2006 roku zostat on ztozony w Sadzie Rejonowym Gdarisk
— Pétnoc, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wraz z wnioskiem o wyznaczenie
biegtego do zbadania Planu Potaczenia.

1. Podstawy prawne potaczenia

Potaczenie nastgpi w trybie art. 492 §1 pkt 1 Ksh. tj. taczenia przez przejecie, przez przeniesienie
catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca w zamian za akcje, ktére BEST wyda
wspdlnikom TPFR.

W wyniku potaczenia sie spotek w Spdtce Przejmujacej kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony sie o
kwote 5 200 000 (stownie: pie¢ miliondw dwiescie) ztotych tj. do kwoty 26 000 000 (stownie:
dwadziescia szeS¢ miliondw) ztotych, w drodze emisji 1 300 000 (stownie: jednego miliona trzystu
tysiecy) akcji na okaziciela, serii F, o warto$ci nominalnej 4 (stownie: cztery) ztote kazda akcja.
Wszystkie nowo emitowane akcje zostang przyznane dwu dotychczasowym udziatowcom Spotki
Przejmowanej, w zamian za majatek Spétki Przejmowane;j.

2. Uzasadnienie ekonomiczne potaczenia

Ekonomicznym uzasadnieniem planowanego pofaczenia jest che¢ poszerzenia przez BEST posiadanego
portfela wierzytelnosci nieregularnych o portfel wierzytelnosci bedacy w posiadaniu TPFR. Zwazywszy
na fakt, ze portfel TPFR jest aktualnie obstugiwany przez BEST (w oparciu o umowe zlecenia),
potaczenie usprawni zarzadzanie i administrowanie tymi wierzytelnosciami jak rowniez zwiekszy
przejrzystos¢ podczas kontaktow z dtuznikami — bedg oni mieli kontakt tylko z jednym podmiotem —
ktory bedzie jednoczesnie obstugujacym i wtascicielem portfela. Dodatkowo, potaczenie obu spotek
pozwoli na uzyskanie oszczednosci kosztowych poprzez redukcje kosztéw zarzadzania i administracji
oraz lepszq alokacje zasobdow, na projekty prowadzone przez taczace sie podmioty.

Bezposrednig korzyscig dla akcjonariuszy Spotki Przejmujacej bedzie zwiekszenie przejrzystosci
struktury akcjonariatu.

3. Parytet wymiany

W zamian za 1 (jeden) udziat w Spdtce Przejmowanej, udziatowiec TPFR otrzyma 26.000 (dwadziescia
szes$¢ tysiecy) akcji Spotki Przejmujacej.
Ustalenie parytetu wymiany zostato wyliczone w oparciu o warto$¢ godziwg aktywdw netto faczacych
sie spotek.
Uzasadnienie wyboru takiej metody wigze sie z nastepujacymi faktami:
- akcje Spotki Przejmujacej sq notowane na GPW w Warszawie, a Spotka Przejmowana posiada
1.299.999 akcji BEST, ktore stanowig blisko 25% kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujace;.



- aktualny kurs akcji BEST jest na tyle wysoki, ze warto$¢ pozostatych aktywdw Spotki
Przejmowanej jest nieistotna.

Przyjety stosunek wymiany w petni gwarantuje zabezpieczenie intereséw majgtkowych wspolnikdw
Spotki Przejmowanej oraz akcjonariuszy Spotki Przejmujacej.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z art. 501 Ksh, w celu przedstawienia
akcjonariuszom BEST, stosownie do tresci art. 505 Ksh.
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