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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI MEDIATEL SA
ZA OKRES OD 01.01. 2005 DO 31.12.2005 ROKU

I. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIAEALNOSC SPOLKI

W roku 2005 r. najwigkszy wptyw na dziatalno§¢ MediaTel SA miaty zdarzenia administracyjne, marketingowe i
techniczne.

21 lutego 2005 roku spétka zmienita nazwe z ,,SM-MEDIA” Spétka Akcyjna na , MEDIATEL” Spétka Akcyjna. Nowa
nazwa jednobrzmigca z nazwa marki ustug Swiadczonych przez Spétke jest komplementarnym narz¢dziem stuzacym do
budowy wizerunku firmy oferujacej kompleksowe rozwiazania telekomunikacyjne dla firm i klientéw indywidualnych.
Spétka podjela tez intensywne dzialania marketingowe w celu zwigkszenia §wiadomos$ci marki MEDIATEL. Od marca
do kwietnia 2005r. zostata przeprowadzona kampania reklamowa w wojewddztwie mazowieckim pod hastem ,,Nie daj
si¢ doi¢”. Dziatania marketingowe oraz nawigzana w kwietniu 2005 r. wspétpraca z dealerem posiadajacym wilasna
grupe sprzedazowa zaowocowaly podpisaniem ponad tysiaca kontraktéw z nowymi klientami na $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych.

Od 8 marca 2005 r. oferta MediaTel SA wzbogacita si¢ o usluge potaczen lokalnych dla abonentéw TP S.A. w
warszawskiej strefie numeracyjnej. MediaTel SA §wiadczy obecnie peten wachlarz ustug na bazie wiasnego prefiksu
1031 z mozliwodcia jego automatycznego wyboru (preselekcja), w tym polaczen migdzynarodowych (ILD),
migdzystrefowych (DLD), do sieci komérkowych (F2M) oraz lokalnych (LCCS) takze przy dokonaniu przez
abonentéw stalej preselekcji. Pod koniec roku oferta Sp6iki zostata poszerzona o ustuge MediaTel IP dostgpna dla firm
oraz odbiorcow indywidualnych z calej Polski zainteresowanych realizacja potaczen telefonicznych po bardzo
atrakcyjnych stawkach z wykorzystaniem dostgpu do sieci Internet oraz tradycyjnego telefonu analogowego.

Stosunki z TP S.A. — zostaty czgSciowo uregulowane w zakresie decyzji administracyjnych wydanych przez Prezesa
URTiP/UKE. Spétka odniosta sukcesy na polu bezkompromisowej walki o liberalizacj¢ rynku telekomunikacyjnego.
Po licznych pismach wystosowanych przez MediaTel SA do Prezesa URTiP/UKE zostata przeprowadzona kontrola, z
ktérej wynikalo, ze TP S.A. nie stosuje zasad finansowych okreslonych w Decyzji Prezesa URTiP/UKE do rozliczen
ze swoimi abonentami za ustugi dostgpu do sieci Internet §wiadczone przez MediaTel SA na rzecz abonentéw TP S.A.
Sad wydat wyrok, w ktérym zasadzil od TP S.A. calo§¢ zadanej przez MediaTel SA kwoty tytulem zaplaty za
$wiadczone ustugi w oraz zwrot kosztéw procesu. Od momentu wdrozenia tej decyzji Prezesa URTiP/UKE tj. 8
sierpnia 2005 r., abonenci TP w catym kraju moga korzysta¢ z oszczgdnosci jakie daje potaczenie do sieci Internet
poprzez numery dostgpowe MediaTel SA. Zarzad MediaTel SA dokonat potracenia wierzytelnosci w rozliczeniach z
TP S.A.

Jednak w dalszym ciagu Spétka ponosi wymierne straty nie mogac rozpocza¢ $wiadczenia wszystkich ustug dla
abonentéw TP S.A. wbrew postanowieniom decyzji Prezesa URTiP/UKE o potaczeniu sieci. TP S.A. nie wykonuje
okreslonych w niej warunkéw wspétpracy w zakresie udostepnienia infrastruktury telekomunikacyjnej. W zwiazku z
tym Spétka wystapita 16 grudnia 2005r. do sadu z pozwem przeciwko TP S.A. o zaptate kwoty 5.483.550,24 zlotych.
Zarzad MediaTel SA swoim dziataniem zmierza nie tylko do odzyskania poniesionych strat oraz utraconych korzysci z
powodu opdznienia we wdrazaniu decyzji prezesa URTiP/UKE, ale przede wszystkim zamierza doprowadzi¢ do
pelnego przestrzegania decyzji w wyznaczanym terminie.

Ostatnie postanowienia sadowe korzystne dla operatoréw alternatywnych oraz wzrost determinacji w dzialaniach
Urze¢du Komunikacji Elektronicznej skutkuja zmniejszeniem ryzyka prowadzenia dzialalno$ci zwiazanej z otoczeniem
prawnym.

W roku 2005 Spoétka dokonata dalszych inwestycji w rozbudowg potencjatlu technologicznego. W wyniku podpisania
15 kwietnia 2005 r. umowy dotyczacej uruchomienia trzeciego punktu styku z siecia TP S.A. zlokalizowanego w
centrali przy Pl. Szembeka w Warszawie, zostaly zakupione urzadzenia teletransmisyjne. Uruchomienie trzeciego
punktu styku pozwala na ponad dwukrotne zwigkszenie przepustowosci ruchu hurtowego w warszawskiej strefie
numeracyjnej a komercyjna eksploatacja wpltywa na zwigkszenie przychodéw. W warunkach zmieniajacego si¢ rynku
telekomunikacyjnego oraz wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw biznesowych Spétka dokonata zakupu
nowoczesnej platformy IP w celu $wiadczenia ustugi MediaTel Infrastruktura technologiczna MediaTel SA
powigkszyla si¢ takze o central¢ do §wiadczenia ustug tranzytowych. Zakup sprzgtu telekomunikacyjnego od firmy
DGT pozwolit na zwigkszenie iloci terminowanych minut przez operatora, a dzigki temu umozliwia obstugg wigkszej
ilodci klientéw. Wdrozenie w Spétce systemu CRM firmy TETA ufatwito w duzej mierze przeprowadzanie analiz i
planowanie strategii handlowych oraz podniosto jako§¢ obstugi posprzedaznej. MediaTel dysponuje obecnie
nowoczesnym systemem obstugi klientéw oraz systemem billingowym. Zaplecze informatyczne Spétki zostato
ulepszone poprzez zakup serwera plikéw Netapp FAS 920 wraz z systemem informatycznym: poprawito si¢ przez to
bezpieczenstwo danych, ulatwione zostalo zarzadzanie danymi oraz uzyskano mozliwos$¢ ich centralizacji. Spétka jest
réwniez w trakcie wdrazania systeméw informatycznych FK, ST, KP oraz SF.
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IL. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO -FINANSOWYCH

Przychody uzyskane w roku 2005 wyniosty 24.325 tys. ztotych. Pomimo gwattownego wzrostu przychodéw pod koniec
analizowanego okresu, rok obrotowy zamknat si¢ strata na dziatalnosdci operacyjnej 210 tys. Calkowita amortyzacja za
2005 r. wyniosta 1.112 tys. ztotych, tak wigc EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) wyniést 902 tys. ztotych co
daje marz¢ EBITDA w wysokosci 3,7 %.

Sytuacj¢ finansowa Spétki nalezy okresli¢ jako dobra, pomimo odnotowanej straty bilansowej. Spétka na biezaco
pokrywa swoje zobowigzania do swoich kontrahentéw, nie posiada réwniez zadnych zalegtosci w stosunku do Skarbu
Pafistwa.

Spétka poczynita w 2005 r. znaczne inwestycje w majatek i w rozbudowe swojego potencjatu technologicznego oraz w
kapitat ludzki, a takze przeznaczyta $rodki finansowe na reklamg¢ i marketing, efektem czego, zdaniem Zarzadu, bgdzie
w najblizszych miesiacach i latach dynamiczny wzrost sprzedazy i wypracowanie pozytywnego wyniku netto.

Rok 2005 r. odznaczyt si¢ spadkiem przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku obrotowego 2004 r. o 27%.
Odnotowana strata w pierwszych trzech kwartatach 2005 byta krétkoterminowym efektem S$wiadomej decyzji
biznesowej polegajacej na zmianie struktury przychodéw w ruchu hurtowym. Spétka skoncentrowata si¢ na odbiorcach
krajowych oferujacych korzystniejsze warunki wspétpracy niz odbiorcy zagraniczni. Jednak juz w polowie roku
nastapito odzyskiwanie dynamiki wzrostu przychodéw przez Spétke¢ oraz efektywnosci dzialania. Do odwrdcenia
niekorzystnych tendencji przyczynito si¢ zwigkszenie wolumenu ruchu hurtowego dla odbiorcéw krajowych oraz
szybkie tempo pozyskiwania nowych uzytkownikéw sieci MediaTel w celu wykorzystania potencjalu stuzacego
wczesniej obstudze ruchu zagranicznego. Wyniki spétki osiagnigte w 2005 roku sa efektem konsekwentnego wdrazania
strategii polegajacej na pozyskiwaniu abonentéw i zwigkszaniu zakresu ustug przy jednoczesnej racjonalizacji kosztow
i naktadéw inwestycyjnych. O tym, Ze to sa trwale zjawiska a nie jednorazowy efekt §wiadcza takze wyniki uzyskane w
I Q 2006r., w ktérych widoczne sa korzystne tendencje. O ile odzwierciedlenie w dobrych wynikach spétki w IV Q
2005r. miaty takze jednorazowe zjawiska takie jak wygrane sprawy sadowe z TP S.A. i w zwiazku z tym rozwigzanie
aktualizacji nalezno$ci oraz rozwigzanie rezerw bilansowych, to w I Q 2006 r. jest to skutek wylacznie sprawnie
przeprowadzonej operacji zmiany struktury przychodéw, wzrostu liczby odbiorcéw hurtowych oraz abonentéw, w tym
uzytkownikéw nowej ustugi MediaTel IP.

Przychody MediaTel SA w poszczegélnych kwartatach 2005 r.
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Na osiagnigcie straty netto za caty 2005 r. decydujacy wptyw miaty ponizsze zdarzenia:

- zmiana struktury przychodéw;

- brak mozliwosci oferowania ustug dodanych opartych o numery 0-20 i 0-300 ze wzgledu na nie respektowanie
przez TP SA decyzji Prezesa URTiP/UKE DRT-WWM-07527-08/01/02 (I) o rozliczeniach za dostgp do sieci
Internet;

- przesunigcie rozpoczgcia sprzedazy ustug polaczen lokalnych ze wzgledu na opdznienie w podpisaniu aneksu do
umowy z TP S.A.,

- zafakturowanie czgsci kosztow przeprowadzonej kampanii reklamowej,

- utrzymujaca si¢ silna pozycja zlotego wzgledem walut obcych, gtéwnie euro;

- przedtuzajace si¢ negocjacje handlowe z klientami dotyczace oferty Spétki w zakresie tacz radiowych oraz
zwiazanych z tym ustug telekomunikacyjnych i internetowych;

- nieprzestrzeganie przez TP S.A. decyzji Prezesa URTiP/UKE.



MediaTel SA Sprawozdanie 7z dziatalnosci jednostki za 2005 rok 3

III. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI Z
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ MEDIATEL SA

Ze wzgledu na op6znienie we wdrozeniu Decyzji Prezesa URTiP z dnia 18.10.2003 r. przez TP S.A., MediaTel SA
dokonata potracenia naleznosci wynikajacych z rozliczen za §wiadczenie ustugi dostgpu do sieci Internet dla abonentéw
TP S.A. wg zasad okreslonych w Decyzji.

Zarzad Spoiki nie zna innych, poza wymienionymi w sprawozdaniu i ogélnym ryzykiem prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej waznych czynnikéw, ktére beda miaty istotny wplyw na osiagnigte w najblizszym czasie wyniki
finansowe Spoiki.

IV. CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZENIA:

1.

8.
9.

Ryzyko zwiazane z przestrzeganiem przez TP S.A. decyzji Prezesa UKE oraz szybko$¢ wydawania postanowien w
postepowaniach toczacych si¢ przed sadami z powodu wykorzystywania przez operatora dominujacego pozycji
monopolistycznej.

Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz z mozliwos$cia finansowania
strategii rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z podwykonawcami i dostawcami ustug, w tym ryzyko zwiazane z dzierzawieniem linii

telekomunikacyjnych.

Ryzyko zwiazane z wykorzystywanymi przez Emitenta systemami informatycznymi, uszkodzeniem, zawieszeniem
lub zaprzestaniem prawidtowego funkcjonowania systeméw informatycznych.

Ryzyko zwiazane z zapotrzebowaniem na uslugi dostgpu do sieci Internet zwiazane z niepewnoscia co do
przysziego ksztattu rynku ustug dostgpu do sieci Internet i rozwojem technologicznym.

Ryzyko zwigzane z szybkim rozwojem technologii oraz mozliwo$cia utrzymania najwyzszego standardu usilug
oferowanych przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane z utrzymaniem i przyciagnigciem najlepszych oséb zarzadzajacych oraz wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw.

Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnoscia rynku ustug telefonii glosowej oraz ustug dostgpowych.

Ryzyko zwigzane z podleganiem pod okres$lone regulacje prawa telekomunikacyjnego.

V. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY LUB USLUGI I RYNKI DZIALALNOSCI

Ustugi oferowane przez MediaTel SA mozna sklasyfikowa¢ w nastgpujace grupy:

ustugi telekomunikacyjne,
ustugi internetowe, w tym Dodzwaniane (ustugi dial-up), Serwery Wirtualne i Serwery Rodzinne,
ustugi informatyczne.

Gléwnym zrédiem przychodéw ze sprzedazy Spoéiki sa ustugi, w tym przede wszystkim ustugi telekomunikacyjne. W
2005 roku okoto 95% tacznych przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug Spétki realizowanych byto ze sprzedazy
ustug telekomunikacyjnych. Spétka uzyskuje nieznaczne przychody ze sprzedazy produktéw.

Przychody ze sprzedazy MediaTel SA w podziale na grupy (tys. zl)

Przychody ze sprzedazy

2005 2004
udziat w % udziat w %
Ustugi, w tym 24.289 33.208
99,85 % 100%
- ustugi telekomunikacyjne 22.356 31.321
91,91% 94,32%
- ustugi internetowe 1.881 1.837
7,73% 5,53%
- inne 52 50
0,21% 0,15%
Towary, urzadzenia telekomunikacyjne 36
0,15%

Razem towary i ushugi 24.325 33.208
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MediaTel SA koncentruje swoja dzialalno§¢ uslugowa na obsludze telekomunikacyjnej znaczacych klientéw
korporacyjnych oferujacych duzy wolumen ruchu telekomunikacyjnego, oraz matych i $rednich podmiotéw
gospodarczych, a takze posiada ofertg skierowana do klientéw indywidualnych.

VL. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU

Przychody ze sprzedazy Emitenta w 2005r. realizowane byly w znacznie wigkszym stopniu ze sprzedazy ruchu
telekomunikacyjnego w Polsce niz w innych krajach europejskich. Spétka w analizowanym okresie dokonata
reorganizacji sprzedazy ruchu telekomunikacyjnego pod wzgledem terytorialnym i skoncentrowala si¢ na bardziej
rentownych ustugach §wiadczonych dla hurtowych odbiorcéw krajowych zamiast dla odbiorcéw zagranicznych.
Poprzez realizacje ruchu telekomunikacyjnego w danym kraju rozumie si¢ realizacj¢ rozméw telefonicznych
przychodzacych lub wychodzacych do/z danego kraju.

Charakter i specyfika zawieranych przez Emitenta uméw z odbiorcami ustug sprawia, iz pomimo znacznego udzialu
niewielkiej grupy odbiorcéw w przychodach realizowanych przez Spéikg, prowadzona przez nig dzialalno$é

gospodarcza nie moze by¢ uznana za uzalezniona od odbiorcéw, z ktérymi zawarto umowy.

Odbiorcy, ktérych udzial osiagga co najmniej 10 % przychodow MediaTel SA ze sprzedazy ogétem

Nazwa odbiorcy Udzial w sprzedazy
TELE 2 24,9%
ENERGIS 25,5%

Dostawcy, ktorych udzial osiaga co najmniej 10 % przychodéw MediaTel SA ze sprzedazy ogétem

Nazwa dostawcy Udziat w sprzedazy
TP SA 34,2%
PTC 32,9%

Z wymienionymi podmiotami nie wystgpuja zwiazki kapitalowe, a wspdlpraca odbywa si¢ na podstawie zawartych
umOéw w oparciu o przepisy obowiazujacego prawa.

Przychody ze sprzedazy MediaTel SA w podziale na rynki zbytu (tys. zl)
Przychody ze sprzedazy

Produkty / towary / ustugi 2005 r. 2004 r.

Sprzedaz krajowa
- grupy towaréw:
- urzadzenia telekomunikacyjne 36

- grupy ustug:

- ustugi internetowe 1.881 1.837
- ustugi telekomunikacyjne 21.670 27.571
- inne 52 50

Sprzedaz za granicg — Niemcy

- grupy ustug:

- ustugi internetowe

- ustugi telekomunikacyjne 2334 1.777
- inne

Sprzedaz za granicg — Kanada

- grupy ustug:

- ustugi internetowe

- ustugi telekomunikacyjne 4 1.538
- inne

Sprzedaz za granicg — USA

- grupy ustug:

- ustugi internetowe 0,6 4
- ustugi telekomunikacyjne 448 398
- inne

Sprzedaz za granicg — Szwecja

- grupy ustug:

- ustugi internetowe

- ustugi telekomunikacyjne 33
- inne

Razem Produkty / towary / ustugi 24.325 33.208
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Warto$¢ sprzedazy, z podzialem na rodzaje dzialalno$ci gospodarczej i strukture geograficzng rynkow
zbytu

Przychody ze sprzedazy MediaTel SA (tys. zl).

2005 1. 2004 1.
Przychody ze sprzedazy, w tym: 24.325 33.208
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 36 -
Przychody ze sprzedazy uslug 24.289 33.208

Ze wzgledu na charakter $wiadczonych ustug (potaczenia telefoniczne, VoIP, uslugi wirtualne) nie mozna
jednoznacznie wyszczegdlni¢ struktury geograficznej sprzedazy. Mozna jedynie przyblizy¢, ze wigkszos¢ sprzedazy (ze
wzgledu na posiadane urzadzenia techniczne) odbywa si¢ w Warszawie.

VII. ZNACZACE UMOWY ZAWARTE PRZEZ EMITENTA

Z uwagi na specyfikg dziatalnodci, Spétka stosuje kryterium przychodéw ze sprzedazy do oceny znaczenia zawartej
umowy. Za znaczace Spétka uznaje umowy, ktérych warto§¢ przekracza 10% wartosci przychodéw netto ze sprzedazy
Emitenta za okres ostatnich 4 kwartatéw (od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.), tj. 10% kwoty 24.325 tys. zi., czyli
2.432,5 tys. zt. Spétka w 2005 roku w wyniku realizacji dwoch uméw osiagneta znaczaca wielkos¢ przychodu.

VIIL. INWESTYCJE KAPITALOWE

Jedyna inwestycja kapitalowa Emitenta w okresie od 2001 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu byto objgcie
udzialéw MediaNet Sp. z o.0. W/w spétka. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie rozpoczeta dziatalnosci
gospodarczej. W 2005r. Emitent dokonat odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci udziatéw spétki MediaNet Sp. z o.0.

IX. KREDYTY
Spétka nie jest strona zadnej umowy kredytowe;..
X. EMISJA AKCJI SERII E I OPIS WYKORZYSYTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMIS]I

1. W kwietniu 2004 r. Spétka wyemitowata 100.000 akcji serii E. Srodki pozyskane z emisji akcji serii E sa
wydawane zgodnie z preliminarzem opublikowanym w prospekcie emisyjnym zmienione uchwatami Zarzadu
podjeta w dniu 21 marca 2005 r. (RB 20/2005) a nastepnie z 16 listopada 2005 r. (RB 44/2005).

Stopien
Lp Opis celu emisji Akcji Serii E Kwota (tys. z}) Realizacji na dzieh
31.12.2005 r.
L. Rozbudowa infrastruktury na potrzeby ringu 200 90%
Swiattowodowego w Warszawie
2. Rozbudowa infrastruktury w zwiazku zakupem sieci 200 100%
szkieletowej od Energis Polska
3. Rozbudowa infrastruktury centrali HOST, macierze
dyskowe, automatyczny back-up, podniesienie 2.000 90%
wydajnosci réwniez dla ustug potaczen lokalnych
4 Rozbudowa infrastruktury radiowej w Warszawie 800 100%
> Uruchomienie ustug NDS w warszawskim obszarze
tranzytowania, w tym kampania reklamowa 1150 100%
MEDIATEL prefiks 1031 ,,Nie daj si¢ doi¢”
6. Uruchomienie dostgpu do ustug pre-paid na obszarze 1.800
catej Polski, w tym planowane wydatki reklamowe planowane
7. Zakup i wdrozenie oprogramowania CRM, modutu 200 100%
sprzedazy oraz nowego systemu FK.




MediaTel SA Sprawozdanie 7z dziatalnosci jednostki za 2005 rok 6

8. DRUGA czg$¢ kampanii reklamowej MEDIATEL 750 planowane
prefiks 1031 ,,Nie daj si¢ doi¢”

9. Zakup platformy IP oraz wdrozenie ustugi MediaTel IP 150 100%
Razem: 7.250

XI. ROZNICE MIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI

Spétka odwotata prognozg wynikéw za 2004 r. wraz z raportem za III kwartat 2004 r.
XII.LOCENA DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wyniki finansowe

Ponizsze zestawienie przedstawia warto§¢ oraz struktur¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw
MediaTel SA w latach 2005 - 2004 roku w tys. zl.

Zmiana w (%)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2005r. 2004r. 2005/2004

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materialéw 24 325 33208 -26,75%
Koszty sprzedanycl} produktow, 21 945 30592 28.27%
towaréw i materialow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2380 2616 -9,02%
Zysk (strata) na sprzedazy - 934 - 544 -71,69%
Zysk (strata)na dziatalno$ci operacyjne;j - 210 - 784 73.21%
Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej 131 - 817 116,03%
zysk (strata) brutto 131 - 817 116,03%
Zysk (strata) netto - 89 - 767 88,40%

Przychody ze sprzedazy MediaTel SA to w gléwnej mierze sprzedaz ustug telekomunikacyjnych, w tym gltosowych
potaczen telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i statego dostgpu do Internetu oraz uslug informatycznych
zwiazanych z obstugg sieci Internet. Przychody ze sprzedazy ustug w 2005 roku stanowity 99,85 % przychodéw.

Szczegbétowa dynamike kosztéw wg rodzaju w latach 2005 - 2004 przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana w (%)

KOSZTY 2005r. 2004r. 2005/2004
a) amortyzacja 1112 1388 -19,88%
b) zuzycie materialéw i energii 167 115 45,22%
¢) ustugi obce 20 854 29 397 -29,06%
d) podatki i optaty 236 356 -33,71%
e) wynagrodzenia 1775 1718 3,32%
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 257 260 -1,15%
g) pozostate koszty rodzajowe 827 519 59,34%
Koszty wg rodzaju, razem 25228 33753 -25,26%
Koszty sprzedazy 846 895 -5,36%
Koszty ogdlne Zarzadu 2 468 2 265 8,96%

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 21914 30593 -28,37%
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Koszty wg rodzaju w roku 2005 w relacji do 2004 roku spadty o 25,26%. Na spadek kosztow rodzajowych w gléwne;j
mierze miat wplyw:

- spadek kosztéw ustug obcych,

- spadek kosztéw amortyzacji.

Znaczny udzial ustug obcych w kosztach wg rodzaju wiaze si¢ ze specyfika dziatalnosci Emitenta i branzy
telekomunikacyjne;j.
Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe pozycje bilansowe MediaTel SA zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2004 i
2005 roku w tys. zt.

BILANS
Bilans 2005r. struktura 2004r. struktura

AKTYWA

Aktywa Trwate 3 987 23,99% 2599 20,94%
Aktywa Obrotowe 12 629 76,01% 9810 79,06%
AKTYWA RAZEM 16 616 100,00% 12 409 100,00%
PASYWA

Kapitat wlasny 9254 55,69% 9343 75,29%
Rezerwy na zobowiazania 706 4,25% 213 1,72%
Zobowigzania dtugoterminowe - 0,00% 149 1,20%
Zobowigzania krotkoterminowe 6 599 39,71% 2226 17,94%
Rozliczenia migdzyokresowe 57 0,34% 478 3,85%
PASYWA RAZEM 16 616 100% 12 409 100%

Struktura aktywéw na koniec roku 2005 nie ulegla znaczacym zmianom w stosunku do sytuacji na koniec roku 2004.
Spadek udzialu kapitaléw wlasnych w pasywach wynikal ze znaczacego wzrostu zobowiazan krétkoterminowych na
dzien 31.12.2005r., ktéry byt skutkiem znaczacego wzrostu sprzedazy spotki w IV kwartale 2005r. w stosunku do IV
kwartatu 2004r. Zjawisko to po stronie aktywdw obrotowych przejawia si¢ we wzroscie naleznosci.

Rentownos¢ MEDIATEL SA

RENTOWNOSC MEDIATEL SA

zmiana

2005r. 2004r. (2004-2003)*
ROE -0,24% -3,14% 2,99%
ROA -0,15% -1,96% 1,60%
ROS (marza zysku) -0,37% -2,31% 1,94%
Marza brutto ze sprzedazy 9,78% 7,88% 1,.91%
Marza z zysku operacyjnego -0,86% -2,36% 1,50%

* zmiana obliczona jest na podstawie roznicy w odpowiednich pozycjach pomiedzy wielkosciq za jeden i drugi z
przytoczonych okresow.

Pomimo spadku przychodéw w 2005r., Spétka odnotowata poprawg marzy brutto ze sprzedazy, ktérej towarzyszyto
znaczace ograniczenie straty netto w stosunku do 2004r.

Ocena struktury finansowania majatku

Wielko$¢, strukturg kapitalu obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe i saldo $rodkéw pieni¢znych
przedstawia ponizsze zestawienie (tys. z1).
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OCENA STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU

Dynamika
(%) Zmiana Zmiana
2005r. 2004r. 2005/2004) 2005-2004 w %
Majatek obrotowy 12 629 9810| 128,74% 2819 | 28,74%
Srodki pienigzne i pap. warto$ciowe 4 283 4862| 88,09% - 579 -1191%
Majatek obrotowy(skorygowany) 8 346 4948 | 168,67% 3398| 68,67%
Zobowigzania krétkoterminowe i f. specjalne 6 599 2226 296,45% 4373 196,45%
Kredyty bankowe - - 0,00% - 0,00%
Zobowigzania biezace(skorygowane) 6599 2226 296,45% 4373 | 196,45%
Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe 1747 2722 64,18% - 975 | -35,82%
Kapitat obrotowy netto 6 030 7 584 79,51% - 1554| -20,49%
Udziat $rodkéw wtasnych w finansowaniu
majatku obrotowego 47,75% 77,31% -29,56%
Udziat zapaséw w aktywach biezacych 0,10% 8,09% -8,00%
Udziat naleznosci w aktywach biezacych 52,36% 38,62% 13,74%
Udziat $rodkéw pienig¢znych w
aktywach obrotowych 33,91% 49,56% -15,65%

Na koniec 2005 roku kapitat obrotowy netto spadt o 20,49% w stosunku do roku 2004, przy dodatnim zapotrzebowaniu
na $rodki obrotowe. Na koniec 2005 roku Spéitka nie posiadata zadtuzenia kredytowego.

Zadluzenie MEDIATEL SA
Zadluzenie MEDIATEL SA
Zmiana
2005r. 2004r. (2005-2004)

Wskaznik pokrycia majatku trwalego

kapitalem wlasnym 232,10% 359,48% -127,38%
Wskaznik ogbélnego zadtuzenia 39,71% 17,94% 21,78%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 71,31% 23,83% 47,48%

Zobowigzania dlugoterminowe w Spétce na 31.12.2005r. nie wystgpuja .
Na koniec grudnia 2005 roku Spétka nie posiadata zadnego zadtuzenia kredytowego.
Nie wystegpuja rowniez zadne zagrozenia co do zdolno$ci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan przez

MediaTel SA zgodnie z harmonogramem.

Zabezpieczone finansowanie oraz s$rodki generowane z dzialalno$ci operacyjnej stanowia pokrycie finansowe dla
planowanych wydatkéw inwestycyjnych oraz zapadajacego zadtuzenia.
Analiza wskaznikowa wskazuje na catkowite pokrycie aktywéw trwatych kapitatem wtasnym.

Ocena plynnosci finansowej

OCENA PLYNNOSCI FINANSOWE]

Dynamika Zmiana
2005r. 2004r. wzrostu w %
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,91 4,41 43,43% |- 56,57
Wskaznik szybki 1,91 4,05 4721% |- 52,79
Wskaznik natychmiastowy 0,65 2,18 29,72% |- 70,28

W analizowanym okresie wskazniki ptynnosci

potwierdzajacych dobra ptynnos$¢ Spotki.

XIIL.OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

finansowej MediaTel S.A.

znajdowaty

si¢ na poziomach

Spoétka finansuje swoje plany inwestycyjne z wpltywow z publicznej emisji do 100.000 akcji serii E o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, ze $rodkéw wilasnych oraz ewentualnie z kredytéw bankowych i leasingu.
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XIV. STRATEGIA RYNKOWA MEDIATEL SA

Gléwnym zamierzeniem MediaTel SA jest umacnianie pozycji na dotychczasowych rynkach dziatalnosci tak, aby
Spétka byla mocnym i niezaleznym dostawca zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych na obszarze swojego
dzialania, skierowanych w pierwszej kolejno$ci do matych i $rednich przedsigbiorstw oraz wybranych odbiorcéw
indywidualnych.

Strategia rozwoju MediaTel SA koncentruje si¢ na nastgpujacych kierunkach:

1.

2.
3.

Obstuga klientéw korporacyjnych w zakresie ustug telefonicznych, internetowych oraz transmisji danych w
warszawskim obszarze tranzytowania i calej Polsce.
Swiadczenie ustug z wykorzystaniem wiasnej sieci radiowej w pasmie 28 GHz w Warszawie.

Dostosowywanie si¢ do zmieniajacych si¢ warunké6w na rynku telekomunikacyjnym: na obecnym etapie rozwazana
jest mozliwo$¢ w zakresie §wiadczenia ustug telekomunikacyjnych uzytkownikom koncowym MediaTel SA — we
wlasnym imieniu i na wtasny rachunek w publicznych ruchomych sieciach telekomunikacyjnych wykonywanych w
catosci lub czgSciowo z wykorzystaniem ruchomej publicznej sieci (MVNO) na terytorium Polski.

Swiadczenie ustug na najbardziej rentownych rynkach pod wzgledem geograficznym. Emitent dokonat zmian w
strukturze ruchu hurtowego zwigkszajac udziat terminowania ruchu krajowego kosztem odbiorcéw zagranicznych.

Skoncentrowanie si¢ na ushugach $wiadczonych w oparciu o prefiks i preselekcje oraz ushugach glosowych
MediaTel IP, nieustanne zwigkszanie konkurencyjno$ci poprzez uzupetnianie oferty o nowe uslugi by zapewnic¢
kompleksowa obstuge, wysoka jako$¢ obstugi posprzedaznej, zréznicowanie oferty handlowej dopasowanej do
wymagan rynku.

Budowa §wiadomosci marki poprzez przeprowadzenie kampanii reklamowej ,,Nie daj si¢ doi¢” oraz inne dziatania
marketingowe.

XV. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU

Zarzad Spoiki jest dwuosobowy i sktada si¢ z Prezesa, Wojciecha Gawegda oraz Cztonka Zarzadu, Jerzego Rosiaka.
W zwiazku z wygasnigciem mandatéw Zarzadu Rada Nadzorcza MediaTel SA na posiedzeniu w dniu 29 czerwca
2005 roku podjeta uchwatg o powotaniu Zarzadu MediaTel SA w wymienionym powyzej niezmienionym skladzie
na nowa kadencj¢ na okres 3 lat.

Cztonkéw Zarzadu Spétki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na 3-letnia kadencjg.

Zarzad Spoétki kieruje dzialalno$cia Spéiki, podejmuje uchwaly niezbedne do wykonywania zadan oraz
reprezentuje Spotke na zewnatrz.

Do zakresu dziatania Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwiazane z prowadzaniem spraw Spdétki niezastrzezone do
kompetencji innych wtadz Spétki.

Do sktadania o$§wiadczeh i podpisywania w imieniu Spéiki uprawnieni sa: Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie.

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnym Zgromadzeniu z 11.02.2005 r. (RB 8/2005) zmienione;j
uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie z dnia 29.06.2005 r.(RB 29/2005) Zarzad MediaTel SA zostat
upowazniony do nabywania akcji wtasnych Spétki do dnia 30.11.2005r. Sukcesywnie dokonujac oceny celowosci
takiego wykupu w kontekécie innych dziatan inwestycyjnych dla dobra i rozwoju Spétki oraz wzrostu wartosci dla
jej akcjonariuszy, Zarzad nie wykorzystal w terminie udzielonego mu upowaznienia. Na dzien sporzadzenia raportu
rocznego osoby zarzadzajace nie posiadaja uprawnien w zakresie podjgcia decyzji o emisji lub wykupie akcji
Spotki.

Rada Nadzorcza jest pigcioosobowa. W sktad Rady Nadzorczej wchodza: Wiestaw Zgérzak — Przewodniczacy,
Maria Gaweda, Piotr Nitecki, Roman Gtadyszowski, Maciej Gawgda — Sekretarz.

Powyzszy sktad Rady Nadzorczej zostal wybrany przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
dniu 11 marca 2005 r. po otrzymaniu rezygnacji Marcina Sadleja z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
oraz Petre Manzelova z funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 czerwca 2005 roku powotato Rad¢ Nadzorcza na nastgpna
trzyletnia kadencjg.

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2005 roku zostaty zamieszczone w
sprawozdaniu finansowym Spoéiki za 2005r. w dodatkowych notach objasniajacych pkt. 10.

XVI. INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Badanie sprawozdania finansowego MediaTel SA za rok 2005 zostalo przeprowadzone przez spétke Moore
Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 12 sierpnia 2005r.
Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania
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finansowego, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych
tytuléw przedstawia ponizsze zestawienie:

Tytut 2005 2004

w PLN w PLN
Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 7.000 5.000
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 18.000 20.000
RAZEM 25.000 25.000

XVII. WARTOSC WSZYSTKICH NIESPEACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK I
GWARANCJI UDZIELONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM I ICH OSOBOM
BLISKIM

Spoétka nie udzielala zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji osobom zarzadzajacym i nadzorujacym i ich osobom
bliskim.

XVIIL. AKCJE BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

1. Akcje bedace w posiadaniu 0séb Zarzadzajacych

Na dzien przekazania niniejszego raportu Wojciech Gaweda posiada 119.000 akcji MediaTel SA o tacznej wartosci
nominalnej 119.000 zi, stanowiacych 19,603% w kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniajacych do 19.603%
ogo6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

2. Akcje bedace w posiadaniu os6b Nadzorujacych

Maciej Gawgda posiada 253.540 akcje MediaTel SA o tacznej warto$ci nominalnej 253.540 zi, stanowiace 41,765%
udziat w kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniajace do 41,765% og6lnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Maria Gaweda posiada 44.935 akcje MediaTel SA. o tacznej warto$ci nominalnej 44.935 zl, stanowiace 7,402% udziat
w kapitale zakltadowym Emitenta oraz uprawniajace do 7,402% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Maria Gaweda, Maciej Gaweda i Wojciech Gaweda sa cztonkami Porozumienia akcjonariuszy MediaTel SA z
9.04.2004 r. (Raport biezacy nr 19/2004) i posiadaja tacznie 417.475 akcji Spotki, reprezentujacych 68,77% kapitatu
zaktadowego 1 68,77% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy MediaTel SA. Zgodnie z o$§wiadczeniem
strony Porozumienia co najmniej do 5 lipca 2006 r. zachowajq tacznie 417.475 akcji MediaTel SA, reprezentujacych
68,77 % kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki.

XIX. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNE]J LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2005 roku | Liczba posiadanych | % posiadanych akcji i gloséw
co najmniej 5% liczby gloséw akcji i gloséw na WZ na WZ
Maciej Gawegda 253.540 41,765%
Wojciech Gaweda 119.000 19,603%
Maria Gaweda 44.935 7,402%
NASK 30.354 5,000%
Razem 447.829 73,770%
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby Liczba posiadanych | % posiadanych akcji i gloséw
gloséw na dzief przekazania raportu rocznego akcji i gloséw na WZ na WZ
Maciej Gawegda 253.540 41,765%
Wojciech Gaweda 119.000 19,603%
Maria Gaweda 44.935 7,402%
Razem 447.829 68,770%
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Maria Gawegda, Maciej Gawgda i Wojciech Gawegda sa cztonkami Porozumienia akcjonariuszy MediaTel SA z
9.04.2004 r. (Raport biezacy nr 19/2004) i posiadaja tacznie 417.475 akcji Spéitki, reprezentujacych 68,77% kapitatu
zaktadowego 1 68,77% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy MediaTel SA.

XX. UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY SPOLKI

Emitentowi nie sa znane takie umowy.

XXI. ISTOTNE WYDARZENIA W DZIAEALNOSCI SPOLKI ZAISTNIALE PO DACIE 31.12.2005R. - W
OKRESIE DO PRZEKAZANIA RAPORTU ROCZNEGO

1. 1 lutego 2006 r. Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z odwotania TP
SA od Decyzji Prezesa URTiP z dnia 8 grudnia 2003 r, sygn. akt XVII Amt 36/04/T.(RB 2/2006). Sad oddalit
odwotanie TP SA w catosci 1 w ustnym uzasadnieniu wyroku zgodzit si¢ ze stanowiskiem prezentowanym przez
Strong Pozwang (Prezes UKE) wspierang przez MediaTel S.A.

2. 14 lutego 2006 r. Zarzad MediaTel SA zlozyt w Urz¢dzie Komunikacji Elektronicznej (UKE) wniosek o wydanie
decyzji w sprawie okre§lenia warunkéw wspotpracy i rozstrzygnigcia kwestii spornych w przedmiocie wniosku
MediaTel SA zgloszonego do TP SA w zakresie zmiany Decyzji Prezesa URTiP (obecnie UKE) zastgpujacej
umowe o potaczeniu sieci pomigdzy Telekomunikacja Polska SA a MediaTel SA z dnia 8 grudnia 2003 r., znak
WM-34/2003. (RB 3/2006).

3. Spoéika podpisata porozumienie z Polkomtel SA dotyczace zamiaru podjgcia rozméw i negocjacji w sprawie
uzgodnienia zasad i warunkéw ewentualnej wspdipracy pomigdzy Polkomtel SA i MediaTel SA w zakresie
$wiadczenia ustug telekomunikacyjnych uzytkownikom koncowym MediaTel SA — we wlasnym imieniu i na
wlasny rachunek w publicznych ruchomych sieciach telekomunikacyjnych wykonywanych w catosci lub
czgsciowo z wykorzystaniem ruchomej publicznej sieci Polkomtel (MVNO) na terytorium Polski. Porozumienie
zobowigzuje obie strony do zachowania $cistej tajemnicy oraz sposobu post¢gpowania z poufnymi informacjami
technicznymi, handlowymi przekazywanymi w celu realizacji wspotpracy. Porozumienie, podpisane w trybie
obiegowym, wptyngto do Spétki w dniu 17 lutego 2006 r. (RB 5/2006)

4. 30 marca 2006 roku uruchomiony zostal komercyjny punkt Styku Sieci (,,PSS”) o przepustowosci STM1 pomigdzy
sieciami telekomunikacyjnymi MediaTel oraz Polkomtel w wyniku realizacji umowy o potaczeniu sieci podpisanej
migdzy operatorami w dniu 28 pazdziernika 2005 roku. Bezposredni PSS umozliwia wspétpracg obu spdtek w
zakresie wzajemnej wymiany ruchu telekomunikacyjnego bez koniecznosci kosztownego tranzytowania tego ruchu
przez sieci innych operatoréw. (RB 6/2006)

5. 3 kwietnia 2006r. Spotka wprowadzita nowe plany taryfowe w celu zindywidualizowania oferty dla klientéw
biznesowych oraz realizacji zalozenia, ktérym jest §wiadczenie wysokiej jakosci ustug telekomunikacyjnych po
konkurencyjnych cenach. Wiaczenie do oferty atrakcyjnych plandw stalo si¢ mozliwe dzigki konsekwentnemu
inwestowaniu w najnowsze technologie, ktére umozliwiaja zaréwno poszerzanie oferty produktowej firmy jak i
systematyczne obnizanie cen.

Oceniajac dziatalno§¢ Spétki w roku obrotowym 2005 Zarzad wnosi do Rady Nadzorczej Spéiki oraz Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o:

1. Przyjecie sprawozdania Zarzadu za 2005 rok.

2. Skwitowanie Zarzadu Spétki z wykonania przez niego obowiazkéw w roku obrotowym 2005.
3. Przyjgcie sprawozdania finansowego za rok 2005.

4. Pokrycie straty za 2005 rok z kapitalu zapasowego Spéiki.

Wojciech Gawegda Jerzy Rosiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
MediaTel SA MediaTel SA

Warszawa, 1 czerwca 2006r.



