OPINIA ZARZADU )
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOLKI
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Barlinek, dnia 08 czerwca 2006r.

OPINIA ZARZADU W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO AKCJI SPOLKI
SERII ,,K” ORAZ W SPRAWIE ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII
”K”

Niniejsza opinia Zarzadu ,,Barlinek” S.A. stanowi uzasadnienie powodéw wylaczenia prawa
poboru akcji Serii ,,K” oraz okresla sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji Serii ,,K”. Uchwata w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji Serii ,,K” ma zostaé
podjeta na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, zwotanym na dzien 19 czerwca

2006 r. Opinia zostata sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 ustawy Kodeks spotek handlowych.

Uzasadnienie dla wylaczenia prawa poboru

1. Oferta ma zosta¢ przeprowadzana na podstawie przepisu art. 7 ust. 3 pkt 1 1 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr
184, poz. 1539), zwanej dalej Ustawa o ofercie, co oznacza konieczno$¢ skierowania
oferty do inwestoréw kwalifikowanych lub inwestorow, z ktoérych kazdy nabywa papiery
o warto$ci stanowiacej co najmniej rownowarto$¢ 50.000 euro. Ten tryb przeprowadzania
oferty oznacza istotne uproszczenie catego procesu, a co za tym idzie znaczne obnizenie

kosztéw emisji nowych akcji.

Wybranie tego typu oferty oznacza jednoczes$nie zgodnie z art. 7 ust. 4 pkt 1 Ustawy o

ofercie ograniczenie liczby akcji w nowej emisji do akcji, ktore w okresie kolejnych 12
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miesigcy stanowia mniej niz 10 % wszystkich akcji emitenta tego samego rodzaju

dopuszczonych do obrotu na tym samym rynku regulowanym.

Wytaczenie prawa poboru jest konieczne dla wypelnienia wskazanych wyzej warunkow
oferty, przeprowadzanej na podstawie przepisow art. 7 ust. 3 pkt 1 1 2 Ustawy o ofercie,
ktoéry to tryb zarzad uznat w obecnej sytuacji za optymalny, majac na wzgledzie koszty

oferty i stopien skomplikowania.

2. Z przeprowadzonych przez Zarzad ustalen wynika, ze dotychczasowi akcjonariusze nie
gwarantuja objecia maksymalnie duzej liczby akcji oferowanych w ramach emisji Akcji
Serii ,,K”, co nie daje wystarczajacej pewnosci uzyskania planowanych $rodkow z tej
emisji przez Spotkg, a co za tym idzie mogloby postawi¢ pod znakiem zapytania
osiagnigcie celu przytoczonego na wstepie. W zwiazku z powyzszym, wylaczenie prawa
poboru 1 przeprowadzenie prywatnej subskrypcji akcji, daje wigksza gwarancjg
pozyskania oczekiwanych z emisji srodkow, a takze pozwala na uniknigcie ewentualnych
kosztow, zwiazanych z zamknigta subskrypcja akcji (z prawem poboru), ktéra moglaby
nie doj$¢ do skutku albo tez przynie$s¢ efekty mniejsze od oczekiwanych. Szybkie
pozyskanie $srodkow finansowych przyczyni si¢ do umocnienia pozycji Spotki wobec
podmiotow prowadzacych dzialalno$¢ konkurencyjna oraz wobec kontrahentow.
Umozliwi takze wzrost jej wiarygodnos$ci oraz zwigkszenie dynamiki rozwoju. W ocenie
Zarzadu, wobec koniecznos$ci skrocenia czasu trwania procedury emisyjnej, w tym
przygotowania 1 zatwierdzenia prospektu emisyjnego, podjecie decyzji o pozbawieniu

Akcjonariuszy prawa poboru akcji serii ,,K”, jest pozadane i lezy w interesie Spotki.

3. Wylaczenie w calo$ci prawa poboru akcji Serii ,,K” dotychczasowych akcjonariuszy
nastepuje w interesie Spotki zgodnie z treScig art. 433 § 2 ksh i jest uzasadnione
koniecznoscia szybkiego sfinansowania zamierzen inwestycyjnych ,,Barlinek” S.A. W
szczegdlnosci w planach Spoétki lezy przeznaczenie $rodkoéw z emisji Serii ,,K” na
sfinansowanie nowych inwestycji Spotki w postaci budowy nowej fabryki deski
podtogowej. W ramach inwestycji planowane jest wybudowanie hali produkcyjno-
magazynowej z zapleczem socjalnym i technicznym oraz zakup i montaz maszyn i

urzadzen niezbednych do samodzielnego funkcjonowania fabryki deski podtogowe;.
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4. Ponadto zaoferowanie akcji w drodze subskrypcji prywatnej pozwoli na zwigkszenie
stanu osobowego akcjonariatu Spotki, co w przysztosci znaczaco poprawi plynnosé
papierow wartosciowych ,Barlinek” S.A. notowanych na Gieldzie Papieréw

Warto$ciowych w Warszawie.

5. Ze wskazanych powyze] wzgledow pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji Serii
K7 lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych

akcjonariuszy.

Pawel Wrona

Prezes Zarzqdu
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