Ocena sprawozdan finansowych i sytuacji Spolki przez Rad¢ Nadzorcza EMC Instytut
Medyczny S.A.

W zwiazku z przyjeciem przez Spotke zasady nr 18 "Dobrych praktyk w spotkach

publicznych" Zarzad EMC Instytut Medyczny S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci

oceng sytuacji Spotki przez Radg Nadzorcza.

W okresie sprawozdawczym, Rada Nadzorcza Spotki — zgodnie z wymogami prawa oraz

Statutu EMC Instytut Medyczny S.A. sprawowata staly nadzor nad dziatalnoscia Spoiki.

Rada Nadzorcza sktada Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie z oceny sprawozdania

finansowego EMC Instytut Medyczny S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 roku

sktadajacego si¢ z:

wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego,

wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

jednostkowego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 35 918 tys. PLN,

skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 36 176 tys. PLN,

jednostkowego rachunku zyskow i strat za okres od dnia 26.11.2004 r. do dnia 31.12.2005
r. wykazujacego zysk netto w wysokosci 632 tys. PLN,

skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat za okres od dnia 26.11.2004 r. do dnia
31.12.2005 r. wykazujacego zysk netto w wysokosci 766 tys. PLN,

zestawienia zmian w jednostkowym kapitale wiasnym wykazujacym na koniec okresu
kapitat wlasny w wysokosci 26 610 tys. PLN

zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym wykazujacym zwigkszenie
kapitatu wtasnego o kwotg 26 282 tys. PLN

jednostkowego rachunku przeplywow pienigznych wykazujacego wzrost stanu $rodkow
pienigznych netto w okresie od dnia 26.11.2004 r. do dnia 31.12.2005 . 0 4 261 tys. PLN,
skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych wykazujacego wzrost stanu
srodkoéw pienigznych netto w okresie od dnia 26.11.2004 r. do dnia 31.12.2005 . 0 4 238
tys. PLN,

dodatkowej informacji 1 objasnien.



Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z w/w materiatami 1 stwierdza, iz zostaly one sporzadzone
zgodnie z ksiggami 1 dokumentami Spotki oraz stanem faktycznym. Sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownos$ci 1 wyniku
finansowego za 2005 rok.

Rada Nadzorcza wnosi o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

sprawozdania finansowego EMC Instytut Medyczny S.A. za 2005 rok.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze sprawozdaniami Zarzadu Spolki z dziatalnosci Spotki w
2005 roku i stwierdza, iz zostaly ono sporzadzone rzetelnie i kompletnie. Rada Nadzorcza
wnosi o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdan z dzialalnosci
Zarzadu Spotki w 2005 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia pracg Zarzadu Spolki w 2005 roku 1 wnioskuje o
udzielenie cztonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w

2005 roku.

Rada Nadzorcza Spotki, uwzgledniajac opini¢ 1 raport biegltego rewidenta pozytywnie
opiniuje przedtozony wniosek Zarzadu Spotki o przeznaczeniu jednostkowego zysku netto za
2005 rok w wysokos$ci 632.307,99 zt (stownie: szescset trzydziesci dwa tysiqce trzysta siedem
ztotych 99 groszy) w calo$ci na kapitat zapasowy Spotki.

Dla EMC Instytut Medyczny S.A. ksiggowy rok 2005 byt rokiem wyjatkowym. Spoétka
powstata 26 listopada 2004 r. w wyniku potaczenia spotki EuroMediCare Instytut Medyczny
sp. z 0.0. z EMC Serwis sp. z 0.0. Od tego dnia do 31.12.2005 r. liczony jest pierwszy rok
dziatalnos$ci nowo utworzonej Spotki.

Duzym sukcesem zakonczyla si¢ subskrypcja akcji EMC Instytut Medyczny SA.
Zainteresowanie inwestoroOw ponad trzykrotnie przekroczyto wielkos¢ oferty. Podczas debiutu
praw do akcji EMC Instytut Medyczny S.A. ich cena znaczaco wzrosta. Kurs papieréw na
otwarciu sesji wyniost 7,80 zt — o 2,6 % wigcej od ceny emisyjnej. Na zamknigciu za PDA
ptacono juz 8,15 zt. Dzigki emisji spotka pozyskata kwotg 11,4 mln zt. 29 lipca 2005 r.

Dzigki srodkom z emisji spotka w znaczacym stopniu rozwingta swoja dziatalnosc.

Grupa kapitatowa EMC powigkszyta si¢ w styczniu 2005 r. o spotke zaleznag Lubmed sp. z
0.0. We wrzeéniu 2005 r. uruchomita czwarty nalezacy do sieci Szpital Sw. Jerzego w

Kamieniu Pomorskim.



Wykorzystanie $rodkow z emisji, zgodnie z okreslonymi celami w prospekcie, na dzien
bilansowy 31.12.2005 r. zainwestowano:

= remont budynku oraz zakup sprzetu medycznego dla Szpitala Sw. Antoniego w
Zabkowicach Sl.; zainwestowano: 2.731,6 tys. zk;

» dalszy wykup udziatow w spotce Lubmed sp. z 0.0. oraz dalszy remont i zakup sprzgtu
do prowadzonych przez spotke Lubmed przychodni; zakup udziatow: 812 tys. zl oraz
pozyczki dla Lubmed w wysokosci 500 tys. zt;

* remont i zakup sprzgtu do dalszych dwodch szpitali — zrealizowano remont i zakup do
jednego szpitala w Kamieniu Pomorskim oraz zintegrowanego z nim budynku
mieszkalnego Dom Lekarza; w remont 1 modernizacjg¢ szpitala zainwestowano 584,4
tys. zt, natomiast w zakup 1 remont Domu Lekarza zainwestowano 186,1 tys. zt,

= zakup sprz¢tu 1 wyposazenia medycznego do wyzej wymienionych placowek— 789
tys. z1,

» Kkoszty pozyskania kapitalu — 1.421 tys. zl.

Nadwyzka srodkow — rozumiana jako roznica srodkéw pozyskanych z emisji a w/w §rodkami
wydatkowanymi — wynika z faktu, Ze z planowanych do przejgcia do dnia 31.12.2005 .
dwach szpitali przejeto tylko jeden. Pozostala kwota zostanie wydana w 2006 roku na kolejna
przejmowang jednostke¢ oraz kontynuowanie remontu 1 wyposazenia szpitala w Zabkowicach

SI.

Rada ocenia pozytywnie dziatania Zarzadu w zakresie realizacji dlugoterminowej strategii
wzrostu wartosci firmy dla wszystkich akcjonariuszy. W jej ramach w ubieglym roku podjgto
skuteczne dziatania w obszarze rozbudowy potencjalu oraz zdolnosci do pozyskiwania i
realizacji kontraktow o duzej wartosci jednostkowe;.

Obecnie Spotka EMC jest najwigksza grupa niepublicznych szpitali i przychodni w Polsce.
Prognozowany w prospekcie jednostkowy zysk netto wynosit 654 tys. zt. Wynik ten jest
bardzo zblizony 1 wynosi 632.307,99 zi, natomiast skonsolidowany zysk netto wynosi 766

tys. zt.

Whioski koncowe

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspotpraca ze wszystkimi organami Spotki, a zwlaszcza
Zarzadem przebiegata prawidtowo. Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaty si¢ z
udziatem Zarzadu Spotki. Wszelkie materiaty przygotowywane przez Zarzad Spotki na

posiedzenia Rady byty dobrze przygotowane 1 stanowity wtasciwa podstawe do dyskus;ji.



Prace Rady Nadzorczej cechowata wysoka dyscyplina. Zrealizowano wszystkie planowane
posiedzenia 1 rozpatrzono calo$¢ zagadnien przewidzianych planem pracy. Nalezy zarazem
podkresli¢ satysfakcjonujace wspotdziatanie cztonkéw Rady.

Rada Nadzorcza nie widzi zagrozen dla kontynuowania dziatalno$ci Spotki i Grupy
Kapitalowej w roku 2006. Rada Nadzorcza oczekuje od Zarzadu dalszych energicznych
dziatah w wyniku ktérych Spotka i1 Grupa Kapitalowa wypracuje lepsze wyniki od
osiagnietych w 2005 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dokonania Zarzadu w roku 2005 w zakresie umacniania
pozycji w lecznictwie pobytowym, ambulatoryjnej opieki specjalistycznej, stomatologii i

rehabilitacji.

Wroctaw, 12.06.2006 r.

i Pierwszy rok obrotowy EMC Instytut Medyczny S.A. trwat od 26.11.2004 do 31.12.2005.

roku.
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Lad korporacyjny



