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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EMC Instytut Medyczny S.A. z
siedziba we Wroclawiu, ul. Pilczycka 144-148.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego EMC
Instytut Medyczny S.A. z siedziba we Wroctawiu przy ul. Pilczyckiej 144-148,
na ktore sktada si¢:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktory po stronie aktywow

1 pasywow wykazuje sumg 35.918 tys. zt
- rachunek zyskow i strat za okres od 26.11.2004 r. do 31.12.2005 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 632 tys. zt

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 26.11.2004 do 31.12.2005
o kwote 26.610 tys. zt
- rachunek przeplywow $rodkow pienigznych wykazujacy wzrost stanu
srodkow pienigznych netto w okresie od 26.11.2004 do 31.12.2005
o kwote 4.261 tys. zt
- dodatkowe informacje i objasnienia
oraz ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe sporzadzenia tego sprawozdania.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spoiki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowos$ci
1 jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci
1 jasnosci tego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do

postanowien:

1)  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694 z pozn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0O
sprawozdaniu.



W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow 1
zapisOw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym jak 1 catoSciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1

objasnienia stowne:

» przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Spotki na dzien 31.12.2005 r., jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 26.11.2004 r. do 31.12.2005 r.,

= sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

= jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa 1 postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki uwzglednia w istotnych
aspektach informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz jest zgodne z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19.10.2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieroOw wartosciowych, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Teresa Niedbal-Brylka Zaktad Badan Finansowych
biegly rewident 2728/2936 ,Kryter” Spotka z o.o.
nr ewid. KIBR 837

Irena Wittek Wiceprezes Zarzadu
biegly rewident 4382/1462 Alicja Garbalinska
biegly rewident 957/3355

Wroctaw, 11.06.2006 r.
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0. CZESC OGOLNA

1.

1.1.

Informacja ogolna o badanej jednostce

EMC Instytut Medyczny Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego w
Sadzie Rejonowym VI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy we Wroctawiu
w dniu 26.11.2004 r. pod numerem 0000222636. Spotka powstata w
wyniku polaczenia spotek EuroMediCare Instytut Medyczny Spotka z
0.0. z siedziba we Wroctawiu 1 EuroMediCare Serwis Spoika z o.0. z
siedziba we Wroclawiu, w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 KSH.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

1.2. Kapitat zaktadowy Spoéiki zgodnie z KRS wynosi 22.000.400,- z1, dzieli si¢

1.3.

na 5.500.100 akcji o warto$ci nominalnej 4 zt kazda i obejmuje 1.500.038
akcji imiennych serii A, 2.500.062 akcje serii B 1 1.500.000 akcji serii C.
Akcje serii A sa uprzywilejowane co do prawa glosu w ten sposob, ze na
jedna akcje przypadaja dwa glosy.

Wedlug stanu na 31.12.2005 r. struktura wlasnoSciowa kapitatu
zaktadowego Spotki ksztattowata sie nastgpujaco:

Wartos¢

Liczba nominalna Udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji glosow akcji kapitale
w % w tys. zt  zakladowym
Piotr Gerber 3.040.076 59,71 12.160 55,27
Jarostaw Leszczyszyn 720.018 14,14 2.880 13,09
PZU Zycie 360.000 5,14 1.440 6,55
Generali OFE 362.538 5,18 1.450 6,59
Pozostali 1.017.468 15,83 4.070 18,5
Razem kapitat zaktadowy 5.500.100 100 22.000 100

W okresie objetym badaniem podwyzszono kapital zakladowy o kwotg
6.000.000 zt poprzez emisj¢ 1.500.000 akcji serii C o warto$ci nominalnej
4 71 kazda.

Spotka jest jednostka dominujaca 1 sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.



1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

Przedmiotem faktycznie realizowanej dziatalno$ci Spotki, zgodnie ze
statutem, jest:
- dziatalnos¢ w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego,
- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk medycznych 1 farmacji,
- pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Badana Spoétka Akcyjna:

- posiada numer statystyczny w systemie REGON 933040945,

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustlug VAT 1 posiada nadany
przez Urzad Skarbowy NIP 8942814132 oraz zostata zarejestrowana
jako podatnik VAT UE;

- zostata wpisana do rejestru Zaktadu Opieki Zdrowotnej, prowadzonego
przez Wojewodg Dolnoslaskiego pod numerem 02-00692.

Osoby uprawnione do reprezentacji Spoiki:

- Piotr Gerber - Prezes Zarzadu

- Jarostaw Leszczyszyn - Wiceprezes Zarzadu

Glownym Ksiggowym Spotki jest Krystyna Wider — Poloch.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na 31.12.2005 r.:
- Edward Leszczyszyn

- Anna Leszczyszyn-Stankowska

- Aleksander Ferenc

- Hanna Gerber

- Jerzy Gerber

- Krzysztof Rosinski

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien
31.12.2005 r. obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktoéry po stronie aktywow

1 pasywow wykazuje sumg 35.918 tys. zt
- rachunek zyskow 1 strat za okres od 26.11.2004 r. do 31.12.2005 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 632 tys. zt

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie
kapitatu wlasnego w okresie od 26.11.2004 do 31.12.2005
o kwote 26.610 tys. zt



1.9.

- rachunek przeplywow srodkow pienigznych wykazujacy wzrost stanu
srodkow pienigznych netto w okresie od 26.11.2004 do 31.12.2005 o
kwote 4.261 tys. zt

- dodatkowe informacje 1 objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe sporzadzenia tego

sprawozdania.

Zarzad Spoéiki zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
1 prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajacych
w sposob istotny na wielko§¢ danych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za okres badany.

1.10. W czasie badania Spoétka udostepnita badajacym: akta zatozycielskie

1.11.

Spoiki, wurzadzenia ewidencji ksiggowej, dowody ksiegowe ujgte
w ewidencji ksiggowej, potwierdzenia sald nalezno$ci, zobowiazan,
oswiadczenie o kompletnym ujg¢ciu danych w ksiggach rachunkowych
1 wykazania wszelkich zobowiazan warunkowych oraz inne dokumenty
objete badaniem.

Srednioroczne zatrudnienie za rok 2004 wynosito 110 0séb, a za rok 2005
224 osoby.

1.12. Badanie przeprowadzila Teresa Niedbal - Brylka biegly rewident wpisana

na listg¢ biegltych rewidentow pod numerem 2728/2936 oraz Irena Wittek
biegly rewident wpisana na liste¢ bieglych rewidentéw pod numerem
4382/1462. Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa z dnia
14.09.2005 r. zawarta pomigdzy badana Spotka a Zakladem Badan
Finansowych ,,Kryter” Spotka z o.0., Wroctaw, pl. Wolnosci 9/3, wpisanym
na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 837.

1.13. Wyboru Zaktadu Badan Finansowych KRYTER Spotka z o0.0. we

Wroctawiu do badania sprawozdania finansowego Spotki dokonata Rada
Nadzorcza uchwatg z dnia 12.09.2005 r.



1.14.

1.16.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z po6zn. zm.), norm
wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie kwiecien-maj 2006,
zakonczone w dniu 31 maja 2006 r.

. Zaktad Badan Finansowych ,Kryter” Spotka z o.0., cztonkowie Zarzadu,

biegli rewidenci uczestniczacy w badaniu sprawozdania finansowego
spelniaja wymog niezaleznosci 1 bezstronnos$ci od jednostki badane;.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byly sprawozdania finansowe
taczacych si¢ Spotek, tj. EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z o.0. 1
EuroMediCare Serwis Spotka z o.0. Aktywa i1 pasywa bilansu polaczenia
wynosza kwote 24.204 tys. zt.

EMC Instytut
Bilans polaczony (na dzien 26.11.2004 r.) Medyczny S.A.

A. AKTYWA TRWALE 21 696

I.  Warto$ci niematerialne i prawne 4710

II.  Rzeczowe aktywa trwale 16 840

III.  Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 146

B. AKTYWA OBROTOWE 2 508

I.  Zapasy 371

II.  Naleznosci krotkoterminowe 1 658

III. Inwestycje krotkoterminowe 362

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe 117

AKTYWA RAZEM 24 204

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ WLASNY) 16 000

L. Kapitat (fundusz podstawowy) 16 000

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA 8 204
ZOBOWIAZANIA

L. Rezerwy na zobowiazania 46

1L Zobowiazania dlugoterminowe 3592

III.  Zobowigzania krotkoterminowe 4322

IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 244

PASYWA RAZEM 24 204

1.17. Sprawozdania finansowe Spoétek laczacych si¢ EuroMediCare Instytut

Medyczny Sp. z 0.0. i EuroMediCare Serwis Spotka z 0.0., sporzadzone na
dzien zakonczenia dzialalnosci, tj. 25.11.2004 r. zostatly ztozone do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego w Sadzie Rejonowym VI
Wydziat Gospodarczo-Rejestrowy we Wroctawiu.



0. ANALIZA EKONOMICZNO-FINANSOWA

Tabela 1. Bilans — struktura i dynamika (poréwnanie stanéw na 31.12.2005 i na 25.11.2004

stan na struktura dynamika
AKTYWA 31.12.2005 | 25.11.2004 | 31.12.2005 | 25.11.2004 | nominalna
1 2 4 5 6 7 8
A. AKTYWA TRWALE 27 507 2474 76,6% 50,6% 1112,0%
. Wartos$ci niematerialne i prawne 4 474 65 16,3% 2,6% 6885,6%
1. Rzeczowe aktywa trwate 21019 2 340 76,4% 94,6% 898,4%
Ml Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0,0% 0,0%
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1812 0 6,6% 0,0%
V. z"i‘é%‘;tyegl’(??s‘;"gfer°Z"°Ze”'a 202 69 0,7% 28%|  2922%
B. AKTYWA OBROTOWE 8411 2418 23,4% 49,4% 347,8%
I Zapasy 475 365 5,7% 15,1% 130,2%
1. Naleznosci krotkoterminowe 2768 1656 32,9% 68,5% 167,1%
1. Inwestycje krotkoterminowe 5132 284 61,0% 11,8% 1804,6%
V. E&?él;c;t\zreminowe rozliczenia miedzy 36 13 0,4% 4.7% 31.5%
AKTYWA RAZEM 35918 4 892 100,0% 100,0% 734,2%
stan na struktura dynamika
PASYWA 31.12.2005 | 25.11.2004 | 31.12.2005 | 25.11.2004 | nominalna
1 2 3 4 6 7 8
A. KAPITAL (FUNDUSZ WLASNY) 26 610 0 74,1% 0,0%
. Kapitat (fundusz podstawowy) 22 000 603 82,7% 3648,5%
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 3979 0 15,0%
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -503 0,0%
VIII. Zysk (strata) netto 632 -101 2,4%
B. ggggmﬁgﬁmﬁ | REZERWY NA 9308 4892 25,9% 100,0% 190,2%
l. Rezerwy na zobowigzania 69 34 0,7% 0,7% 202,8%
Il Zobowigzania dtugoterminowe 1864 766 20,0% 15,7% 243,4%
1. Zobowigzania krétkoterminowe 7212 3849 77,5% 78,7% 187,4%
V. Rozliczenia miedzyokresowe 161 243 1,7% 5,0% 66,2%
PASYWA RAZEM 35918 4 892 100,0% 100,0% 734,2%




Tabela 2. Bilans — struktura i dynamika (poréwnanie stanéw na 31.12.2005 i na 26.11.2004)

stan na struktura dynamika
AKTYWA 31.12.2005 | 26.11.2004 | 31.12.2005 | 26.11.2004 [ nominalna
1 2 4 5 6 7 8
A. AKTYWA TRWALE 27 507 21696 76,6% 89,6% 126,8%
l. Warto$ci niematerialne i prawne 4474 4710 16,3% 21,7% 95,0%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 21019 16 840 76,4% 77,6% 124,8%
{11 Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0,0% 0,0%
IV.  Inwestycje dlugoterminowe 1812 0 6,6% 0,0%
V.
Dtugoterminowe rozliczenia 202 146 0,7% 0,7% 138,7%
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 8411 2508 23,4% 10,4% 335,4%
l. Zapasy 475 371 5,7% 14,8% 128,2%
Il. Nalezno$ci krétkoterminowe 2768 1658 32,9% 66,1% 167,0%
ll.  Inwestycje krétkoterminowe 5132 362 61,0% 14,4% | 1417,6%
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzy 36 17 0,4% 4.7% 30,5%
okresowe
AKTYWA RAZEM 35918 24 204 100,0% 100,0% 148,4%
stan na struktura dynamika
PASYWA 31.12.2005 | 26.11.2004 | 31.12.2005 | 26.11.2004 [ nominalna
1 2 3 4 6 7 8
A. KAPITAL (FUNDUSZ WELASNY) 26 612 16 000 74,1% 66,1% 166,3%
l. Kapitat (fundusz podstawowy) 22 000 16 000 82,7% 100,0% 137,5%
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 3979 0 15,0% 0,0%
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0% 0,0%
VIII.  Zysk (strata) netto 632 0 2,4% 0,0%
B.
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 9307 8203 25.9% 33,9% 113,5%
ZOBOWIAZANIA
l. Rezerwy na zobowigzania 69 46 0,7% 0,6% 150,5%
1. Zobowigzania dtugoterminowe 1864 3599 20,0% 43,9% 51,8%
Ill.  Zobowigzania krotkoterminowe 7212 4314 77,5% 52,6% 167,2%
V. Rozliczenia miedzyokresowe 161 244 1,7% 3,0% 66,0%
PASYWA RAZEM 35918 24 204 100,0% 100,0% 148,4%
Tabela 3. Rachunek zyskéw i strat — struktura i dynamika
Rachunek zyskow i strat - wariant porownawczy za okres struktura dynamika
26.11.2004 | 01.01.2004
26.11.2004 — | 01.01.2004 — - -
31.12.2005 | 25.11.2004 | 31.12.2005 | 25.11.2004 [ nominalna




A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 27 499 13 207 96.6% 97.2% 208.2%

w tym:

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 401 13 206 99,6% 100,0% | 207,5%
mal:griF;:?xhody netto ze sprzedazy towarow i o 1 0.4% 0.0% | 16371,6%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 208 13 289 97,6% 97,5% | 204,7%

I. Amortyzacja 1932 933 71% 3,4% | 207,0%

Il. Zuzycie materiatéw i energii 5 541 2818 20,4% 10,4% 196,6%

I1I. Ustugi obce 6737 4215 24,8% 15,5% 159,8%

IV. Podatki i optaty, w tym 300 76 1,1% 0,3% 396,5%

V. Wynagrodzenia 10 207 4204 37,5% 155% | 242,8%

VI. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1829 748 6,7% 2,8%| 244,5%

VII. Pozostate 568 294 2,1% 1,1% 193,1%

VIIl. Warto$é sprzedanych towardw i materiatéw 95 1 0,3% 0,0% [ 13817,8%
C. Zysk/strata ze sprzedazy (A-B) 292 -82
D. Pozostate przychody operacyjne 597 226 2,1% 1,7% | 263,9%
E. Pozostate koszty operacyjne 199 183 0,7% 1,3% | 108,8%
F. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 690 -38
G. Przychody finansowe 364 156 1,3% 11% | 233,7%
H. Koszty finansowe 476 156 1,7% 11%| 3059%
|. Zyskl/strata z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 578 -38
K. Zysk/strata brutto (I+/-J) 578 -38
L. Podatek dochodowy -55 62
N. Zysk/strata netto (K-L-M) 632 -101

Tabela 4. Wskazniki finansowe (poréwnanie stanow na 31.12.2005 i na 25.11.2004)

L.p. wskaznik opis 31.12.2005 | 25.11.2004
1 | Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wtasnym Kapitat wtasny / Aktywa trwate 96,74% -0,01%
2 | Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym Kapitat staty / Aktywa trwate 103,52% 30,94%

. - Aktywa operacyjne / Zobowigzania
3 | Biezgca ptynnos¢ finansowa krotkoterminowe 1,17 0,63
4 | Natychmiastowa ptynnosc finansowa Srodki pieniezne / Pasywa biezace 0,71 0,07
5 | cykl zapaséw w dniach (Sredni stan zapasz\évttoSﬁSdm) | Sprzedaz 6 9
s . (Sredni stan naleznosci * 365dni) /
6 | Cykl naleznosci w dniach Sprzedaz netto 29 27
7 | Cykl operacyjny Cykl zapasoéw + Cykl naleznosci 35 37
. . . . (Sredni stan zobowigzan * 365 dni) / Koszty
8 | Okres ptacenia zobowigzan w dniach operacyjne 36 40
9 | Rentownosc¢ sprzedazy netto Zysk netto / Sprzedaz netto 2,30%
10 | Rentownos¢ kapitatu wtasnego Zysk netto / ( Kapitaty wiasne - Zysk netto) 2,43%
Tabela 5. Wskazniki finansowe (poréwnanie stanéw na 31.12.2005 i na 26.11.2004)

L.p. wskaznik opis 31.12.2005 | 26.11.2004

1 | Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wtasnym Kapitat wtasny / Aktywa trwate 96,74% 73,75%




2 | Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym Kapitat staty / Aktywa trwate 103,52% 90,34%

3 | Biezaca ptynnos¢ finansowa Aktywa operacyjne / Zobowigzania 1,17 0,58
krétkoterminowe

4 | Natychmiastowa ptynnos$¢ finansowa Srodki pieniezne / Pasywa biezace 0,71 0,08

5 | Cykl zapaséw w dniach (Sredni stan zapasz\évtto365dn|) / Sprzedaz 6 9

6 | Cykl naleznosci w dniach (Sredni stan nalezposu 365dni) / 29 35
Sprzedaz netto

7 | Cykl operacyjny Cykl zapaséw + Cykl naleznosci 35 45

8 | Okres ptacenia zobowigzan w dniach (Sredni stan zobowazan_ 365 dni) / Koszty 34 37

operacyjne
9 | Rentownos$¢ sprzedazy netto Zysk netto / Sprzedaz netto 2,30%
10 | Rentownos¢ kapitatu wiasnego Zysk netto / ( Kapitaty wiasne - Zysk netto) 2,43%

Interpretacja wybranych wskaznikow

Zastrzezenie:
Zamieszczone dane sa nie w pelni poréwnywalne z nastepujacych wzgledow:

o obejmuja rdzne okresy czasu,

o dane za okres od 01.01.2004 do 25.11.2004 odnosza si¢ do podmiotu
poprzednika prawnego Spotki EMC Instytut Medyczny S.A. tj.
EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z o.0.

W  zwiazku z powyzszym dla zwigkszenia przejrzystosci informacji
zamieszczono roOwniez zestawienia (tabele 4 1 5) zawierajace dane za okres od
26.11.2004 do 31.12.2005 dotyczace Spotki EMC powstatej w wyniku
potaczenia EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z o.0. oraz EuroMediCare
Serwis Sp. z 0.0. oraz dane zwiazane z bilansem otwarcia Spotki EMC Instytut
Medyczny S.A. na 26.11.2004.

Pokrycie aktywoéw trwatych kapitatem statym

W stosunku do poprzedniego okresu Spotka poprawita strukture finansowania.
Na koniec 2005 roku Spotka w calosci finansuje aktywa trwale kapitatami
stalymi (kapitaty wlasne 1 kapitaty obce dlugoterminowe). Kapital obrotowy
netto pozwala takze finansowac cz¢$¢ aktywoOw obrotowych.

Biezaca ptynnos¢
Wskaznik biezacej plynnosci znaczaco si¢ poprawit gléwnie za sprawa
wysokich stanow §rodkow pienigznych 1 ich ekwiwalentow.

Natychmiastowa ptynnos¢
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Wskaznik pltynnosci natychmiastowej jest bardzo wysoki, co zwiazane z emisja
akcji przeprowadzona w roku 2005, z ktorej srodki zostang przeznaczone na
dalszy rozwo0j dziatalnosci operacyjne;.

Cykl naleznos$ci w dniach

W stosunku do poprzedniego okresu mozna zaobserwowaé poprawe wartosci
tego wskaznika, co bylo konsekwencja wysokiej dynamiki wzrostu przychodow
netto ze sprzedazy oraz nizszego tempa wzrostu naleznosci.

Cykl operacyjny
Przecigtny czas jaki uptywa migdzy zakupem materiatdw niezbednych do

Swiadczenia ushug oraz czasem platnoSci za naleznosci ulegt znaczacej
poprawie, umozliwito to przecigtnie szybciej regulowac zobowiazania z tytutu
dostaw 1 ustug dajac jednocze$nie mozliwos$¢ ograniczenia pozostatych zrodet
finansowania aktywow obrotowych.

Okres placenia zobowiazan w dniach
Przecigtny czas regulowania ptatnosci za zobowiazania zostat w istotny sposob
ograniczony nie powodujac zmniejszenia ptynnosci Spotki.
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0. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena systemu ksi¢ggowosci

1.1.  Spotka posiada dokumentacje zasad rachunkowosci wprowadzona
01.01.2002 r. spetniajaca podstawowe wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci, po jej nowelizacji (Dz. U.
nr 76 z 2002 r., poz.694 z pdzniejszymi zmianami).

1.2. W dokumentacji zasad rachunkowos$ci prawidlowo przyjeto dopuszczalne
zasady wyceny aktywow 1 pasywoOw oraz ustalania wyniku finansowego.

1.3. Rozliczenie potaczenia spotek 1 ustalenia bilansu otwarcia ksiag
rachunkowych:

kapital zakladowy EMC Instytut Medyczny S.A. przyj¢to zgodnie z

aktem notarialnym 1 wypisem z KRS w kwocie 16.000.400 zt.

Obejmuje on 4.000.100 akcji, ktore zostaly objete:

- przez udzialowcoéw Spoélki EuroMediCare Instytut Medyczny
2.400.944 akcji,

- przez udziatowcoOw Spoétki EuroMediCare Serwis 1.599.156 akcji.

Plan potaczenia Spoétek nie byl badany przez bieglych rewidentow.

Kapitat zaktadowy Spotki zarejestrowany w Krajowym Rejestrze

Sadowym zostat ustalony na podstawie wycen dwodch taczacych sig

Spotek.

aktywa 1 pasywa z wylaczeniem kapitalu wlasnego na dzien

potaczenia, tj. na 26.11.2004 r. przyjete zostaly wedlug wartosci

godziwej, a mianowicie:

- wartosci niematerialne 1 prawne oraz rzeczowe aktywa trwale
wedlug wyceny sporzadzonej przez rzeczoznawcg majatkowego;

- nalezno$ci w warto$ci biezacej kwot wymagajacych zaptaty;

- zapasy materiatow w aktualnej cenie nabycia;

- zobowiazania w wartos$ci biezacej kwot wymagajacych zaptlaty;

- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wartosci
mozliwej do realizacji przez potaczone Spotki.
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

Przyjete zasady wyceny aktywow 1 pasywOw oraz ustalania wyniku
finansowego prawidlowo zaprezentowano we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego oraz w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

Nie stwierdzono istotnych odstgpstw od przyjetych zasad wyceny
aktywoOw 1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Spotka posiada, w ramach dokumentacji zasad rachunkowosci, zaktadowy
plan kont (wykaz kont) spelniajacy wymagania art. 10 ustawy o
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy o
rachunkowosci. Ewidencja  ksiggowa syntetyczna 1 analityczna
prowadzona jest komputerowo. Dziennik prowadzony jest poprawnie.

Koszty ewidencjonowane sa w uktadzie rodzajowym i funkcjonalnym.

Konta ksiag pomocniczych prowadzone w sposob prawidlowy i obejmuja
migdzy innymi zakres okreslony w art.17 ustawy o rachunkowosci.

Kontrolg poprawnos$ci prowadzenia ksiag pomocniczych i ich zgodnosci z
kontami ksiegi gldownej zapewnia program komputerowy.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim
zakresie, w jakim wiaze si¢ ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie
mialo ono na celu ujawnienia wszelkich ewentualnych nieprawidtowosci
lub istotnych stabosci tego systemu.

4. Inwentaryzacja skladnikow majgtkowych

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje zgodnie z zasadami 1 w terminach
okreslonych w art. 26 1 27 ustawy o rachunkowos$ci. Inwentaryzacja
obj¢to nastepujace sktadniki majatku:

- zapasy,
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- naleznosci,

- $rodki pienigzne.

Dokonano rozliczenia inwentaryzacji a wyniki zostaty wprowadzone do
ksiag rachunkowych okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

3. Dodatkowe informacje i objasnienia — noty objasniajace

Spotka sporzadzita na dzien 31.12.2005 r. dodatkowe informacje i
objasnienia — noty objasniajace we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci 1 wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.10.2005 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych.

Dane zawarte w notach zostaly przedstawione zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, stanem faktycznym oraz ewidencja ksiggowa 1 pozaksiggowa
Spoiki.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Spotka sporzadzita na dzien 31.12.2005 r. zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, wykazujace wzrost o kwotg 26.610 tys. zt, zgodnie z art. 48a
ust. 1 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci. Dane zawarte w
zestawieniu zgodne sa z danymi ujg¢tymi w ksiggach rachunkowych oraz z
danymi zawartymi w Krajowym Rejestrze Sadowym.

5. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Spotka sporzadzita na dzien 31.12.2005 r. rachunek przeptywow
pienigznych wykazujacy zmiang $rodkdéw pienigznych za okres
26.11.2004 r. do 31.12.2005 r., tj. zwigkszenie o kwotg 4.261 tys. zt.

Dane ujete w sprawozdaniu zgodne sa z bilansem 1 rachunkiem zyskéw 1
strat Spotki oraz z wyliczeniami pomocniczymi.

6. Sprawozdanie Zarzadu Spolki
Sporzadzone przez Zarzad Spotki EMC Instytut Medyczny S.A.

sprawozdanie z dziatalnoSci za rok obrotowy konczacy si¢ dnia
31.12.2005 r. odpowiada wymogom zawartym w art. 49 ustawy z dnia

14



29.09.1994 r. o rachunkowos$ci oraz przepisOw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.
Informacje dotyczace wynikéw ekonomiczno-finansowych, sytuacji
finansowej 1 majatkowej zawarte w sprawozdaniu, zgodne sa z danymi
badanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok obrotowy.

B. USTALENIA KONCOWE

Raport zawiera 15 stron ponumerowanych 1 podpisanych przez bieglych

rewidentow.
Teresa Niedbat-Brytka Zaktad Badan Finansowych
biegly rewident 2728/2936 ,Kryter” Spotka z o.o.
nr ewid. KIBR 837
Irena Wittek Wiceprezes Zarzadu
biegly rewident 4382/1462 Alicja Garbalinska

biegly rewident 957/3355

Wroctaw, 11.06.2006 r.
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