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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy Kapitatowej EMC Instytut
Medyczny S.A. z siedziba we Wroclawiu, ul. Pilczycka 144-148.

PrzeprowadziliSmy badanie =zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. z siedziba we
Wroctawiu przy ul. Pilczyckiej 144-148, na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktory po stronie

aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 36.176 tys. zt
- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 26.11.2004 r. do
31.12.2005 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 766 tys. zt

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace
zwigkszenie kapitalu wlasnego w okresie od 26.11.2004 do 31.12.2005
o kwote 24.294 tys. zt

- skonsolidowany rachunek przeptywow Srodkdéw pienigznych wykazujacy
wzrost stanu $rodkéw pienigznych netto w okresie od 26.11.2004 do
31.12.2005 o kwote 4.328 tys. zt

- noty objasniajace — dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie tego
sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, a w
sprawach nieuregulowanych tymi Standardami zgodnie 2z zasadami
wynikajacymi z ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnos$ci, prawidtowosci
1jasnosci tego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do

postanowien:

1)  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z
2002 1. Nr 76, poz. 694 z pozn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,

3)  Migdzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych.



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalis$my i przeprowadziliSmy w taki
sposOb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0O
sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych
przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowos$ci 1 znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy —
dowodow 1 zapisow ksiegowych oraz dokumentacji konsolidacyjnej, z ktorych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym jak 1i
catoSciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace

dane liczbowe 1 objasnienia stowne:

= przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2005 r.,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 26.11.2004 r. do
31.12.2005 .,

= gsporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowos$ci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

* jest zgodne z wpltywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]
uwzglednia w istotnych aspektach informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz jest zgodne z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto§ciowych, a zawarte w nim
informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego sa z nim
zgodne.

Teresa Niedbat-Brytka Zaktad Badan Finansowych
biegly rewident 2728/2936 ,,Kryter” Spotka z o.0.
nr ewid. KIBR 837
Irena Wittek Wiceprezes Zarzadu
biegly rewident 4382/1462 Alicja Garbalinska

biegly rewident 957/3355

Wroctaw, 11.06.2006 .
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0. CZESC OGOLNA

1.

1.1.

Dane identyfikujgce jednostk¢ dominujaca

Jednostka dominujaca EMC Instytut Medyczny Spoétka Akcyjna z
siedziba we Wroctawiu wpisana zostala do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego w Sadzie Rejonowym VI Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy we Wroctawiu ~ w dniu 26.11.2004 r. pod numerem
0000222636. Spotka powstala w wyniku polaczenia spotek
EuroMediCare Instytut Medyczny Spoétka z o.0. z siedziba we Wroctawiu
1 EuroMediCare Serwis Spotka z o.0. z siedziba we Wroctawiu, w trybie
art. 492 § 1 pkt. 2 KSH.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

1.2. Kapitat zaktadowy Spotki zgodnie z KRS wynosi 22.000.400,- z1, dzieli sig

1.3.

na 5.500.100 akcji o warto$ci nominalnej 4 zt kazda i obejmuje 1.500.038
akcji imiennych serii A, 2.500.062 akcje serii B 1 1.500.000 akcji serii C.
Akcje serii A sa uprzywilejowane co do prawa glosu w ten sposob, ze na
jedna akcje przypadaja dwa glosy.

Wedlug stanu na 31.12.2005 r. struktura wlasnoSciowa kapitatu
zaktadowego Spotki ksztattowata sie nastgpujaco:

Wartos¢

Liczba nominalna Udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji glosow akcji kapitale
w % w tys. zt  zakladowym
Piotr Gerber 3.040.076 59,71 12.160 55,27
Jarostaw Leszczyszyn 720.018 14,14 2.880 13,09
PZU Zycie 360.000 5,14 1.440 6,55
Generali OFE 362.538 5,18 1.450 6,59
Pozostali 1.017.468 15,83 4.070 18,5
Razem kapitat zaktadowy 5.500.100 100 22.000 100

W okresie objetym badaniem podwyzszono kapital zakladowy o kwotg
6.000.000 zt poprzez emisje 1.500.000 akcji serii C o warto$ci nominalne;j
4 7t kazda.

Przedmiotem faktycznie realizowanej dziatalnosci Spotki, zgodnie ze
statutem, jest:
- dziatalno$¢ w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego,
- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk medycznych 1 farmacji,
- pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane.
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

2.1.

Badana Spoétka Akcyjna:

posiada numer statystyczny w systemie REGON 933040945,

jest podatnikiem podatku od towarow 1 ustug VAT 1 posiada nadany
przez Urzad Skarbowy NIP 8942814132 oraz zostata zarejestrowana
jako podatnik VAT UE;

zostala wpisana do rejestru Zaktadu Opieki Zdrowotnej, prowadzonego
przez Wojewodg¢ Dolnoslaskiego pod numerem 02-00692.

Osoby uprawnione do reprezentacji Spotki dominujace;j:

- Piotr Gerber - Prezes Zarzadu

- Jarostaw Leszczyszyn - Wiceprezes Zarzadu

Glownym Ksiggowym Spotki jest Krystyna Wider — Poloch.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na 31.12.2005 r.:

Edward Leszczyszyn

Anna Leszczyszyn-Stankowska
Aleksander Ferenc

Hanna Gerber

Jerzy Gerber

Krzysztof Rosinski

Srednioroczne zatrudnienie za rok 2004 wynosito 110 0séb, a za rok 2005
224 osoby.

Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie skonsolidowane:

Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. sporzadzone na dzien
31.12.2005 r. obejmujace:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktory po
stronie aktywoOw 1 pasywow wykazuje sume 36.176 tys. zt
skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od 26.11.2004 r. do
31.12.2005 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 766 tys. zt
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace
zwigkszenie kapitalu wlasnego w okresie od 26.11.2004 do 31.12.2005
o kwotg 24.294 tys. zt
skonsolidowany  rachunek przeptywow  S$rodkéw  pienigznych
wykazujacy wzrost stanu Srodkow pienigznych netto w okresie od
26.11.2004 do 31.12.2005 o kwoteg 4.328 tys. zt
noty objasniajace - dodatkowe informacje i objasnienia.
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2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ 1 jasnos¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie  przepisow  wykonawczych, jak réwniez ~wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych
lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu
14.09.2005 r. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita
Teresa Niedbat-Brytka biegly rewident wpisana na list¢ bieglych
rewidentow pod numerem 2728/2936 oraz Irena Wittek bieglty rewident
wpisana na listg biegtych rewidentéw pod numerem 4382/1462.

Wyboru Zakladu Badan Finansowych ,Kryter” Spétka z o0.0. we
Wroctawiu do badania sprawozdania finansowego Spotki dokonata Rada
Nadzorcza uchwata z dnia 12.09.2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia
29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pozn.
zm.), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie kwiecien-maj 2006,
zakonczone w dniu 31 maja 2006 r.

W czasie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
jednostki dominujacej udostgpnit nam wszelkie dokumenty 1 informacje
niezbe¢dne do wydania opinii 1 przygotowania raportu

Zarzad Spotki ztozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
1 prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajacych
w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za okres badany.



2.8.

3.

3.1.

3.2.

Zaktad Badan Finansowych ,,Kryter” Spétka z o.0., cztonkowie Zarzadu,
biegli rewidenci uczestniczacy w badaniu sprawozdania finansowego
spetniaja wymog niezaleznosci 1 bezstronnosci od jednostki badane;.

Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny S.A. powstala w 2005 roku.
W sktad Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. we Wroctawiu
wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. wchodzity:
* jednostka dominujaca:
EMC Instytut Medyczny S.A. we Wroclawiu
* jednostka zalezna:
LUBMED Sp. z 0.0. w Lubiniu
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2005 r. sporzadzone
zostalo po raz pierwszy. Dane ujete w sprawozdaniu finansowym za okres
ubiegly obeymuja dane Spotki EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z o.0.,
poprzednika prawnego jednostki dominujacej EMC Instytut Medyczny
S.A.
Spolka zalezna zostata nabyta 8.02.2005 r.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujace; EMC Instytut Medyczny
S.A. sporzadzone zostalo na dzien 31.12.2005 r. 1 obejmowato okres od
26.11.2004 r. do 31.12.2005 r. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2005 zostalo zbadane przez Zaktad Badan Finansowych , Kryter” Spotka
z 0.0. we Wroctawiu, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 837 1 uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Jednostka zalezna LUBMED Sp. z o.0. powstala zgodnie z aktem

notarialnym z dnia 21.09.2001 r., Rep. A nr 10025/2001 sporzadzonym w

Kancelarii Notarialnej notariusza Malgorzaty Niespodziewany. Wpisana

zostala do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego w Sadzie

Rejonowym 1X Wydziat Gospodarczy we Wroctawiu pod numerem

0000063524.

Przedmiotem dziatalno$ci wedlug umowy Spotki jest:

- praktyka lekarska,

- praktyka stomatologiczna,

- dzialalnos$¢ paramedyczna,

- pozostata dziatalno$¢ zwiazana z ochrona zdrowia ludzkiego, gdzie
indziej nie sklasyfikowana,

- opieka catkowita dla dzieci 1 mtodziezy,

- sprzedaz hurtowa 1 detaliczna wyrobow farmaceutycznych,

- pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,
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- kierowanie w zakresie dziatalnosci spoteczne;.

Kapital zaktadowy Spoétki na dzien 31.12.2005 r. wynosi 2.107.000 zt 1
dzieli sig¢ na 4214 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Jednostka
dominujaca posiada 99,7% udziatow spotki zalezne;.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31.12.2005 r., obejmujace okres
od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. zostalo zbadane przez Zaklad Badan
Finansowych Kryter Sp. z 0.0. we Wroctawiu, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, wpisany do rejestru KIBR pod
numerem 837 1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen.



0. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
EMC INSTYTUT MEDYCZNY S.A.

Tabela 1. Bilans — struktura i dynamika (poréwnanie stanéw na 31.12.2005 i na 25.11.2004)

stan na struktura dynamika
AKTYWA 31.12.2005 | 25.11.2004 | 31.12.2005 | 25.11.2004 | nominalna
1 2 4 5 6 7 8
A. AKTYWA TRWALE 27 635 4 462 76,4% 64,9% 619,3%
l. Warto$ci niematerialne i prawne 4430 65 16,0% 1,5% 6815,4%
1. Rzeczowe aktywa trwate 22 901 4 328 82,9% 97,0% 529,1%
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,0% 0,0%
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,0% 0,0%
V. En*i‘é%‘;tyeggrs‘mz rozliczenia 304 69 1,1% 1,5% 440,6%
B. AKTYWA OBROTOWE 8 541 2418 23,6% 35,1% 353,2%
I Zapasy 583 365 6,8% 15,1% 159,7%
II. Naleznosci krétkoterminowe 3124 1656 36,6% 68,5% 188,6%
1. Inwestycje krétkoterminowe 4784 284 56,0% 11,7% 1684,5%
V. Elzcrﬁéléc;t\:\algminowe rozliczenia miedzy 50 13 0.6% 4.7% 44.2%
AKTYWA RAZEM 36 176 6 880 100,0% 100,0% 525,8%
stan na struktura dynamika
PASYWA 31.12.2005 | 25.11.2004 | 31.12.2005 | 25.11.2004 | nominalna
1 2 3 4 6 7 8
A. KAPITAL (FUNDUSZ WLASNY) 26 282 1988 72,7% 28,9% 1322,0%
l. Kapitat (fundusz podstawowy) 22000 603 83,7% 30,3% 3648,4%
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3978 15,1% 0,0%
V. \’ff;ggi;(f“”d““) z aktualizacj 189 1988 07%|  100,0% 9,5%
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -651 -503 -2,5% -25,3%
VIII. Zysk (strata) netto 766 -100 2,9% -5,0%
B. ggggmgﬁmz | REZERWY NA 9894 4892 27,3% 71.1% 202,2%
l. Rezerwy na zobowigzania 149 34 1,5% 0,7% 438,2%
1. Zobowigzania diugoterminowe 1897 766 19,2% 15,7% 247,7%
. Zobowigzania krotkoterminowe 7 687 3849 77,7% 78,7% 199,7%
V. Rozliczenia miedzyokresowe 161 243 1,6% 5,0% 66,3%
PASYWA RAZEM 36 176 6 880 100,0% 100,0% 525,8%




Tabela 2. Rachunek zyskdéw i strat — struktura i dynamika

Rachunek zyskow i strat - wariant poréwnawczy za okres struktura dynamika
26.11.2004 | 01.01.2004
- - 26.11.2004 — [ 01.01.2004 — | nominalna
31.12.2005 | 25.11.2004 | 31.12.2005 [ 25.11.2004
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
31277 13 207 97,4% 97,2% 236,8%
w tym:
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 31275 13 206 100,0% 100,0% 236,8%
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2 1 0,0% 0,0% 331,5%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 30720 13 289 97,6% 97,5% 231,2%
I. Amortyzacja 1742 933 57% 3,0% 186,7%
Il. Zuzycie materiatéw i energii 5857 2818 19,1% 9,2% 207,8%
I1l. Ustugi obce 8439 4215 27,5% 13,7% 200,2%
IV. Podatki i optaty, w tym 337 76 1,1% 0,2% 446,0%
V. Wynagrodzenia 11 596 4 204 37,7% 13,7% 275,8%
VI. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 2144 748 7,0% 2,4% 286,5%
VII. Pozostate 604 294 2,0% 1,0% 205,2%
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1 1 0,0% 0,0% 146,0%
C. Zysk/strata ze sprzedazy (A-B) 557 -82
D. Pozostate przychody operacyjne 524 226 1,6% 1,7% 231,6%
E. Pozostate koszty operacyjne 281 183 0,9% 1,3% 153,9%
F. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 800 -38
G. Przychody finansowe 319 156 1,0% 1,1% 205,1%
H. Koszty finansowe 483 156 1,5% 1,1% 310,4%
|. Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 636 -38
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych J.I-J.ll) 0 0
K. Zysk/strata brutto (I+/-J) 636 -38
L. Podatek dochodowy -130 62
N. Zysk/strata netto (K-L-M) 766 -101
Tabela 3. Wskazniki finansowe
L.p. wskaznik opis 31.12.2005 | 25.11.2004




1 | Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem wlasnym Kapitat wtasny / Aktywa trwate 95,10% 44,55%
2 | Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym Kapitat staty / Aktywa trwate 101,97% 61,72%
3 | Biezaca plynnos¢ finansowa Aktywa operacyjne / Zobowigzania 1,11 0,63
krotkoterminowe
4 | Natychmiastowa ptynnos¢ finansowa Srodki pieniezne / Pasywa biezace 0,62 0,07
5 | Cykl zapaséw w dniach (Sredni stan zapas?évtto365dn|) | Sprzedaz 6 9
6 | cykl naleznosci w dniach (Sredni stan naleznosci * 365dni) / 28 27
Sprzedaz netto
7 | Cykl operacyjny Cykl zapaséw + Cykl naleznosci 34 37
8 | Okres pfacenia zobowigzan w dniach (Sredni stan zobowazaq 365 dni) / Koszty 33 40
operacyjne
9 | Rentownos$c¢ sprzedazy netto Zysk netto / Sprzedaz netto 2,45% -0,76%
10 | Rentownos$¢ kapitatu wtasnego Zysk netto / ( Kapitaty wiasne - Zysk netto) 3,00% -4,82%
Tabela 4. Bilans — struktura i dynamika (poréwnanie stanéw na 31.12.2005 i na 26.11.2004)
stan na struktura dynamika
AKTYWA 31.12.2005 | 26.11.2004 | 31.12.2005 | 26.11.2004 | nominalna
2 4 5 6 7 8
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A. AKTYWA TRWALE 27 635 21 696 76,4% 89,6% 127,4%
l. Wartosci niematerialne i prawne 4430 4710 16,0% 21,7% 94,1%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 22 901 16 840 82,9% 77,6% 136,0%
111, Naleznosci dtugoterminowe 0 0,0% 0,0%
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 0,0% 0,0%
V.
Dtugoterminowe rozliczenia 304 146 1,1% 0,7% 208,6%
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 8 541 2 508 23,6% 10,4% 340,6%
. Zapasy 583 371 6,8% 14,8% 157,2%
Il. Naleznosci krétkoterminowe 3124 1658 36,6% 66,1% 188,5%
Il Inwestycje krétkoterminowe 4784 362 56,0% 14,4% 1321,4%
V. . . . . .
Kroétkoterminowe rozliczenia migedzy 50 117 0,6% 4,7% 42,7%
okresowe
AKTYWA RAZEM 36 176 24 204 100,0% 100,0% 149,5%
stan na struktura dynamika
PASYWA 31.12.2005 26.11.2004 | 31.12.2005 [ 26.11.2004 | nominalna
1 2 3 4 6 7 8
A KAPITAL (FUNDUSZ WLASNY) 26 282 16 000 72,7% 66,1% 164,3%
l. Kapitat (fundusz podstawowy) 22 000 16 000 83,7% 100,0% 137,5%
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 3978 0 15,1% 0,0%
Kapitat (fundusz) z aktualizac;ji 189 0 0.7% 0.0%
V. wyceny
VI, Zysk (strata) z lat ubiegtych -651 0 -2,5% 0,0%
Vil Zysk (strata) netto 766 0 2,9% 0,0%
B.
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 9894 8203 27,3% 33,9% 120,6%
ZOBOWIAZANIA
l. Rezerwy na zobowigzania 149 46 1,5% 0,6% 323,0%
m Zobowigzania dtugoterminowe 1897 3599 19,2% 43,9% 52,7%
IR Zobowigzania krétkoterminowe 7687 4314 77,7% 52,6% 178,2%
V. Rozliczenia miedzyokresowe 161 244 1,6% 3,0% 66,0%
PASYWA RAZEM 36 176 24 204 100,0% 100,0% 149,5%

Interpretacja wybranych wskaznikow

Zastrzezenie:

Zamieszczone dane sa nie w pelni pordwnywalne z nastgpujacych wzgledow:
o obejmuja rozne okresy czasu,

o dane za okres od 01.01.2004 do 25.11.2004 odnosza si¢ do podmiotu
poprzednika prawnego Spotki EMC Instytut Medyczny S.A. .
EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z o.0.

W  zwiazku z powyzszym dla zwigkszenia przejrzystosci informacji
zamieszczono roOwniez zestawienia (tabele 4) zawierajace dane za okres od
26.11.2004 do 31.12.2005 dotyczace Spotki EMC powstatej w wyniku
potaczenia EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z o0.0. oraz EuroMediCare
Serwis Sp. z 0.0. oraz dane zwiazane z bilansem otwarcia Spotki EMC Instytut
Medyczny S.A. na 26.11.2004.

Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym
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W stosunku do poprzedniego okresu Spotka poprawita strukture finansowania.
Na koniec 2005 roku Spotka w caloSci finansuje aktywa trwale kapitatami
statymi (kapitaty wlasne 1 kapitaly obce dlugoterminowe). Kapitat obrotowy
netto pozwala takze finansowac czg$¢ aktywow obrotowych.

Biezaca ptynnos¢
Wskaznik biezacej plynnosci znaczaco si¢ poprawil glownie za sprawa
wysokich standéw §rodkow pieni¢znych 1 ich ekwiwalentow.

Natychmiastowa ptynno$¢
Wskaznik ptynnos$ci natychmiastowej jest bardzo wysoki, co zwigzane z emisja

akcji przeprowadzona w roku 2005, z ktorej Srodki zostana przeznaczone na
dalszy rozwoj dziatalno$ci operacyjne;.

Cykl naleznosci w dniach

W stosunku do poprzedniego okresu mozna zaobserwowaé poprawe wartosci
tego wskaznika, co byto konsekwencja wysokiej dynamiki wzrostu przychodow
netto ze sprzedazy oraz nizszego tempa wzrostu naleznosci.

Cykl operacyjny
Przecigtny czas jaki uptywa migdzy zakupem materiatdw niezbednych do

Swiadczenia uslug oraz czasem ptatnosci za nalezno$ci ulegl znaczacej
poprawie, umozliwito to przecigtnie szybciej regulowac zobowiazania z tytutu
dostaw 1 ustug dajac jednoczesnie mozliwos$¢ ograniczenia pozostatych zrodet
finansowania aktywow obrotowych.

Okres placenia zobowiazan w dniach
Przecigtny czas regulowania ptatnosci za zobowiazania zostat w istotny sposob
ograniczony nie powodujac zmniejszenia ptynnosci Spoitki.
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0. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

2. Stosowane zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca EMC Instytut Medyczny S.A. posiada dokumentacjg
zasad rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad jednostki dominujace;.
Przyjete zasady rachunkowosci zostaty przedstawione we wprowadzeniu
oraz w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka zalezna LUBMED Sp. z o0.0. stosuje jednakowe zasady
rachunkowosci, zgodnie z zasadami jednostki dominujace;.

Jednostka dominujaca 1 jednostka zalezna sporzadzity sprawozdanie
finansowe na dzien 31.12.2005 .

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych jednostki dominujacej byty
sprawozdania finansowe taczacych si¢ Spotek, tj. EuroMediCare Instytut
Medyczny Sp. z o.0. i EuroMediCare Serwis Spotka z o.0. Aktywa i
pasywa bilansu potaczenia wynosza kwotg 24.204 tys. zt.

3. Zastosowanie zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny S.A. powstala w roku 2005.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2005 r. zostalo
sporzadzone po raz pierwszy. Jako dane poréwnywalne przyjeto dane
wynikajace z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej przed potaczeniem, tj. dane poprzednika prawnego
EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z o.o.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostka zalezna zostata
ujeta metoda petna.

Jednostka dominujaca i jednostka zalezna w roku 2005 stosowaty zasady
rachunkowosci 1 sporzadzaty sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa o
rachunkowosci. Dla potrzeb sprawozdania skonsolidowanego sprawozdania
jednostkowe zostaly przeksztalcone 1 dostosowane do wymogéw
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowila dokumentacja konsolidacyjna, obejmujaca w szczegdlnosci:

» sprawozdania finansowe jednostki dominujacej 1 jednostki zaleznej

» korekty i wylaczenia dokonywane dla potrzeb konsolidacji

» obliczenia kapitatow mniejszosciowych.
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Kapitalem zakladowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest kapital zaktadowy jednostki dominujacej. Pozostate
pozycje kapitalu wlasnego wykazano jako sume¢ poszczegdlnych
sktadnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej 1 jednostki zalezne;.

Wyliczenia kapitatu wlasnego udziatowcow mniejszosciowych w jednostce
zaleznej dokonano na podstawie procentowego udzialu w kapitale wlasnym
jednostki zaleznej tych udziatlowcow wedtug stanu na 31.12.2005 r. Na
dzien objg¢cia udziatow ustalono wartos$¢ firmy.

Wylaczen konsolidacyjnych dokonano w zakresie wzajemnych naleznos$ci
1 zobowiazan, rzeczowych aktywow trwalych, przychodéw 1 kosztow
operacyjnych i przychodow 1 kosztow finansowych.

Dane stanowiace podstaw¢ do wytaczen uzyskano z ksiag rachunkowych
jednostki dominujacej 1 jednostki zalezne;.

4. Noty objasniajace — dodatkowe informacje i objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jednostka dominujaca sporzadzita na dzien 31.12.2005 r. noty objasniajace
zgodne we wszystkich istotnych aspektach z zasadami wynikajacymi z
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej, w
zakresie nieuregulowanym w Standardach zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.
Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wynikaja ze sprawozdan finansowych 1 ksiag rachunkowych
jednostki dominujacej 1 jednostki zalezne;.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Dane zamieszczone w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale

wlasnym zgodne sa z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i1 strat Grupy
Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A.

6. Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Jednostka dominujaca sporzadzita na dzien 31.12.2005 r. rachunek
przeplywow pieni¢znych za okres 26.11.2004 r. do 31.12.2005 r. Dane
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ujete w sprawozdaniu zgodne sa z bilansem i1 rachunkiem zyskow 1 strat
Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. oraz z wyliczeniami
pomocniczymi.

7. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sporzadzone przez Zarzad jednostki dominujacej EMC Instytut Medyczny
S.A. sprawozdanie z dzialalno$ci za rok obrotowy konczacy si¢ dnia
31.12.2005 r. odpowiada wymogom zawartym w art. 49 ustawy z dnia
29.09.1994 r. o rachunkowos$ci oraz przepisOw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych.
Informacje dotyczace wynikow ekonomiczno-finansowych, sytuacji
finansowej 1 majatkowej zawarte w sprawozdaniu, zgodne sa z danymi
badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
rok obrotowy.

B. USTALENIA KONCOWE

Raport zawiera 15 stron ponumerowanych i podpisanych przez bieglych

rewidentow.
Teresa Niedbal-Brylka Zaktad Badan Finansowych
biegly rewident 2728/2936 ,Kryter” Spotka z o.o.
nr ewid. KIBR 837
Irena Wittek Wiceprezes Zarzadu
biegly rewident 4382/1462 Alicja Garbalinska

biegly rewident 957/3355

Wroctaw, 11.06.2006 .
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