WARUNKI SUBSKRYPCJI AKCII SERII K
SPOLKI

BARLINEK S.A.
(,Warunki Subskrypcji”)

Wstep

Niniejsze ogtoszenie zostato opublikowane w formie raportu biezacego, zgodnie z art. 56 ust.1 pkt 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”) i
nie stanowi prospektu emisyjnego lub memorandum.

W dniu 19 czerwca 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Barlinek S.A. z siedzibg w
Barlinku (,Spdtka”) podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje od
1 do 8.780.000 akgcji serii K o wartosci nominalnej 1 zt z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy (,Akcje”).

Oferta akcji

Akcje zostang zaoferowane w drodze oferty publicznej w ramach subskrypcji prywatnej (,Oferta”) w
rozumieniu art. 431 ust. 2 pkt 1 ustawy z 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych
("KSH™). Na podstawie art. 7 ust 3 pkt 1) i 2) oraz ust 4 pkt 1) Ustawy o Ofercie w zwigzku z Ofertg i
wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie (,GPW") nie zostang sporzadzone zadne dokumenty informacyjne.

Oferujacy

Podmiotem oferujacym akcje w publicznej ofercie jest Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w
Poznaniu (,Oferujacy”).

Podmioty uprawnione do udzialu w Ofercie

Oferta jest kierowana wytacznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o
Ofercie oraz do innych inwestoréw, z ktorych kazdy nabedzie Akcje o wartosci, liczonej wedtug ich
ceny emisyjnej, nie nizszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 50.000 EUR, ustalonej przy
zastosowaniu $redniego kursu wymiany ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia
tej ceny ("Uprawnieni Inwestorzy”).

Charakterystyka Akcji

Akcje w liczbie od 1 do 8.780.000 sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sgq do nich przywigzane
zadne szczegolne uprawnienia i obowigzki, ponad wynikajace z przepisow KSH. Akcje majg prawa i
obowigzki tozsame do istniejacych akgcji Spotki wprowadzonych do obrotu na GPW i notowanych na
rynku oficjalnych notowan, oznaczonych kodem PLBRLNKO00017. Akcje serii K uczestniczg w
dywidendzie, poczawszy od wypfat z zysku za rok obrotowy 2006, tj. od dnia 1 stycznia 2006 roku.
Akcje nie majq formy dokumentu (dematerializacja akgcji).

Akcje bedq stanowi¢ 9,1% kapitatu zaktadowego i 9,1% ogdinej liczby gtosdéw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Przed rozpoczeciem Oferty Spotka zawrze z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umowe,
ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji oraz Praw do Akgji (,PDA").



Po dokonaniu przydziatu Akcji Spétka niezwlocznie zlozy wniosek o dopuszczenie do obrotu
gietdowego na GPW Akcji oraz PDA. PDA majg by¢ notowane do czasu zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu przez sad.

Terminy Oferty

07.07.2006 r. publikacja raportu biezacego zawierajgcego niniejsze Warunki Subskrypcji

13.07.2006 r. rozpoczecie budowania ksiegi popytu

zakonczenie budowania ksiegi popytu
14.07.2006 r. ustalenie Ceny Emisyjnej

dokonanie wstepnego przydziatu, sporzadzenie Listy

17.07.2006 r. otwarcie subskrypcji

zawarcie Umow
19.07.2006 r.

zamkniecie subskrypdji

Spotka zastrzega sobie prawo do zmiany kazdego z powyzszych termindw, w tym réwniez do
skrécenia terminu budowania ksiegi popytu, jesli zgtoszony popyt pozwoli na ustalenie
satysfakcjonujacej ceny emisyjnej.

Spédtka ogtosi informacje o zmianie terminu w drodze raportu biezacego, najpdzniej w dniu roboczym
poprzedzajagcym termin, ktdrego zmiana dotyczy. O zmianie polegajacej na wydtuzeniu terminu
budowania ksiegi popytu lub o wydtuzeniu terminu przyjmowania wptat lub/i o zmianie terminu
zawarcia Umow i zamkniecia subskrypcji, Spotka moze ogtosi¢ w formie raportu biezagcego w dniu w
ktérym uptywa termin podlegajacy zmianie.

Budowanie ksiegi popytu i ustalenie ceny emisyjnej

Oferujacy, dziatajac z upowaznienia Spotki, zaprosi wybranych Uprawnionych Inwestoréw do
skfadania deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji (,Deklaracja”), w ktorych wskazg oni w
szczegodlnosci liczbe Akcji, ktdrg zamierzajg nabyC oraz cene po ktérej zamierzajg nabyC Akcje.
Zaproszenie moze zostac skierowane do inwestora w dowolnej formie.

Na podstawie ksiegi popytu, Rada Nadzorcza Spotki, w oparciu o rekomendacje Oferujacego, ustali
cene emisyjng Akcji (,Cena Emisyjna”). Spdtka niezwtocznie przekaze informacje o Cenie Emisyjnej w
trybie art. 54 i 56 Ustawy o Ofercie.

Spétka na podstawie rekomendacji Oferujacego, wedtug jej wytacznego uznania okredli liczbe Akgj
wstepnie przydzielong kazdemu z Uprawnionych Inwestordow, przy czym liczba Akcji wstepnie
przydzielona kazdemu z Uprawnionych Inwestorow nie moze by¢ wyzsza niz liczba okreSlona w
Deklaracji ztozonej przez danego Uprawnionego Inwestora. Uprawnionym Inwestorom, ktérzy w
swojej deklaracji zainteresowania wskaza cene nizszg niz Cena Emisyjna nie zostang przydzielone
Akcje.

Spotka stworzy liste Uprawnionych Inwestorow, ktorym wstepnie przydzielono Akcje (,Lista”). Do
Uprawnionych Inwestoréw wpisanych na Liste, Oferujacy w imieniu Spotki wystosuje oferte objecia
Akcji. Jezeli Uprawniony Inwestor nie przyjmie oferty objecia Akcji lub nie dokona wptaty na Akcje w
wyznaczonym terminie, Spotka ma prawo wystosowac oferte do innego Uprawnionego Inwestora.



Spotka zastrzega sobie prawo do odmowy wstepnego przydziatu jakichkolwiek Akcji lub do ich
przydziatu w mniejszej liczbie niz okreslona przez danego Uprawnionego Inwestora w jego Deklaracji,
bez podania przyczyn. Ksiega popytu nie zostanie publicznie udostepniona.

Jesli po przeprowadzeniu procesu budowy ksiegi popytu Spétka podejmie decyzje o odstgpieniu od
subskrypcji lub o jej przesunieciu — Cena Emisyjna nie zostanie ustalona po zakonczeniu procesu
budowy ksiegi popytu oraz nie zostanie dokonany wstepny przydziat Akcji, a w konsekwencji
subskrypcja nie zostanie otwarta w terminie wskazanym w tabeli powyzej.

Zapisy na Akcje

W celu ztozenia zapisu na Akcje Uprawniony Inwestor, ktdry otrzymat oferte objecia Akcji, zawrze ze
Spotka w trybie art. 441 §2 ust. 6 KSH, standardowa, niepodlegajaca negocjacji umowe objecia akgji
(,Umowa"). Wzdér Umowy stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszych Warunkdw Subskrypcji.

Platnosc¢ za Akcje

Ptatnosci za Akcje w kwocie i terminie okreSlonych w ofercie objecia Akcji nalezy dokonywac w ztotych
polskich na rachunek Oferujgcego wskazany w ofercie objecia Akcji.

Brak rejestracji podwyzszenia kapitatu Spoétki

Jezeli podwyzszenie kapitatu w zwigzku z emisjgq Akcji nie zostanie zarejestrowane przez sad,
posiadacze PDA uprawnieni bedq do otrzymania zwrotu Ceny Emisyjnej za kazde PDA, ktére bedzie w
ich posiadaniu ostatniego dnia notowan PDA na GPW bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowania.

Zobowigzanie Spotki dotyczace przyszitych emisji akcji

Spotka zobowigzata sie, ze w okresie 12 miesiecy od dnia przydziatu Akcji nie zaproponuje emisji
nowych akgji lub innych papieréw wartosciowych zamiennych na akcje, bez uprzedniej pisemnej zgody
Oferujgcego. Oferujgcy nie odmodwi udzielenia takiej zgody bez uzasadnienia, jezeli w ocenie
Oferujacego nie wptynie to negatywnie na kurs gietdowy akgdji.

Jednoczesnie Spotka zwraca uwage, iz w dniu 29 sierpnia 2005 r. opublikowata raport biezacy
20/2005, w ktérym poinformowata o otrzymaniu od Pana Michata Sotowowa oraz od podmiotu od
niego zaleznego spotki Barcocapital Investement Limited o$wiadczenia, w ktorych Pan Michat Sotowow
oraz Barcocapital Investement Limited zobowigzujg sie nie dokonywac zbycia akcji Barlinek S.A. w
okresie 24 miesiecy od zakonczenia publicznej subskrypcji akcji Barlinek S.A. tj. do dnia 14 wrzesnia
2007 r.

Zastrzezenia prawne

Oferta przeprowadzana jest wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Niniejsze Warunki
Subskrypcji nie zostaty i nie zostang zatwierdzone przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd lub
inng instytucje nadzoru w innym panstwie.

Oferujgcy dziata w imieniu Spotki a nie odbiorcy niniejszych Warunkdw Subskrypcji. Oferujacy
informuje, ze jest zwigzany ze Spotka umowg o przeprowadzenie emisji serii K, umowa o petnienie
funkgji sponsora emisji oraz umowg o petnienie funkcji animatora Spotki. Ponadto Oferujacy udziela
rekomendacji dotyczacych akcji wyemitowanych przez Spotke.

Nie wyklucza sie, ze w przysztosci Oferujacy bedzie $wiadczy¢ inne ustugi na rzecz Spotki oraz
nabywac lub zbywac papiery warto$ciowe wyemitowane przez Spétke lub ktdrych warto$¢ zalezna jest
od wartosci papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spdtke, a takze ze bedzie udziela¢
rekomendacji dotyczacych instrumentéw wyemitowanych przez Spétke.



. ZAtACZNIKNR 1
WZOR UMOWY OBJECIA AKCJI

Niniejsza umowa objecia akcji ("Umowa"”) zostaje zawarta dnia [...] lipca 2006 r., w Warszawie,
pomiedzy:

Barlinek Spotka Akcyjna, z siedzibg w Barlinku, ul. Przemystowa 1, wpisang do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Szczecinie za numerem KRS
0000018891, dalej zwana ,Spdtka”, reprezentowang przez

[...]
d

[...], z siedzibg /zamieszkatym/ w [...], wpisanym/q do [...], pod numerem [...] /PESEL/, dalej
zwanym/q “Inwestorem”, reprezentowanym/q przez

[...]
dalej facznie zwanymi “Stronami”, a kazdy z nich indywidualnie “Strong”.

Zwazywszy, ze:

a) W dniu 19 czerwca 2006 roku walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate nr ... o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki (“Uchwata”), poprzez emisje od 1 do 8.780.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (“Akcje”);

b) Zgodnie z Uchwalg, Akcje zostang zaoferowane inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu art. 8
ust. 1 ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa o ofercie”)
oraz inwestoréw, z ktorych kazdy nabedzie Akcje o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, nie
nizszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 50.000 EUR, ustalonej przy zastosowaniu Sredniego kursu
wymiany ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia tej ceny.
(,Uprawnieni Inwestorzy™);

c) Spotka zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Akcji oraz Praw do Akcji (“"PDA”) do obrotu
gietdowego na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (“"GPW");

d) W dniu [...] 2006 roku Rada Nadzorcza Spotki ustalita cene emisyjng Akcji na kwote [...] ztotych
(,Cena Emisyjna”);

e) Spdtka zaoferowata Inwestorowi objecie Akcji w liczbie [...] za Cene Emisyjng na warunkach
okreslonych w niniejszej Umowie (,,Oferta”).

Biorgc powyzsze pod uwage, Strony postanowity co nastepuje:

§1
1. Inwestor niniejszym akceptuje Oferte i niniejszym obejmuje akcje w liczbie [...] (,Akcje objete™),
zgodnie z postanowieniami art. 431 § 2 ust. 1 ustawy kodeks spotek handlowych.

2. kaczna Cena Emisyjna za Akcje Objete przez Inwestora wynosi [...]. Inwestor zobowigzuje sie
zaptaci¢ faczng Cene Emisyjng zgodnie z postanowieniami Warunkéw Subskrypcji z dnia ... czerwca
2006 .



3. Inwestor wskazuje rachunek papierow wartosciowych [...] prowadzony przez [...] jako rachunek
papieréw wartosciowych, na ktory Akcje Objete powinny zostac¢ zdeponowane.

4, Jezeli Inwestor nie wykona zobowigzania do zapfaty wynikajacego z ust. 2 powyzej, niniejsza
Umowa zostanie rozwigzana bez koniecznosci wypowiedzenia a Spotka nie bedzie zobowigzana do
wydania zadnych Akcji na rzecz Inwestora.

§2

Inwestor o$wiadcza i potwierdza, ze:

(a) akceptuje, ze Oferta zostaje ztozona na mocy przepiséw prawa polskiego zezwalajacych na
przeprowadzenie Oferty i dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym bez obowigzku
sporzadzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego;

(b) jest Uprawnionym Inwestorem;

(c) akceptuje warunki Oferty, ktdre zostaty przedstawione w Warunkach Subskrypcji z dnia ... czerwca
2006 r;

(d) przeczytat i wyraza zgode na brzmienie statutu Spotki;

(e) posiada wiedze i do$wiadczenie w kwestiach finansowych i gospodarczych, pozwalajacg mu na
ocene zasadnosci oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w Akcje a takze, Zze jest zdolny do
poniesienia ryzyka gospodarczego zwigzanego z inwestowaniem w Akcje;

(f) nie dziatat na podstawie zadnego przyrzeczenia, o$wiadczenia lub zapewnienia ani nie zostat
zachecony do zawarcia niniejszej Umowy zadnym przyrzeczeniem, o$wiadczeniem lub zapewnieniem,
zaréwno wyrazonym jak i dorozumianym oraz dotyczacym przesziosci lub przysztosci, z wylgczeniem
postanowien zawartych w niniejszej Umowie.

§3

Spodtka niniejszym oSwiadcza i zapewnia, ze:

(a) jest osobg prawng nalezycie utworzong i dziatajaca zgodnie z przepisami prawa Rzeczypospolite]
Polskiej;

(b) wszystkie akcje Spotki zostaty prawidtowo zatwierdzone oraz, z wyjatkiem Akcji oferowanych,
zostaly wyemitowane i sq w petni optacone;

(c) Uchwata zostata prawidlowo podjeta i stanowi wazne upowaznienie dla Zarzadu do realizacji
Oferty;

(d) nie sg jej znane powody uniemozliwiajgce przeprowadzenie Oferty, a sytuacja prawna i finansowa
Spotki jest prezentowana inwestorom w sposdb rzetelny, poprzez publikacje raportéw biezacych i
okresowych, zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami.

§4
1. Wszelkie zmiany i uzupetnienia do niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej, pod rygorem
niewaznosci.

2. W sprawach nieuregulowanych w niniejszej umowie znajdujq zastosowania powszechnie
obowigzujace przepisy prawa polskiego.

3. W przypadku zaistnienia sporéw, Strony poddadzg sie rozstrzygnieciu ich przez sady powszechne
wiasciwe rzeczowo w miejscu siedziby Spotki.



§5
Niniejsza umowa zostata sporzadzona i podpisana w dwoch jednakowo brzmigcych egzemplarzach, po
jednym dla kazdej ze Stron.

za Inwestora za Spotke




