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CZESC OGOLNA

Informacja wstepna

Jednostka dominujaca grupy kapitalowej GRAAL Spotka Akcyjna w Wejherowie zostala utworzona
w wyniku przeksztalcenia spotki pod firma GRAAL BOGUSLAW KOWALSKI Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig na mocy aktu notarialnego z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22.

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gdansku Pélnoc, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000205630.

Jednostka dominujaca GRAAL z siedziba w Wejherowie jest spotka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 190056438 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP PL 588-20-01-859 wydanym w dniu 12 lutego 2002 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej GRAAL S.A. w Wejherowie jest
w szczegolnosci:

¢ produkgja, przetwérstwo 1 konserwowanie miesa i produktéw miesnych,

® przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw ryboléwstwa,

®  przetworstwo Oowocow i warzyw,

¢ produkcja olejéw i tluszczéw pochodzenia rodlinnego 1 zwierzecego,

® dzialalnos$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnosci, napojoéw 1 wyrobow tytoniowych,

® sprzedaz hurtowa plodéw rolnych 1 zywych zwierzat,

® sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu,

® pozostaly sprzedaz hurtowa,

® sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow 1 wyrobéw tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach,

® towarowy transport drogowy, przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow.

W rzeczywistos$ci przedmiotem podstawowej dzialalnosci jednostki dominujacej jest sprzedaz hurtowa

zywnoscl 1 artykuléw przemystowych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 56.193 tys. ztotych i byl

podzielony na 5.619.292 akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.



Wedlug wiedzy Zarzadu wsréd akcjonariuszy jednostki dominujacej posiadajacych na dzien 31 grudnia 2005

roku wigcej niz 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonatiuszy znajdowali sie:

» . .. | Udzial w kapitale
o ‘2 , Warto$¢ nominalna akcji
Tlos¢ akciji Ilos¢ glosow podstawowym
(Zl) (0/0)

Bogustaw Kowalski 3.229.600 3.229.600 32.296.000 57,5
ING Towarzystwo Funduszy 562.393 562.393 5.623.930 10,0
Inwestycyjnych SA
Generali Otwarty Fundusz 283.595 283.595 2.835.950 5,0
Emerytalny

W ciagu badanego okresu mialy miejsce zmiany w wielkosci kapitatu podstawowego jednostki dominujace;.
W dniu 1 lutego 2005 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 1/02/05, na mocy ktérej dokonal przydziatu
akeji serii E oferowanych w ramach publicznej subskrypcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda i cenie
emisyjnej 15 zlotych kazda. W tym samym dniu podejmujac uchwale nr 02/02/05 Zarzad ztozyt
oswiadczenie dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 14.598 tys. zlotych, tj. do kwoty
56.193 tys. zlotych w drodze emisji 1.459.742 akcji na okaziciela, zwyklych serii E o warto$ci nominalne;j
10 zlotych kazda.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 roku wchodzili:
® Prezes Zarzadu - Pan Bogustaw Kowalski,
® (Czlonek Zarzadu - Pan Wojciech Antkowiak.

W badanym okresie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujace;j:

W dniu 5 stycznia 2005 roku zgodnie z uchwala nr 2/01/05 Rady Nadzorczej powolano na stanowisko
Czlonka Zarzadu Pana Tomasza Nowaczewskiego, ktéry nastepnie zgodnie z uchwala nr 04/02/05 Rady
Nadzorczej z dnia 4 lutego 2005 roku zostal ze skladu Zarzadu odwotany. Jednoczesnie uchwala
nr 06/02/05 powotano na Czlonka Zarzadu Pana Wojciecha Antkowiaka.

W okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem zakoniczenia badania wystapita zmiana w skladzie Zarzadu
jednostki dominujacej.

W zwiazku ze zlozeniem rezygnacji z czlonkostwa w Zarzadzie w dniu 23 lutego 2006 roku przez Pana
Wojciecha Antkowiaka Rada Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie stwierdzenia wygasni¢cia mandatu

Cztonka Zarzadu.



W dniu 6 marca 2006 roku zgodnie z uchwala nr 02/03/06 Rady Nadzorczej powolano na stanowisko
Cztonka Zarzadu Pania Justyne Frankowska.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 roku byl nastepujacy:

® Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Gerard Bronk,
® Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Adam Guz,

® (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Bykowski,
® Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Janina Rybka,
® (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw FLatata.

W badanym okresie wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace;.
W dniu 21 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolalo Rade

Nadzorcza w nastepujacym skladzie:

® Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Gerard Bronk,
® Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Adam Guz,

® Sckretarz - Piotr Kowalski,

® Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Janina Rybka,
® (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw Latala.

Uchwatla z dnia 27 czerwca 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotalo ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Piotra Kowalskiego 1 powolalo Pana Piotra Bykowskiego.

W okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem zakoficzenia badania sprawozdania finansowego wystapila
zmiana w skladzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j.

W dniu 22 maja 2006 roku rezygnacj¢ z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Adam Guz.

Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2006 roku na stanowisko

Cztonka Rady Nadzorczej zostal powolany Pan Krzysztof Kaczmarczyk.



2.2.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

. Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej GRAAL w Wejherowie sporzadzone za rok

obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku obejmuje:

1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma, 127.743 tys. ztotych,

3/ skonsolidowany trachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 8.577 tys. ztotych,

4/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 26.755 tys. ztotych,

5/ skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 4.694 tys. ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglych rewidentach

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstancow 34, a GRAAL SA z siedziba w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22 w dniu 8 sierpnia 2005

roku.

Kancelaria zostala wybrana na bieglego rewidenta uchwatq Rady Nadzorczej z dnia 4 sierpnia 2005 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziala w zakresie badaf sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaws z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pézniejszymi zmianami) 1 zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy — reprezentujq biegli rewidenci:
e  Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 8336/205,
®  Anna Kazirod - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 9303/6981.

Badanie przeprowadzono w maju 2006 roku w siedzibie jednostki dominujace;.



2.3.

2.4.

2.5.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak 1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od podmiotéw grupy kapitalowej w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy

o rachunkowoS$ci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos$¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnil badajacym
wszystkie sprawozdania finansowe Spélek objetych konsolidacja, dokumenty jak réwniez udzielil informacii
i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymaly$my rowniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich Cztonkéw
(pelniacych funkcje na dzien 25 lipca 2006 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore

wystapily w okresie pomi¢dzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelarie
Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki Akcyjnej

Graal w dniu 31 sierpnia 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz ogloszone 10 lipca 2006 roku w Monitorze Polskim B — Nr 616.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie
Sktad grupy kapitatowej GRAAL z siedzibg w Wejherowie na dzien 31 grudnia 2005 roku:
® jednostka dominujaca:

- GRAAL S.A. z siedziba w Wejherowie;

® jednostki zalezne:
- POLINORD Sp. z 0.0. w Kartoszynie,
- Syrena Royal Sp. z 0.0. w Gdyni,

- Ruskij Caviar Sp. z 0.0. w Wejherowie.



W okresie objetym badaniem sktad grupy kapitalowej zostal poszerzony o spotke Syrena Royal Sp. z o.o.,
ktéra jednostka dominujaca objeta kontrola w wyniku nabycia 100% udziatéw w Spélce w dniu 31 stycznia
2005 roku oraz o nowo zawigzang w dniu 21 pazdziernika 2005 roku Spétke Ruskij Caviar Sp. z o.0.,

w ktorej Graal objat 51% udziatéw.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej GRAAL S.A. z siedziba w Wejherowie sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2005 roku zbadane zostalo przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr

Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej POLINORD Sp. z o.0. w Kartoszynie sporzadzone na dzien
31 grudnia 2005 roku zbadane zostalo przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Syrena Royal Sp. z o.0. w Gdyni sporzadzone na dzien
31 grudnia 2005 roku zbadane zostalo przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly wlaczone metoda pelna dane jednostek zaleznych

za okres objecia kontrola.



SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalno$¢ gospodatcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkows za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku oraz rok poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione

wielko$ci bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

(w tysiacach zlotych) 2005 r. 2004 r.
Suma bilansowa 127.743 92.407
Aktywa trwate 45.946 35.811
Kapitat wtasny 75.950 49.195
w tym: wynik finansowy 8.577 3.850
e EBITDA
13.957 7.314
wynik netto na sprzedazy + amortyzacja
® Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)
6,92 4,43
EBIT / przychody operacyjne
® Rentownos¢ sprzedazy netto (%)
5,15 2,72
wynik finansowy netto / przychody opetacyjne
® Rentowno$¢ kapitatu wilasn ¥
entowno$¢ kapitatu wlasnego (%) 11,20 7,83
wynik finansowy netto / kapitat wlasny
® Rent $¢ majatku (aktywow) (%
entowno$¢ majatku (aktywow) (%) 611 417
wynik finansowy netto / suma bilansowa
® Plynnoséc I stopnia (biez
ynnos¢ I stopnia (biezaca) 1,79 1,44
aktywa biezace / zobowigzania krotkoterminowe
® Plynnos¢ II stopnia (szybka) 1,21 1,05

aktywa biezgce — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

e Kapital obrotowy netto (KON)

36.165 17.341
kapitat wlasny +zobowigzania dtugoterminowe —aktywa trwale
® Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
P ST . . . 82 76
$redni stan naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw x liczba dni
okresu / przychody operacyjne
® Wskaznik obrotu zapaséw (dni)
49 30

zapasy X liczba dni okresu / koszty operacyjne



(w tysiacach zlotych) 2005 r. 2004 r.

®  Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)

zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni oktesu / 53 48
koszty operacyjne
®  Wskaznik globalnego zadtuzenia (%)
40,54 46,76

suma bilansowa — kapitat wtasny / suma bilansowa

Komentarz:

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w roku ubieglym, grupa kapitalowa osiagneta zysk netto, ktory

wyniost 8.545 tysiecy zlotych przy zysku na dzialalnosdci operacyjnej 11.517 tysiecy zlotych. Efektem takiej

dzialalnosci jest:

f-f.

]

rentownos$¢ sprzedazy brutto 6,92 %,
rentownos¢ sprzedazy netto 5,15 %,
rentowno$¢ kapitatu wlasnego- 11,29 %,
rentownosci majatku 6,71%,

. na wszystkich poziomach wyzsza od wypracowanej w roku ubiegltym.

W poréwnaniu do roku ubieglego wskazniki plynnosci biezacej i szybkiej grupy kapitatlowej wzrosty i na

dzien 31 grudnia 2005 roku osiagnely poziom odpowiednio 1,79 1 1,21.

Kapital obrotowy netto w poréwnaniu do roku ubieglego wzrdst o 18.824 tys. zlotych. W roku obrotowym

cykle obrotu naleznoéci, zobowiazan oraz zapaséw ulegly wydtuzeniu odpowiednio o 6, 51 19 dni.

Jednostki grupy kapitalowej swoje zobowiazania reguluja przecigtnie w okresie krétszym niz czas, w ciagu

ktorego inkasuja naleznosci. Wskaznik globalnego zadluzenia na dzien 31 grudnia 2005 roku wynidst

40,54%.



III.

b)

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
koniczacy si¢ 31 grudnia 2005 roku sq zgodne z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja zostaly przeksztalcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okresdlenie zastosowanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad

i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzie bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw 1 pasywoéw pienieznych po
obowigzujacym na ten dzien §rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Roéznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodow

i kosztow finansowych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja §$rodki trwale, ktére sa utrzymywane w celu wykorzystania ich
w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania
innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych i ktorym towarzyszy
oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden okres.

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia
obejmuja, koszty poniesione na zakup lub wytworzenie skladnika rzeczowego majatku trwalego oraz nakltady
poniesione w terminie pézniejszym w celu zwigkszenia przydatnosci skladnika, zamiany czesci lub jego
biezacej obstugi.

Srodki trwale w budowie sa amortyzowane od momentu, w ktérym sa dostepne do uzytkowania.

Maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostale srodki trwale prezentowane sa w bilansie w wartosci

koztu historycznego pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

10



d)

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich §rodkéw trwalych, z pominigciem gruntéw oraz Srodkéw trwalych w
budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajac metody liniowe;.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wyceniane jest w cenie nabycia i podlega amortyzacii.

Na dzienr przej$cia na MSSF grupa kapitalowa wycenila rzeczowe aktywa trwale w wartosci godziwej, ktora
zgodnie z MSSF - 1 uznaje si¢ za zakladany koszt historyczny. Skutki wyceny odniesione zostaly na kapitat

wlasny jako wynik finansowy z lat ubieglych.

Wartosc¢ firmy

Warto$¢ firmy obejmuje:

®  warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych,

®  warto$¢ firmy.

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa
udziatu jednostki dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej
na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy stanowi réznice miedzy cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czescl, a nizsza od niej
wartoscig godziwa przejetych aktywdw netto oraz cze$¢ wkladu niepieni¢znego w postaci przedsigbiorstwa.
Warto$¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty warto$ci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje si¢ wedlug
kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci, ktére ujmuje si¢

w rachunku zyskéw 1 strat.

Inne warto$ci niematerialne

Inne wartosci niematerialne obejmuja znaki towarowe i licencje na oprogramowanie komputerowe.

Znaki towarowe 1 licencje posiadaja ograniczone okresy ekonomicznej uzytecznosci 1 wykazywane sa
w bilansie wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacj¢ nalicza
si¢ metoda liniowa w celu rozlozenia kosztu przez szacowany okres uzytkowania.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sic¢ w wysokosci kosztéw poniesionych na
zakup 1 przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty

odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci godziwej w oparciu o ich warto§é rynkows

na dzien bilansowy.
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2)

h)

Zyski z tytutu wyceny inwestycji dostgpnych do sprzedazy sa ujmowane jako odrebny sktadnik kapitatu

wlasnego do momentu zbycia inwestycji lub do momentu stwierdzenia utraty wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokos$ci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Zapasy

Zapasy obejmuja materialy nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby, wytworzone lub przetworzone przez
jednostki produkty gotowe zdatne do sprzedazy, produkcj¢ w toku, pétprodukty oraz towary nabyte w celu
odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Zapasy wykazywane sa w wartoéci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci).
Zapasy wyceniane sgq wedlug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy

netto na dzien bilansowy.

Krotkoterminowe naleznos$cii rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja;

® wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

® pozostale naleznodci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,

® wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sadowego, co do ktérych nie zapadt
prawomocny  wyrok  sadowy  dotyczace  zaréwno  naleznosci  krétkoterminowych - jak
i dlugoterminowych.

Naleznos$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosci.

Do rozliczen miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione wydatki stanowiace koszty przyszlego roku

obrotowego.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, lokaty

krétkoterminowe oraz obligacje wycenione w wartosci nominalnej.
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k)

)

Kapital wtasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umoéw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spolki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci
nominalnej. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny obejmuje zwigkszenie wartoéci bilansowej inwestycji
dostgpnych do sprzedazy wykazywanych w wartos$ci godziwej. Niepodzielony wynik finansowy z lat
ubieglych i roku biezacego obejmuje skutki korekt wynikajacych ze zmian zasad rachunkowosci w oparciu o
sporzadzony zgodnie z MSSF 1 bilans otwarcia, nierozliczone wyniki finansowe z lat ubieglych oraz wynik
finansowy roku biezacego. Poszczegdlne skladniki kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace
udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy
dodawane sa do poszczegélnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej
kapitalu podstawowego. Do kapitatow wlasnych zalicza si¢ kapitat udzialowcdw mniejszosciowych.

Wynik finansowy roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku zyskéw 1 strat.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ wowczas, gdy:

® najednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przeszlych,

® prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyplywu §$rodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

®*  mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuja;

®  rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

®  rezerwy na $wiadczenia emerytalne.

Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania dlugoterminowe obejmuja wszystkie zobowigzania jednostki, za wyjatkiem zobowiazan
z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin platnosci przypada pézniej, anizeli 12 miesigcy po dniu bilansowym.

Zobowigzania dlugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
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p)

Rozliczenia migdzyokresowe dotycza rozliczanych w czasie otrzymanych dotacji na nabycie lub wytworzenie

srodkéw trwalych.

Zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia migedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja 0gél zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowiazai wymagajace zaplaty w ciagu najblizszych 12 miesigcy liczac od
dnia bilansowego.

Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja rezerwy na przyszle koszty.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialéw stanowiaq powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dzialalno$cia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci

netto bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw, itp.

Koszty sprzedanych produktéow, towaréow i materialéw oraz koszty sprzedazy i koszty ogoélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 1 materialéw oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja, koszty sprzedanych towaréw imaterialéw, koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz
koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu zwiazane z dzialalno$cia podstawowa, za wyjatkiem pozostatych

kosztow oraz kosztow finansowych.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowsa

dzialalnoscia produkcyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwigzane z dziatalno$cig finansowa wplywajace

na wynik finansowy.

Wyprowadzenie wartosci firmy jednostki podporzadkowanej
Warto§¢ firmy z konsolidacji stanowiaca réznice pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych,
a wielkoscia przypadajacych na jednostke dominujaca aktywéw netto jednostek zaleznych ustalono na

podstawie wartosci godziwej aktywéw netto jednostek zaleznych.

14



8.
1)

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitaté6w mniejszosci

Udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywéw skonsolidowanego bilansu, oddzielnie od kapitatu
jednostki dominujacej w ramach kapitalu wlasnego jako ,,Kapitaly mniejszosci”. Udzialy mniejszosci
stanowia te cze¢$¢ wynikéw finansowych netto uzyskanych z dziatalnosci oraz aktywéw netto jednostki
zaleznej, ktére mozna przyporzadkowaé do udzialéw nie nalezacych (bezposrednio lub posrednio przez
jednostki zalezne) do jednostki dominujacej. Przypadajace na inne osoby lub jednostki nieobjete

konsolidacjg zyski lub straty wykazuje si¢ odrebnie w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazad jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczen przychodéw

i kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartos$ci aktywow

Zawarte w warto$ci aktywéw wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzied 31 grudnia 2005 roku
niezrealizowane wyniki powstale na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja

zostaly wylaczone w sposéb prawidlowy.

Skutki sprzedazy catoéci lub czesci udzialéw w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku jednostka dominujaca nie dokonata sprzedazy udziatow

w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwate
Zmiany w wielko$ci aktywéw trwalych grupy kapitalowej w badanym okresie przedstawialy si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
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2)

3)

4)

5)

6)

warto$¢ brutto skumulowana warto$¢ brutto skumulowana

amortyzacja amortyzacja
e $rodki trwate 19.081 4.375 29.413 6.672
- odpis aktualizunjacy 8 -
w tym: urzadzenia techniczne i maszyny 5.405 2.180 9.665 3.259

Rzeczowe aktywa trwale netto stanowia 17,8% sumy aktywow grupy.

Stopieni zuzycia srodkéw trwalych na dzien bilansowy wynosit 22,7%.

Warto$¢ firmy

Dominujacy udzial w strukturze wartoéci firmy maja warto$ci firmy powstale w zwiazku z wniesieniem do
jednostki dominujacej wkladu niepienigznego w postaci przedsi¢biorstwa oraz z nabyciem przez jednostke
dominujaca zorganizowanej czesci przedsigbiorstw.

Wartosci firmy wykazywane jako sktadniki aktywéw przynajmniej raz w roku podlegaja analizie pod katem
utraty wartoscl.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku udzial wartosci firmy w aktywach grupy kapitatowej wyniést 16,8%.

Inne warto$ci niematerialne
Wielkos§¢ warto$ci niematerialnych netto stanowi 0,3% sumy aktywéw grupy kapitalowej na dzien bilansowy

i obejmuje znaki towarowe 1 zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe.

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja akcje Spotki Ceramika Nowa Gala S.A.

W strukturze aktywow grupy kapitalowej na dzied bilansowy stanowily 0,8% wartosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien 31 grudnia 2005 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stanowily

0,2% aktywow grupy kapitatowe;.

Zapasy
] Stan na o Stan na koniec A
(w tys. zlotych) poczatek roku /o roku
® materialy 1.349 8,8 3.058 11,5
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7

® polprodukty i produkty w toku
® produkty gotowe

® towary

Warto$¢ zapaséw brutto

Odpis aktualizujacy

Warto$¢ zapas6w netto

114 0,7
2.909 19,1
10.889 71,4
15.261 100,0
46 0,3
15.215 99,7

2.383

6.147

14.979

26.567

63

26.504

Na dzien 31 grudnia 2005 roku najwicksza pozycje zapasow w wysokosci 56,4% stanowia towary.

Zapasy grupy kapitalowej stanowig 20,7% ogoétu jej majatku.

Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

9,0
23,1
56,4

100,0

0,2

99,8

Struktura czasowa naleznosci z tytulu dostaw i uslug wedlug okreséw wymagalnosci przedstawiala si¢ jak

nizej:

terminowe

¢ do 12 miesigcy
przeterminowane
® do 1 miesiaca

® powyzej 1 miesigca do 3 miesigey

powyzej 3 do 6 miesiecy

® powyzej 6 miesiecy do 1 roku
® powyzej roku

Naleznosci brutto

Odpisy aktualizujace

Naleznosci netto

(w tys. zlotych)

Stan na poczatek
roku

26.471

26.471
9.771
3.756
2.892

329
1.848
946

36.242
1.924

34.318

%
73,0

73,0

27,0
10,4

8,0
0,9
5,1
2,6

100,0
53

94,7

Stan na koniec
roku

30.397

30.397

12.340

6.516

1.920

410

1.788

1.706

42.737

2.440

40.297

28,9
152
45
1,0
42
4,0
100,0
5,7

94,3

Na dzien bilansowy stan naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug o okresie przeterminowania powyzej 6 miesigcy

wyniost 8,2%. Naleznosci, ktérych splata jest watpliwa zostaly objete odpisem aktualizujacym.

W strukturze prezentowanej pozycji rozliczenia migdzyokresowe stanowig wielko$¢ nieistotna.

W grupie kapitatowej krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe stanowia 39,8% warto$ci

aktywow.
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty to §rodki pieniezne
w kasie 1 na rachunkach bankowych, lokaty krétkoterminowe oraz obligacje wraz z naliczonymi odsetkami.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia 3,5% aktywéw grupy kapitatowej.

Kapitat podstawowy
Kapitalem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapital akcyjny jednostki

dominujacej, ktéry na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 56.193 tys. ztotych.

Wynik finansowy netto
Wynik finansowy grupy kapitalowej za rok 2005 stanowi zysk netto, ktéry wynidst 8.577 tys. ztotych.

Rezerwy na zobowigzania

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy obejmuja;

(w tys. ztotych)

rezerwe na odroczony podatek dochodowy 58
rezerwe na Swiadczenia emerytalne, w tym: 69
¢ dlugoterminows 67
® krétkoterminows 2

Pozycja ta stanowi wielko$¢ nieistotng w pasywach bilansu skonsolidowanego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wykazane w pasywach skonsolidowanego bilansu to zobowiazania
z tytutu zaciagnictych kredytoéw i pozyczek w czgsci przypadajacej do splaty w okresie dtuzszym niz 1 rok
oraz do splaty w okresie do 1 roku od dnia bilansowego.

Zobowigzania te Iacznie stanowia 19,8% pasywow grupy kapitalowe;.

Zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Stan zobowigzan wykazany w bilansie skonsolidowanym w cato$ci dotyczy zobowiazan krétkoterminowych,
w tym 88,3% zobowiazan stanowig zobowiazania z tytulu dostaw i ustug.

Rozliczenia miedzyokresowe dotycza;

(w tys. zlotych)
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14)

15)

dotacji z SAPARD, w tym: 1.197

e dlugoterminowe 1.032
® krétkoterminowe 165
krotkoterminowe rezerwy na koszty okresu 56

Na dzien 31 grudnia 2005 roku zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe stanowily 20,4% ogdlnej sumy

pasywow grupy.

Przychody i koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiald6w oraz pozostate przychody
i koszty

Gléwna pozycja przychodow ze sprzedazy w grupie kapitalowej sq przychody ze sprzedazy towarow,
ktérych udzial w strukturze przychodéw wynidst 84,9%. W poréwnaniu do roku ubieglego wielko$é
przychodéw netto ze sprzedazy wzrosta o 17,7%.

W strukturze kosztéw dzialalno$ci operacyjnej najwickszy udzial ma wartosé sprzedanych produktow,
towarow i materialéw, ktora wyniosta 84,1%.

Wsréd pozostatych przychodéw grupy kapitatowej gléwne pozycje stanowig warto$¢ otrzymanych dotacji 1
odszkodowan, nadwyzki inwentaryzacyjne, a takze odpisana ujemna wartos¢ firmy.

Gléwne pozycje pozostalych kosztéw stanowia odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci oraz niedobory
inwentaryzacyjne.

Na dziatalnosci operacyjnej grupa kapitatowa zrealizowala zysk w kwocie 11.517 tys. zlotych.

Przychody i koszty finansowe
Gléwnymi pozycjami przychod6w i kosztéw finansowych byly otrzymane i zaptacone odsetki.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitalowa poniosta strate¢ w kwocie 1.952 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2005 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich wyniosty:

¢ hipoteki na nieruchomosciach 11.980 tys. zt
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9.2,

10.

11.

12.

13.

750 tys. CHF

® przewlaszczenie maszyn i urzadzen 2.298 tys. zt
® przewlaszczenie zapasow 17.300 tys. z1
® cesja wierzytelnosci 12.000 tys. z1

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzied 31 grudnia 2005 roku pozostale zobowiazania warunkowe nie wystapity.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 6 lutego 2006 roku jednostka dominujaca nabyta 46.060 udzialéw Spotki KOOPEROL Sp. z o.0.
z siedzibg w Zdunach o warto$ci nominalnej 4.606 tys. zlotych za ceng 4.606 tys. ztotych, co stanowi 49,0%
udzial w kapitale zakladowym Spotki. W dniu 15 maja 2006 roku Spétka GRAAL S.A. nabyta 266 udzialéw
Spotki Gaster Sp. z 0.0. z siedzibg w Pyskowicach o wartosci nominalnej 133 tys. ztotych za ceng 266 tys.
ztotych, co stanowi 51,2 % udzial w kapitale zakladowym.

W dniu 17 maja 2006 roku Spétka zawarla przedwstepna umowe kupna 100,0% udziatéw Spotki
KORDEX Sp. z 0.0. z siedziba w Swarzewie za aczna cene 16.000 tys. zlotych.

Poza tym, po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansows i majatkowa

grupy kapitatowej GRAAL.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidiowe

i kompletne.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych zostato sporzadzone prawidlowo.
Wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeplywu srodkéw pienigznych jednostki dominujacej

ijednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi
w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzity$Smy istotnych brakéw 1 nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ocena sprawozdania zarzadu jednostki dominujacej z dziatalno$ci grupy kapitatowe;j
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci grupy kapitalowej za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2005 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidiowe.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograniczonq odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podpmiot wpisany na liste podmiotw uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

Biegli rewidenci:

Krystyna Sawosz - Tilkowska

wpisana na liste¢ bieglych rewidentéow L

pod nr 8336/205 Czlonek Zarzadu
Andrzej Mlynarczyk

Anna Kazirod
whpisana na liste bieglych rewidentow
pod nr 9303/6981

Katowice, dnia 26 lipca 2006 roku
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