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ZAŁĄCZNIK NR 1

Sprawozdanie z działalności gospodarczej Emitenta oraz zasady sporządzania rocznego sprawozdania finansowego za 2005
rok.

W imieniu Zarządu 7bulls.com S.A. pragnę przedstawić Państwu szczegółowy opis działalności gospodarczej Spółki w
2005 roku.
Niniejsze sprawozdanie obejmuje zdarzenia gospodarcze mające wpływ na osiągnięte wyniki finansowe, przedstawione w
załączonym rocznym sprawozdaniu finansowym, które zostało opracowane zgodnie z Międzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) w zakresie przyjętym przez Komisję Europejską. MSSF obejmują standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości („RMSR”) oraz Komisję ds. Interpretacji
Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej („KIMSF”) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów w zakresie regulacji
dotyczących emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu tj: - „w sprawie informacji bieżących i
okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych” z dnia 19 października 2005 roku. Sprawozdanie zostało
sporządzone zgodnie z art. 95 ust. 6 z uwzględnieniem ust 1, 2, 5 art. 95 tego rozporządzenia.

W zakresie przestrzegania zasad ładu korporacyjnego Zarząd 7bulls.com S.A., realizując postanowienia uchwały Rady
Giełdy i Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., oświadcza, że wyraża zamiar przestrzegania określonych
zasad „Corporate Governance”. Zarząd podjął działania w zakresie przestrzegania zasad ładu korporacyjnego, polegające między
innymi na opracowaniu procedur do realizacji przez organy Spółki, zapewniających przestrzeganie zasad ładu korporacyjnego w jak
najszerszym zakresie. W dniu przekazania raportu rocznego Zarząd składa oświadczenie o dotychczasowym zakresie stosowania
zasad ładu korporacyjnego w Spółce z komentarzem dotyczącym odstępstw od stosowania tych zasad.

Poniżej przedstawiono opis podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczególności czynników i zdarzeń (w tym o nietypowym charakterze) mających znaczący wpływ na działalność
Emitenta i osiągane przez niego wyniki w roku obrotowym. Ponadto poniższe sprawozdanie z działalności Emitenta  zawiera opis
istotnych czynników i zagrożeń, na które Emitent jest narażony, a także perspektyw rozwoju działalności w najbliższej przyszłości.

1) Obecna struktura realizowanych obrotów Emitenta i grupy kapitałowej wynika z przyjętej struktury działalności grupy, w której
Emitent jako podmiot dominujący sprawuje funkcje kontrolne nad spółkami zależnymi specjalizującymi się w dotychczasowych
przedmiotach działalności Spółki. W związku z przyjęciem powyższej formy działalności, nastąpiło przesunięcie obrotów z
działalności motoryzacyjnej do spółki zależnej Uni-Truck Sp. z o.o., przez co wzrosło znaczenie sprawozdań skonsolidowanych
grupy kapitałowej.
 Bezpośrednim przedmiotem działalności Emitenta w 2005 roku był wynajem zabudowanych nieruchomości, działalność
motoryzacyjna oraz działalność na rynku nieruchomości.

Największy wpływ na sprawozdania finansowe grupy kapitałowej mają wyniki spółki zależnej Uni-Truck  Sp. z o.o.. Spółka
ta prowadzi działalność motoryzacyjną jako dealer samochodów dostawczych i ciężarowych marki IVECO. Ponadto wykonuje
usługi serwisowe, prowadzi sprzedaż części zamiennych oraz montaż zabudów, wind samozaładowczych i innych elementów
wyposażenia dodatkowego do sprzedawanych pojazdów.

2) Dla 7bulls.com S.A. głównym rynkiem zbytu towarów i usług jest rynek krajowy. Z uwagi na ograniczenie przedmiotu
działalności i wprowadzone rozwiązania organizacyjne w ramach grupy kapitałowej, największym odbiorcą towarów i usług jest
podmiot zależny działający pod firmą Uni-Truck Sp. z o.o. Na dzień 31 grudnia 2005 roku Emitent bezpośrednio posiadał 85,6%
udziałów, natomiast poprzez inne spółki zależne 100% udziałów w tej spółce. Wartość przychodów z tytułu sprzedaży towarów i
usług w 2005 roku wyniosła 1.945 tys. PLN.
Z uwagi na obecny charakter prowadzonej działalności, głównymi dostawcami usług dla Emitenta są przedsiębiorstwa dostarczające
media do wynajmowanych nieruchomości.

3) W 2005 roku obowiązują następujące umowy znaczące (w rozumieniu w/w Rozporządzenia Ministra Finansów) dla działalności
Emitenta, w tym z akcjonariuszami, oraz umowy ubezpieczenia, współpracy lub kooperacji:
- umowa kredytowa z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.,
- umowy ubezpieczeniowe (majątkowe, komunikacyjne) ze STU Ergo Hestia S.A.,
- umowy poręczeń kredytów i gwarancji bankowych udzielonych przez PKO BP S.A., BZ WBK S.A., Bank Millenium S.A. - na

rzecz spółki zależnej Uni-Truck  Sp. z o.o. ,
- umowa kooperacyjna z firmą Kampa-Polska Sp. z o.o. na budowę domów jednorodzinnych na nieruchomości należącej do

Emitenta – umowa wygasła w I półroczu,
- umowa ze spółką Iveco Poland Sp. z o.o. w sprawie spłaty zadłużenia oraz porozumienia towarzyszące, regulujące szczegóły

rozliczeń zobowiązań - umowa wygasła w I półroczu.
- porozumienie o restrukturyzacji długu spółki Moto Partner Sp. z o.o. (poprzednia nazwa Truck Motors sp. z o.o.),
- umowa sprzedaży 5 mln szt. akcji spółki PTR S.A. na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A.

4) Na dzień 31grudnia 2005 roku schemat struktury organizacyjnej grupy kapitałowej 7bulls.com S.A. - spółek objętych
konsolidacją - przedstawiał się następująco:
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Na dzień 31 grudnia 2005 roku suma aktywów netto Emitenta wynosiła 28.538 tys. PLN,
 z czego głównymi i znaczącymi składnikami były:
- udziały w spółkach zależnych Uni-Truck Sp. z o.o. i AS Motors Investment Sp. z o.o. – o łącznej wartości księgowej 15.218

tys. PLN;
- nieruchomości inwestycyjne– o łącznej wartości księgowej 10.099 tys. PLN.
Zakupy bądź objęcie udziałów w w/w spółkach finansowane było z kapitałów własnych Emitenta.

5) W 2005 roku dokonywano transakcji handlowych pomiędzy 7bulls.com S.A. a spółką Uni - Truck Sp. z o.o. w zakresie
działalności podstawowej, tzn. dzierżawy ruchomości i nieruchomości wykorzystywanych w działalności motoryzacyjnej, sprzedaży
części zamiennych do pojazdów. W minionym roku obrót ten wyniósł 1.914 tys. PLN i podlegał wyłączeniu w sprawozdaniu
skonsolidowanym.
Ponadto na dzień 31 grudnia 2001 roku Emitent posiadał zobowiązanie w wysokości 1.000 tys. PLN wobec spółki Uni-Truck Sp. z
o.o. z tytułu umowy pożyczki, zaciągniętej na warunkach rynkowych, z terminem spłaty do 30.06.2006 roku.
W grudniu 2005 roku Emitent zawarł ze spółką zależną Uni-Truck Sp. z o.o. umowę, na podstawie której Spółka Uni-Truck Sp. z
o.o. udzieliła Emitentowi na warunkach rynkowych pożyczki w wysokości 3 mln PLN z terminem spłaty przypadającym w I
półroczu 2006 roku. Wypłata środków nastąpiła w miesiącu styczniu 2006 roku.

6) Dla Emitenta rok 2005 charakteryzował się wzmożonymi działaniami związanymi z pozyskaniem środków na spłatę kredytu w
Banku Handlowym w Warszawie S.A.(Bank), zaciągniętego w 2000 roku. W efekcie przeprowadzonych działań, związanych
między innymi z upłynnieniem majątku, przeprowadzonych zgodnie z zaleceniami Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy, Spółka
pozyskała środki na spłatę kredytu. W grudniu 2005 roku Emitent przeznaczył na ten cel kwotę 17.891 tys. PLN. Realizacja celu
została zapewniona dzięki zawarciu przez Emitenta i spółkę Uni-Truck Sp. z o.o. pakietu umów ze spółką prowadzącą działalność
leasingową - Immopol Alpha Sp. z o.o., szczegółowo opisanych w punkcie 12 niniejszego sprawozdania.

Na realizację powyższego celu zostały przeznaczone środki pochodzące ze sprzedaży akcji Polskiego Towarzystwa
Reasekuracji S.A. (PTR SA). Zgodnie z zawartymi w dniu 30 grudnia umowami z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Bank
ten odkupił 5 mln szt. akcji PTR SA o za cenę 5 mln PLN, na tej podstawie Bank wydał w dniu 30 grudnia 2005 roku oświadczenia
o zwolnieniu wszystkich zabezpieczeń stanowiących zabezpieczenie kredytu. Na wyciągu bankowym z dnia 10 stycznia 2006 roku
Bank „przeksięgował należność” z tytułu przeniesienia własności akcji PTR S.A. z datą waluty 30 grudnia 2005r. W ocenie Spółki
datą spłaty kredytu była data waluty - interpretowana jako data wpłynięcia środków z tytułu sprzedaży akcji PTR SA na rachunek
Spółki. Dodatkowo za taką interpretacją przemawia fakt, iż Bank za okres od 30 grudnia 2005r do 10 stycznia 2006r nie pobrał
żadnych odsetek od kredytu. Dlatego też w sprawozdaniu finansowym sporządzonym na dzień 31 .12.2005r. Spółka nie wykazuje
zobowiązań wobec Banku z tytułu kredytów, ani należności z tytułu sprzedaży akcji PTR S.A. na rzecz Banku.

W efekcie realizacji opisanego pakietu umów, na dzień 31 grudnia 2005 roku Emitent nie korzystał z kredytów
bankowych. Posiadał natomiast zobowiązania finansowe wobec podmiotów z grupy kapitałowej w łącznej wysokości 2.596 tys
PLN, których spłaty Spółka dokona w 2006 roku. Środki na spłatę pochodzić będą ze sprzedaży posiadanych nieruchomości
inwestycyjnych bądź z wypracowanych zysków.

Na dzień 31 grudnia 2005 roku obowiązywały następujące poręczenia udzielone przez 7bulls.com S.A. i spółkę
zależną Uni - Truck Sp. z o.o. (udzielone na warunkach rynkowych):
- w IV kwartale 2005 roku wpisano hipotekę kaucyjną do wysokości 2.500 tys. PLN na nieruchomości inwestycyjnej Emitenta,

stanowiącą zabezpieczenie spłaty kredytów i gwarancji bankowych – do łącznej wysokości 2.000 tys. PLN - udzielonych przez
Bank Milenium S. A. na rzecz spółki zależnej Uni - Truck Sp. z o.o.; termin obowiązywania umowy: do dnia 28 września 2006
roku.

- w związku z zawarciem pakietu umów opisanych w pkt. 12 niniejszego sprawozdania, których celem było pozyskanie środków
na spłatę kredytu 7bulls.com S.A., Emitent ustanowił dwie hipoteki kaucyjne łączne, do kwoty 4,5 mln PLN każda, na swych
nieruchomościach położonych w Zgierzu i Plewiskach Gm. Komorniki, jako zabezpieczenie płatności Uni-Truck Sp. z o.o. i
spółki niepowiązanej AS Motors Sp. z o.o. wobec Immopol Alpha Sp. z o.o. z tytułu umów leasingu nieruchomości zawartych
na okres 10 lat.

- w związku z zawarciem pakietu umów opisanych w pkt. 12 niniejszego sprawozdania, których celem było pozyskanie środków
na spłatę kredytu 7bulls.com S.A., spółka zależna Uni-Truck Sp. z o.o. i spółka niepowiązana AS Motors Sp. z o.o. jako
zabezpieczenie płatności wzajemnie poręczyły spłatę zobowiązań wobec leasingodawcy - Immopol Alpha Sp. z o.o.  - z tytułu
umów leasingu nieruchomości zlokalizowanych we Wrocławiu przy ul Żmigrodzkiej 251 oraz w Nadarzynie przy Al.
Katowickiej 70, na kwoty odpowiednio 6.760 tys PLN i 11.060 tys PLN. Poręczeń udzielono na warunkach rynkowych,
obowiązują przez okres 10 lat. Jednocześnie z zawarciem opisanych umów spółka Uni-Truck Sp. z o.o. zapewniła sobie
możliwość prowadzenia dotychczasowej działalności na w/w nieruchomościach przez okres co najmniej 10 lat.
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7) Na dzień 31 grudnia 2004 roku Emitent nie posiadał bilansowych należności z tytułu udzielonych pożyczek (z wyjątkiem
pożyczek udzielonych pracownikom Spółki z Zakładowego Funduszu Świadczeń Socjalnych).
Wykaz udzielonych poręczeń i gwarancji został przedstawiony w pkt 6 niniejszego sprawozdania.

8) W 2005 roku Emitent nie przeprowadzał procedury emisji nowych papierów wartościowych.

9) Spółka 7bulls.com S.A. jako podmiot dominujący, ani żaden z pozostałych podmiotów wchodzących w skład grupy kapitałowej,
nie publikował prognoz wyników na rok 2005.

10) Tak jak zapisano w pkt 6 niniejszego sprawozdania, rok 2005 charakteryzował się wzmożonymi działaniami Zarządu Spółki
związanymi z pozyskaniem środków na spłatę kredytu w Banku Handlowym w Warszawie S.A., zaciągniętego w 2000 roku. W
minionym roku Emitent przeznaczył na ten cel kwotę 17.891 tys. PLN. Środki na spłatę kredytu pochodziły ze sprzedaży
nieruchomości, oraz akcji Polskiego Towarzystwa Reasekuracji S.A W efekcie realizacji opisanego pakietu umów (szczegółowo
opisanych w pkt 12 sprawozdania), na dzień 31 grudnia 2005 roku Emitent nie korzystał z kredytów bankowych. Zarządzanie
zasobami finansowymi zapewnia Spółce bieżącą płynność finansową, Spółka nie posiada żadnych przeterminowanych zobowiązań
podatkowych, wywiązuje się ze zobowiązań wobec kontrahentów. Spółka 7bulls.com S.A. ma pełną zdolność wywiązywania się z
zaciągniętych zobowiązań. Na ewentualne obniżanie płynności Spółka może reagować m.in. sprzedażą posiadanych nieruchomości
inwestycyjnych.

11) W okresie ostatnich kilku lat działalność inwestycyjna 7bulls.com S.A. prowadzona była w ograniczonym zakresie. Nie bez
znaczenia były ograniczenia wynikające z wyżej opisanych zobowiązań wobec Banku Handlowego. Aktualnie Spółka tych
ograniczeń nie posiada, dlatego też prowadzone są działania związane z pozyskaniem nowego przedmiotu działalności, a w związku
z tym podjęcia procesu inwestycyjnego. Realizacja ewentualnych projektów inwestycyjnych związanych z rozszerzeniem
działalności, w zależności od skali projektu, może być finansowana ze środków własnych, pochodzących z upłynnienia posiadanych
aktywów, jak również z wykorzystaniem kredytów obrotowych i inwestycyjnych – lub ze środków pochodzących z nowych emisji.

12) W dniu grudniu 2005 roku, celem spłaty kredytu bankowego, Emitent wraz ze spółką zależną Uni-Truck Sp. z o.o. zakończył
proces podpisywania pakietu umów ze spółką Immopol Alpha Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. W efekcie ich realizacji Emitent
uzyskał środki na spłatę całego zobowiązania wobec Banku Handlowego w Warszawie S.A. z tytułu kredytu w wysokości 4.251 tys.
EUR.
Umowy podlegające szczegółowym obowiązkom informacyjnym, wynikającym z rozporządzenia Ministra Finansów w sprawie
informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych z dnia 19 października 2005 r. par
5. 1 ust 1, 3, 7 opisane są poniżej.

● Umowa, na podstawie której Emitent sprzedał posiadane prawa w zabudowanej nieruchomości zlokalizowanej w Nadarzynie
przy Al. Katowickiej 70, o wartości księgowej 9.716 tys. PLN, za cenę netto 11.000 tys. PLN, na rzecz spółki Immopol Alpha Sp. z
o.o., której przedmiotem działalności jest m.in. leasing finansowy i wynajem nieruchomości. Nieruchomość ta będzie leasingowana
przez spółkę nie powiązaną z Emitentem, AS Motors Sp. z o.o.,  na podstawie umowy leasingu operacyjnego z Immopol Alpha Sp.
z o.o., przez okres maksymalnie 10 lat. Na przedmiotowej nieruchomości, na podstawie stosownych umów najmu, Emitent i spółka
zależna Uni Truck Sp. z o.o. będą prowadziły dotychczasową działalność.

● Spółka Uni-Truck Sp. z o.o., zależna od Emitenta, zawarła ze spółką Immopol Alpha Sp. z o.o. umowę, na podstawie której
sprzedała prawa wieczystego użytkowania gruntów oraz własność budynków i budowli posadowionych na zabudowanej
nieruchomości zlokalizowanej we Wrocławiu przy ul. Żmigrodzkiej 251, o wartości księgowej 2.597 tys. PLN,  za cenę netto 6.700
tys. PLN. Na przedmiotowej nieruchomości, na podstawie umów leasingu i najmu, Spółka będzie prowadziła dotychczasową
działalność.

● Spółka Uni-Truck Sp. z o.o., zależna od Emitenta, zawarła  ze spółką Immopol Alpha Sp. z o.o. umowy, na podstawie których
spółka Immopol Alpha Sp. z o.o. przekazała Uni-Truck Sp. z o.o. w leasing i najem zabudowaną nieruchomość zlokalizowaną we
Wrocławiu przy ul. Żmigrodzkiej 251. Umowa leasingu nieruchomości na wartość netto 6.760 tys PLN została zawarta na okres 10
lat, z możliwością wcześniejszego jej zakończenia nie wcześniej niż po 5 latach od daty jej zawarcia. Ponadto Uni Truck Sp. z o.o.
zawarł przedwstępną umowę zakupu ww. nieruchomości za cenę 1.600 tys. PLN na koniec okresu leasingu.

● Emitent zawarł ze spółką zależną Uni-Truck Sp. z o.o. umowy, na podstawie których Spółka Uni-Truck Sp. z o.o. udzieliła
Emitentowi na warunkach rynkowych pożyczki w wysokości 3 mln PLN oraz przedłużyła termin spłaty pożyczki w wysokości 1
mln PLN (umowa z dnia 10.01.2005r), obecny termin spłaty wierzytelności - do 30 czerwca 2006 roku.

● Emitent ustanowił dwie hipoteki kaucyjne łączne, do kwoty 4,5 mln PLN każda, na nieruchomościach położonych w Zgierzu i
Plewiskach Gm. Komorniki, jako zabezpieczenie płatności Uni-Truck Sp. z o.o. i AS Motors Sp. z o.o. wobec Immopol Alpha Sp.
z o.o.  z tytułu w/w umów leasingu nieruchomości zlokalizowanych we Wrocławiu przy ul. Żmigrodzkiej 251 oraz w Nadarzynie
przy Al. Katowickiej 70, na kwoty odpowiednio 6.760 tys PLN i 11.060 tys PLN. Udzielone poręczenia na warunkach rynkowych
obowiązują przez okres 10 lat. Na podstawie umów, spółki Uni-Truck Sp. z o.o. i AS Motors Sp. z o.o. wzajemnie poręczyły spłaty
zobowiązań wobec Immopol Alpha Sp. z o.o. wynikających z w/w umów leasingu.
Emitent posiada w spółce Uni-Truck Sp. z o.o. bezpośrednio 85,6 %, a poprzez podmioty powiązane AS Motors Investment Sp. z
o.o. i Ping Invest Sp. z o.o. łącznie 100% głosów i kapitału tej spółki. Spółka Immopol Alpha Sp. z o.o. jest spółką zależną od
austriackiej spółki Immoconsult Leasinggeselschaft M.B.H, zajmującej się leasingiem i finansowaniem  nieruchomości. Nie ma
powiązań pomiędzy AS Motors Sp. z o.o., Immopol Alpha Sp. z o.o. a Uni-Truck Sp. z o.o. oraz Emitentem i osobami
zarządzającymi lub nadzorującymi Emitenta. Wartość zawartych umów przewyższa 10% kapitałów własnych Grupy Kapitałowej
Emitenta.

W 2005 roku – jako zdarzenia o nietypowym charakterze mającymi wpływ na wynik z działalności gospodarczej spółki 7bulls.com
S.A. – należy zliczyć wyniki na transakcjach powyżej opisanych, a zawartych w związku ze spłatą kredytu:
- sprzedaż nieruchomości: 1.510 tys. PLN;
- sprzedaż akcji PTR: - 788 tys. PLN.
Ponadto:
- Część wyniku z działalności finansowej (-774 tys. PLN) wynikła w głównej mierze z wystąpienia zrealizowanych ujemnych

różnic kursowych – w związku ze wzrostem notowań USD wobec polskiej waluty, w odniesieniu do 31 grudnia 2004 roku.
- część wyniku na pozostałej działalności operacyjnej (w kwocie 917 tys. PLN)  wynikła w głównej mierze z faktu umorzenia

części wierzytelności.
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- kwota -410 tys. PLN ujęta w pozycji „podatek dochodowy” rachunku zysku i strat  stanowi rozwiązaną część rezerwy na
odroczony podatek dochodowy z tytułu sprzedaży nieruchomości objętej ulgą inwestycyjną z lat 1994-1998.

Spółka w badanym okresie była objęta kontrolą przeprowadzoną przez Zakład Ubezpieczeń Społecznych w zakresie
prawidłowości i rzetelności obliczania, potrącania i opłacania składek oraz wypłacania świadczeń z tytułu ubezpieczeń społecznych
od 1999 roku. W wyniku kontroli stwierdzono niedopłatę z tytułu składek. Zobowiązania wobec ZUS z tytułu przeprowadzonej
kontroli na dzień podpisania sprawozdania za 2005 rok zostały wyliczone przez Zakład Ubezpieczeń  na kwotę 11 tys. zł,
uregulowaną po dniu bilansowym i ujętą w kosztach bieżącego okresu.

13) Oceniając perspektywy rozwoju działalności Emitenta w przyszłości, należy ze względu na skalę projektu nawiązać do faktu
realizacji umów zawartych w grudniu 2005 roku, a dotyczących spłaty kredytu w wysokości 4.251 tys. EUR zaciągniętego w 2000
roku w Banku Handlowym w Warszawie S.A.. Spłata ciążącego zobowiązania, powstałego jeszcze w okresie prowadzenia
działalności motoryzacyjnej i informatycznej bezpośrednio przez Emitenta, zwiększa możliwości dalszego rozwoju Spółki np.
poprzez podjęcie nowego przedmiotu działalności, o co Zarząd wspólnie z Radą Nadzorczą czynią starania. W tym zakresie
prowadzone są rozmowy z inwestorami i podmiotami prowadzącymi działalność w branżach będących w kręgu zainteresowań
Spółki. Działania te są na bieżąco weryfikowane i poddawane analizom.

Jednym z elementów poszukiwania przedmiotu działalności i zapewnienia Spółce środków obrotowych niezbędnych do
pokrycia bieżących kosztów działalności, jest nawiązanie przez Emitenta w I kwartale 2006 roku współpracy z dealerem
samochodów osobowych i dostawczych marki KIA w zakresie oferowania i sprzedaży pojazdów tej marki. Rozwój tego rodzaju
działalności w przyszłości będzie uzależniony od uzyskanych efektów gospodarczych z tego tytułu w najbliższym okresie. Dla
Emitenta podjęcie tego rodzaju działalności nie wiąże się z koniecznością ponoszenia nakładów inwestycyjnych, a zlecone prace
wykonywane są przez pracowników 7bulls.com S.A..
Niezależnie od prowadzonych czynności w zakresie rozszerzenia działalności, Emitent prowadzi działania związane z
aktywowaniem posiadanej nieruchomości gruntowej zlokalizowanej w Starej Wsi gm. Nadarzyn o łącznej powierzchni 19 ha, na
potrzeby komercyjne. Nieruchomość w uchwalonym planie zagospodarowania przestrzennego przeznaczona jest pod zabudowę
mieszkaniową. Aktualnie Spółka we własnym zakresie przygotowuje i uzgadnia dokumentację techniczną w zakresie: podziału
nieruchomości, uzbrojenia terenu, warunków technicznych na dostawę mediów, obsługi komunikacyjnej itp. Z uwagi na fakt, iż
przedmiotowa nieruchomość nie jest obciążona jakimkolwiek hipotekami, istnieje możliwość uzyskania dofinansowania projektu ze
środków pochodzących z kredytów bankowych, jeśli taka potrzeba będzie miała miejsce.

Przyszłe wyniki finansowe Emitenta i jego grupy kapitałowej będą zależały od szeregu wskaźników
makroekonomicznych, takich jak: stopy procentowe, wzrost PKB, kurs wymiany walut, stopa inflacji oraz wskaźnik bezrobocia.
Zmiany gospodarcze, pobudzenie aktywności gospodarczej w kraju mogą spowodować wzrost dochodów rozporządzalnych ludności
i w efekcie wpłynąć na sprzedaż towarów i usług emitenta oraz jego Grupy Kapitałowej. Do istotnych czynników wpływających na
przyszłe wyniki należy również zaliczyć przystąpienie Polski do Unii Europejskiej, co przyczynia się do rozwoju rynku
potencjalnych klientów Spółki i daje podstawy do zwiększania obrotów w ramach działalności prowadzonych przez Emitenta i
spółki wchodzące w skład grupy kapitałowej.

14) Obecne zarządzanie grupą kapitałową opiera się na holdingowej strukturze działalności, w której 7bulls.com S.A. jako podmiot
dominujący sprawuje funkcje kontrolne nad spółkami zależnymi, w których prowadzona jest dotychczasowa działalność Emitenta.
W związku z przyjęciem powyższej formy działalności, w poprzednich latach nastąpiło przesunięcie obrotów z działalności
motoryzacyjnej do spółki zależnej Uni-Truck Sp. z o.o., przez co wzrosło znaczenie sprawozdań skonsolidowanych grupy
kapitałowej 7bulls.com S.A..

W I półroczu 2005 r. spółka Ping Invest Sp. z o.o., zależna w 100% od Emitenta, poprzez spółkę AS Motors Investment
Sp. z o.o., sprzedała 100 % udziałów w kapitale zakładowym spółki "Konsorcjum Taborowe Wagon" Sp. z o.o. z siedzibą w
Warszawie.

W III kwartale 2005 roku Emitent sprzedał posiadane udziały w "RG Studio" Sp. z o.o. oraz 7bulls.com Sp. z o.o.
stanowiące odpowiednio 100% i 19% udziałów w kapitale zakładowym tych spółek.

W IV kwartale 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników TU-7Mobile Sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi
zatwierdziło sprawozdania likwidacyjne i podjęło uchwałę o rozwiązaniu spółki. Wykreślenie TU-7Mobile Sp. z o.o. z KRS
nastąpiło w I kwartale 2006 roku. W spółce tej Emitent posiadał 34 udziały o wartości nominalnej 34 tys. PLN, uprawniające do 34
% głosów na zgromadzeniu tej spółki.

15) W 2005 roku nie nastąpiły zmiany w składzie osobowym Zarządu oraz Rady Nadzorczej Spółki.
Na dzień 31 grudnia 2005 roku następujące osoby upoważnione były do reprezentacji Spółki:
Jacek Łuczak – Wiceprezes Zarządu - Dyrektor Finansowy,
Marek Borzymowski - Członek Zarządu
Magdalena Szmagalska – Prokurent;
Zgodnie z § 15 statutu, reprezentacja Spółki jest dwuosobowa.

Skład Rady Nadzorczej Spółki przedstawia się następująco:
• Andrzej Szmagalski – Przewodniczący Rady Nadzorczej
• Jerzy Modrzejewski – Członek Rady Nadzorczej
• Marian Robełek – Członek Rady Nadzorczej
• Jerzy Milewski – Członek Rady Nadzorczej
• Lidia Szmagalska – Członek Rady Nadzorczej

16) Umowy zawarte pomiędzy Emitentem a osobami aktualnie zarządzającymi przedsiębiorstwem nie przewidują rekompensat w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanych stanowisk z jakichkolwiek przyczyn.

17) Wartość wynagrodzeń, nagród lub korzyści wypłaconych, należnych lub potencjalnie należnych, odrębnie dla osób
zarządzających i nadzorujących w przedsiębiorstwie Emitenta w 2005 roku, bez względu na to, czy były one odpowiednio zaliczane
w koszty, czy też wynikały z podziału zysku, zostały wskazane w dodatkowych notach objaśniających do sprawozdania
finansowego.
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18) Zarząd Spółki 7bulls.com S.A. podaje do wiadomości zestawienie akcji Emitenta posiadanych przez osoby zarządzające i
nadzorujące Emitenta w dniu 31.12.2005r., zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzień przekazania raportu
rocznego:
• Andrzej Szmagalski - posiadał: 2.699.820 akcji serii A, 150.000 akcji serii B, łącznie stanowiących 22,4% kapitału

zakładowego emitenta i dających 14.249.100 głosów tj. 46,4% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu. Od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Akcjonariusz nie zmienił stanu posiadania akcji Spółki.

• Lidia Szmagalska - Członek Rady Nadzorczej: 50.000 akcji serii B, 1.176.565 akcji serii C - łącznie stanowiących 9,6%
kapitału zakładowego emitenta i dających 1.426.565 głosów, co stanowi 4,6% ogólnej liczby głosów na Walnym
Zgromadzeniu. Od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Akcjonariusz nie zmienił stanu posiadania akcji Spółki.

• Magdalena Szmagalska - Prokurent Emitenta: 649.990 akcji serii B, 1.268.644 akcji serii C - łącznie stanowiących 15,1%
kapitału zakładowego emitenta i dających 4.518.594 głosów tj. 14,7% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu. Od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Akcjonariusz nie zmienił stanu posiadania akcji Spółki.

• Jacek Łuczak – Wiceprezes Zarządu:  5 szt. akcji serii C uprawniających do 5 głosów na Walnym Zgromadzeniu i
stanowiących poniżej 0,01% kapitału zakładowego emitenta i głosów na Walnym Zgromadzeniu.

19) Zarząd Spółki 7bulls.com S.A. podaje do wiadomości wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów
na walnym zgromadzeniu. Wykaz na dzień 31.12.2005r., zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzień przekazania
raportu rocznego:
• Andrzej Szmagalski - posiadał: 2.699.820 akcji serii A, 150.000 akcji serii B, łącznie stanowiących 22,4% kapitału

zakładowego emitenta i dających 14.249.100 głosów tj. 46,4% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu. Od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Akcjonariusz nie zmienił stanu posiadania akcji Spółki.

• Romuald Dzienio - posiadał: 299.980 akcji serii A, 500.000 akcji serii B, 1.195.228 akcji serii C, łącznie stanowiących 15,7%
kapitału zakładowego emitenta i dających 5.195.128 głosów tj. 16,9% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu. Od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Akcjonariusz nie zmienił stanu posiadania akcji Spółki.

• Magdalena Szmagalska - posiadała: 649.990 akcji serii B, 1.268.644 akcji serii C - łącznie stanowiących 15,1% kapitału
zakładowego emitenta i dających 4.518.594 głosów tj. 14,7% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu. Od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Akcjonariusz nie zmienił stanu posiadania akcji Spółki.

20) Zarząd Spółki nie posiada informacji o umowach w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy posiadających pow. 5% kapitału akcyjnego - znanych Spółce.

21) Zgodnie ze Statutem (§ 9) Kapitał Zakładowy wynosi 12.729.046 złotych i dzieli się na:
- 3.000.000 akcji imiennych serii A o wartości nominalnej 1zł/akcja,

- 1.500.000 akcji imiennych serii B o wartości nominalnej 1zł/akcja,

- 8.229.046 akcji na okaziciela serii C o wartości nominalnej 1zł/akcja.
Każda akcja serii „A” i serii „B” posiada prawo do 5 (pięciu) głosów na Walnym Zgromadzeniu, a każda akcja serii „C” posiada
prawo do 1 (jednego) głosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii „A” i „B” o w/w uprawnieniach co do głosu są w posiadaniu ośmiu osób fizycznych, przy czym zestawienie
tych akcji będących w posiadaniu znaczących akcjonariuszy zostało zaprezentowane w pkt. 18 i 19 niniejszego sprawozdania.

Poza w/w Emitent nie emitował innych papierów wartościowych, w tym w szczególności takich, które dawałyby specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

22) Ponieważ Emitent nie realizuje programów akcji pracowniczych, nie prowadzi systemu kontroli tych programów.

23) Zgodnie z §11 Statutu Spółki „Akcje są zbywalne z zastrzeżeniem ustawowych ograniczeń dotyczących zbywalności akcji
wydawanych w zamian za wkłady niepieniężne.” Natomiast zgodnie z §10.2. Statutu „Zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela wymaga zgody Rady Nadzorczej.” Wskazane ograniczenia są jedynymi wewnętrznymi ograniczeniami dotyczącymi
przenoszenia prawa własności papierów wartościowych oraz wykonania prawa głosu z akcji Emitenta.

24) W dniu 16 sierpnia 2005 roku Emitent zawarł umowę na usługi audytorskie ze spółką BDO Polska Sp. z o.o. z siedzibą w
Warszawie. Roczna umowa zakłada badanie sprawozdań finansowych Emitenta za 2005 rok – w tym przeglądy sprawozdań
półrocznych, rocznych skonsolidowanych i jednostkowych oraz przeprowadzenie prac atestacyjnych związanych z przejściem na
MSR. Zgodnie z umową łączne wynagrodzenie należne spółce BDO Polska z tytułu zawartej umowy na w/w czynności wynosi 68
tys. PLN. Łączne wynagrodzenie dla Spółki Misters Audytor Sp. z o.o. za badanie sprawozdań finansowych dotyczących 2004 roku
wynosiło 56 tys PLN.

Zawarcie umowy było konsekwencją uchwały Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2005 roku, dokonującej wyboru
spółki "BDO Polska" Sp. z o.o. jako podmiotu świadczącego usługi biegłego rewidenta, do badania i przeglądu jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdań finansowych Spółki i grupy kapitałowej za rok obrotowy 2005.
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ZAŁĄCZNIK NR 2
I.

BILANS  Nota  31.12.2005  31.12.2004

A k t y w a
Aktywa trwałe             26 425,00                42 969,00
    Nieruchomości inwestycyjne 6               10 099,00                  10 531,00
Rzeczowe aktywa trwałe 7                    821,00                  11 130,00
Wartości niematerialne i prawne 8                          -                          1,00
Inwestycje w jednostkach podporządkowanych
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedaży
Aktywa finansowe (udziały i akcje) 10               15 486,00                  21 256,00
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 11                     19,00                        16,00
Należności długoterminowe 12                          -                        35,00
Aktywa obrotowe               2 113,00                  2 795,00
Zapasy 13                     42,00                        45,00
Należności z tytułu dostaw i usług 14                    107,00                    2 005,00
Pozostałe należności 14                    732,00                       135,00
Zaliczki na podatek dochodowy
Pożyczki udzielone i krótkoterminowe papiery wartościowe 15                          -                             -
Czynne rozliczenia międzyokresowe 16                     18,00                        32,00
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 17                 1 214,00                       578,00
Pozostałe aktywa obrotowe 18                          -                             -
A k t y w a  r a z e m             28 538,00                45 764,00
Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży

BILANS  Nota  31.12.2005  31.12.2004

P a s y w a
Kapitał własny
Kapitał podstawowy 19             12 729,00                12 729,00
Kapitał zapasowy             21 931,00                21 931,00
Kapitał z aktualizacji wyceny                          -                             -
Akcje własne 20                          -                             -
Kapitał z transakcji zabezpieczających oraz  z przeliczenia jednostek
zagranicznych

                         -                             -

Niepodzielony wynik finansowy -           13 265,00 -              13 272,00
Kapitał własny razem               21 395,00                  21 388,00
Zobowiązania długoterminowe
Kredyty i pożyczki, papiery dłużne oraz zobow. z tyt. leasingu finansow. 21                          -                             -
Zobowiązania i rozliczenia międzyokresowe bierne 22                          -                             -
Rezerwy długoterminowe 23                     37,00                        37,00
Rezerwy długoterminowe na świadczenia pracownicze
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 11                       1,00                    1 253,00
Przychody przyszłych okresów 24                          -                             -
Zobowiązania długoterminowe razem                     38,00                    1 290,00
Zobowiązania krótkoterminowe
Kredyty, pożyczki, papiery dłużne i zobow. z tyt. leasingu finansowego 21                 1 023,00                  18 451,00
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 22                    560,00                       558,00
Zobowiązanie i rozliczenia międzyokresowe bierne 22                 5 344,00                    3 987,00
Rezerwy 23                    178,00                        90,00
Rezerwy na świadczenia pracownicze
Przychody przyszłych okresów 24                          -                             -
Zobowiązania krótkoterminowe razem                 7 105,00                  23 086,00
Zobowiązania razem                 7 143,00                  24 376,00
Zobowiązania dotyczące aktywów trwałych przeznaczonych do sprzedaży
P a s y w a  r a z e m             28 538,00                45 764,00

Wartość księgowa               21 395,00                  21 388,00
Liczba akcji 12 729 046 12 729 046
Wartość księgowa na jedną akcję                       1,68                          1,68
Rozwodniona liczba akcji 12 729 046 12 729 046
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję                       1,68                          1,68
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II.
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  Nota  01.01-31.12.2005  01.01-31.12.2004

Przychody ze sprzedaży 1                 1 945,00                    1 908,00
Koszt własny sprzedaży 2                    265,00                       316,00
Wartość sprzedanych towarów i materiałów                       3,00                        40,00
Zysk (strata) brutto ze sprzedaży               1 677,00                  1 552,00
Pozostałe przychody operacyjne 1                 2 594,00                    2 981,00
Koszty sprzedaży 2                          -                        22,00
Koszty ogólnego zarządu 2                 2 675,00                    3 143,00
Pozostałe koszty operacyjne 2                    149,00                       682,00
Zysk (strata) na działalności operacyjnej               1 447,00                     686,00
Przychody finansowe 3                    455,00                    4 219,00
Koszty finansowe 4                 2 305,00                       661,00
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -                403,00                  4 244,00
Podatek dochodowy 5 -                 410,00                       678,00
Zysk (strata) netto po opodatkowaniu, w tym:                      7,00                  3 566,00
Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej

Zanualizowany zysk netto akcjonariuszy na akcję (udział) w złotych                      0,00                         0,28
Średnia ważona liczba akcji      12 729 046,00         12 729 046,00
Średnia ważona rozwodniona liczba akcji
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III. RACHUNEK ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004
Kapitał

podstawowy
Kapitał

zapasowy
Kapitał z

aktualizacji
wyceny

Akcje
własne

Kapitał z transakcji
zabezpieczających
oraz wynikający z
przeszacowania

jednostek
zagranicznych

Niepodzielny
wynik

finansowy

Razem

Saldo na początek
okresu

12 729,00 21 925,00 12,00 - 16 844,00 17 822,00

Zmiany w zasadach
(polityce) rachunkowości

-
12,00

12,00 -

Saldo na początek okresu
po zmianach polityki
rachunkowości

12 729,00 21 925,00 - - - - 16 832,00 17 822,00

Zmiany w kapitale
własnym w trakcie
okresu

- 6,00 - - - 3 560,00 3 566,00

Zysk z wyceny środków
trwałych oraz
nieruchomości
inwestycyjnych

-

Inwestycje dostępne do
sprzedaży:

-

Zysk (strata) z wyceny
odniesiony w kapitał
własny

6,00 -  6,00 -

Zysk (strata) przeniesiony z
kapitału własnego i ujęty w
rachunku zysków i strat za
rok obrotowy

-

Zabezpieczenie
przepływów środków
pieniężnych:

-

Zysk (strata) z wyceny
odniesiony na kapitał
własny

-

Zysk (strata) przeniesiony
z kapitału własnego i ujęty
w rachunku zysków i strat
za rok obrotowy

-

Zysk (strata) przeniesiony z
kapitału własnego i
korygujący początkową
wartość bilansową
zabezpieczanych pozycji

-

Różnice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych

-

Podatek dochodowy
dotyczący pozycji
odniesionych bezpośrednio na
kapitał własny lub
przeniesionych z kapitału
własnego

-

Zysk (strata) netto
odniesiony bezpośrednio
na kapitał własny

-

Zysk (strata) netto za rok
obrotowy

3 566,00 3 566,00

Ogólny zysk (strata)netto 3 566,00 3 566,00

Dywidendy -

Emisja akcji -

Wyemitowane opcje na
akcje

-

Saldo na koniec okresu 12 729,00 21 931,00 - - - -  13 272,00 21 388,00
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RACHUNEK ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM   w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2005
Kapitał

podstawowy
Kapitał

zapasowy
Kapitał z

aktualizacji
wyceny

Akcje
własne

Kapitał z transakcji
zabezpieczających
oraz wynikający z
przeszacowania

jednostek
zagranicznych

Niepodzielny
wynik

finansowy

Razem

Saldo na początek
okresu

12 729,00 21 931,00 6,00 - 13 278,00 21 388,00

Zmiany w zasadach
(polityce) rachunkowości

-                 6,00 6,00 -

Saldo na początek okresu
po zmianach polityki
rachunkowości

12 729,00 21 931,00 - - - - 13 272,00 21 388,00

Zmiany w kapitale
własnym w trakcie
okresu

- - - - - 7,00 7,00

Zysk z wyceny środków
trwałych oraz nieruchomości
inwestycyjnych

-

Inwestycje dostępne do
sprzedaży:

-

Zysk (strata) z wyceny
odniesiony w kapitał
własny

-

Zysk (strata) przeniesiony z
kapitału własnego i ujęty w
rachunku zysków i strat za
rok obrotowy

-

Zabezpieczenie
przepływów środków
pieniężnych:

-

Zysk (strata) z wyceny
odniesiony na kapitał
własny

-

Zysk (strata) przeniesiony
z kapitału własnego i ujęty
w rachunku zysków i strat
za rok obrotowy

-

Zysk (strata) przeniesiony z
kapitału własnego i
korygujący początkową
wartość bilansową
zabezpieczanych pozycji

-

Różnice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych

-

Podatek dochodowy
dotyczący pozycji
odniesionych bezpośrednio na
kapitał własny lub
przeniesionych z kapitału
własnego

-

Zysk (strata) netto odniesiony
bezpośrednio na kapitał
własny

-

Zysk (strata) netto za rok
obrotowy

7,00 7,00

Ogólny zysk (strata)netto 7,00 7,00

Dywidendy -

Emisja akcji -

Wyemitowane opcje na
akcje

-

Saldo na koniec okresu 12 729,00 21 931,00 - - - -  13 265,00 21 395,00

Kwoty wykazane w pozycjach "Zmiany w zasadach rachunkowości" wynikają z przeniesienia kapitału z aktualizacji
wyceny do nie podzielonego wyniku finansowego.
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IV.
RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH  01.01-31.12.2005  01.01-31.12.2004

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - metoda pośrednia
  I. Zysk (strata) netto                       7,00                    3 566,00
  II. Korekty razem                    619,00 - 5 789,00
       1. Amortyzacja                    606,00                       881,00
       2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych -               1 313,00                       320,00
       3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)                    296,00                       504,00
       4. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej -               1 551,00                       453,00
       8. Zmiana stanu rezerw -               1 164,00                        12,00
       9. Zmiana stanu zapasów                       3,00                        64,00
       10. Zmiana stanu należności                 1 336,00 -   1 169,00
       11. Zmiana stanu zobow.krótkoterminowych, z wyjątkiem
pożyczek i  kredytów

                2 395,00 -  7 345,00

      12. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych                     11,00                       491,00
      13. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
      14. Podatek dochodowy zapłacony
      15. Inne korekty
  III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II)                    626,00 -  2 223,00

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej
  I. Wpływy               18 036,00                    6 244,00
1. Zbycie wart. niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych               11 022,00                    4 102,00
 2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne                    801,00                    2 003,00
       3. Z aktywów finansowych, w tym:                 6 213,00                       139,00
           a) w jednostkach powiązanych                          -                             -
               - zbycie aktywów finansowych
               - dywidendy i udziały w zyskach
               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych
               - odsetki
               - inne wpływy z aktywów finansowych
           b) w pozostałych jednostkach                 6 213,00                       139,00
               - zbycie aktywów finansowych                 5 769,00
               - dywidendy i udziały w zyskach                    125,00                       100,00
               - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych
               - odsetki                    319,00                        39,00
               - inne wpływy z aktywów finansowych
       4. Inne wpływy inwestycyjne

  II. Wydatki                    137,00                        51,00
1. Nabycie wart. niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trw.                     55,00                        23,00
       2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne                     82,00                        28,00
       3. Na aktywa finansowe, w tym:                          -                             -
           a) w jednostkach powiązanych                          -                             -
               - nabycie aktywów finansowych
           b) w pozostałych jednostkach                          -                             -
               - nabycie aktywów finansowych
       4. Inne wydatki inwestycyjne
  III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II)               17 899,00                    6 193,00
C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej
 I. Wpływy               28 322,00                  10 710,00
       1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) kapitał.oraz dopłat do kapitału
       2. Kredyty i pożyczki               27 008,00                  10 706,00
       3. Emisja dłużnych papierów wartościowych

       4. Inne wpływy finansowe                 1 314,00                          4,00
  II. Wydatki               46 211,00                  14 347,00
       1. Nabycie akcji (udziałów) własnych
       2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli
       3. Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku
       4. Spłaty kredytów i pożyczek               45 349,00                  13 272,00
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       5. Wykup dłużnych papierów wartościowych
       6. Z tytulu innych zobowiązań finansowych

       7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego                    123,00                       108,00
       8. Odsetki                    739,00                       643,00
       9. Inne wydatki finansowe                       324,00
  III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) -             17 889,00 -                  3

637,00
D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)                    636,00                       333,00
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym:                       333,00
    - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych

F. Środki pieniężne na początek okresu                    578,00                       245,00
G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D), w tym:                 1 214,00                       578,00
    - o ograniczonej możliwości dysponowania                       8,00                          8,00
- dotyczy pozycji "Środki pieniężne na koniec okresu, w tym: o ograniczonej możliwości dysponowania" - środki na
ZFŚS



Załączniki do  uchwał podjętych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie 7bulls.com S.A. w dniu 30.06.2006r

12

ZAŁĄCZNIK NR 3
Opinia niezależnego biegłego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej 7bulls.com S.A.

Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania 7bulls.com S.A. z siedzibą w
Warszawie, ul. Grójecka 194, na które składa się:

− wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
− bilans sporządzony na dzień 31.12.2005 roku, który po stronie aktywów i pasywów

wykazuje sumę 28.538 tys. zł;
− rachunek zysków i strat za okres od dnia 1.01.2005 roku do dnia 31.12.2005 roku

wykazujący zysk netto w wysokości 7 tys. zł;
− zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące zwiększenie kapitału własnego

w okresie od dnia 1.01.2005 roku do dnia 31.12.2005 roku o kwotę 7 tys. zł;
− rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych

netto w okresie od dnia 1.01.2005 roku do dnia 31.12.2005 roku o kwotę 636 tys. zł;
− dodatkowe informacje i objaśnienia.

Za sporządzenie tego sprawozdania odpowiada Zarząd Spółki.
Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności
tego sprawozdania finansowego oraz prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących
podstawę jego sporządzenia.

Badanie to przeprowadziliśmy stosownie do postanowień:
1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. z 2002 r. nr 76,

poz. 694),
2)  norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych

Rewidentów.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób,
aby uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu.
W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez Spółkę
zasad (polityki) rachunkowości i znaczących szacunków, sprawdzenie - w przeważającej
mierze w sposób wyrywkowy - dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i całościową ocenę sprawozdania
finansowego.
Uważamy, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii.

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzono, że:

1. W badanym okresie Spółka dokonała sprzedaży firmie leasingowej posiadanych
aktywów trwałych realizując zysk na tej transakcji w kwocie 1 496 tys. zł wykazany w
rachunku zysków i strat. Przedmiotowe nieruchomości używane są na podstawie
zawartej umowy leasingu przez podmiot niepowiązany (według oświadczenia
kierownictwa), który z kolei wynajmuje część tych nieruchomości podmiotom z grupy
kapitałowej 7Bulls.com.S.A. Całkowite zobowiązania wynikające z tej umowy
leasingu, na łączną kwotę 12.588 tys. zł, poręczył podmiot zależny od badanej Spółki.

2. W badanym okresie posiadane aktywa spółki zmniejszyły się istotnie w stosunku do
roku 2004 (spadek o 37,64%). Spowodowane zostało to spadkiem rzeczowych aktywów
trwałych oraz aktywów finansowych, które zostały zbyte w grudniu 2005 roku, celem
spłaty zobowiązań z tytułu kredytów. Najem tych nieruchomości stanowił jedyne źródło
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przychodów Spółki z działalności operacyjnej w okresie objętym badaniem.
Sprawozdanie finansowe Spółki zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji
działalności.
Obecnie prowadzone są poszukiwania zarówno przedmiotu działalności jak i źródeł jej
finansowania oraz zapewnienia Spółce środków obrotowych niezbędnych na pokrycie
kosztów bieżącej działalności.
Działania Zarządu zmierzające do utrzymania kontynuacji działalności zostały bliżej
przedstawione w Sprawozdaniu z działalności Emitenta.
Biorąc pod uwagę sytuację finansową Spółki, założenie kontynuacji działalności
można uznać za zasadne pod warunkiem wystąpienia pozytywnych efektów
zaplanowanych działań Zarządu.

3. Spółka na dzień bilansowy nie wykazała zobowiązań z tytułu kredytów.
W otrzymanym potwierdzeniu salda bank zawarł zapis, że „7bulls.com S.A. posiadała
w rachunku bieżącym kredyt w wysokości 4 995 tys. zł na dzień 31.12.2005, który
został spłacony 10.01.2006 z datą waluty 30.12.2005.”

Przy uwzględnieniu kwestii opisanych powyżej, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie
finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia słowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majątkowej i finansowej 7bulls.com S.A. na dzień 31.12.2005 roku,
jak też jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2005 roku do 31.12.2005
roku,

- sporządzone zostało zgodnie z wymogami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia
19 października 2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. nr 209, poz.
1744),

- zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidłowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityką) rachunkowości, wynikającymi z Międzynarodowych
Standardów Rachunkowości, Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości
Finansowej oraz związanych z nimi interpretacji ogłoszonych w formie rozporządzeń
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach –
stosownie do wymogów ustawy o rachunkowości i wydanych na jej podstawie
przepisów wykonawczych oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg
rachunkowych,

- jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spółki.

Ponadto zwracamy uwagę na następującą kwestię:

Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i nie może być ono jedyną
podstawą oceny sytuacji finansowej i majątkowej Spółki, która jest podmiotem dominującym
w grupie kapitałowej. Oprócz sprawozdania jednostkowego Spółka sporządza również
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej, dla której jest jednostką
dominującą.

Sprawozdanie z działalności Emitenta jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowości oraz uwzględnia przepisy rozporządzenia Ministra Finansów z dnia
19 października 2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych
przez emitentów papierów wartościowych, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze
zbadanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne.


