Uchwaly podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu TORFARM S.A. w
dniu 20 lipca 2006r.

Uchwata nr 1- wybér Przewodniczacego Zgromadzenia
NWZA wybiera na Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Kazimierza Michata Herbe.

Uchwata nr 2 — przyjecie porzadku obrad
NWZA przyjmuje porzadek obrad przedstawiony przez Przewodniczacego Zgromadzenia.

Uchwata nr 3- wybor Komisji Skrutacyjnej
NWZA wybiera Komisje Skrutacyjng w osobach:
1. Aleksandra Puskarz,
2. Marcin Gajewski.

Uchwata nr 4 — zmiana Statutu Spétki polegajaca na upowaznieniu Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zakladowego (kapitat docelowy) oraz przyznaniu kompetencji
do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Dziatajgc na podstawie art. 430 § 1, art. 444, 445 oraz 447 Kodeksu spétek handlowych,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia co nastepuje:

§1
Po § 6 statutu Spétki dodaje sie § 6a o nastepujacym brzmieniu :
,§ 6a

1. W terminie do dnia 31 grudnia 2007 r. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na zasadach okreslonych w art. 444 - 454 Kodeksu spotek handlowych w
granicach kapitatu docelowego w wysokos$ci 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony ztotych), to
jest do kwoty 4.702.000 zt (stownie: cztery miliony siedemset dwa tysiace ztotych), poprzez
emisje akcji serii H lub akcji oznaczonych jako kolejne serie, 0 wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda. W powyzszych granicach Zarzad moze wykonaé przyznane mu
upowaznienia przez dokonanie wiecej niz jednego podwyzszenia.

2. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem Kkapitatu
zakltadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci o trybie emisji, liczbie
oferowanych akcji oraz o terminach otwarcia i zamkniecia subskrypcji i okre$la cene
emisyjng oraz date, od ktorej akcje uczestnicza w dywidendzie. Zarzad za zgoda Rady
Nadzorczej moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa
poboru akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego na podstawie powyzszego upowaznienia nie moze
nastgpi¢ ze srodkéw wiasnych Spotki.

4. W ramach upowaznienia Zarzad moze wydawac akcje w zamian za wktady pieniezne i
niepieniezne. Zarzad nie moze wydawacé akcji uprzywilejowanych ani przyznawac
akcjonariuszom osobistych uprawnien.”

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na ubieganie sie o dopuszczenie
wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego akcji serii H Spotki lub akcji oznaczonych
jako kolejne serie oraz praw do akcji serii H lub akcji kolejnych serii Spotki do obrotu na
regulowanym rynku gietdowym, tj. na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.



oraz ich dematerializacje zgodnie z wymogiem art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz art. 5 ust. 8 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

§3

Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
majacych na celu realizacje niniejszej uchwaty, w tym ztozenia odpowiednich wnioskéw lub
zawiadomien do Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, zawarcia umowy z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w przedmiocie rejestracji wyemitowanych w
ramach kapitatu docelowego akcji serii H Spotki lub akcji oznaczonych jako kolejne serie
oraz praw do akcji serii H lub akcji kolejnych serii Spétki w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz
ztozenia odpowiednich wnioskow o wprowadzenie takich akcji oraz praw do takich akciji
Spotki do obrotu na rynku regulowanym, tj. Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Opinia Zarzadu Torfarm S.A.
z dnia 20 lipca 2006 r. do uchwaty NWZA nr 4

w sprawie uzasadnienia wylaczenia prawa poboru akcji dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w zwiazku ze zmiang Statutu Spoétki polegajaca na upowaznieniu
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz
sposobu ustalenia ceny emisyjnej

Na dzien 20 lipca 2006 r. zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Torfarm
Spotka Akcyjna z siedzibg w Toruniu w celu podjecia uchwaty o zmianie Statutu Spétki
polegajacej na upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego o nie wiecej niz 2.000.000 ztotych, to jest do kwoty 4.702.000 ztotych
poprzez emisje akcji serii H lub akcji oznaczonych jako kolejne serie o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda .

Zmiana statutu Spotki polegajaca na udzieleniu Zarzgdowi Spétki upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego ma na celu utatwienie
Spotce pozyskiwania kapitatu, a tym samym zwiekszenie elastycznosci zarzadzania
kapitatami Spétki, jak rowniez umozliwienie Zarzadowi Spétki efektywnej realizacji zamierzen
inwestycyjnych w warunkach zmieniajgcego sie rynku, w tym stworzenie mozliwosci
skutecznego przejmowania innych podmiotéw z branzy.

Cena emisyjna akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez
Zarzad na podstawie ceny rynkowej akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z uwzglednieniem specyfiki transakcji, w zwigzku z ktorg emisja nowych
akcji Spotki bedzie mie¢ miejsce.

Majac na uwadze powyzsze cele, dokonanie zmiany statutu polegajacej na upowaznieniu
Zarzadu Spétki do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych
w statucie, jak réwniez wytgczenie prawa poboru nowych akcji, ktére zostang wyemitowane
przez Zarzad w ramach udzielonego w statucie upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest w petni uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spoétki oraz jej
akcjonariuszy. Tym samym Zarzad opiniuje jg pozytywnie i rekomenduje akcjonariuszom jej
przyjecie.



Uchwata nr 5- Przyjecie tekstu jednolitego Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,TORFARM” S.A. w Toruniu, dziatajac
na podstawie art. 430 § 5 ksh, uchwala tekst jednolity Statutu Spétki, stanowigcy zatacznik
numer 1 do niniejszego protokotu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.



