INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA 11 KWARTAL 2006 R.

Zgodnie z § 91 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209,
poz. 1744), BIOTON S.A. (,,Spotka) przekazuje nastgpujace informacje:

1. Zastosowane zasady rachunkowosSci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitatlowa BIOTON S.A. prowadzi ksiggi wedlug Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U.
72002 1., Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartoSciowych (Dz. U.
7 2005 1., Nr 209, poz. 1744).

Sprawozdania finansowe obejmujg okres obrachunkowy od 01.04.2006 r. do 30.06.2006 r. i dane narastajaco od
01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 01.04.2005 r. do 30.06.2005 r. i narastajaco
od 01.01.2005 r. do 30.06.2005 r. Sprawozdania zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zaprezentowane dane finansowe za okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. sa danymi finansowymi przed
weryfikacja przez niezaleznego bieglego rewidenta, poréwnawcze dane finansowe na 31.12.2005r.
130.06.2005 r. podlegaty badaniu przez niezaleznego audytora.

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. sa sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe na 30.06.2006 r. i za okres od 01.04.2006 r. do 30.06.2006 r. zostaty
przygotowane w oparciu o skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. oraz
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatlowej SciGen Ltd, w ktorej Spotka posiada 90,54 % kapitatu
zaktadowego spotki SciGen Ltd.

Skonsolidowane sprawozdania na 30.06.2006 r. i za okres od 01.04.2006 r. do 30.06.2006 r. zostaty
przygotowane tak, jakby transakcja nabycia kolejnych akcji spotki SciGen Ltd (64,03 %) miala miejsce na
31.03.2006 r. (rejestracja akcji nabytych w ramach Wezwania na rachunku BIOTON S.A. nastgpita w dniu
20.03.2006 r.)

Rozliczenie potaczenia SciGen Ltd z BIOTON S.A. na 31.03.2006 r. jest poczatkowym rozliczeniem ustalonym
prowizorycznie, do rozliczenia przyjeto wartosci ksiggowe Grupy Kapitatlowej SciGen Ltd. BIOTON S.A. jest
w trakcie przypisywania wartosci godziwej mozliwym do zidentyfikowania aktywom, zobowiazaniom
i zobowigzaniom warunkowym spotki SciGen, warto$ci te bgda miaty wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. na 30.06.2006 r. oraz na wynik finansowy za okres od 01.04.2006 r. do
30.06.2006 r.

Ostateczne rozliczenie potaczenia zostanie zaprezentowane w sprawozdaniu za pierwsze potrocze 2006 r.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest zloty polski, dane
prezentowane sa w tysiacach ztotych.

Przy przeliczeniu PLN na EURO zastosowane zostaly nastgpujace zasady:

e dane bilansowe przeliczono wg $redniego kursu NBP oglaszanego na:
0 30.06.2005 r. — 4,0401,
o 31.12.2005r. - 3,8598,
0 30.06.2006 r. —4,0434,

e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséow na dzien konczacy kazdy miesiac w tym okresie,
i tak:
0 zadrugi kwartal 2005 r. — 4,1456,
0 za dwa kwartaly 2005 r. narastajaco — 4,0805,
0 zadrugi kwartat 2006 r. — 3,9549,



0 zadwa kwartaly 2006 r. narastajaco — 3,8983.

2. Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy i odpisy
aktualizujace warto$¢ skladnikéw majatku

2.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.04.2006 r. do 30.06.2006 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly sig
0 205 tys. zt w stosunku do stanu na 31.03.2006 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.04.2006 r. do 30.06.2006 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly sig
o 186 tys. zt w stosunku do stanu na 31.03.2006 r.

2.2. Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.04.2006 r. do 30.06.2006 r. zobowiazania z tytulu podatku odroczonego zwigkszyty si¢
0 395 tys. zt w stosunku do stanu na 31.03.2006 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.04.2006 r. do 30.06.2006 r. zobowiazania z tytulu podatku odroczonego zwigkszyly sig
0 365 tys. zt w stosunku do stanu na 31.03.2006 r.

2.3. Rezerwy i odpisy aktualizujace warto$¢ sktadniké4w majatku

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

Stan na . . - . Stan na
Tytul 31.03.2006 r- Zwigkszenia Zmniejszenia 30.06.2006 -
Odpis aktualizujacy naleznosci 2 057 - 59 1998
Odpis aktualizujacy zapasy 44 - 2 42
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 775 168 129 814
BIOTON S.A.
Stan na . . - . Stan na
Tytul 31.03.2006 . Zwig¢kszenia Zmniejszenia 30.06.2006 r-
Odpis aktualizujacy naleznosci 791 - 11 780
Odpis aktualizujacy zapasy 44 - 2 42
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 454 28 - 482

3. Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegdlne segmenty branzowe

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. dziatla w branzy farmaceutycznej i nie posiada segmentéw geograficznych;
jej przychody i wyniki zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.



4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie
od 01.04.2006 r. do 30.06.2006 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Informacje o sprzedazy

Sprzedaz i udziaty rynkowe ,,Gensulin” na rynku krajowym wedtug danych regionalnych IMS w II kwartale
2006 r. przedstawia ponizsza tabela:

kwiecien udzial maj udzial czerwiec udzial
Insuliny ludzkie 306 605 100,0% 328 717 100,0% 295 536 100,0%
BIOTON S.A. 63 848 20.8% 70 332 21,4% 76 382 25,8%

(Zrodito: IMS, uwzgledniono rynek insulin ludzkich klasycznych)

Nalezy podkresli¢ progresj¢ udzialu rynkowego, co wskazuje na rosnacy popyt na polska insuling. Intensywne
dziatania promocyjne przynosza coraz lepszy skutek i w dalszym ciagu wzrasta zaufanie do ,,Gensulin” wsrod
lekarzy i pacjentow. Nalezy zaznaczy¢, ze powyzsze dane sa nieco zanizone, poniewaz pochodza ze studium
regionalnego IMS. Rzeczywista sprzedaz w tym okresie byla wyzsza i wyniosta 217 tys. opakowan, co
przetozyto si¢ na 23,1 % udziatu w rynku w II kwartale. Dane te pochodza z narodowego studium IMS.

W odniesieniu do antybiotykéw zrealizowano plany sprzedazy. Sprzedaze w calym II kwartale 2006 r.
utrzymywaly si¢ na zatozonym poziomie.

4.2. Rozszerzenie skali dzialania

20.04.2006 r. Spotka zawarta umowe¢ w sprawie utworzenia spotki joint—venture pod firma Hefei - SciGen -
Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach (,,Joint -Venture”)
oraz umowe¢ spotki Joint—Venture. Poza Spolka stronami obu uméw s3 nastgpujace podmioty: Hefei Life
Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedziba w Chinach (,,Hefei”) oraz SciGen
Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”).

BIOTON S.A. bedzie posiadata 24 % w kapitale zaktadowym Joint-Venture, Hefei — 25 %, a SciGen — 51 %.
Przedmiotem dzialalnosci Joint -Venture bedzie: (i) wytwarzanie form gotowych produktow
biotechnologicznych; (ii) dostarczanie dystrybutorom form gotowych insuliny i szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz sprzedaz ww. produktéw na terytorium Chin oraz w innych
panstwach; (iii) prowadzenie badan rozwojowych w zakresie produktow biotechnologicznych.

Warto$¢ inwestycji wynosi 25 mln USD, z czego 12,5 miln beda stanowi¢ wptlaty na kapitat zaktadowy.
Wysokos$¢ oraz terminy wptat na kapitat zaktadowy zostaty ustalone w nastgpujacy sposob: (i) Spotka wplaci
450 000,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwot¢ w wysokosci 2 550 000,00 USD w ciagu dwoch lat od daty
rejestracji Joint -Venture; (ii) SciGen wptaci 956 250,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwote w wysokoS$ci
5418 750,00 w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint -Venture, (iii) Hefei w ciagu 30 dni wniesie aportem prawo
uzytkowania gruntu o warto$ci 1 100 000,00 USD oraz 2 025 000,00 USD w gotowce w ciagu dwoch lat od
rejestracji Joint -Venture (por. RB 71/2005 i RB 36/2006).

24.04.2006 r. Spotka zawarla ze spotka POL - NIL Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie (,,Pol-Nil”’) umowe
przeniesienia praw (,,Umowa”). Na podstawic Umowy Spoétka nabyla od Pol-Nilu prawa do korzystania
z dokumentacji rejestracyjnej i technologii wytwarzania produktu leczniczego o nazwie ,,AVARON” (nazwa
migdzynarodowa ,,Glimepiride”).

24.04.2006 r. w wykonaniu postanowien Umowy Spoétka nabyta w drodze uméw cesji od spotki Biovena Pharma
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie:

e prawa i obowiazki podmiotu odpowiedzialnego wynikajace z pozwolen na dopuszczenie do obrotu
produktu ,,AVARON” w postaci tabletek zawierajacych, odpowiednio, Img, 2mg, 3 mg i 4 mg
substancji glimepiride, w opakowaniach po 30 tabletek,

e prawo do znaku towarowego ,,AVARON” oraz prawo pierwszenstwa do uzyskania prawa ochronnego
na znak towarowy ,,AVARON” zgloszony do Urzedu Patentowego RP.

»AVARON?” jest doustnym lekiem przeciwcukrzycowym, ktory bedzie uzupetnieniem portfolio produktowego
Spotki ze stosowana w leczeniu cukrzycy insuling ludzka jako produktem wiodacym.



Warto$¢ polskiego rynku doustnych lekéw przeciwcukrzycowych wyniosta w 2005 r. okoto 240 min PLN,
z czego leki zawierajace substancje glimepiryde z wartoscia sprzedazy 60 mln PLN zanotowaly przyrost
sprzedazy w stosunku do 2004 r. o ponad 21 % (por. RB 39/2006).

27.04.2006 r. Spotka zawarta ze spotka Bausch & Lomb Polska Sp. z o.0. (,,Bausch & Lomb”):

e umowg o $wiadczenie ustug marketingowych dotyczaca ,,Biodacyny” oftalmicznej (krople oczne)
(,,Umowa I”). Na podstawie Umowy I Bausch & Lomb begdzie promowat i reklamowat ,,Biodacyng”
wytwarzang przez Spotke,

e umowg o dystrybucj¢ i marketing dwoch innych produktow oftalmicznych (,,Umowa II”). Zgodnie
z Umowa II Bausch & Lomb bedzie prowadzil dystrybucje, marketing i reklam¢ produktow
wytwarzanych przez Spotke; dystrybucja produktéw oftalmicznych na podstawie Umowy 11
rozpocznie si¢ przed uplywem IV kwartatu 2006 r.

Warto$¢ sprzedazy na rynku polskim grup produktow, do ktorych zaliczaja sig preparaty objgte Umowami,
wyniosta w 2005 r. ponad 40 min PLN.

Dzigki wspotpracy ze spotka Bausch & Lomb, ktora jest jednym z lideréw na rynku produktow
oftalmologicznych, Spoétka uzyskuje perspektywe uzyskania znacznych przychodéw ze sprzedazy bez
koniecznos$ci inwestowania w budowg odregbnej struktury promocyjnej (por. RB 41/2006).

31.05.2006 r. Spotka uzyskata informacjg, iz w dniu 23.05.2006 r. jednostka zalezna Spotki - SciGen Ltd
z siedziba w Singapurze (,,SciGen”) - zawarta ze Shreya Biotech Private Ltd z siedziba w Indiach (,,Shreya”)
oraz wspolnikami Shreya (,,Wspélnicy”) umowe nabycia udziatow (,,Umowa”).

Na podstawie Umowy Wspolnicy zobowiazali si¢ sprzeda¢ SciGen udzialy stanowiace 100% kapitatu
zaktadowego Shreya (,,Udzialy”), a Scigen zobowiazal si¢ do nabycia Udziatlow w zamian za:

e udostgpnienie Shreya w formie pozyczki lub podobnego instrumentu kwoty 7 497 778,00 USD
z przeznaczeniem na splat¢ kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Shreya (w tym na splatg
pozyczek udzielonych Shreya przez Wspolnikow),

e zaptatg Wspolnikom kwoty 100 000,00 rupii indyjskich.

W przypadku, gdy SciGen nie wykona ww. zobowiazan pieni¢znych, Wspo6lnicy beda mogli rozwiaza¢ Umowe,
a SciGen bedzie zobowiazany do zaptaty na ich rzecz kary umownej w wysokosci 1 000 000 USD.

Wg tabeli kursow $rednich NBP nr 22/B/NBP/2006 z dnia 31.05.2006 r. warto§¢ Umowy wynosi 23 658 274,90
PLN.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajacym wykonania przez Wspélnikow oraz Shreya
nastgpujacych zobowiazan: (i) uzyskania wszelkich zgod korporacyjnych i administracyjnych, jak réwniez
podjecia wszelkich dziatan niezbednych do zawarcia umowy i ostatecznego zamknigcia transakcji, (ii) uzyskania
zgody Maharashtra Industrial Development Corporation (albo potwierdzenia, ze zgoda taka nie jest wymagana),
(iii) uzyskania zgody bankéw kredytujacych Shreya, (iv) odnowienia pozwolenia na prowadzenie dziatalnosci
wytworczej przez Shreya, (iv) przeprowadzenia analizy prawnej, ekonomicznej i technicznej Shreya, jak
rowniez uzyskania pozytywnych wynikéw tychze analiz, (v) rozwiazania wszelkich uméw zawartych przez
Shreya lub jej podmioty powiazane z cztonkami ich kadry zarzadzajacej oraz Wspdlnikami, (vi) uzyskania
potwierdzenia, ze w dniu ostatecznego zamknigcia transakcji status i sytuacja finansowa Shreya nie ulegly
istotnej zmianie, oraz (vii) wypelnienia innych zasadnych zadan SciGen niezbednych do ostatecznego
zamknigcia transakcji.

W przypadku, gdy ww. warunki nie zostang spetnione w terminie 45 dni od daty zawarcia Umowy, SciGen
bedzie mogt rozwigza¢ Umowe.

W przypadku naruszenia jakichkolwiek postanowien Umowy przez Wspolnikow, SciGen bedzie mogl rozwiazad
Umowe i zada¢ od jednego ze Wspolnikodw oraz od Shreya zaplaty kary umownej w wysokosci 2 000 000 USD
albo rownowartosci kwot, jakie zostaty przekazane na rzecz Shreya przez SciGen zgodnie z Umowa.

Ostateczne zamknigcie transakcji i przeniesienie Udzialdow na SciGen nastgpi nie p6ézniej niz 90 dnia po
zawarciu Umowy (por. RB 57/2006).

07.06.2006 r. Spotka podpisata list intencyjny w sprawie sposobu prowadzenia negocjacji, ktorych celem jest
nabycie przez Spotke wszystkich udziatow w dwoch spotkach z siedziba na terenie Wioch: Pharmatex Italia



S.R.L. oraz Fisiopharma S.R.L.(,,Udzialy”) (,,Spolki Wloskie”). Na mocy listu intencyjnego podpisanego
z reprezentantem obecnych wilascicieli Udzialow Spotka zapewnita sobie wytaczno$é w negocjacjach nabycia
Udziatow.

Przedmiot dziatalnosci Spotek Wioskich obejmuje produkcje oraz handel lekami iniekcyjnymi. Spotki Wioskie
posiadaja rejestracje 25 lekow, ktore sprzedawane sa glownie na rynku szpitalnym.

Strony ustalily, ze obecni wiasciciele Udziatdéw udostepnia Spoétce wszelkie informacje potrzebne do oceny
sytuacji finansowej oraz zobowigzan Spotek Wioskich. Ponadto strony uzgodnily, ze za Udzialy jednej ze
Spotek Wtoskich Spotka zaptaci 5 min EUR, a za Udziaty drugiej ze Spotek Wtoskich 12 mIn EUR. Strony
moga dostosowa¢ wysoko$¢ ceny do wynikéw badania przeprowadzonego przez Spotke, wielkosci sprzedazy,
obrotu, historycznych wynikow finansowych oraz spodziewanych wynikow Spotek Wtoskich w przysztosci.

Strony uzgodnity, ze platnos¢ ceny nastapi w trzech réwnych ratach w nastgpujacy sposob. Rownowartos¢
pierwszej raty ma zosta¢ zaptacona w akcjach Spotki w dniu zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udzialow,
przy czym warto$¢ akcji Spotki zostanie ustalona na podstawie Sredniego kursu akcji Spotki z ostatnich 30 dni
przed zawarciem ostatecznej umowy nabycia Udzialow. Druga rata ma by¢ ptatna w gotowce w ciagu 6
miesigcy od zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udziatdéw. Rownowarto$¢ trzeciej raty ma zostac¢ zaptacona w
akcjach Spotki w terminie dwunastu miesigcy od zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udzialow, przy czym
warto$¢ akcji Spotki zostanie ustalona w odniesieniu do $redniego kursu akcji Spotki z okresu 12 miesigey po
zawarciu ostatecznej umowy nabycia Udziatow oraz kursu akcji z dnia ptatnosci ostatniej raty za Udziaty.

List intencyjny wiaze strony do zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udzialow, lecz nie pdzniej niz do
31.10.2006 r. (por. RB 61/2006).

Umowy pomi¢edzy BIOTON S.A., Ferring International Center S.A., Bio—Technology General (Israel) Ltd,
Diosynth B.V.i SciGen Ltd

13.06.2006 r. Spotka i jednostka zalezna Spotki, SciGen Ltd (,,SciGen”), nabyty od spotki Ferring International
Center S.A. (,,Ferring”), nizej opisane prawa wynikajace z juz zawartych uméw licencyjnych na wytwarzanie
rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz z umowy licencyjnej na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej
zawartej pomigdzy Ferring a spotka Diosynth B.V. (,,Diesynth”).

Umowy licencyjne pomigdzy Ferring a Spotka, Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynth (,,Licencje”) obejmuja
acznie terytoria wszystkich krajow na §wiecie.

Na podstawie umoéw zawartych 13.06.2006 r.:

e  Spotka nabyla prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w Europie Srodkowej
i Wschodniej oraz (za zgoda SciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bez zadnych dodatkowych optat
i naleznos$ci w zamian za uzgodnione przez strony ryczaltowe wynagrodzenie,

e SciGen nabyl prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w regionie Azji i Pacyfiku
bez zadnych dodatkowych optat i naleznosci w zamian za uzgodnione przez strony ryczattowe
wynagrodzenie,

e Spotka oraz SciGen uzyskaly mozliwo§¢é wytwarzania oraz sprzedazy na calym $wiecie insuliny
iniekcyjnej w oparciu o inne technologie niz te bedace whasnoscia grupy kapitatowej Ferring,

e Ferring bedzie przekazywa¢ do Spotki wszelkie oplaty, ktore spotkom grupy kapitatlowej Ferring
bedzie wplaca¢ Diosynth w zwiazku ze sprzedaza insuliny iniekcyjnej produkowanej w oparciu
o patenty grupy kapitalowej Ferring. Powyzsze naleznosci dotycza sprzedazy insuliny iniekcyjnej
na calym terytorium licencyjnym Diosynth, w tym Europy Zachodniej, obu Ameryk (w tym
Stanow Zjednoczonych i Kanady), Afryki oraz Japonii.

W wyniku powyzszych czynnosci prawnych 100 % przychodow otrzymywanych przez Spotke oraz jej jednostke
zalezng SciGen ze sprzedazy insuliny iniekcyjnej na calym $wiecie, wytwarzanej w oparciu o patenty grupy
kapitatlowej Ferring, pozostanie w wytacznej dyspozycji tych podmiotow jako sprzedajacych insuling iniekcyjna,
bez koniecznosci odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych opfat.

Dokonanie powyzszych transakcji stanowi jeden z najwazniejszych krokow w realizacji globalnej strategii
Spolki, ktory ma umozliwi¢ osiagnigcie jak najwyzszej rentownosci wynikajacej ze sprzedazy insuliny
iniekcyjnej na catym $wiecie.

Szczegdtowe informacje na temat umow zawartych przez Spolke oraz jej jednostkg zalezna SciGen zostaly
przedstawione ponizej.



Umowa pomiedzy Spolka, Ferring i Bio-Technology General (Israel) Ltd., (,,BTG Israel”) z 13.06.2006 r.
dotyczaca Umowy Licencyjnej z dnia 03.06.1997 r. na produkcje, promocje i sprzedaz rekombinowanej
insuliny ludzkiej (,,Umowa Bioton”).

Strony postanowity, ze Spoétka zaplaci za licencje na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu
i sprzedaz rekombinowane;j iniekcyjnej insuliny ludzkiej przeznaczonej do leczenia cukrzycy u ludzi (,,Insulina
Iniekcyjna”), zryczaltowana kwotg 24 min USD ptatng w dwoch ratach: (i) 12 mln USD w terminie 21 dni od
daty zawarcia Umowy Bioton oraz (ii) 12 mln USD w terminie do 31.12.2006 r. W odniesieniu do licencji na
korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu i sprzedaz rekombinowanej insuliny ludzkiej innej niz
Insulina Iniekcyjna, wynagrodzenie ptatne na rzecz Ferring pozostaje niezmienione.

Na mocy Umowy Biotonu, Spotka zostata zwolniona ze zobowiazania do niepodejmowania dziatan
konkurencyjnych w odniesieniu do wytwarzania i sprzedazy insuliny iniekcyjne;j.

Na mocy Umowy Biotonu, strony postanowity, ze Licencja na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do
obrotu i sprzedaz substancji oraz form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej bedzie nadal obowiazywata
w stosunku do poszczegélnych krajow, o ktorych mowa w Licencji Biotonu do: (i) dnia wygasnigcia
odpowiedniego patentu przyznanego na rzecz Ferring w danym kraju lub (ii) do uptywu 15 roku po dacie
uzyskania zezwolenia na wprowadzenie rekombinowanej insuliny ludzkiej do obrotu w danym kraju, a jezeli
zezwolenie takie nie jest wymagane w takim kraju, do uptywu 15 lat od daty rozpoczgcia sprzedazy
rekombinowanej insuliny ludzkiej w tym kraju, lecz nie p6zniej niz do 31.12.2019 r., cokolwiek nastapi poznie;j.

Umowa pomiedzy SciGen, Ferring i BTG Israel z 13.06.2006 r. dotyczaca Umowy Licencyjnej z
01.04.2002 r. oraz Umowy Przekazania Technologii z dnia 05.05.2003 r. (dalej ,,Umowa SciGen”).

Strony postanowily, ze SciGen zaptaci za licencj¢ na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu
i sprzedaz Insuliny Iniekcyjnej, zryczaltowana kwot¢ 3 mln USD, ptatng w dwoéch ratach: (i) 1,5 mln USD
w terminie 21 dni od daty zawarcia Umowy SciGen oraz (ii) 1,5 mln USD w terminie do 31.12.2006 r.
W odniesieniu do licencji na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu i sprzedaz rekombinowane;j
insuliny ludzkiej innej niz Insulina Iniekcyjna, wynagrodzenie ptatne na rzecz Ferring pozostaje niezmienione.

Na mocy Umowy SciGen, SciGen zostal zwolniony ze zobowiazania do niepodejmowania dziatan
konkurencyjnych w odniesieniu do wytwarzania i sprzedazy insuliny iniekcyjne;j.

Umowa nabycia praw do naleznos$ci licencyjnych zawarta pomiedzy Spétka a Ferring z 13.06.2006 r.
(,Umowa”).

Na mocy Umowy Bioton nabyt od Ferring prawa do naleznosci Ferring wynikajace ze sprzedazy przez Diosynth
Insuliny Iniekcyjnej produkowanej w zwiazku z Licencja udzielona przez Ferring na rzecz Diosynth na
podstawie umowy z 06.01.1999 r. Cena nabycia wynosi 13,5 mln USD i ptatna jest w dwoch ratach: (i) 6,75 mln
USD w terminie 21 dni od daty Umowy oraz (ii) 6,75 mln USD do 31.12.2006 r. (por. RB 66/2006).

4.3. Rejestracje krajowe

W II kwartale 2006 r. Spotka zglaszata w polskim Urzedzie Rejestracji rutynowe zmiany do rejestru swoich
lekow oraz kontynuowata proces harmonizacji dokumentacji rejestracyjnej, m. in. innymi opracowujac ja
w formacie CTD (Common Technical Document).

4.4. Rejestracje zagraniczne

W II kwartale 2006 r. Spotka otrzymata certyfikat potwierdzajacy rejestracjg substancji insuliny w Indiach z data
waznosci 28.02.2008 r. oraz wystapila, z powodu konczacego sig okresu waznosci, o przedhuzenia certyfikatow
rejestracyjnych, m. in. na Biatorusi i na Litwie.

4.5. Prace badawczo — rozwojowe

Insulina
o Kontynuowano przygotowywanie i wysytke prob do badan klinicznych prowadzonych przez partnera
handlowego Spoiki.
e Kontynuowano prace nad dostosowaniem dokumentacji do wymogdéw Unii Europejskiej (format CTD).

Hormon wzrostu
e  Wytworzono i przekazano do magazynu pilotows seri¢ 5 g hormonu wzrostu.



e  Wytworzono i przekazano do magazynu pilotowa seri¢ 1000 fiolek produktu leczniczego zawierajacego
hormon wzrostu, przeznaczonego do badan przedrejestracyjnych.

Interferony
e Kontynuowano prace nad budowg i wyposazeniem nowego laboratorium do prac nad izolacja
i oczyszczaniem interferonow.

Antybiotyki

e Kontynuowano przygotowania do wprowadzenia na rynek doustnych form pediatrycznych (proszek
do sporzadzania zawiesiny) preparatu ,,Kloracef”, zawierajacego cefaklor.

Inne
e Zrealizowano [ etap umowy z Instytutem Farmaceutycznym dotyczacej opracowania tabletek
zawierajacych repaglinid (doustny lek przeciwcukrzycowy).
e Podpisano umowg z Instytutem Farmaceutycznym i rozpocz¢to badania odtworczego leku stosowanego
w schorzeniach uktadu sercowo-naczyniowego.

4.6. Inwestycje

Budowa wytworni lekéw insulinowych w Orle w Rosji
e  Zakonczono prace nad projektem wykonawczym.
Zakonczono akcje ofertowe dotyczace maszyn i urzadzen. Trwa kontraktowanie.
Zakonczono roboty budowlane stanu surowego.
Rozpoczgto roboty instalacyjne i montazowe.

Modernizacja Zakladu Produkcyjnego w Duchnicach w celu uzyskania migdzynarodowych certyfikatéw
pozwalajacych produkowac leki cefalosporynowe w warunkach zgodnych z wymaganiami cGMP
e  Zakonczono odbiory techniczne.
e Trwa realizacja ostatniego etapu budowy - czgsci socjalnej obiektu (planowane zakonczenie- wrzesien
2006 1.)
e Rozpoczeto eksploatacje laboratorium Kontroli Jakosci.

Stworzenie w Macierzyszu bazy technicznej dla produkcji nowoczesnych lekéw otrzymywanych

technikami  biotechnologicznymi, w tym przy zastosowaniu genetycznie modyfikowanych

mikroorganizmow
e  Uzyskano warunki zabudowy kompleksu budynkéw: produkcyjnego i pomocniczych.

Opracowano i ztozono do uzgodnien Raport Oddziatywania na Srodowisko.

W koncowej fazie znajduje si¢ projekt budowlany.

Przygotowano plac budowy (zakonczono prace rozbidorkowe oraz porzadkowanie terenu).

Zlecono budowe drog i placow (zlecenie bedzie realizowane do konca 2007 r.)

e Przygotowywane sa ustalenia dotyczace prob poltechnicznych oczyszezalni $ciekow wedlug
opracowanej koncepcji projektu budowlanego.

e Trwa modernizacja urzadzen i linii produkcyjnych w Zakladzie Biotechnologii i Zakladzie
Produkcyjnym w Macierzyszu, majaca na celu zwigkszenie istniejacych zdolnosci produkcyjnych:
0 trwa modernizacja fermentorow,
0 trwa budowa systemow do produkcji ludzkiego hormonu wzrostu i interferonow,
0 trwa montaz i rozruch urzadzen do nowego uktadu przygotowywania roztworow i zawiesin,

e Realizowane jest zlecenie zwigkszenia i zmiany zasilania bazy produkcyjnej. Termin zakonczenia -
druga potowa 2007 r.

e Zakonczono budowg laboratorium dla potrzeb opracowywania technologii produkcji partii
informacyjnych lekow biotechnologicznych.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagnie¢te wyniki finansowe Spolki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

5.1. Zmiany poziomu refundacji niektorych lekdéw

Na mocy rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 18 stycznia 2005 r. w sprawie ustalenia limitow cen lekow
i wyrobéw medycznych wydawanych $wiadczeniobiorcom bezptatnie, za optata ryczaltowa lub czgsciowa
odptatnoscia limit refundacji za ekwiwalent opakowania insuliny zawierajacego pi¢¢ wktadow do wstrzykiwaczy
zostal zmniejszony do 100,49 PLN, stanowiacego poziom ceny zaproponowany przez Spolkg za preparat



,»@ensulin” M30 wtasnej produkc;ji (sktadajacego si¢ z nastepujacych elementéw: 76,37 PLN — cena Spotki, 5,35
PLN — VAT, 8,00 PLN — marza dystrybutora, 10,77 PLN — marza detaliczna). W zwiazku z tym, ze zagraniczni
producenci insuliny nie obnizyli swych cen, maksymalna potencjalna réznica w cenie dla pacjenta wzrosta do
poziomu 33,15 PLN. Poniewaz stawka refundacyjna spadta do poziomu nizszego, niz cena producenta insuliny
zagranicznej, roéznicy tej nie mozna byto ukry¢ w kosztach dystrybucji. Stad rzeczywista réznica pomigdzy cena
,»Gensulin” a zagranicznej insuliny ludzkiej wynosita w aptekach okoto 10 - 20 PLN.

5.2. Naleznosci od The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,, VACSERA”

W kwietniu 2006 r. The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,,VACSERA” splacit z tytulu
zobowigzan wobec BIOTON S.A. 749 499,72 USD.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spolki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na
przewlekly charakter choroby oraz diugi okres stosowania preparatdow przez pacjentdw, sprzedaz insuliny
utrzymuje si¢ na podobnym poziomie we wszystkich miesiacach roku (z wyjatkiem miesigcy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazyé¢, ze wigkszos¢
nowych przypadkéw cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga
takze zaburza¢ réownowagg metaboliczna pacjentdéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci
najczeSciej zmieniaja sposob leczenia wiosna i jesienia, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wigkszo§¢ nowych
przypadkow cukrzycy.

Sprzedaz antybiotykow charakteryzuje si¢ znacznymi wahaniami sezonowymi. Sprzedaz wigkszych ilo$ci ro$nie
od wrzesnia danego roku i konczy si¢ w kwietniu nastgpnego roku. Wzrost zwiazany jest z wigksza czgstoscia
zachorowan jesienia, zima i wiosna. Sprzedaz w tym okresie zalezy glownie od warunkéw pogodowych.
Warunki pogodowe moga wptywaé na sezonowo$¢ sprzedazy wydtuzajac lub skracajac okres zwigkszonej lub
zmniegjszonej sprzedazy. Nalezy rowniez odnotowaé, Zze masowe wystgpowanie grypy prowadzi do zwigkszenia
spozycia antybiotykow, pomimo tego, ze grypa jest odporna na leczenie antybiotykami i ten fakt takze wptywa
na sezonowos¢.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartoSciowych

26.05.2006 r. NWZ BIOTON S.A. na podstawie art. 431 oraz 432 Kodeksu spotek handlowych podwyzszyto
kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 188 600 934 PLN o kwotg nie wyzsza niz 339 481 681,20 PLN poprzez
emisj¢ nie wigeej niz 1 697 408 406 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda.
Podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastgpuje z zachowaniem prawa poboru, ktorego dzien zostal wyznaczony
na 30.06.2006 r. Cena emisyjna zostata ustalona na poziomie 0,21 PLN (por. RB 52/2006).

Na podstawie Prospektu Emisyjnego, zatwierdzonego przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gield
29.06.2006 r. Spotka zaoferowata 1 697 408 406 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej
0,20 PLN kazda i tacznej warto$ci nominalnej 339 481 681,20 PLN.

30.06.2006 r. ZWZ BIOTON S.A. przyje¢lo m. in. trzy uchwaty; (i) uchwal¢ w sprawie przyjgcia programu
motywacyjnego w Spolce oraz jego zatozen, (ii) uchwalg¢ w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spolki oraz (iii) uchwale w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych.

Program motywacyjny (,,Program Motywacyjny”) oparty jest na emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych
(,,Warranty”), emitowanych przez Spétke na podstawie uchwalty ZWZ Spotki z 30.06.2006 r., uprawniajacych
ich posiadaczy do objgcia akcji serii H Spotki (,,Akeje Serii H”), emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki uchwalonego uchwata ZWZ Spoéiki z dnia 30.06.2006 r.

Warranty beda emitowane nieodptatnie, w ciagu najblizszych 5 lat, a ich posiadacze beda uprawnieni do objgcia
facznie nie wigcej niz 39 606 195 Akcji Serii H, po cenie emisyjnej rownej $redniej arytmetycznej z notowan
gieldowych w ciagu 90 dni poprzedzajacych ZWZ w danym roku. Kazdy z Warrantow bedzie uprawniatl jego
posiadacza do objgcia jednej Akcji Serii H.

Program Motywacyjny obejmie czlonkow zarzadow i cztonkoéw kadry kierowniczej Spolki oraz jej spotek
powiazanych (,,Grupa Bioton”) oraz inne osoby kluczowe dla realizacji strategii Grupy Bioton pozostajace
w stosunku pracy, zlecenia lub innym podobnym ze spo6tka z Grupy Bioton. Program obejmie zaréwno osoby,
ktére spetnia¢ beda powyzsze kryteria w dniu przyjecia przez Rade Nadzorcza Regulaminu Planu



Motywacyjnego (,,Regulamin PM”) jak rowniez osoby, ktére spelnia powyzsze kryteria w okresie pomigdzy
dniem przyjecia przez Rade Nadzorcza Regulaminu PM oraz 31.12.2010 r. (,,Osoby Uprawnione”).

Program Motywacyjny wejdzie w zycie z dniem uchwalenia przez Rad¢ Nadzorcza Regulaminu PM. Emisja
Warrantow na rzecz Osob Uprawnionych uzalezniona bedzie od spelnienia warunkéw ustalonych dla
poszczegolnych Osdb Uprawnionych lub ich grup w Regulaminie PM. Warranty beda emitowane i wydawane
Osobom Uprawnionym w latach 2007 — 2011, w jednej lub kilku transzach rocznych, w terminach okreslonych
w Regulaminie PM. Zasady okre$lania liczby Warrantow, ktére moga zosta¢ wyemitowane na rzecz
poszczegdlnych Osoéb Uprawnionych w kazdym kolejnym roku trwania Programu Motywacyjnego, zostang
okreslone w Regulaminie PM.

W poszczeg6lnych latach Spotka wyemituje:

e nie wigcej niz 7 921 239 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A w 2007 r. (“Warranty
Serii A”),

e nie wigcej niz 7 921 239 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B w 2008 r. (“Warranty
Serii B”),

e nie wigcej niz 7 921 239 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C w 2009 r. (“Warranty
Serii C”),

e nie wigcej niz 7 921 239 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D w 2010 r. (“Warranty
Serii D),

e nie wigcej niz 7921 239 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E w 2011 r. (“Warranty
Serii E”).

Jezeli w danym roku liczba wyemitowanych Warrantow bedzie nizsza niz 7 921 239, to Warranty w liczbie
rownej liczbie Warrantow niewyemitowanych w danym roku begda mogly zosta¢ wyemitowane w kolejnych
latach (nie podzniej jednak niz w 2011 r.) i przydzielone zgodnie z zasadami, ktoére zostang okreslone
w Regulaminie PM.

Ostateczna liczba Warrantéw, ktore maja zosta¢ wyemitowane w danym roku na rzecz poszczegélnych Osob
Uprawionych, lista Oséb Uprawnionych oraz wysoko$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii H, zostanie okre§lona
w kazdym roku przez Rade Nadzorcza Spoéiki, po zatwierdzeniu zbadanego skonsolidowanego rocznego
sprawozdania Spdtki za poprzedni rok obrotowy oraz po dokonaniu weryfikacji spelnienia warunkoéw
uprawniajacych do objecia Warrantdw przez poszczegdlne Osoby Uprawnione, jednakze nie pdzniej niz
w terminie miesiaca od zatwierdzenia takiego sprawozdania.

Wykonanie przez Osoby Uprawnione prawa do objgcia Akcji Serii H przypadajacych na Warranty bedzie moglo
zosta¢ zrealizowane, w nastgpujacych terminach:

e  Warranty Serii A - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do 31.12.2009 r.,
e  Warranty Serii B - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do 31.12.2010 r.,
e  Warranty Serii C - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do 31.12.2011 r.,
e  Warranty Serii D - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do 31.12.2012 r.,

e  Warranty Serii E - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do 31.12.2013 r. (por.
RB 80/2000).

Na dzien przekazania niniejszego raportu Rada Nadzorcza nie przyjeta Regulaminu PM, a w zwiazku z tym nie
wyemitowano zadnych warrantow



8. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje

ZWZ BIOTON S.A., ktore odbylo si¢ 30.06.2006 r. przeznaczylo zysk Spotki za 2005 r. w kwocie
21 349 681,60 PLN oraz niepodzielone zyski z lat ubiegtych w kwocie 2 726 606,35 PLN na kapital zapasowy
Spotki. Zarzad BIOTON S.A. planuje rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku w
najblizszych trzech latach obrotowych na realizacjg strategii rozwoju Spotki (por. RB 80/2006).

9. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

9.1. Zmiany poziomu refundacji niektorych lekdéw

01.07.2006 r. weszto w zycie nowe rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 czerwca 2006 r. w sprawie
ustalenia limitéw cen lekow i wyrobow medycznych wydawanych $wiadczeniobiorcom bezptatnie, za oplate
ryczattowa lub za czg¢$ciowa odptatnoscia, ktdre nie zmienito limitdw cen na insuling. W tym samym dniu
weszto réwniez w zycie rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 14 czerwca w sprawie ustalenia cen
urzedowych hurtowych i detalicznych na produkty lecznicze i wyroby medyczne, ktore ustalito nowa ceng dla
insulin zachodnich na poziomie 116,27 PLN (Eli Lilly) oraz 116,46 PLN (Novo Nordisk). W zwiazku z tym
potencjalna maksymalna réznica pomigdzy cena dla pacjenta insuliny produkowanej przez Spoéikg i insulin
zachodnich wynosi, odpowiednio, 15,78 zt oraz 15,97 zt. Do 01.07.2006 r. réznica ta wynosita, odpowiednio,
33,15 PLN i 33,37 PLN (por. RB 81/2006).

9.2. Inwestycja w Chinach

04.07.2006 r. Spotka zostala zawiadomiona o wyrazeniu zgody przez delegatur¢ Ministra Gospodarki Chin
w Hefei na utworzenie spotki joint-venture pod firma Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd
z siedziba w Hefei w Chinach (,,Joint-Venture”).

W zwiazku z powyzszym, a takze w zwiazku z uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej Spotki oraz zgody Rady
Dyrektoréow SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”), warunki zawieszajace umowy W sprawie
utworzenia Joint-Venture oraz umowy Joint-Venture, opisanych w pkt. 4.2.., zostaly spetnione.

W wyniku uzyskania powyzej wymienionych zgdd oraz w zwiazku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci (business license), Joint—Venture moze rozpocza¢ dzialalno$¢, ktorej przedmiotem bedzie produkcja
i sprzedaz insuliny, szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz prowadzenie badan
rozwojowych w zakresie innych produktow biotechnologicznych (por. RB 83/2006).

9.3. Naleznosci od The Holding Company for Biological Products & Vaccines ., VACSERA”

W lipcu 2006 r. The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,,VACSERA” spflacit z tytutu
zobowiazan wobec BIOTON S.A. 343 440,44 USD.

9.4. Publiczna oferta akcji serii G

Najwazniejsze informacje dotyczace subskrypcji i przydziatu akcji serii G Spolki przedstawia ponizsza tabela:
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Zapisy

pontawowe dodatkowe
(wykonanie praw poboru)
Data rozpoczgcia i zakonczenia subskrypcji 04.-14.07.2006
Data przydziatu papierow warto$ciowych 28.07.2006
Liczba papierow wartosciowych objetych 1 697 408 406
subskrypcja
Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach nie dotyczy 99,89 %

Liczba papierdéw wartosciowych, na ktore
ztozono zapisy w ramach subskrypcji

1 690 666 251 6 152 644 160

ktore
ramach

Liczba papierow wartosciowych,
zostaly przydzielone w
przeprowadzonej subskrypcji

1 690 666 251 6 742 155

Cena, po jakiej papiery warto$ciowe byty
obejmowane

0,21 PLN

Liczba zapisow na papiery wartoSciowe
objete  subskrypcja w  poszczegoélnych
transzach

23 821 2567

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli
papiery wartosciowe w ramach wykonywania
umow o subemisje

w zwiazku z oferta akcji serii G Spotka nie zawarta umow
o subemisj¢

Warto$¢  przeprowadzonej  subskrypcji,
rozumianej jako iloczyn liczby papieréw
wartosciowych objetych oferta 1 ceny
emisyjnej

356 455 765,26 PLN

Laczne okreslenie wysokosci kosztow,
w podziale przynajmniej na koszty:

10 204 594,88 PLN

=  przygotowania i przeprowadzenia oferty,

8456 810,00 PLN

*  wynagrodzenia subemitentow,
oddzielnie dla kazdego z nich,

w zwiazku z ofertg akcji serii G Spotka nie zawarta umow
0 subemisj¢

= gsporzadzenia prospektu emisyjnego,
z uwzglednieniem kosztow doradztwa,

1 659 455,78 PLN

= promocji oferty

88 329,10 PLN

- wraz z metodami rozliczenia tych kosztow
w ksiggach rachunkowych i sposobem ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

koszty emisji zmniejsza kapital zapasowy Spotki do
wysoko$ci nadwyzki wartosci emisji nad taczna wartoscia
nominalng akcji serii G

Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji
jednostke papieru warto$ciowego

0,01 PLN

(por. RB 99/2006)

9.5. Pozyczka dla SciGen Ltd

31.07.2006 r. Spotka jako pozyczkodawca zawarta ze swoja jednostka zalezng - SciGen Ltd (,,SciGen”) jako
pozyczkobiorca umowe pozyczki w wysokosci 5 000 000,00 USD (,,Pozyczka”) z przeznaczeniem, m. in., na
ptatnosci SciGen zwiazane z: (i) zawartag w dniu 23.05.2006 r. umowa pomigdzy SciGen, Shreya Biotech Private
Ltd oraz jej dotychczasowymi wspodlnikami, (ii) inwestycjami w Chinach i Izraelu. Warunki Pozyczki nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Pozyczka zostata udostgpniona do 2011 r.

10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W marcu 2006 r. wygasty dwie umowy leasingowe pomigdzy BIOTON S.A. a Raiffeisen - Leasing Polska S.A.
o facznej warto$ci 338 841,79 PLN, kazda zabezpieczona wekslem wlasnym in blanco. Leasingodawca zwrécit

weksle Spolce.
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11. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedtug stanu na 30.06.2006 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:
0 BIOTON TRADE Sp. z o0.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,
0 Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,
0 SciGen Ltd z siedziba w Singapurze; Spolka posiada 90,54 % udziatow i liczby glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikéw tej spoiki,
e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:
0 BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle (Federacja Rosyjska); Spotka posiada 38 % akcji
i liczby gloso6w na Walnym Zgromadzeniu tej spoiki,
0 BIOTON-ASIA Sp. z o.0. z siedziba w Astanie (Kazachstan); Spotka posiada 33,33 %
udziatow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki,
0 INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina); Spotka posiada posrednio, poprzez Mindar
Holdings Ltd, 21,13 % kapitatu zakladowego i liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej
spoftki.

Konsolidacja objgte sa sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z o0.0., SciGen Ltd
i Mindar Holdings Ltd.

Inwestycje Spotki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wtasnosci.
12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji

dlugoterminowych, podzialu restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci

12.1. Inwestycja w Chinach

20.04.2006 r. Spotka zawarta umowe w sprawie utworzenia spotki joint—venture pod firma Hefei - SciGen -
Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach (,,Joint -Venture”)
oraz umowg spolki Joint—Venture. Poza Spotka stronami obu uméw sa nastgpujace podmioty: Hefei Life
Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedzibg w Chinach (,,Hefei”) oraz SciGen
Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”).

BIOTON S.A. bedzie posiadata 24 % w kapitale zakladowym Joint-Venture, Hefei — 25 %, a SciGen — 51 %.

04.07.2006 r. Spotka zostata zawiadomiona o wyrazeniu zgody przez delegatur¢ Ministra Gospodarki Chin
w Hefei na utworzenie Joint -Venture.

W zwiazku z powyzszym, a takze w zwiazku z uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej Spoitki oraz zgody Rady
Dyrektoréow SciGen warunki zawieszajace umowy w sprawie utworzenia Joint -Venture oraz umowy Joint -
Venture, opisanych w pkt. 4.2., zostaly spetnione.

W wyniku uzyskania powyzej wymienionych zgod oraz w zwiazku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci (business license), Joint—Venture moze rozpocza¢ dziatalno$é, ktorej przedmiotem bedzie produkcja
i sprzedaz insuliny, szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz prowadzenie badan
rozwojowych w zakresie innych produktow biotechnologicznych

Zatozenie Joint-Venture w Chinach stanowi istotny krok w realizacji globalnej strategii Spotki, ktory ma
umozliwié szybkie wejscie na rynek chinski z dwoma flagowymi produktami Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.
tj. insuling ludzka oraz szczepionka przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” (por. RB. 71/2005,
RB 36/2006 i RB 83/2006).

12.2. Inwestycja we Wloszech

07.06.2006 r. Spotka podpisata list intencyjny, ktorego przedmiotem jest okreSlenie sposobu prowadzenia
negocjacji, ktorych celem jest nabycie przez Spolke wszystkich udziatow w dwodch spotkach z siedziba na
terenie Wloch: Pharmatex Italia S.R.L. oraz Fisiopharma S.R.L.(,,Udzialy”) (,,Spotki Wleskie”). Na mocy listu
intencyjnego podpisanego z reprezentantem obecnych wiascicieli Udzialow Bioton zapewnit sobie wytacznos¢
w negocjacjach nabycia Udziatow.
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Przedmiot dziatalno$ci Spotek Wtoskich obejmuje produkcj¢ oraz handel lekami iniekcyjnymi. Spotki Wioskie
posiadaja rejestracje 25 lekow, ktore sprzedawane sa gtownie na rynku szpitalnym.

Realizacja powyzszej transakcji stanowi kolejny bardzo wazny krok w realizacji globalnej strategii rozwoju
Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., zmierzajacej do wejscia na rynek Europy Zachodniej. Spotka zamierza
wesprze¢ Spotki Wiloskie w zakresie dzialan marketingowych majacych na celu rozpoczgcie sprzedazy tych i
nastgpnych, w przysztosci rejestrowanych lekow na rynku aptecznym. Spoétka planuje rowniez wykorzystaé
wolne moce produkcyjne w jednej ze Spotek Wioskich do produkcji lekéw iniekcyjnych poprzez elastyczne
zarzadzanie produkcja w Polsce i we Wtoszech, a takze jako producenta kontraktowego dla podmiotoéw trzecich.
Zaktad produkcyjny jednej ze Spoélek Wioskich jest rowniez przystosowany do produkcji form gotowych
szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B. Spotki Whoskie sa w trakcie rejestracji kolejnych
lekow przeciwcukrzycowych, a takze realizacji inwestycji w lini¢ technologiczna do produkcji lekoéw
onkologicznych (por. RB 61/2006).

13. Stanowisko Zarzadu Spélki odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w §wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

BIOTON S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2006.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Spélki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., struktur¢ wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 14.08.2006 r., prezentuje ponizsza tabela:

1 |PROKOM Investments S.A. 380 898 595 40,39
Instytut Biotechnologii
2 i Antybiotykéw 90 782 500 9,63
3 INIHONSWI AG 69 600 000 7,38
4 |Pozostali 401 723 575 42,60
Razem 943 004 670 100,00

06.06.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 8 500 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii F (por. RB 60/2006).

08.06.2006 r. Spotka otrzymata Instytutu Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”) zawiadomienie o zmniejszeniu
stanu posiadania liczby glosow ponizej 10 % ogdlnej liczby gloséw w Spoétce. Zmniejszenie stanu posiadania
spowodowane bylto zarejestrowaniem akcji serii F (,,Rejestracja”). 18 156 500 (po splicie 90 782 500) akcji
Spotki posiadanych przez IBA uprawnia do takiej samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (,,Akcje”).
Przed Rejestracja Akcje stanowity 10,08 % kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawniaty do 10,08 % liczby gloséw
na WZ. Po Rejestracji Akcje stanowia 9,63 % kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniaja do 9,63 % liczby
glosow na WZ (por. RB 62/2006).

08.06.2006 r. Spotka otrzymata PROKOM Investments S.A. (,,Prokom Investments”) zawiadomienie
o zwigkszeniu stanu posiadania akcji Spoiki. Zwigkszenie stanu posiadania spowodowane bylo
zarejestrowaniem akcji serii F (,,Rejestracja”), objetych przez Prokom Investments w ramach subskrypcji
prywatnej, w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych. Przed Rejestracja Prokom Investments
posiadat 80 890 998 akcji Spoiki, ktore stanowily 44,91 % kapitatu zaktadowego i uprawniaty do 44,91 % liczby
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gloséw na WZ. Po Rejestracji Prokom Investments posiadal 89 390 998 akcji Spotki, ktore stanowity 47,40 %
kapitatu zaktadowego i uprawnialy do 47,40 % liczby gloséw na WZ (por. RB 64/2006).

13.06.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowatl podziat akcji Spotki (split), dokonany poprzez wymiang jednej akcji zwyklej na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 PLN na pig¢¢ akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20
PLN kazda, bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki. W zwiazku z powyzszym zarejestrowany kapitatu
zaktadowy Spotki wynosi 188 600 934,00 PLN i dzieli si¢ na 943 004 670 akcji (por. RB 65/2006).

22.06.2006 r. Spotka otrzymalta od PROKOM Investments S.A. (,,Prokom Investments”) informacjg
0 zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spotki. Prokom Investments zawiadomit, ze 22.06.2006 r. zbyt 13 211 279
akcji Spotki, stanowiacych 7,00 % kapitatu zakladowego i uprawniajacych do wykonywania 7,00 % ogolne;j
liczby gltosow na WZ (,,Zbycie”).Przed Zbyciem Prokom Investments posiadat 89 390 998 akcji Spotki, ktore
stanowily 47,40 % kapitatu zakladowego i1 uprawniaty do wykonywania 47,40 % ogdlnej liczby glosow na WZ.
W wyniku Zbycia Prokom Investments posiada 76 179 719 (po splicie 380 898 595) akcji Spotki, ktore stanowia
40,39 % kapitatu zaktadowego i1 uprawniaja do wykonywania 40,39 % ogoélnej liczby glosbw na WZ
BIOTON S.A. (por. RB 70/2006).

26.06.206 r. podziat akcji Spotki (split) zostat zarejestrowany w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
S.A. (por. RB 67/2006).

29.06.2006 r. Spotka otrzymata od NIHONSWI A.G. (,,Nihonswi”) informacj¢ o zmniejszeniu stanu posiadania
akcji Spotki. Nihonswi zawiadomit, ze w wyniku zbycia akcji Spotki 26.06.2006 r. oraz w dniach kolejnych
udzial Nihonswi w kapitale zaktadowym Spotki spadl ponizej 10 % (,,Zbycie”). Przed Zbyciem Nihonswi
posiadat 21 720 000 akcji Spotki, ktore stanowily 11,52 % kapitatu zaktadowego i uprawnialy do wykonywania
11,52 % ogolnej liczby glosow na WZ. W wyniku Zbycia Nihonswi posiadat 70 600 000 akcji Spotki, ktore
stanowity 7,49 % kapitatu zakltadowego i uprawniaty do wykonywania 7,49 % ogo6lnej liczby gltosow na WZ
(por. RB 77/2006).

30.06.2006 r. Spotka otrzymata od Banku BPH S.A., dziatajacego w imieniu Banku Austria Creditanstalt AG
(,,BACA”), dwa zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcji Spoiki (,,Zawiadomienie 1”, ,,Zawiadomienie
II”). Zawiadomieniem I BACA poinformowatl, ze 27.06.2006 r., w wyniku rozliczenia czgsci transakcji
zawartych 22.06.2006 r., stan posiadania akcji Spotki zwigkszyt si¢ z 30 000 akcji do 47 851 820 akcji, co
oznacza zwigkszenie udzialu BACA w kapitale zakladowym Spoétki oraz w ogoélnej liczbie glosow na WZ
Zgromadzeniu z 0,003 % do 5,074 %. Zawiadomieniem II BACA poinformowal, ze 28.06.2006 r., w wyniku
rozliczenia czg$ci transakcji zawartych 23.06.2006 r., stan posiadania akcji Spotki zmniejszyt si¢ z 47 851 820
akcji do 44 891 470 akcji, co oznacza zmniejszenie udziatu BACA w kapitale zakladowym Spotki oraz w
ogolnej liczbie gtosow na WZ z 5,074 % do 4,76 % (por. RB 79/2006).

11.07.2006 r. Spétka otrzymata NIHONSWI A.G. (,,Nihonswi”) zawiadomienie o zbyciu 07.07.2006 r.
42 855 500 praw poboru akcji serii G BIOTON S.A, uprawniajacych do objecia 77 139 900 akcji serii G
(,, Transakcja”). Przed Transakcja Nihonswi posiadat 70 200 000 akcji Spotki, stanowiacych 7,44 % kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 7,44 % ogolnej liczby gtosow na WZ. W wyniku Transakcji
Nihonswi posiadal 27 344 500 praw poboru akcji serii G Spotki (,,Prawa Poboru Nihonswi”), a udziat
Nihonswi w kapitale zaktadowym Spoétki moze potencjalnie zmale¢ do 119 780 100 akcji, ktére stanowi¢ beda
4,54 % kapitalu zaktadowego idawac¢ prawo do 4,54 % glosow na WZ — przy zalozeniu, ze dojdzie do
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji wszystkich akcji serii G oraz wykonania przez
Nihonswi wszystkich Praw Poboru Nihonswi (por. RB 92/2006).

11.07.2006 r. Spotka otrzymata PROKOM Investments S.A. (,,Prokom Investments”) zawiadomienie
o nabyciu 07.07.2006 r. 22 000 000 praw poboru akcji serii G BIOTON S.A, uprawniajacych do objgcia
39 600 000 akcji serii G (,,Transakcja”). Przed Transakcja Prokom Investments posiadat 380 898 595 akcji
Spolki, stanowiacych 40,39 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 40,39 % ogoélnej liczby
glosow na WZ. W wyniku Transakcji Prokom Investments posiada 402 898 595 praw poboru akcji serii G,
audzial Prokom Investments w kapitale zaktadowym Spoétki moze potencjalnie wzrosna¢ do 1106 116 066
akcji, ktore stanowi¢ begda 41,89 % kapitatu zaktadowego i dawac prawo do 41,89 % glosow na WZ — przy
zatozeniu, ze dojdzie do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji wszystkich akcji serii G.
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03.08.2006 r. Spotka otrzymata od Piotra Borowicza - Cztonka Rady Nadzorczej Spotki informacjg o wykonaniu
przez Instytut Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA” - podmiot, w ktorym osoba ta jest czlonkiem organu
zarzadzajacego) 90 782 500 praw poboru akcji serii G Spotki (,,Transakcja”). W wyniku Transakcji IBA
posiada 163 408 500 praw do akcji serii G (por. RB 105/2006).

07.08.2006 r. Spotka otrzymata od trzech cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki informacje o wykonaniu przez
PROKOM Investments S.A. (,,Prokom Investments” - podmiot, w ktérym osoby te sa czlonkami organdéw
zarzadzajacych lub nadzorujacych) 402 898 595 praw poboru akcji serii G Spotki (,,Transakcja”). W wyniku
Transakcji Prokom Investments posiada 725 217 471 praw do akcji serii G (por. RB 107/2006).

Zgodnie z informacja otrzymang przez Spotke 14.08.2006 r. NIHONSWI AG jest wiascicielem 69 600 000 akcji
Spotki oraz 49 580 100 praw do akcji serii G.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b

Wedlug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e Adam Wilczgga - Prezes Zarzadu Spotki — posiada 3 047 670 praw do akcji serii G; zmiana
0+ 3 047 670 praw do akcji serii G (por. RB 89/2006 i RB 103/2006),
e stan posiadania akcji Spolki przez czlonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastgpujaco:
0 Pawet Gricuk: 750 000 akcji; brak zmian (transakcje dokonane przed powotaniem w sktad Rady
Nadzorczej Spoéiki),
0 Stawomir Petelicki: 52 800 akcji oraz 547 200 praw do akcji serii G; zmiana o + 2 800 akcji oraz
0 + 547 200 praw do akcji serii G (por. RB 45/2006, RB 90/2006, RB 96/2006 i RB 101/2006),
O Barbara Ratnicka — Kiczka: 380 970 praw do akcji serii G; zmiana o + 380 970 praw do akcji
serii G (por. RB 91/2006 1 RB 106/2006),
0 Kirzysztof Jan Wilski: 76 610 akcji oraz 137 898 praw do akcji serii G; zmiana o + 137 898 praw do
akcji serii G (por. RB 12/2006 i RB 108/2006).

16. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W II kwartale 2006 r. nie toczyly si¢ postgpowania o wartosci wyzszej niz 10 % kapitatdéw wiasnych Spotki,
ktorych strona bytaby Spotka badz jednostka od niej zalezna.

17. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna warto§é wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych rownowarto$é
kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezgcej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Spélke lub jednostke od niej zalezng

17.1. Pozyczka dla SciGen Ltd

13.06.2006 r. Spotka jako pozyczkodawca zawarta ze swoja jednostka zalezna - SciGen Ltd (,,SciGen”) jako
pozyczkobiorca umowe pozyczki w wysokosci 5 000 000,00 USD (,,Pozyczka”) z przeznaczeniem na ptatnosci
SciGen zwiazane z: (i) zawartym pomigdzy SciGen, Ferring International Center S.A. i Bio-Technology General
(Israel) Ltd. w dniu 13.06.2006 r. aneksem do umowy licencyjnej na produkcj¢ insuliny ludzkiej oraz (ii)
zawartag w dniu 23.05.2006 r. umowa pomigdzy SciGen, Shreya Biotech Private Ltd oraz jej dotychczasowymi
wspolnikami. Warunki Pozyczki nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Pozyczka
zostata udostgpniona do 2011 .

17.2. Pozyczka od PROKOM Investments S.A.

30.06.2006 r. Spotka, jako pozyczkobiorca, zawarta z PROKOM Investments S.A., jako pozyczkodawca,
umowg pozyczki w wysokosci 62 000 000 PLN (,,Pozyczka”).
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Spotka wykorzystata kwote Pozyczki na zaplate pierwszej raty za (i) licencje na korzystanie, wytwarzanie,
wprowadzanie do obrotu i sprzedaz rekombinowanej iniekcyjnej insuliny ludzkiej przeznaczonej do leczenia
cukrzycy u ludzi wynikajacej z umowy pomiedzy Spotka, Ferring International Center S.A. (,,Ferring”) i Bio-
Technology General (Israel) Ltd z 13.06.2006 r., (ii) prawa do naleznosci Ferring wynikajacych ze sprzedazy
przez Diosynth B.V. insuliny iniekcyjnej, nabyte przez Spotke na podstawie umowy pomigdzy Spotka i Ferring
z dnia 13.06.2006 r. Warunki Pozyczki nie odbiegaly od powszechnie stosowanych dla tego typu umow (por.
RB 78/2006).

28.07.2006 r. Pozyczka wraz z odsetkami zostala sptacona (por. RB 97/2006).

18. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é
co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spolki

Laczna wartos$¢ istniejacych porgczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spoétke lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatow wlasnych Spotki.

19. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwoSci
realizacji zobowiazan przez Spétke

Od 01.01.2005 r. Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). W zwiazku z tym zmianom ulegly zasady rozliczania niektorych
pozycji w ksiggach rachunkowych oraz prezentacji niektérych pozycji sprawozdania finansowego. Zmiany
wyceny dotycza zmniejszenia stawek amortyzacyjnych rzeczowych aktywow trwatych, co wplyngto na
zmniejszenie kosztow, a tym samym na zwigkszenie wyniku finansowego.

20. Czynniki, ktéore beda mialy wplyw na wyniki osiagnig¢te przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatlu

20.1. Inwestycja na Ukrainie

30.03.2006 r. Spotka nabyla posrednio 3 418 361 akcji, stanowiacych 21,13 % kapitatu zaktadowego i liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina) (,,Indar”) za laczna ceng
10 101 358,00 USD na podstawie umowy z 21.03.2006 r. pomigdzy BIOTON S.A. i spotka prawa cypryjskiego
DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedziba w Nikozji.

Poprzez nabycie akcji Indar, BIOTON S.A. stanie sig¢, posrednio, obecna na ukrainskim rynku insuliny,
rozpocznie tam sprzedaz produkowanej przez siebie insuliny ludzkiej, zwigkszy zdolnosci produkcyjne
substancji insuliny oraz jej form gotowych, bedzie miata dostgp do produktéw komplementarnych (Indar posiada
w koncowej fazie badan produkty przeciwcukrzycowe w formie tabletek), a takze uzyska prawo pierwokupu
pozostatych akcji Indaru w przypadku sprzedazy akcji przez ktéregokolwiek z akcjonariuszy spotki.
Strategicznym zamiarem Spolki jest dalsze zwigkszanie obecnosci na perspektywicznym rynku ukrainskim (por.
RB 26/2006, RB 32/2006 i RB 49/2006).

20.2. Nabycie udziatéw SciGen Ltd (,.SciGen”)

Do 31.03.2006 r. Spotka nabyla tacznie 500 026 507 akcji SciGen, stanowiacych 90,54 % kapitalu zakladowego
i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki, za: (i) gotowke w kwocie 33 969 873,09 AUD (co wg
srednich kurséw NBP z dni poszczegdlnych transakcji stanowi rownowartos¢ 82 110 613,53 PLN), (ii) 298 358
akcji BIOTON S.A serii D, po cenie emisyjnej 9,63 PLN kazda oraz (iii) po potraceniu wzajemnych zobowigzan
Spotki i Scitech Genetics Pte Ltd, wynikajacych z umowy z 27.10.2005 r. - 2 020 579 akcji BIOTON S.A. serii
E, po cenie emisyjnej 7,40 PLN kazda.

Zwigkszenie wielkosci udziatu Spotki w SciGen oraz wiaczenie SciGen do Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.,
stanowi element realizacji globalnej strategii rozwoju Spotki polegajacej na ekspansji dziatalnosci BIOTON S.A.
poza granice Polski poprzez znaczace umocnienie w latach 2007-2008 swojego udziatu w sprzedazy
(i) rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Azji, w szczegdlnosci w Chinach, (ii) szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby na rynku §wiatowym (por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 37/2005, RB 48/2005,
RB 66/2006, RB 70/2005, RB 23/2006 i RB 24/2006).
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20.3. Inwestycja w Chinach

20.04.2006 r. Spotka zawarta umoweg w sprawie utworzenia spolki joint—venture pod firma Hefei - SciGen -
Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach (,,Joint -Venture”)
oraz umowg spolki Joint—Venture. Poza Spoétka stronami obu uméw sa nastgpujace podmioty: Hefei Life
Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedziba w Chinach (,,Hefei”) oraz SciGen
Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”).

BIOTON S.A. bedzie posiadata 24 % w kapitale zakladowym Joint -Venture, Hefei — 25 %, a SciGen — 51 %.

Warto$¢ inwestycji wynosi 25 milionéw USD, z czego 12,5 miliona bgda stanowi¢ wptaty na kapital zaktadowy.
Wysokos$¢ oraz terminy wptat na kapitat zaktadowy zostaty ustalone w nastgpujacy sposob: (i) Spotka wplaci
450 000,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwot¢ w wysokosci 2 550 000,00 USD w ciagu dwoch lat od daty
rejestracji Joint -Venture; (ii) SciGen wplaci 956 250,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwote w wysokos$ci
5418 750,00 w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint -Venture, (iii) Hefei w ciagu 30 dni wniesie aportem prawo
uzytkowania gruntu o wartosci 1 100 000,00 USD oraz 2 025 000,00 USD w gotowce w ciagu dwoch lat od
rejestracji Joint -Venture.

04.07.2006 r. Spotka zostata zawiadomiona o wyrazeniu zgody przez delegatur¢ Ministra Gospodarki Chin
w Hefei na utworzenie Joint -Venture.

W zwiazku z powyzszym, a takze w zwiazku z uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej Spotki oraz zgody Rady
Dyrektoréw SciGen warunki zawieszajace umowy w sprawie utworzenia Joint-Venture oraz umowy Joint-
Venture, opisanych w pkt. 4.2., zostaly spelione.

W wyniku uzyskania powyzej wymienionych zgod oraz w zwiazku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci (business license), Joint—Venture moze rozpocza¢ dzialalno$¢, ktorej przedmiotem bedzie produkcja
i sprzedaz insuliny, szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz prowadzenie badan
rozwojowych w zakresie innych produktow biotechnologicznych

Zatozenie Joint-Venture w Chinach stanowi istotny krok w realizacji globalnej strategii Spotki, ktory ma
umozliwi¢ szybkie wejscie na rynek chinski z dwoma flagowymi produktami Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.
tj. insuling ludzka oraz szczepionka przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” (por. RB. 71/2005,
RB 36/2006 i RB 83/2006).

20.4. Inwestycja we Wloszech

07.06.2006 r. Spotka podpisata list intencyjny, ktorego przedmiotem jest okreSlenie sposobu prowadzenia
negocjacji, ktorych celem jest nabycie przez Spoélke wszystkich udziatow w dwoch spotkach z siedziba na
terenie Wloch: Pharmatex Italia S.R.L. oraz Fisiopharma S.R.L.(,,Udzialy”) (,,Spotki Wleskie”). Na mocy listu
intencyjnego podpisanego z reprezentantem obecnych wiascicieli Udzialéow Bioton zapewnit sobie wylacznosé
w negocjacjach nabycia Udziatow.

Przedmiot dziatalnosci Spotek Wioskich obejmuje produkcje oraz handel lekami iniekcyjnymi. Spotki Wioskie
posiadaja rejestracje 25 lekow, ktore sprzedawane sg gtownie na rynku szpitalnym.

Realizacja powyzszej transakcji stanowi kolejny bardzo wazny krok w realizacji globalnej strategii rozwoju
Grupy Kapitatlowej BIOTON S.A., zmierzajacej do wejscia na rynek Europy Zachodniej. Spétka zamierza
wesprze¢ Spotki Wiloskie w zakresie dzialan marketingowych majacych na celu rozpoczgcie sprzedazy tych i
nastgpnych, w przysztosci rejestrowanych lekéw na rynku aptecznym. Spotka planuje rowniez wykorzystaé
wolne moce produkcyjne w jednej ze Spotek Wioskich do produkcji lekow iniekcyjnych poprzez elastyczne
zarzadzanie produkcja w Polsce i we Wtoszech, a takze jako producenta kontraktowego dla podmiotow trzecich.
Zaktad produkcyjny jednej ze Spotek Wiloskich jest rowniez przystosowany do produkcji form gotowych
szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B. Spotki Wloskie sa w trakcie rejestracji kolejnych
lekéw przeciwcukrzycowych, a takze realizacji inwestycji w lini¢ technologiczna do produkcji lekéw
onkologicznych (por. RB 61/2006).

20.5. Umowy pomiedzy BIOTON S.A.. Ferring International Center S.A., Bio-Technology General
(Israel) Ltd, Diosynth B.V. i SciGen Ltd

13.06.2006 r. Spotka i jednostka zalezna Spotki, SciGen Ltd (,,SciGen”), nabyly od spolki Ferring International
Center S.A. (,,Ferring”), nizej opisane prawa wynikajace z juz zawartych uméw licencyjnych na wytwarzanie
rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz z umowy licencyjnej na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej
pomigdzy zawartej pomigdzy Ferring a spotka Diosynth B.V. (,,Diesynth”).

17



Umowy licencyjne pomigdzy Ferring a Spotka, Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynth (,,Licencje’’) obejmuja
acznie terytoria wszystkich krajow na $wiecie.

Na podstawie umoéw zawartych 13.06.2006 r.:

e Spoblka nabyla prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w Europie Srodkowej
i Wschodniej oraz (za zgoda SciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bez zadnych dodatkowych optat
i naleznoéci w zamian za uzgodnione przez strony ryczaltowe wynagrodzenie,

e SciGen nabyl prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w regionie Azji i Pacyfiku
bez zadnych dodatkowych optat i naleznosci w zamian za uzgodnione przez strony ryczattowe
wynagrodzenie,

e Spolka oraz SciGen uzyskaly mozliwo$¢ wytwarzania oraz sprzedazy na catym $wiecie insuliny
iniekcyjnej w oparciu o inne technologie niz te bedace wlasno$cia grupy kapitatlowej Ferring,

e Ferring bedzie przekazywaé do Spotki wszelkie optaty, ktore spotkom grupy kapitalowej Ferring
bedzie wptaca¢ Diosynth w zwiazku ze sprzedaza insuliny iniekcyjnej produkowanej w oparciu o
patenty grupy kapitatowej Ferring. Powyzsze naleznos$ci dotycza sprzedazy insuliny iniekcyjnej na
catym terytorium licencyjnym Diosynth, w tym Europy Zachodniej, obu Ameryk (w tym Stanow
Zjednoczonych i Kanady), Afryki oraz Japonii.

W wyniku powyzszych czynnosci prawnych 100 % przychodow otrzymywanych przez Spotke oraz jej jednostke
zalezna SciGen ze sprzedazy insuliny iniekcyjnej na calym S$wiecie, wytwarzanej w oparciu o patenty grupy
kapitalowej Ferring, pozostanie w wytacznej dyspozycji tych podmiotow jako sprzedajacych insuling iniekcyjna,
bez koniecznosci odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych opfat.

Dokonanie powyzszych transakcji stanowi jeden z najwazniejszych krokow w realizacji globalnej strategii
Spotki, ktory ma umozliwi¢ osiagnigcie jak najwyzszej rentownosci wynikajacej ze sprzedazy insuliny
iniekcyjnej na catym $wiecie (por. RB 66/2000).

20.6. Zmiany poziomu refundacji niektérych lekéw

01.07.2006 r. weszto w zycie nowe rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 czerwca 2006 r. w sprawie
ustalenia limitéw cen lekow i wyrobow medycznych wydawanych $wiadczeniobiorcom bezptatnie, za oplate
ryczattowa lub za czg¢$ciowa odptatnoscia, ktdre nie zmienito limitdw cen na insuling. W tym samym dniu
weszto réwniez w zycie rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 14 czerwca w sprawie ustalenia cen
urzegdowych hurtowych i detalicznych na produkty lecznicze i wyroby medyczne, ktore ustalito nowa ceng dla
insulin zachodnich na poziomie 116,27 PLN (Eli Lilly) oraz 116,46 PLN (Novo Nordisk). W zwiazku z tym
potencjalna maksymalna réznica pomigdzy cena dla pacjenta insuliny produkowanej przez Spotke i insulin
zachodnich wynosi, odpowiednio, 15,78 PLN oraz 15,97 PLN. Do 01.07.2006 r. réznica ta wynosita,
odpowiednio, 33,15 PLN i 33,37 PLN (por. RB 81/2006).

Powyzsze zmiany regulacji prawnych maja istotne znaczenie dla wynikow Grupy BIOTON S.A. ze wzgledu na
udzial warto$ci sprzedazy insulin w ogdlnych przychodach Grupy.
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