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WSTEPNE WYNIKI GRUPY MOL ZA DRUGI KWARTAL I PIERWSZA POLOWE 2006 R. ’.

KONTYNUACJA DOBRYCH WYNIKOW W GLOWNYCH OBSZARACH DZIALALNOSCI

Wegierska Spotka Naftowo-Gazownicza MOL (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI; adres internetowy www.mol.hu),
oglosita dzisiaj wstgpne wyniki finansowe za IT kw. i I pot. 2006 r. Niniejszy raport zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

zakonczony 30 czerwca 2006 ., sporzadzone przez kierownictwo Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(MSSF).

Podstawowe dane finansowe

i fi 11 kw. 2005 11 kw. 2006 Zmiana % I pol. 2005 I pol. 2006 Zmiana %

zll\\//lysnglél)flnansowe Grupy MOL mid min mid min  HUF  USD nl1)ld min nl1)ld min  HUF USD
HUF  USD' HUF  usD' HUF  usD' HUF  usD'

Przychody netto ze sprzedazy 545,1 2.748,9 702,2 3.312,3 29 20 1.116,3 5.789,9 1.500,8 7.085,9 34 22
EBITDA 106,6 5376 1352 637,7 27 19 2259 11717 3220 1.520,3 43 30
Zysk operacyjny 77,4 390,3 102,3 4825 32 24 1698 880,7 2575 1.2158 52 38
Zysk operacyjny po uwzglednieniu
korekty wynikajacej z 73,3 3696 102,3 4825 40 31 1410 7313 17655 8333 25 14
zaprzestania dzialalno$ci @
(Przychody)/koszty finansowe netto 5,8 29,2 13,2 62,3 126 113 14,8 76,8 39,7 1874 168 144
Zysk netto 64,3 324,3 76,7 3618 19 12 136,1 7059 1874 8848 38 25

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci
operacyjnej
WDo przeliczenia danych finansowych wyrazonych w forintach na dolary amerykariskie zastosowano nastepujqce Srednie kursy oglaszane przez
Narodowy Bank Wegier: IT kw. 2005:198.3 HUF/USD, I pot. 2005: 192.8 HUF/USD, II kw. 2006:212.0 HUF/USD, I pot. 2006: 211.8 HUF/USD.
@ Zysk operacyjny bez uwzglednienia jednorazowego zysku z tytulu transakcji gazowniczej oraz zysku spotek zaleznych sprzedanych w tej transakcji
(Wholesale i Storage).

83,0 4186 1622 7651 95 83 180,1 9341 2536 11974 41 28

W I pol. 2006 r. zysk operacyjny wzrost o 87,7 mld HUF do poziomu 257,5 mld HUF (1.215,8 mln USD). Zysk operacyjny po
uwzglednieniu korekty wynikajacej z zaprzestania dzialalnosci wzrést w I pol. 2006 r. o 25% i 0 40% w II kw. 2006 r. w
poréwnaniu do analogicznych okreséw roku poprzedniego. Wyniki za II kw. 2006 r. osiagnieto dzigki wysokim cenom ropy
naftowej, marzom z notowan dla benzyn, wigkszej réznicy w cenie ropy Brent i Ural oraz zwigkszonej sprzedazy sektora
przetwoérczego. Zysk netto wzrost w I pol. 2006 r. o 51,3 mld HUF, do poziomu 187,4 mld HUF (884,8 min USD), gléwnie w
zwigzKku z bardzo dobrymi wynikami operacyjnymi segmentu poszukiwan i wydobycia oraz dzigki zyskowi osiagni¢temu z
tytulu zawarcia transakcji gazowej, ktére réwnowazone byly czesciowo wyzszymi kosztami finansowymi spowodowanymi
wyzszymi stratami powstalymi w wyniku aktualizacji wyceny zadluzenia denominowanego w walutach obcych oraz wyzszymi
kosztami z tytulu podatkéw.

e Poszukiwania i wydobycie — zysk operacyjny tego segmentu wzréost w I pot. 2006 r. 0 29,6 mld HUF do poziomu 70,7 mld HUF
(333,8 mIn USD). Zysk operacyjny za 1l kw. 2006 r. wzrost o 8,4 mld HUF do poziomu 32,5 mld HUF, dzigki wyzszym cenom
ropy naftowej, silniejszej pozycji dolara amerykanskiego wzglgdem forinta oraz wyzszemu o 2% wydobyciu weglowodorow.

e Dzialalno$¢ rafineryjna i sprzedaz — zysk operacyjny tego segmentu wynio6st 93,3 mld HUF (440,5 min USD) - wzrost o 6%
(spadek o 3% w dolarach amerykanskich) w stosunku do I potl. 2005 r. Zysk operacyjny segmentu wzr6st w I kw. 2006 r. o 18,9
mld HUF do poziomu 69,1 mld HUF dzigki wyzszym wolumenom sprzedazy, wyzszym marzom z notowan benzyny, wyzszej
roznicy cenowej Brent-Ural oraz silniejszemu dolarowi amerykanskiemu w stosunku do forinta.

e Dzialalno$¢ petrochemiczna — segment ten odnotowat w I pot. 2006 r. spadek zysku operacyjnego do poziomu 7,6 mld HUF
(35,9 mIn USD), w poréwnaniu z zyskiem na poziomie 13,3 mld HUF (69,0 mln USD) w I pot. 2005 r. W II kw. 2006 r. zysk
operacyjny wzrost o 0,2 mld HUF do poziomu 3,9 mld HUF, dzigki wyzszej zintegrowanej marzy petrochemicznej oraz
zwigkszonej sprzedazy.

o  Przesyl gazu — zysk operacyjny segmentu wzrést o 0,9 mld HUF do 17,8 mld HUF (84,0 min USD) w I pot. 2006 r. W II kw.
2006 r. zysk operacyjny obnizyt si¢ o 0,7 mld HUF do poziomu 5,6 mld HUF gléwnie za sprawa nizszych przychodow z tytutu
optat oraz wyzszych kosztow gazu ziemnego.

o Koszty finansowe netto wyniosty w I pol. 2006 r. 39,7 mld HUF, w tym strata netto z tytutu réznic kursowych w wysokosci
24,7 mld HUF oraz strata w wysokosci 5,0 mld HUF z tytulu aktualizacji wyceny wedlug wartosci godziwej opcji konwersji
wbudowanej w papiery warto$ciowe.

e  Zatrudnienie zmalato w Grupie o 7,9% w stosunku rocznym, z 15.669 0sob do 14.433 o0sob.

e Naklady inwestycyjne spadlty w I pot. 2006 r. do poziomu 43,8 mld HUF (206,9 mln USD) z poziomu 79,1 mld HUF (410,7 mln
USD) w I pot. 2005 r., co byto wynikiem faktu, iz dane z poprzedniego roku zawieraja znaczne wydatki srodkdéw odnoszace si¢
do dhuzszego okresu inwestycyjnego (projekt oczyszczania Sciekow, projekt jakosci paliw EU 2005) oraz do zakupu Shella w
Rumunii. W II kw. 2006 r. naktady inwestycyjne zmalaly w stosunku rocznym o 9,5 mld HUF do poziomu 28,4 mld HUF. Stan

UWAGA: SPRAWOZDANIA FINANSOWE KWARTALNE I POLROCZNE NIE PODLEGALY BADANIU BIEGLEGO REWIDENTA 9 sierpnia 2006 r.




[ 4

WSTEPNE WYNIKI MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC. ZA Il KWARTAE I POLOWE 2006 R. V
srodkow pienieznych netto wynosit na koniec czerwca 2006 r. 44,4 mld HUF, podczas gdy wskaznik - gotowka netto do sumy
zadhuzenia netto i kapitatow wtasnych ogétem wynosit 4,0%.

e  Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym zwigkszyly sig¢ w I pot.
2006 r. 0 26%, do poziomu 244,0 mld HUF (1.151,9 mIn USD). Po uwzglednieniu zmian kapitatu obrotowego oraz uiszczeniu
podatku dochodowego od 0sob prawnych, przepltywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyty si¢ o 41%, do 253,6 mld
HUF (1.197,4 mln USD). W II kw. 2006 r. przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej wzrosty o0 95% do poziomu 162,2 mld
HUF (765,1 mIn USD).

Zsolt Hernadi, Prezes i Dyrektor Generalny MOL, powiedzial:

,,MOL kontynuowat w II kw. 2006 r. osiaganie bardzo dobrych wynikow w glownych obszarach dziatalnosci wydobywczej i
przetworczej. Korzystne warunki zewngtrzne, wyzsze wolumeny sprzedazy oraz dyscyplina w zakresie naktadow inwestycyjnych
pomoglta w osiagnigciu rekordowych przeplywdéw srodkow pienigznych. Korzystna struktura bilansu sprzyja realizacji strategii
kreowania wartos$ci dla akcjonariuszy poprzez wzrost sektorow wydobywczego i przetworczego.

Zakup 10% akcji wilasnych w transakcji zawartej z Panstwem przeksztalcit MOL w praktycznie catkowicie prywatna spotke
naftowa”.

Ogolna charakterystyka otoczenia

Po spadku odnotowywanym przez wigksza czes¢ 2005 r. wzrost gospodarczy w skali §wiatowej utrzymywat si¢ na wysokim poziomie
w II kw. 2006 r. Chociaz byt wolniejszy niz w 2004 r. pozostat na poziomie powyzej 3%. Zarysowuje si¢ zrownanie tempa wzrostu
gospodarczego pod wzgledem struktury geograficznej. Wzrost utrzymywat si¢ w Stanach Zjednoczonych, po bardzo niskim wzroscie
odnotowanym w IV kw. 2005 r. Chiny kontynuowaly boom inwestycyjny, a wzrost gospodarczy w tym kraju pozostawat bliski
dwucyfrowemu. Chociaz gospodarki w strefie euro nie poprawity wynikdw, ich wzrost moze by¢ nieco wyzszy w tym roku.

Wedlug danych Migdzynarodowej Agencji ds. Energii (IEA) popyt na ropg naftowa byl wyzszy w II kw. 2006 r. o 1% i osiagnat
srednig wysokos$¢ 83,3 milionow barytek dziennie — znaczny spadek tempa wzrostu w stosunku do ponad 3% odnotowanych w 2004
r. Wzrost popytu jest wolniejszy szczegolnie w Azji Potudniowo-Wschodniej, ktory stanowit dotychczas kluczowy czynnik. Z drugiej
strony odbicie popytu nastapilo w Chinach a takze, w mniejszym stopniu, w Stanach Zjednoczonych, co sugeruje przyspieszenie
popytu globalnego w pozostatej czesci roku.

Analizujac strong podazowa nalezy zauwazy¢, iz szybkos¢ odbudowy zdolnosci do produkcji ropy po uszkodzeniach spowodowanych
huraganami przewyzszyla oczekiwania. Wyzej wspomniane zdolno$ci oraz nowe, glownie w rejonie Morza Kaspijskiego,
powigkszyly znacznie wielko$¢ podazy ropy. Z drugiej strony problemy techniczne oraz niestabilnos¢ polityczna spowodowala
znaczny spadek wydobycia w Iranie i Nigerii. Wraz z malejacym tempem wzrostu popytu sytuacja ta stworzyla wzgledna nadpodaz
ropy naftowej, co znajduje odzwierciedlenie w rosnacych zapasach ropy. Ceny ropy znajdowaly si¢ jednakze w trendzie wzrostowym
ze wzgledu na rosnaca premig za ryzyko oraz niebezpieczenstwo, zwigzane z rozwojem wydarzen w Nigerii, a w szczegdlnosci w
Iranie. Ostatnie wyprzedaze na $wiatowych rynkach finansowych zdotaty zatrzymac¢ ten trend jedynie tymczasowo.

Organizacja OPEC nie zmienila limitow wydobycia ropy w II kw. 2006 r. Wigkszo$¢ krajow OPEC osiagneta niemal pelne
mozliwos$ci produkcyjne, w zwiazku z tym zwigkszenie limitow nie zwigkszytoby dostaw. Wigkszos¢ wolnych mocy produkcyjnych
OPEC i faktycznie wigkszos¢ swiatowych mocy produkcyjnych, ogranicza si¢ do saudyjskiej, cigzkiej ropy naftowej, na ktora popyt
jest ograniczony na skutek braku mozliwosci jej przerobu ze strony przemystu rafineryjnego. Obecny eksport ropy z Iranu jest
dwukrotnie wyzszy od wszystkich, mozliwych do uruchomienia, zdolnosci wytworczych. W konsekwencji kazde wydarzenie
polityczne powodujace zaktocenie w dostawach ropy z Iranu powodowatoby ogromna zwyzke cen. Ryzyko to podnosi ceng ropy a
takze chec¢ ze strony uczestnikow rynku do utrzymywania duzych zapaséw. W rezultacie na rynkach ponownie notowano rekordowe
ceny pomimo zachowanej wtasciwej rownowagi migdzy podaza i popytem.

W sytuacji nieporéwnanie wigkszej umiejetnosci oszczednego wykorzystywania energii niz w latach 70-tych oraz nizszego udzialu
ropy w jej uzyskiwaniu, negatywny efekt wysokich cen ropy jest widoczny, ale ograniczony.

Poniewaz popyt na ropg naftowa zwiazany jest z popytem na paliwa silnikowe, zdolno$ci przerobu ropy naftowej osiagnely réwniez
maksimum. W rezultacie marze rafineryjne byty znacznie wyzsze od poziomu wyznaczonego przez srednig historyczna.

W Wegrzech przewidywany wzrost gospodarczy w wysokosci 4% pozostaje ponizej $redniej dla krajow Europy Srodkowej, ale
gospodarka napgdzana przez eksport i inwestycje pozostaje silna. W II kw. nastapit dalszy spadek wartosci forinta z powodu obaw o
stabilno$¢ finansowa oraz ostatnich wyprzedazy na §wiatowych rynkach finansowych, ktére dotknety rynki wschodzace. Wybrany na
kolejna kadencjg rzad oglosit plany zmniejszenia deficytu budzetowego, gtdwnie za pomoca zwigkszenia przychodow z podatkéw, co
moze spowodowac wolniejszy wzrost w kolejnych latach. Od kilku miesigcy dynamika rozwoju gospodarki Stowacji pozostaje na
wysokim poziomie. Wzrost PKB szacowany jest na ponad 6%. Po wyborach parlamentarnych w Stowacji utworzono nowy rzad,
ktory zamierza realizowaé inna od dotychczasowej polityke gospodarcza, ale jej wplyw na gospodarke moze by¢ oceniany dopiero po
podjeciu konkretnych dziatan. Pomimo wysokich cen, popyt na paliwa w Wegrzech i Stowacji nadal rost w szybkim tempie, co byto
spowodowane gldwnie dynamicznym wzrostem zuzycia oleju napedowego.
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Srednie ceny CIF Med mieszanki uralskiej wzrosty o 34% w dolarach amerykanskich, w porownaniu z I pot. 2005 r. W I pot. 2006 r.
nastapil wzrost roznicy cen pomigdzy ropa Brent a mieszanka uralska do 4,2 USD za barytke z poziomu 3,7 USD za barytke w I pot.
2005 r. Srednia marza z notowan w dolarach dla benzyny FOB Rotterdam zwigkszyta si¢ o 43%, podczas gdy marza z notowan dla
oleju napedowego zmniejszyla si¢ o 7% w stosunku do I pot. 2005 r. Kurs dolara amerykanskiego wzrdst srednio o 10% w stosunku
do forinta, natomiast kurs euro do forinta wzrdst w I pot. 2006 r. $rednio o 5%. Od konca 2005 r. do 30 czerwca 2006 r. kurs euro
zyskal na wartosci 12% (z 252,7 HUF do 281,9 HUF), podczas gdy kurs dolara amerykanskiego wzrost w tym samym okresie o 4%
(z 213,6 HUF do 221,8 HUF). W I pot. 2006 r. dolar amerykanski zyskal na warto§ci w ujgciu rocznym $rednio 2%, a euro stracito na
warto$ci Srednio 3% w stosunku do korony stowackiej.
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Poszukiwania i wydobycie

Wyniki segmentu wg MSSF

- _ 11 kw. 2005 11 kw. 2006 Zmiana % I pol. 2005 I pol. 2006 Zmiana %
Poszukiwania i wydobycie mid min mid min HUF usD mid min mid min HUF usD
HUF USD  HUF usD HUF  USD HUF  USD
EBITDA 30,6 154,3 41,7 196,7 36 27 54,0 280,1 87,3 4122 62 47
Zysk operacyjny/(strata) 241 1215 32,5 153,3 35 26 41,1 213,2 70,7 333,8 72 57
Naldady inwestycyjne i 75 378 101 476 35 26 139 722 154 7127 11 1

inwestycje

Podstawowe dane operacyjne segmentu

WYDOBYCIE WEGLOWODOR()W Il kw. 2005 Il kw. 2006 Zmiana I pol.2005 1pol. 2006 Zmiana
(warto$¢ brutto przed oplatami koncesyjnymi) % %
Wydobycie ropy naftowej (tys. ton) * 555 542 2 1.113 1.095 2
Wegry 218 208 (5) 449 423 (6)
Rosja ; 337 334 (1) 664 672 1
\g/\;;z/g)ogxme gazu ziemnego (w mln m® netto suchego 647 695 7 1.378 1557 13
Wegry 640 685 7 1.367 1.536 12
Pakistan 7 10 43 11 21 91
Kondensat (tys. ton) 50 52 4 107 116 8
LPG i inne produkty gazowe (tys. ton) 58 57 (2) 128 134 5
Srednie wydobycie weglowodoréw (boe/d) 96.778 99.148 2 99.702 105.317 6

*Bez oddzielnie ujmowanego kondensatu.
**Wydobycie krajowe, z wylaczeniem poboru gazu buforowego z magazynu.

Zysk operacyjny segmentu Wydobycia wyniost w I pot. 2006 r. 70,7 mld HUF (333,8 mIn USD) i byt o 72% wyzszy, w stosunku do
wyniku z | pot. 2005 r., natomiast wzrost zysku w ujeciu kwartat do kwartatu wyniost 35%. Glownymi czynnikami poprawy wyniku
byly stopniowo rosnace ceny ropy (o 33% wyzsze w tym okresie) oraz 10-procentowy wzrost wartosci dolara amerykanskiego w
stosunku do forinta. W rezultacie wystgpowania obu czynnikéw cena ropy wzrosta o 46% w forintach w stosunku do I pot. 2005 r.,
podczas gdy cena sprzedazy krajowego gazu ziemnego wzrosta o 63%. To, w polaczeniu z wyzszym wydobyciem gazu, lezato u
podstaw dobrych wynikow segmentu. Udzial projektu ZMB w zysku operacyjnym wzro6st do 12,4 mld HUF.

Srednie, taczne wydobycie przez MOL weglowodoréw przekroczyto 105 tys. boe/d i byto wyzsze o 6% od wydobycia w I pot.
ubieglego roku. Wydobycie ropy zmniejszyto si¢ o 2% na skutek nizszego 0 6% wydobycia z wyeksploatowanych krajowych ztoz,
zrownowazonego jedynie czgsciowo przez wyzsze o 1% wydobycie z rosyjskiego pola ZMB. Ciagle widoczne sa korzystne efekty
zwigzane z rozwojem w ostatnim okresie eksploatacji wegierskich zt6z gazowych (pole Hosszlpalyi) przektadajace si¢ ha wielkosé
wolumenow wydobycia gazu ziemnego: wydobycie gazu bylo o 12% wyzsze, kondensatu - o 8% wyzsze, a wolumen innych
produktéow gazowych byt wyzszy o 5%. Wolumen gazu wydobywanego z pola Manzalai w Pakistanie (gdzie wydobycie pilotazowe
rozpoczeto w zesztym roku) niemal si¢ podwoit, chociaz jego udzial w wydobyciu tacznym nie jest jeszcze znaczacy. Dalszy wzrost
wydobycia przewidywany jest dzigki petnej eksploatacji pola. Opex dla wydobycia ropy ksztattowat sie¢ w I pot. 2006 r. na bardzo
konkurencyjnym poziomie 3,3 USD/bbl, o 17% nizej niz w I pot. 2005 r., do czego przyczynit si¢ rowniez silniejszy dolar.

Przychody segmentu wzrosty o 70,1 mld HUF, podczas gdy koszty byly wyzsze o 40,5 mld HUF. W ramach tak rosnacych kosztow
wciaz dominowaty rozne podatki wliczane w cene (np. dodatkowa optata koncesyjna od wydobycia krajowego gazu ziemnego,
rosyjski podatek eksportowy). Optaty koncesyjne ptacone od krajowego wydobycia wzrosty niemal o 81%, a wspomniana wyzej
dodatkowa optata koncesyjna od wydobycia gazu ziemnego wyniosta 71% ogoétu ptatnosci w I pot. roku (39,9 mld HUF z 56,4 mld
HUF).

W czerwcu zostata podpisana umowa koncesyjna w pétnocno-wschodnim Omanie. Nowa koncesja podkresla zaangazowanie Spotki
MOL na Srodkowym Wschodzie, ktéry jest jednym z gléwnych strategicznych regionéw wzrostu Spotki.

Segment wykazywal wigksza aktywnos$¢ inwestycyjna porownujac z okresem bazowym jako, ze taczne naklady inwestycyjne w
badanym okresie wzrosty o 11%, z 13,9 mld HUF do 15,4 mld HUF. Ok. 75% tych nakltadéw pochtongty projekty wegierskie (43%
czyli 6,6 mld HUF zostato przeznaczonych na projekty zwigzane z wegierskim wydobyciem). Udziat MOL w projekcie zwigzanym z
rozwojem eksploatacji pola ZMB wymagat naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 1,1 mld HUF, podczas gdy naktady na projekt
eksploatacji pola Manzalai w Pakistanie wyniosty 0,4 mld HUF w tym samym okresie. Laczne koszty poszukiwan wyniosty 5,0 mld
HUF, z czego na krajowe projekty w dziedzinie poszukiwan wydano 3,3 mld HUF, a na projekty migdzynarodowe (w Kazachstanie,
Jemenie i Pakistanie) 1,7 mld HUF.

! Skonsolidowane naklady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztéw finansowych, jednak uwzgledniaja warto$¢ inwestycji finansowych.
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Dzialalnos¢ rafineryjna i sprzedaz

Wyniki segmentu wg MSSF

Dzialalno$é rafineryjna i 11 kw. 2005 11 kw. 2006 Zmiana % 1 pol. 2005 I pol. 2006 Zmiana %
. mid min mid min HUF usD mid min mid min HUF usD
sprzedaz HUF  USD  HUF  USD HUF  USD  HUF  USD
EBITDA 64,7 326,3 84,7 3995 31 22 1152 5975 1248 589,2 8 (1)
Zysk operacyjny/(strata) 50,2 253,2 69,1 3259 38 29 87,9 4559 93,3 440,5 6 3)
Naktady inwestycyjne i
inwestycje’ 258 130,2 115 541 (56) (58) 53,6 278,3 17,2 81,2 (68) (71)
Rok obr. 1 kw. 1 kw. Zmiana I pol. I pol. Zmiana
2005 2005 2006 % 2005 2006 %
mid HUF mid mid mid mid
HUF HUF HUF HUF
177,0 Wykazana marza EBIT 50,2 69,1 38 87,9 93,3 6
8,6  Pozycje jednorazowe 0,0 0,0 - 0,0 0,0
(39,1)  Naklady odtworzeniowe i modernizacyjne (14,7) (14,6) 1 (28,4) (23,1) 19
146,5  Szacunkowy zysk netto CCS 35,5 54,5 54 59,5 70,2 18

Podstawowe dane operacyjne segmentu

Rok obr. PRZEROB RAFINERYJNY 11 kw. 2005 Il kw. 2006 Zmiana % I pol. 2005 1 pol. 2006 Zmiana %
2005 tys. ton
908,1 Krajowa ropa naftowa 231,5 205,8 (112) 4413 389,5 (12)
11.503,3 Importowana ropa naftowa 2.608,3 2.761,0 6 5.581,3 5.832,4 4
210,0 Kondensaty 48,1 57,0 19 105,9 109,1 3
2.308,3 Inne surowce 551,9 550,8 0 1.161,7 1.183,7 2
14.929,7 PRZEROB RAFINERYJNY OGOLEM 3.439,8 3.574,6 4 7.290,2 7.514,7 3
Rok obr. SPRZEDAZ PRODUKTOW 11 kw. 2005 Il kw. 2006 Zmiana % I pol. 2005 1 pol. 2006 Zmiana %
2005 RAFINERYJNYCH tys. ton (sprzedaz
zewnetrzna)
4.256 Wegry 1.038 1.206 16 1.846 2.170 18
1.385 Stowacja 351 385 10 620 669 8
6.113 Inne rynki 1.592 1.546 (3) 2.990 2.936 (2)
SPRZEDAZ PRODUKTOW
11.754 NAFTOWYCH OGOLEM 2.981 3.137 5 5.456 5.775 6

Zysk operacyjny segmentu wzrost o 5,4 mld HUF w I pot. 2006 r. w poréwnaniu do I pot. 2005 r. Zysk operacyjny w II kw. 2006 r.
wzrdst o 18,9 mld HUF do poziomu 69,1 mld HUF, liczony na zasadzie uwzgledniajacej ten sam potencjat co w porownywanym
okresie. Rekordowe wyniki zostaly osiagnigte dzigki wyzszym wolumenom sprzedazy, wyzszej marzy z notowan dla benzyny
silnikowej, wigkszej roznicy migdzy cena ropy Brent i ceng ropy Ural oraz wyzszej wartosci dolara amerykanskiego w stosunku do
forinta.

Wolumen skonsolidowanej sprzedazy Grupy wzrost 0 6% (319 tys. ton) w I pot. 2006 r. przy silnym wzroscie sprzedazy oleju
napedowego (287 tys. ton, 12%) oraz statym poziomie sprzedazy benzyn silnikowych. Sprzedaz eksportowa kierowana byta do
bardziej rentownego segmentu odbiorcow koncowych. Sprzedaz surowcOw petrochemicznych wzrosta o 104,4 tys. ton na skutek
wykorzystania mozliwosci istniejacych na poziomie Grupy.

Mimo wysokich notowan cen produktow, popyt na paliwa w regionie w I pol. roku wzrdst znacznie w ujgciu rok do roku.
Spowodowalo to wyzsza sprzedaz w regionie, a takze znalazto odzwierciedlenie w sprzedazy hurtowej Grupy MOL.

W Wegrzech popyt na benzyny wzrdst o 6%. Sprzedaz hurtowa paliw rosta szybciej od rynku dzigki pozyskaniu nowych klientow.
Wzrost sprzedazy paliw wynidst 14%. Zuzycie oleju napedowego podskoczyto o 15% na co wptyw miat silny wzrost gospodarczy
oraz znaczne inwestycje infrastrukturalne. Spotka MOL zanotowata wyzszy od rynku, 26-procentowy wzrost sprzedazy.
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Popyt na stlowackim rynku benzyn silnikowych wzrdst o 5%. Obroty Spotki MOL zmniejszyly si¢ o 4% z powodu rosnacego
znaczenia segmentu hipermarketéw zwiekszajacego import paliw. Popyt na olej napedowy w Stowacji wzrost o 17%, a sprzedaz
Spotki MOL wzrosta o 11% w stosunku do I pot. 2005 r.
Pozostale rynki: na sprzedaz benzyn silnikowych oraz oleju napgdowego na rynku austriackim wptyw miaty ograniczenia zwiazane
z zeglownoScia Dunaju. Spadek w I pot. 2006 r. sprzedazy w Austrii byl czeSciowo réwnowazony poprzez sprzedaz oleju
napgdowego na innych rynkach strategicznych.

Na dzien 30 czerwca 2006 r., Grupa MOL posiadata 812 stacji benzynowych (853 stacji w czerwcu 2005 r.), z ktérych 356
znajdowato sig w Wegrzech, 238 w Stowacji, 138 w Rumunii, 32 w Austrii i 30 w Republice Czeskiej. Do konca | pot. 2006 r.
otwartych zostato 8 stacji w Serbii, natomiast 10 dzialatlo w Stowenii. Sprzedaz sieci 21 stacji paliw w Polsce zakonczyla sig
sukcesem. W Stowacji, w ramach realizacji programu poprawy efektywnosci sieci detalicznej, zamknieto w II kw. 2006 r. 18 stacji
charakteryzujacych si¢ niskimi obrotami.

W I pot. 2006 r. sprzedaz detaliczna paliw na rynku wegierskim wzrosta o 2,3% w poréwnaniu z | pot. 2005 r., a $redni obrot
przypadajacy na stacje paliw wzrdst o 2,4%, w stosunku do pordwnywanego okresu. Spadek o 4,1% sprzedazy benzyn zostal z
nadwyzka zrownowazony wzrostem o 9,7% sprzedazy oleju napedowego, na ktora wptyw miata bardzo wysoka sprzedaz w ramach
programu Kart flotowych. Gtéwna przyczyna spadku sprzedazy benzyn byt znaczacy wzrost cen, ktory spowodowalt, iz klienci zaczeli
wieksza wage przywiazywaé do ceny, co wywotato transfer klientow do detalicznych sprzedawcow dyskontowych, z ktorych dwdch
gléwnych konkurentéw (Fukoil i Tesco) podwoito liczbe punktéw sprzedazy w Wegrzech w badanym okresie. Udziat Spétki MOL w
rynku paliw wedtug MASZ (Wegierski Zwiazek Przetworcow Ropy Naftowej) zmniejszyt sie o 3,6% (38,2% w I pot. 2006 r. w
stosunku do 41,9% w I pot. 2005 r.). Podstawowa przyczyna tego znaczacego spadku byto przystapienie Tesco do MASZ w kwietniu
2005 r., przez co nie bylo ujmowane w pelni w danych z okresu poréwnawczego. Mimo tak agresywnego rozwoju sprzedazy
hipermarketow, Spétka MOL zdotata ustabilizowaé swoj udzial w rynku, a w 2006 r. powiekszy¢ go o 1%. W Wegrzech sprzedaz
odbywajaca si¢ za posrednictwem sklepow przy stacjach benzynowych wrosta o 3,4% w | pot. 2006 r., co oznacza wzrost tego typu
sprzedazy w przeliczeniu na litr o 1,1% w poréwnaniu z | pot. 2005 r. Sprzedaz paliw w ramach programu kart flotowych wrosta
poréwnujac z tym samym okresem roku ubieglego o 5,7%. Udziat sprzedazy za posrednictwem kart w tacznej sprzedazy Spotki MOL
na wegierskim rynku paliw wzroést o 1,4%.

Udziat Spotki MOL w rynku detalicznym w Stowacji byt nizszy 0 1,1% od udziatu notowanego w I pol. 2005 r., byt jednakze
relatywnie stabilny od lipca 2005 r. W marcu 2005 r. do realizacji wprowadzona zostata nowa strategia detaliczna w celu zapewnienia
konkurencyjnych cen i zablokowania spadajacego udzialu w rynku. W I pot. 2006 r. sprzedaz benzyn w Stowacji spadta o 5,3%,
porownujac z I pol. 2005 r., na skutek tych samych tendencji, jakie wystgpowaly w Wegrzech. W I pot. 2006 r. sprzedaz oleju
napgdowego wzrosta o 11,8%, w pordwnaniu z I pot. 2005 r. Sprzedaz w ramach kart flotowych w Stowacji wzrosta w I pot. 2006 r. 0
9,5%, w porownaniu z | pot. 2005 r. Udziat sprzedazy za po$rednictwem kart w tacznej sprzedazy paliw w Stowacji wzrost o 1,8%.

Udziat w rumunskim rynku detalicznym wzrdst w I pot. 2006 r. do poziomu 13%. Sprzedaz paliw wzrosta w I pot. 2006 r. 0 49,4%, w
poréwnaniu z | pot. 2005 r. i byla rezultatem zaréwno zwigkszenia sieci (nabycie Shell Rumunia), jak i zwigkszonej sprzedazy
przypadajacej na stacje. Przychody ze sprzedazy sklepowej w Rumunii wzrosty w I pot. 2006 r. 0 38,4%, w poréwnaniu z | pot. 2005
r., w zwiazku ze wspomniang wyzej ekspansja sieci stacji.

Naktady inwestycyjne zmniejszyty si¢ znacznie (o 36,4 mld HUF), poniewaz gtoéwne inwestycje zwiazane z jako$cia produktéw EU

2005 byly na ukonczeniu, jak rowniez dlatego, ze w pordwnywanym okresie roku ubieglego ujcto koszt nabycia sieci stacji paliw
Shella.

! Skonsolidowane naklady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztow finansowych, jednak uwzgledniaja warto$é inwestycji finansowych.
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Dzialalnos¢ petrochemiczna

Wyniki segmentu wg MSSF

Dzialalnoé 1 I%v. 2005 | 1 I%v. 2006 | ﬁrll}li:ana (V;)J . I pltal. 2005 | I ’\1/)”(;1. 2006 | E'rll}li:ana ({ZSD
: m min m min m min min

petrochemiczna HUF  USD  HUF  USD HUF  USD  HUF  USD

EBITDA 74 373 84 396 14 6 204 1058 165 77,9 (19) (26)

Zysk operacyjny/(strata) 3,7 18,7 39 184 6 2 13,3 69,0 76 359 (43) (48)

Naktady inwestycyjne i
inwestycje’ 09%  45* 21 99 133 120 36* 187* 2,7 1266 (25) (33)

*Bez uwzglednienia zysku z produkcji probne;j.

Podstawowe dane operacyjne segmentu
Rok obr. PRODUKCJA PETROCHEMICZNA tys. 11 kw. 2005 I kw. 2006 Zmiana % | pol. 2005 I pol. 2006. Zmiana %

2005 ton
797 Etylen 195 204 5 388 409 5
404 Propylen 99 100 1 200 202 1
284 LDPE 75 71 (5) 148 138 (7
353 HDPE 81 84 4 160 182 14
441 PP 111 125 13 202 252 25
Rok obr. SPRZEDAZ SEGMENTU 11 kw. 2005 Il kw. 2006 Zmiana % I pol. 2005 1 pol. 2006 Zmiana %
2005 DZIALALNOSCI PETROCHEMICZNEJ]
WG GRUP PRODUKTOWYCH (tys. ton)
229 Produkty olefinowe 57 68 19 111 124 12
1.065 Produkty polimerowe 272 266 (2 496 565 14
Rok obr. SPRZEDAZ SEGMENTU 11 kw. 2005 Il kw. 2006 Zmiana % I pol. 2005 1 pol. 2006 Zmiana %
2005 DZIALALNOSCI PETROCHEMICZNEJ]
(sprzedaz zewnetrzna)
(tys. ton)
468 Wegry 116 122 5 221 243 10
69 Stowacja 19 17 (112) 33 34 3
757 Inne rynki 194 195 0 353 412 17
1.204 SPRZEDAZ PRODUKTOW 329 334 2 607 689 11

PETROCHEMICZNYCH OGOLEM

Zysk operacyjny segmentu Petrochemicznego wyniést w I pot. 2006 r. 7,6 mld HUF, podczas gdy EBITDA, wskaznik potencjatu
segmentu do generowania gotowki wyniost 16,5 mld HUF, co stanowito, w stosunku do tego samego okresu roku ubiegtego, spadek 0
19%. Na zysk znaczny wplyw mialy negatywne trendy rynkowe wystepujace w I kw. 2006 r., ktére jedynie czgSciowo zostaty
zrownowazone wyzszymi wolumenami sprzedazy osiagnigtymi w wyniku wykorzystania nowych zdolnosci produkcyjnych. W II kw.
2006 r. zysk operacyjny przekroczyt wysoko$¢ zysku z II kw. 2005 r., dzigki wyzszym wolumenom sprzedazy oraz wyzszej
zintegrowanej marzy petrochemiczne;j.

Podczas gdy notowania cen polimeréw wyrazone w euro wzrosty jedynie o 9-19% w I pol. 2006 r., wyrazona w dolarach
amerykanskich cena cigzkiej benzyny wzrosta w ujeciu rocznym o 33%. Ceny surowcow w dalszym ciagu rosly na skutek wzrostu
wartosci dolara wzgledem euro o 4%. Konsekwencja powyzszych czynnikow byt spadek zintegrowanej marzy petrochemicznej o 4%,
w poréwnaniu do I pot. 2005 r. Podczas gdy ceny surowcow rosty, ceny odpowiednich produktow aromatycznych, wptywajace na
przychody z olefinowych produktéw ubocznych, spadty, co miato dalszy negatywny wptyw na zysk segmentu.

Wolumen sprzedazy polimeréw wzrdst w I pot. 2006 r. o 14% do 565 tys. ton, dzigki uruchomieniu w 2005 r. nowych mozliwosci
wytworczych. Wzrost dotyczyl w przewazajacej mierze produktow HDPE i PP, gldéwnie na skutek uruchomienia przez TVK nowego
zaktadu HDPE oraz przez Slovnaft nowego zaktadu PP. Struktura udzialowa sprzedazy polimerow ulegta zmianie. Udziat sprzedazy
produktow PP wzrdst do 44%, w uzupetnieniu do wzrostu produktéw HDPE (32%) i produktéw LDPE (24%).

Sprzedaz polimeréw na rynku wegierskim wzrosta o 19 tys. ton, a na rynku stowackim o 1 tys. ton, w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy tacznej zwigkszyl si¢ dzigki nowym zdolnosciom produkcyjnym oraz bardziej efektywnej
dziatalno$ci handlowej, osiagnigtej dzigki zastosowaniu pojedynczego kanatu sprzedazy, co zaowocowato zwigkszona sprzedaza
gtéwnie na rynku wtoskim i niemieckim.

Oprocz polimerow wzrosta takze o 12% sprzedaz produktow olefinowych, dzigki uruchomieniu nowego zaktadu olefin przez TVK.

! Skonsolidowane naklady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztow finansowych, jednak uwzgledniaja warto$é inwestycji finansowych.
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Gaz ziemny
Wyniki spotek zaleznych wg MSSF (jednostkowe)
11 kw. 2005 11 kw. 2006 Zmiana % I pol. 2005 I pol. 2006 Zmiana %
Przesyl mid min mid min HUF usD mid min mid min HUF usD
HUF usD HUF usD HUF usD HUF usD
EBITDA 9,3 46,9 8,6 40,6 (8) (14) 22,7 1177 23,8 1124 5 (5)
Zysk operacyjny/(strata) 6,3 31,8 5,6 26,4 (11) @an 16,9 87,7 17,8 84,0 5 4)
Naktady inwestycyjne i
inwestycje 1,6 8,1 3,3 15,6 106 93 1,9 9,9 4,7 222 147 125
11 kw. 2005 11 kw. 2006 Zmiana % I pol. 2005 I pol. 2006 Zmiana %
Hurt* mld min mlid min HUF usD mlid min mlid min HUF usD
HUF usD HUF usD HUF usD HUF usD
EBITDA 15 7,6 bd bd bd bd 16,9 87,7 (8,6) (40,6) bd bd
Zysk operacyjny/(strata) 15 7,6 bd bd bd bd 16,9 87,7 (8,6) (40,6) bd bd
Naktady inwestycyjne i
inwestycje 0,0 0,0 bd bd bd bd 0,0 0,0 0,0 0,0 bd bd
] 11 kw. 2005 11 kw. 2006 Zmiana % I pol. 2005 I pol. 2006 Zmiana %
Magazynowanie* mid min mid min HUF usD mid min mid min HUF usD
HUF usD HUF usD HUF usD HUF usD
EBITDA 4,7 23,7 bd bd bd bd 140 726 74 34,9 (47) (52)
Zysk operacyjny/(strata) 3,2 16,1 bd bd bd bd 10,9 56,5 57 26,9 (48) (52)
Naktady inwestycyjne i
inwestycje 3,0 15,1 bd bd bd bd 7,7 399 2,0 9,4 (74) (76)

Podstawowe dane operacyjne segmentu*

Rok obr. Il kw. 2005 Il kw. 2006 Zmiana% I pol. Ipol. Zmiana %
2005 2005 2006
Krajowy przesyt gazu ziemnego ** min
17.714 m.szesc. 3.687 3.686 0 9.503 9.504 0
Tranzyt gazu ziemnego min
2.570 m.szesc. 417 348 (17) 1.315 1.243 (6)
Rok obr. Il kw. 2005 Il kw. 2006 Zmiana% 1 pol. Ipol. Zmiana %
2005 2005 2006

303 Optata za krajowy przesyt gazu HUF/

. ;363 3,53 (3) 293 291 )
Zlemnego m.szesc.

* Dane za I pot. 2006 r. dwoch sprzedanych spotek gazowych przedstawiaja wartosci z I kw. 2006 r. z powodu sprzedazy spotek w marcu.
** W tym przesyt do zbiornikéw magazynowych.

Na zysk operacyjny segmentu gazu ziemnego wptyw miat w I pot. 2006 r. jednorazowy zysk ze sprzedazy 31 marca 2006 r. dwdch
spotek gazowych (MOL Natural Gas Supply Plc. i MOL Natural Gas Storage Plc.), ktorej efekt byt w pewnym stopniu réwnowazony
brakiem zysku tych spotek w Il kw. 2006 r., poniewaz nie byly one juz konsolidowane. Zysk segmentu gazu ziemnego po
uwzglednieniu roznych operacyjnych elementéw dwoéch kwartatéw oraz jednorazowego efektu dezinwestycji odzwierciedla efekt
nadwyzki zysku wypracowanego przez MOL Natural Gas Transmission Plc.

Zysk operacyjny MOL Natural Gas Transmission Plc. wzrést w I pot. 2006 r. 0 0,9 mld HUF do 17,8 mld HUF, w poréwnaniu do |
pot. 2005 r. Optata za ponadnormatywna wydajno$¢ przesytu, natozona w I pot. 2006 r. na uczestnikéw rynku krajowego, w
wysokosci 1,7 mld HUF miata wplyw na znaczny wzrost przychoddw, podczas gdy przychody regulowane przepisami wykazalty w I
pot. 2006 r. nieznaczny spadek, w poréwnaniu do okresu bazowego. Przychody z tranzytu gazu ziemnego wzrosty o 34% (o 1,8 mld
HUF), w poréwnaniu do I pot. 2005 r., pomimo faktu, ze wolumen przesytanego gazu ziemnego zmalat o 5,5%. Cena kontraktowa,
cena gazu oraz kurs walutowy wplywaty korzystnie na wzrost optaty tranzytowej. Poprawa wielkosci zysku na skutek wyzszych
przychodow zostata ostabiona 14,5-procentowym wzrostem kosztéw operacyjnych. W ramach tych kosztéw, koszt gazu ziemnego
zuzywany do celow operacyjnych, gtownie do napedzania kompresoréw, wykazat wzrost 0 41,1%, pomimo malejacego wolumenu
gazu, co byto konsekwencja 45,8-procentowego wzrostu ceny gazu, w poréwnaniu do I pot. 2005 r. W II kw. 2006 r. zysk operacyjny
zmalal gléwnie za sprawa nizszych przychoddw taryfowych oraz wyzszych kosztow gazu ziemnego.
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Wartos$¢ inwestycji wzrosta o 2,8 mld HUF w porownaniu do 1,9 mld HUF w 2005 r. jako rezultat wigkszych wydatkoéw na redukcje
emisji turbin gazowych oraz zwiekszenie mocy stacji kompresorowych w I pot. 2006 r.

! Skonsolidowane naklady inwestycyjne nie obejmuja aktywowanych kosztow finansowych, jednak uwzgledniaja warto$é inwestycji finansowych.

UWAGA: SPRAWOZDANIA FINANSOWE KWARTALNE I POLROCZNE NIE PODLEGALY BADANIU BIEGLEGO REWIDENTA 9




‘ 14
WSTEPNE WYNIKI MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC. ZA 11 KWARTAL I POLOWE 2006 R.

Przeglad finansow

Zmiany w zakresie zasad rachunkowosci i dokonywania oszacowan

Grupa MOL przyjeta obowiazujace od 1 stycznia 2006 r. zmiany w MSSF, a efekty ich przyjecia zawarte sa w skroconym
raporcie za Il kw. 2006 r. Oprocz modyfikacji majacych niewielki wpltyw na dotychczas stosowane zasady dotyczace
rachunkowosci 1 ujawniania informacji, jedyna wazniejsza zmiana wynikata z przyjgcia IFRIC 4.

IFRIC 4 — Okreslenie czy porozumienie opiera si¢ na leasingu wymaga ksiggowos$ci leasingowej dla umow, ktorych realizacja
zalezy od konkretnego aktywa albo aktywow, i ktore przekazuja prawo do uzytkowania aktywem(ami). Wyposazenie
znajdujace si¢ na terenie TVK spetniajace kryteria IFRIC 4 i - od 1 stycznia 2006 r. — byto ksiggowane w skonsolidowanym
bilansie razem z odpowiednim wzrostem zobowiazan z tytuly leasingu. W okresie poprzednim umowa ta traktowana byla jako
kontrakt ustugowy. Nowa interpretacja spowodowata wzrost w wysokosci 2,5 mld HUF warto$ci pozycji ,,Nieruchomosci,
urzadzenia techniczne i maszyny” z rdwnym wzrostem dlugoterminowego dtugu.

Rachunek zyskow i strat

Wigkszos¢ zmian w pozycjach rachunku wynikow i strat odzwierciedla efekt sprzedazy dziatalnosci gazowej, poniewaz dane
porownawcze z I pol. 2005 r. obejmuja wyniki spétek gazowych w cato$ci, a aktualne dane obejmuja wyniki sprzedanych
spotek gazowych jedynie za I kw. 2006 r.

W I potl. 2006 r. sprzedaz netto Grupy wzrosta o 34% do 1.500,8 mld HUF, gtéwnie za sprawa wyzszych $§rednich cen oraz
wyzszych wolumenow sprzedazy produktéw rafineryjnych. Pozostaly zysk z dziatalnosci operacyjnej osiagnigty w I pol. 2006
r. odzwierciedla dochody zrealizowane na sprzedazy dziatalnosci gazowej. Koszty surowcow i materiatow wzrosty o 39%,
(rosty szybciej niz sprzedaz). W ramach tej pozycji koszt surowcow wzrost o 52%, gldwnie jako skutek nagtego wzrostu cen
importowych ropy oraz wigkszego przerobu ropy z importu. Koszty towardw sprzedanych wzrosty o 28% gléwnie jako taczny
efekt wyzszych cen importowych gazu oraz sprzedazy dziatalnos$ci gazowej w koncu I kw. 2006 r. Warto$¢ ustug materialnych
spadta 0 2% do 55,7 mld HUF. Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 34% do 128,8 mld HUF, glownie za sprawa wyzszych
optat koncesyjnych (29,4 mld HUF). Koszty zatrudnienia wzrosty w analizowanym okresie o 6%, odzwierciedlajac wzrost o
5% éredniej ptacy oraz efekt zmiany wyceny, opartego na akcjach, dlugoterminowego programu motywacyjnego dla
kierownictwa. Z kosztow produkcji poniesionych w badanym okresie, 18,6 mld HUF przypadalo na wzrost poziomu zapaséw
produktow gotowych oraz produkcje w toku (w I pot. 2005 r. koszty te wyniosty 39,0 mld HUF).

Koszty finansowe netto wyniosty w I pot. 2006 r. 39,7 mld HUF w poréwnaniu do 14,8 mld HUF w I pot. 2005 r., za sprawa
facznego efektu zaptaconych odsetek w wysokosci 8,5 mld HUF oraz strat z tytutu r6znic kursowych w kwocie 24,7 mld HUF
(w I pot. 2005 r. odsetki zaptacone wyniosty 6,1 mld HUF, a straty z tytutu r6znic kursowych wyniosty 9,5 mld HUF). Strata z
tytutu wyceny wedtug wartosci godziwej opcji konwersji wbudowanej w kapitatowe papiery warto$ciowe wyemitowane w celu
sfinansowania nabycia akcji wlasnych, poniesiona przez spotke Magnolia Finance Ltd wyniosta od czasu jej wystawienia 5,0
mld HUF. W II kw. 2006 r. koszty finansowe netto wyniosty 13,2 mld HUF, w poréwnaniu z 5,8 mld HUF w II kw. 2005 r.
dzigki tacznemu efektowi otrzymanych w tym okresie odsetek, w wysokosci 2,9 mld HUF (0,7 mld HUF II kw. 2005 r.) i straty
z tytutu r6znic kursowych w wysokosci 10,5 mld HUF (3,8 mld HUF straty netto z tytutu réznic kursowych w tym samym
okresie roku poprzedniego). Zyski spotek stowarzyszonych zawieraja zysk INA z I pol. 2006 r. w wysokosci 4,5 mld HUF.

Kwota podatku dochodowego wzrosta w I pot. 2006 r. o 19,9 mld HUF do 36,6 mld HUF, gtéwnie ze wzgledu na
przewidywane koszty podatkowe MOL Rt. (24,5 mld HUF), w sytuacji gdy w roku 2005 obowiazywaty 100-procentowe
wakacje podatkowe. Obecnie placona kwota podatku dochodowego jest dodatkowo rezultatem podatku ptaconego przez
Slovnaft (stawka podatku - 19%) oraz podatkéw spotek gazowniczych (stawka podatku - 16%) — 6,9 mld HUF oraz 1,2 mid
HUF, odpowiednio, jak réwniez podatku od zysku spétki joint venture ZMB (2,2 mld HUF).

Bilans

Calkowita warto$¢ aktywow wyniosta na koniec czerwca 2006 r. 2.123,9 mld HUF, co stanowi wzrost o 5%, w stosunku do
stanu z dnia 31 grudnia 2005 r. Wielko$¢ pozycji ,,Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i maszyny” spadta o 9%, gtownie na
skutek sprzedazy spotek gazowych (118,6 mld HUF). Poziom zapasow spadt o 14% do 228,5 mld HUF z powodu sprzedazy
dziatalno$ci gazowej (94,7 mld HUF) oraz wyzszej sprzedazy produktéw rafineryjnych.

Naleznos$ci handlowe netto spadty o 7% do poziomu 268,7 mld HUF odzwierciedlajac przede wszystkim sprzedaz dziatalno$ci
gazowej (83,1 mld HUF). Zobowiazania z tytulu dostaw i inne zobowiazania wzrosty o 19% do poziomu 527,5 mld HUF w
wyniku tacznego efektu wyzszych zobowigzan podatkowych oraz efektu sprzedazy dziatalnosci gazowej w wysokosci (71,0
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mld HUF). Warunkowa zaptata otrzymana z tytutu sprzedazy dziatalnosci gazowej, 39,6 mld HUF zostata rowniez przypisana
do ,,Zobowiazan z tytutu dostaw i innych zobowiazan”. Laczny poziom rezerw na koniec I pot. 2006 r. wynosit 125,7 mld
HUF, w poréwnaniu z saldem na koniec 2005 r. w wysokosci 120,3 mld HUF odzwierciedlajac gtéwnie zmiany wartosci
wynikajace z uptywu czasu. Pozostale zobowigzania dtugoterminowe wzrosty do 50,7 mld HUF odzwierciedlajac finansowanie
poniesione z tytulu nabycia akcji wlasnych przez Magnolia Finance Ltd. Zobowiazanie pochodne z tytulu zawarcia tej
transakcji wyniosto 45,2 mld HUF na dzien 30 czerwca 2006 r. Nizsza o 35%, w stosunku do poziomu z konica 2005 r., warto$¢
zadluzenia dlugoterminowego obejmujacego czg$¢ w okresie sptaty odzwierciedlata coraz wyzsza ptynno$¢. Na 30 czerwca
2006 r., 95,5% zadluzenia Grupy MOL ogo6tem wyrazone byto w euro, 4,4% w forintach, a 0,1% w dolarach amerykanskich i
innych walutach. Na koniec I pot. 2006 r. wskaznik zadluzenia Grupy MOL (stosunek zadluzenia netto do sumy zadluzenia
netto, kapitalu wtasnego i udziatow mniejszo§ciowych) wynosit minus 4,0% (spowodowane dodatnim poziomem gotowki w
Grupie) w poréwnaniu z 23,4% na koniec 2005 r.

Posiadacze kapitatowych papieréw wartosciowych Magnolii otrzymali swoja kwartalng ptatno$¢ kuponowa w wysokosci 1,6
mld HUF, zostata réwniez rozliczona dywidenda z tytutu akcji Spotki MOL bedacych w posiadaniu Magnolii (1,9 mld HUF).
Obie zostaly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym przypisanym do akcjonariuszy mniejszosciowych.

Zmiany naleinosci i zobowiqzan warunkowych

Wysokos¢ kapitatowych zobowigzan umownych Grupy wyniosta 35,3 mld HUF, na koniec I pot. 2006 r., w poréwnaniu z 32,0
mld HUF na koniec 2005 r. Pozostate zobowigzania warunkowe (gwarancje, zobowiazania z tytulu leasingu, zobowiazania z
tytutu postgpowania sadowego, w ktorym Grupa jest strong pozwang) nie ulegly wigkszym zmianom w pierwszych szesciu
miesigcach 2006 r., w stosunku do kwot wykazanych w Raporcie Rocznym Grupy MOL za 2005 r.

Przeplywy srodkow pieniginych

Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej za I pot. 2006 r. wyniosty 253,6 mld HUF (wzrost o 41% w
stosunku do poziomu z 2005 r.) Przeptywy $rodkow pieni¢znych przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym
zwigkszyly si¢ 0 26%. Zmiana stanu kapitatu obrotowego przyniosta zwigkszenie §rodkdw pienigznych o kwotg 9,6 mld HUF,
na ktora sktadaly si¢ zmiany wartosci poszczegdlnych pozycji: wzrost nalezno$ci, wzrost pozostatych nalezno$ci, wzrost
pozostatych zobowiazan krétkoterminowych (odpowiednio 22,9 mld HUF, 15,4 mld HUF, 56,8 mld HUF), jak réwniez
zmniejszenie zapasOw 1 spadek zobowiazan (28,6 mld HUF i 27,9 mld HUF, odpowiednio). Wyptyw §rodkéw pieni¢znych z
tytutu zaptaconych podatkdw wyniost 9,6 mld HUF 1 wynikat z zobowiazah podatkowych Slovnaft powstatych w 2005 r. oraz
dokonywanych przedptat za rok 2006.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 231,7 mld HUF (w I pot. 2005 r. 93,9 mld HUF). Wplywy w I
pot. 2006 r. zawieraja wynagrodzenie otrzymane z tytutu sprzedazy gazowych jednostek zaleznych, podczas gdy porownawcze
dane za 2005 r. zawieraja gotowke wydana na odkup akeji od Slovintegra-Slovbena, ujmowana w pozycji ,,Nabycie jednostek
zaleznych”. Warto$¢ wyptywu §rodkdw pienigznych netto z tytutu dziatalnosci finansowej wyniosta 253,9 mld HUF, co byto
gldwnie rezultatem emisji dlugoterminowych zamiennych papierdw warto$ciowych przez konsolidowana metoda petna spotke
Magnolia, sptaty netto dtugoterminowego zadtuzenia w wysokosci 164,9 mld HUF oraz odkupu akcji wlasnych za ceng 238,1
mid HUF.
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ZALACZNIK 1

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY MOL (WG MSSF)
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2006 R.
Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)

Rok Il kw. 2005 11 kw. 2006 Zm.% I pol. 2005 I pol. Zm.
obrotowy po korekcie po korekcie 2006 %
2005

2.455.164 Przychody netto ze sprzedazy 545.054 702.169 29 1.116.283 1.500.838 34
18.450 Pozostale przychody operacyjne 6.379 5.674 (112) 9.520 89.975 845
2.473.614 Przychody operacyjne ogélem 551.433 707.843 28  1.125.803 1.590.813 41
1.048.209 Koszt surowcow 222.442 335.086 51 438.189  666.935 52
111.313 Wartos¢ ustug materialnych 30.796 30.656 - 56.701 55.700 (2)
641.655 Koszt towardw 121.031 102.922 (15) 306.382  391.886 28
1.801.177 Koszt surowcow i materiatow 374.269 468.664 25 801.272 1.114.521 39

107.874 Koszty zatrudnienia 26.462 27.148 3 50.799 53.753 6

123.500 Amortyzacja, straty i utrata wartosci 29.196 32.861 13 56.083 64.488 15

217.322 Pozostate koszty operacyjne 38.934 62.206 60 95.798  128.817 34

Zmiana stanu zapas6w produktow gotowych
(55.722) i produkcji w toku 10.603 18.712 76 (39.039) (18.575) (52)
(24.973) pAO"tfrg‘(’e"&‘/"’a”e koszty produkeji na wlasne (5.456) (4074  (25)  (8.955)  (9.684) 8
2.169.178 Koszty operacyjne ogolem 474.008 605.517 28 055.958 1.333.320 39

304.436 Zysk z dzialalnosci operacyjnej 77.425 102.326 32 169.845 257.493 52

4.221 Otrzymane odsetki 688 2.888 320 1.681 4.567 172

28 Otrzymane dywidendy 5 15 200 5 15 200
4185 Zyski z tytu%u roznic kursowych i inne 1.013 205 (71) 1.935 416 (79)
przychody finansowe
8.434 Przychody finansowe ogotem 1.706 3.198 87 3.621 4,998 38
12.849 Odsetki od zadtuzenia 2.873 3.378 18 6.093 8.486 39
4.802 Odsetki od rezerw 1.298 1.496 15 2.460 3.042 24
(17) Odpis inwestycji finansowych 18 (20) b.d. 18 17) b.d.
_Roznica z wyceny wg wartosci godziwej i (1.632) b.d. i 4953 b.d.
opcji dot. konwersji
22,958 Sraty 2 tytuhu réznic kursowych i inne 3362 13185 292 0858 28257 187
koszty finansowe
40.592 Koszty finansowe ogolem 7.551 16.407 117 18.429 44,721 143
32.158 Koszty / (przychody) finansowe netto 5.845 13.209 126 14.808 39.723 168
(4.879) Przychody jednostek stowarzyszonych (463) (3.389) 632 (1.553) (4.618) 197
277.157 Zysk brutto 72.043 92.506 28 156.590  222.388 42
29.158 Podatek dochodowy 6.545 16.811 157 16.740 36.639 119
247.999 Zysk netto za rok * 65.498 75.695 16 139.850  185.749 33
Przypisany do:

244,919 Akcjonariuszy spétki matki 64.250 76.678 19 136.137  187.362 38
3.080 Akcjonariuszy mniejszosciowych 1.248 (983) b.d. 3.713 (1.613) b.d.
2.401 Podstawowy zysk na akcje (HUF) 630 807 28 1.327 1.906 44
2.377 Rozwodniony zysk na akcje (HUF)? 623 799 28 1.313 1.888 44

! Zgodnie z wymogami MSR 1 ‘Prezentacja sprawozdan finansowych’ (zaudytowanych w 2005 r.) zysk lub strata przypisana do akcjonariuszy mniejszosciowych oraz
zysk lub strata przypisana do akcjonariuszy spotki matki powinny by¢ przedstawione w rachunku wynikoéw jako podzial zysku badz straty za okres. ‘Zysk netto

przypisany do akcjonariuszy spotki matki’ posiada tg sama zawarto$¢ ksiggowa jak podawany we wezesniejszych okresach Zysk netto’.
Rozwodniony zysk na akcj¢ uwzglednia w liczbie akcji w obrocie, wbudowana w dlugoterminowe, zamienne papiery wartosciowe, opcjg dotyczaca konwersji;
wylacza natomiast z zysku netto przypisanego do akcjonariuszy spotki matki roznicg z wyceny wedtug wartosci godziwej opcji dotyczacej konwersji.
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ZALACZNIK 11

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY MOL (WG MSSF)
NA 30 CZERWCA 2006
Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)

31 grudnia 30 czerwca 2005 r. o
2005 T, 0o korekcie 30 czerwca 2006 r. Zmiana %
Aktywa
Majatek trwaly
40.740 Wartosci niematerialne i prawne 33.173 39.135 18
1.112.753 Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i maszyny 974.241 1.010.417 4
126.840 Inwestycje 123.382 149.959 22
33.480 Podatek odroczony — aktywa 34.175 23.250 (32)
30.363 Pozostaly majatek trwaty 15.286 33.620 120
1.344.176 Majatek trwaly ogélem 1.180.257 1.256.381 6
Majatek obrotowy
264.985 Zapasy 204.648 228.489 12
289.348 Naleznosci netto z tytulu dostaw 203.448 268.658 32
519 Papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu 361 537 49
65.637 Pozostate aktywa obrotowe 58.463 74.113 27
64.170 Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 56.780 295.700 421
684.659 Majatek obrotowy ogoélem 523.700 867.497 66
2.028.835 Aktywa ogétem 1.703.957 2.123.878 25
Pasywa
Kapital wlasny
94.020 Kapitat zaktadowy" 93.315 83.122 (112)
644.340 Kapitat zapasowy i rezerwowy 640.030 693.374 8
244,919 Zysk netto przypisany do akcjonariuszy spotki matki 136.137 187.362 38
983.279 Irig{)lltial wlasny przypisany do akcjonariuszy spotki 869.482 963.858 11
70.359 Kapital akcjonariuszy mniejszoSciowych 73.219 185.362 153
1.053.638 Kapital wlasny ogolem 942.701 1.149.220 22
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe (bez zadluzenia w okresie
206.844 splaty) 246.405 249.135 1
108.045 Rezerwy na zobowiazania i inne obcigzenia 59.270 111.795 89
17.704 Odroczone zobowiazania podatkowe 14.722 18.829 28
5.386 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 5.540 50.747 816
427.979 Zobowigzania dlugoterminowe ogélem 325.937 430.506 32
Zobowiazania krétkoterminowe
444.683 Zobowiazania z tytulu dostaw i inne 370.647 527.507 42
12.256 Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 16.769 13.935 17)
Zo!)oquzanla krotkoterminowe z tytutu kredytow i 6.286 1504 (76)
2.485 pozyczek
87.794 Zadhluzenie dtugoterminowe w okresie splaty 41.617 1.206 97)
547.218 Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 435.319 544.152 25
2.028.835 Pasywa ogélem 1.703.957 2.123.878 25

1'W odréznieniu od Wegierskich Standardow Rachunkowosci, wedtug MSSF zarejestrowany kapitat zaktadowy nie obejmuje wyemitowanych akcji MOL objetych
przez BNP Paribas (klasyfikowanych jako zobowiazanie ze wzglgdu na strukturg opcji kupna/sprzedazy). Kapitat zaktadowy pomniejszono o warto§¢ nominalna akcji
wiasnych oraz akeji sprzedanych Magnolii.
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ZALACZNIK 111

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY MOL
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2006 R.
Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w mln HUF)
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Bilans otwarcia na 01.01.2005 r. 94.634 151.764 8.387 (3.184) 13.554 260.445 430.966 208570 734.170  67.955 802.125
Efekt MSSF 3 - Przeniesienie wczes$niej wykazanej, ujemnej
wartos$ci firmy do zyskow zatrzymanych - - - - - 27.633 27.633 - 27.633 - 27.633
Efekt MSSF 3 — ujemna warto$¢ firmy w jednostkach
stowarzyszonych - - - - - 353 353 - 353 - 353
Skorygowany bilans otwarcia
na 01.01.2005 r. 94.634 151.764 8.387 (3.184) 13.554 288.431 458.952 208570 762.156  67.955 830.111
Zabezpieczenia finansowe przeptywu srodkow
pienigznych, bez odroczonego podatku - - (3.295) - - - (3.295) - (3.295) - (3.295)
Zmiany warto$ci godziwej instrumentow
finansowych — jednostki stowarzyszone - - (855) - - - (855) - (855) - (855)
Roznice z przeliczenia walut - - - 17.165 - - 17.165 - 17.165 139 17.304
Ogodtem zysk netto i strata za okres uznawane
bezposrednio w kapitale wlasnym - - (4.150) 17.165 - - 13.015 - 13.015 139 13.154
Niepodzielony zysk za okres - - - - - - - 136.137  136.137 3.713 139.850
Ogotem zysk i strata za rok - - (4.150) 17.165 - - 13.015 136.137  149.152 3.852 153.004
Przeniesienie niepodzielonego zysku za ubiegty rok do
kapitatu rezerwowego - - - - - 208570 208570 (208.570) - - -
Dywidendy - - - - - (16.998) (16.998) - (16.998) (1.036)  (18.034)
Zmiana netto salda akcji wtasnych (1.319) (19.553) - - - - (19.553) - (20.872) - (20.872)
Potaczenia jednostek gospodarczych - - - - - - - - - 2.448 2.448
Platnosci w akcjach - - - - - 870 870 - 870 - 870
Nabycie Slovnaftu - - - - (4.826) - (4.826) - (4.826) - (4.826)
Bilans zamknigcia na 30.06.2005 r. 93.315 132211 4.237 13.981 8.728 480.873 640.030  136.137 869.482  73.219 942.701
Bilans otwarcia na 01.01.2006 r. 94.020 134.850 1.662 31.704 (5.456) 481580 644.340  244.919 983279  70.359 1.053.638
Zabezpieczenia finansowe przeptywu srodkow
pienigznych, bez odroczonego podatku - - 2.753 - - - 2.753 - 2.753 - 2.753
Zmiany warto$ci godziwej instrumentow
finansowych — jednostki stowarzyszone - - 990 - - - 990 - 990 - 990
Roznice z przeliczenia walut - - - 60.429 - - 60.429 - 60.429 787 61.216
Ogodtem zysk netto i strata za okres uznawane
bezposrednio w kapitale wlasnym - - 3.743 60.429 - - 64172 - 64.172 787 64.959
Niepodzielony zysk za okres - - - - - - - 187.362 187.362 (1.613)  185.749
Ogodtem zysk i strata za okres - - 3.743 60.429 - - 64.172  187.362 251.534 (826) 250.708
Przeniesienie niepodzielonego zysku za ubiegty rok do
kapitatu rezerwowego - - - - - 244919 244919 (244.919) - - -
Dywidendy - - - - - (30.075) (30.075) - (30.075) (5.335)  (35.410)
Zmiana netto salda akcji wtasnych (10.898) (226.275) - - - - (226.275) - (237.173) - (237.173)
Platnosci w akcjach - - - - - (1.089)  (1.089) - (1.089) - (1.089)
Emisja dlugoterminowych zamiennych papieréw
warto$ciowych - - - - - - - - - 121.164 121.164
Akcje do odkupu - - - - (2.618) - (2618) - (2.618) - (2.618)
Bilans zamknigcia na 30.06.2006 r. 83.122 (91.425) 5.405 92.133 (8.074) 695335 693.374 187.362 963.858 185.362 1.149.220
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ZALACZNIK IV
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY MOL (WG MSSF)
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2006 R.
Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)

FY 2005 I pol.
11 kw.2005 Zm. 2005 I pol. Zm.
po korekcie 11 kw. 2006 % po 2006 %
korekcie
304.436 Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 77.425 102.326 32 169.845  257.493 52

Korekty w celu uzgodnienia zysku z dziatalnosci operacyjnej do
przeplywow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej

123.500 Amortyzacja, straty, utrata warto$ci 29.196 32.861 13 56.083 64.488 15
1.435 Niezrealizowana strata netto na instrumentach finansowych 927 115  (88) 1.277 201 (84)
886 Odpis/ (odwrdcenie odpisu) zapaséw 441 242  (45) 303 83 (73)
(2.105) Szkody i odwrdcenie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci (397) (246)  (38) (588) (258)  (56)
(39.781) Zmniejszenie stanu rezerw (30.207) (1.084) (96) (31.662) (2.743)  (91)
315 Strata/ (zysk) netto z tytutu sprzedazy srodkow trwatych (595) 517 b.d. (593) 619 b.d.
(3.734) Odpis/ (odwrdcenie odpisu) nalezno$ci (3.039) 611 b.d. (3.054) 735 b.d.
(94) Niezreglizowane kursowe (zyski) / straty na naleznosciach i (869) 1.840 b.d. (540) 2201 bd.
zobowiazaniach
- Zysk netto ze sprzedazy spotek zaleznych - (1.482)  b.d. - (82.564) b.d.

Poniesione w danym roku koszty poszukiwan i przygotowania zt6z do

11.493 eksploatacji 2.625 2121 (19) 5.164 3.699  (28)
1.577 Platnosci w akcjach (1.519) 107  b.d. (1.657) (955) (42)
(752) Pozostate pozycje niepienigzne (402) 1.080 b.d. (449) 981 b.d.

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej przed

397.176 zmianami w kapitale obrotowym 73.586 139.008 89 194129  243.980 26
(94.417) Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu zapasow (31.108) 27.068 b.d.  (30.760) 28.578 b.d.
(62.354) Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu nalezno$ci 16.410 (12.316) b.d. 22416  (22.907) b.d.
(1.305) Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu pozostatych naleznosci (1.125) 652 b.d. (1.645)  (15.380) 835
78.992 Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowiazan 25.856 1503 (94) (686) (27.883) 3965
(2.830) Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu pozostatych zobowiazan 5.721 8.102 42 14.857 56.824 282
(33.103) Podatek dochodowy zaptacony (6.291) (1.818)  (71) (18.191) (9.648) (47)
282.159 Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 83.049 162.199 95 180.120 253.564 41

Naktady inwestycyjne, poszukiwania i przygotowanie zt6z do

(214.586) eksploatacji (40.879) (28.732)  (30) (65.023) (45.772)  (30)
4.565 Wplywy ze zbycia srodkow trwatych 1.479 5.507 272 1.873 6.293 236
(31.430) Nabycie spotek zaleznych, srodki netto (2.896) - b.d. (28.279) - b.d.
(712) Nabycie spotek joint venture, srodki netto - - b.d. (712) - b.d.
(20.000) Nabycie innych inwestycji - (289) b.d. - (289) b.d.
- Wplywy netto z tytutlu sprzedazy przedsigwzig¢ zaleznych - - b.d. - 264.099 b.d.

86 Wplywy netto ze zbycia inwestycji 58 - b.d. 58 - b.d.
(3.961) Zmiana stanu udzielonych kredytow i lokat dlugoterminowych (4.589) (1.529) (67) (4.234) (751) (82)

- Zmiana stanu inwestycji krétkoterminowych 319 41 (87) 1) 42 b.d.

5.749 Odsetki otrzymane i inne wptywy finansowe 179 5.745 3109 2.271 7.891 247
828 Dywidendy otrzymane 178 223 25 178 223 25
(259.461) Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (46.151) (19.034)  (59) (93.869)  231.736 b.d.
- Emisje dlugoterminowych, zamiennych papieréw wartosciowych - - b.d. - 159.174 b.d.

185.933 Emisja obligacji dugoterminowych - - b.d. - - b.d.
(360) Sptata obligacji dlugoterminowych - - b.d. - - b.d.
(15.000) Sptata obligacji zerokuponowych (15.000) - b.d.  (15.000) - b.d.
450.278 Zaciagnigcie zadtuzenia dlugoterminowego 191.462 335.836 75 228538  432.020 89
(556.063) Splata zadluzenia dlugoterminowego (112.845) (331.661) 194 (232.479) (596.966) 157
(1.469) Zmiana stanu pozostatych zobowigzan dugoterminowych (288) 351 b.d. (604) (161) (73)
(55.925) Zmiana stanu zadluzenia krotkoterminowego (58.539) 30.024 b.d. (51.924) 32.268 b.d.
(16.807) Zaptacone odsetki i inne koszty finansowe (6.752) (5.242) (22) (9.732) (7.277)  (26)
(16.991) Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy (15.628) (30.150) 93  (15.628)  (30.150) 93
(1.245) Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo§ciowym (1.249) (4.847) 288 (1.252) (4.851) 287
29 Zbycie akcji wlasnych - - b.d. 38 - b.d.
(21.852) Wykup akcji whasnych (19.261) (238.099) 1136 (21.866) (238.099) 989
(49.472) Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (38.100) (243.788) 540 (119.909) (253.942) 112
(26.774) Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych i innych aktywow pieni¢znych (1.202) (100.623) 8271  (33.658) 231.358  b.d.
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v

88.126 Srodki pienigzne na poczatek okresu 56.419 396.934 604 88.126 64.170 27)
1.131 Srodki pienigzne z wiaczenia spotek zaleznych do konsolidacji 1131 - bd 1131 214 (81)
1.687 Réznice kursowe z konsolidacii spotek zagranicznych 432 (611)  b.d. 1.181 (42) b.d.

64.170 Srodki pieni¢zne na koniec okresu 56.780 295.700 421 56.780 295.700 421
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ZALACZNIK V
KLUCZOWE DANE FINANSOWE WEDLUG MSSF W PODZIALE NA SEGMENTY (w mln HUF)
Rok obr. I pol.
11 kw. 2005
2005 .1 11 kw. Zm. 2005 I pol. Zm.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY po 2006 % po 2006 %
korekcie .
korekcie
289.497 Poszukiwania i wydobycie 64.314 94.403 47 121629  193.887 59
1.767.374 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 433.915  640.764 48  752.549 1.116.696 48
661.761 Gaz ziemny 101.640 16.185 (84) 344.629  333.587 3)
355.697 Dziatalno$¢ petrochemiczna 86.124  111.208 29 163.760  220.291 35
97.258 Dziatalno$¢ korporacyjna i inna 20.025 22.454 12 35.376 39.592 12
3171587 i CHDPY NETTO ZE SPRZEDAZY 706.018 885014 25 1417.943 1.904.053 34
(716.423) Minus: przeniesienia migdzy segmentami (160.964) (182.845) 14 (301.660) (403.215) 34
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
2.455.164 ZEWNETRZNEJ OGOLEM 545.054  702.169 29 1.116.283 1.500.838 34
Rok obr. I pol.
11 kw. 2005
2005 1 11 kw. Zm. 2005 I pol. Zm.
ZYSK OPERACYJNY po 2006 % 00 2006 %
korekcie K .
orekcie
105.374 Poszukiwania i wydobycie 24.124 32.474 35 41.118 70.730 72
176.987 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 50.179 69.079 38 87.862 93.314 6
50.415 Gaz ziemny * 11.990 9.684 (19) 42.461 95.857 126
19.114 Dgziatalno$¢ petrochemiczna 3.684 3.919 6 13.317 7.572 (43)
(41.788) Dziatalnos¢ korporacyjna i inna (7.994)  (13.926) 74 (20.639) (25.420) 23
(5.666) Przeniesienia miedzy segmentami? (4.558) 1.096 bd 5.726 15.440 170
304.436 OGOLEM 77.425 102.326 32 169.845  257.493 52

*Zysk operacyjny segmentu gazowniczego obok wynikéw spélek zaleznych obejmuje efekty konsolidacyjne na poziomie
segmentu oraz jednorazowe efekty sprzedazy aktywow.

Rok obr. I pol.
11 kw. 2005
2005 1 kw. Zm. 2005 I pol. Zm.
NAKLADY NA MAJATEK TRWALY po 2006 % 00 2806 %
korekcie .
korekcie
20.493 Poszukiwania i wydobycie 4.633 6.312 36 7.994 11.022 38
76.703 Dzialalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 26.642 12.334 (54) 33.477 17.121 (49)
86.817 Gaz ziemny 4.561 3.140 (31) 9.044 6.902 (24)
11.439 Dgziatalno$¢ petrochemiczna (259) 1.595 (716) 926 2.126 130
13.752 Dziatalno$¢ korporacyjna i inna 1.335 2.195 64 2.284 2.781 22
209.204 OGOLEM 36.912 25.576 (31) 53.725 39.952 (26)
Rok obr. I pol.
11 kw. 2005
2005 1 kw. Zm. 2005 I pol. Zm.
AMORTYZACJA po 2006 % 0o 2006 %
korekcie .
korekcie
31.650 Poszukiwania i wydobycie 6.465 9.207 42 12.907 16.536 28
61.407 Dzialalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 14.490 15.669 8 27.385 31.535 15
6.845 Gaz ziemny 1.568 1.338 (15) 3.101 3.307 7
14.017 Dziatalnos¢ petrochemiczna 3.738 4,527 21 7.096 8.935 26
9.581 Drziatalnos¢ korporacyjna i inna 2.935 2.120 (28) 5.594 4.175 (25)
123.500 OGOLEM 29.196 32.861 13 56.083 64.488 15
31/12/2005 30/06/2005 30/06/2006 Zm.
SRODKI TRWALE po %
korekcie
145.971 Poszukiwania i wydobycie 104.943 149.607 43
515.954 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 498.937 525.384 5
192.344 Gaz ziemny 117.612 76.008 (35)
202.032 Dziatalnos¢ petrochemiczna 185.411 201.780 9
56.452 Dziatalnos$¢ korporacyjna i inna 67.338 57.638 (14)
1.112.753 OGOLEM 974.241  1.010.417 4
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! Zysk z dziatalnosci operacyjnej obejmuje zysk pochodzacy zar6wno ze sprzedazy na rzecz podmiotdw zewnetrznych, jak i z przeniesien do innych
segmentow dzialalno$ci. Z segmentu poszukiwan i wydobycia do segmentu dzialalno$ci rafineryjnej i sprzedazy przekazywana jest ropa naftowa
wydobywana w kraju, kondensaty i LPG, a do segmentu gazu ziemnego — gaz ziemny. Z segmentu dziatalno$ci rafineryjnej i sprzedazy do segmentu
petrochemicznego przekazywane sa surowce chemiczne, propylen i izobutan, natomiast z segmentu petrochemicznego do segmentu dzialalno$ci rafineryjnej i
sprzedazy przekazywane sa rozne produkty uboczne. Ceny stosowane w przeniesieniach wewngtrznych opieraja si¢ na cenach rynkowych obowiazujacych w
danym czasie. Cena przesylu gazu jest rOwna $redniej cenie importu. Dane liczbowe odnoszace si¢ do poszczegdlnych segmentéw obejmuja wyniki spotek
zaleznych prowadzacych dziatalno§¢ w danym segmencie, konsolidowanych metoda pelna.

W wierszu wykazano wplyw zmiany wielko$ci niezrealizowanego zysku odroczonego z tytulu przeniesien pomigedzy segmentami na zysk z dziatalno$ci
operacyjnej. Niezrealizowane zyski wystgpuja, gdy przedmiot przeniesienia stanowi czg$¢ zapasow segmentu, do ktorego zostal przekazany, a sprzedaz na
rzecz podmiotu zewngtrznego nastepuje dopiero w kolejnym kwartale. W ksiggach rachunkowych prowadzonych na potrzeby segmentéw, segment
przekazujacy wykazuje zysk niezwtocznie po dokonaniu przeniesienia. Na poziomie Spotki natomiast zysk wykazywany jest dopiero, gdy nastapi sprzedaz
przedmiotu przeniesienia na rzecz podmiotu zewngtrznego. W poprzednich latach wynik niezrealizowanego zysku nie byt wykazywany osobno, lecz
wilaczany do wyniku sprawozdawczego segmentu przyjmujacego. Niezrealizowane zyski dotycza przede wszystkim przeniesien z segmentu poszukiwan i
wydobycia do segmentu gazu ziemnego oraz z segmentu dziatalno$ci rafineryjne;j i sprzedazy do segmentu dziatalno$ci petrochemiczne;j.
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ZALACZNIK VI

GLOWNE PARAMETRY ZEWNETRZNE

Il kw. 2005 |1 kw. 2006 Zmiana% 1 pol. 2005 1 pol. 2006 Zmiana %
Ropa Brent (USD/barytke) 51,6 69,6 35 49,5 65,7 33
Mieszanka uralska (USD/barytke) 48,5 64,8 34 45,9 61,5 34
Benzyna bezolowiowa premium 10 ppm 509,4 709,0 39 472,6 636,4 35
(USD/t)*
Olej napgdowy ULSD 10 ppm (USD/t)* 528,5 651,8 23 496,1 609,3 23
Cigzka benzyna (USD/t)* 438,2 598,3 37 431,5 566,2 31
Etylen (EUR/Y) 750 865 15 745 825 11
Zintegrowana marza petrochemiczna (EUR/t) 349 410 17 441 422 4)
Sredni kurs HUF/USD 198,3 212,0 7 192,8 2118 10
Sredni kurs SKK/USD 30,9 30,0 (3) 30,1 30,6 2
LIBOR 3M USD (%) 3,21 5,16 61 2,99 4,93 65
EURIBOR 3M (%) 2,12 2,90 37 2,13 2,75 29
BUBOR 3M (%) 7,37 6,30 (15) 7,87 6,25 (21)
I kw. 2006 11 kw. 2006 Zmiana % 1V kw. Il kw. 2006 Zmiana %
2005
Kurs zamkniecia HUF/USD 219,2 221,8 1 213,6 221,8 4
Kurs zamkniecia HUF/EUR 265,5 281,9 6 252,7 281,9 12
* Wg parytetu FOB Rotterdam.
ZAYACZNIK VII

KOMUNIKATY NADZWYCZAJNE W PIERWSZEJ POLOWIE 2006 R.

Data publikacji

MOL mianowat the Bank of New York jako nastgpce banku depozytariusza w programie Globalnych

9 stycznia

13 stycznia

31 stycznia
16 lutego

9 marca

13 marca

14 marca

20 marca

31 marca

6 kwietnia
7 kwietnia
10 i 11 kwietnia
28 kwietnia
3 maja

9 maja

15 maja

22 maja

23 i 24 maja
26 maja

29 maja

15 czerwca
21 czerwca

21 czerwca

28 czerwca

Kwitéw Depozytowych (GDR-6w)

MOL oraz E.ON Ruhrgas International osiagngty porozumienie w sprawie transakcji dotyczacej branzy
gazowniczej

Zmiana szefa relacji inwestorskich w MOL Rt.

Zmiany personalne w Grupie MOL

Proponowana transakcja akcji wtasnych

Komunikat MOL dotyczacy udanych odwiertow ropy/gazu w Pakistanie

Sprzedaz akcji wlasnych

Sprzedaz akcji wlasnych

Sfinalizowanie transakcji gazowej MOL-E.ON Ruhrgas International

Optymalizacja portfela detalicznego w Rumunii

Zmiany organizacyjne w Grupie MOL

Sprzedaz akcji wlasnych

MOL ztozyt wiazaca oferte na zakup 96,9% udziatu w OAO Udmurtneft

Komunikat o wyptacie dywidendy przez MOL Hungarian Oil and Gas Plc. za rok obrotowy 2005
MOL wykonat opcje call na akcje wasne z APV Zrt.

Sprzedaz akcji przez menadzera MOL

Zlecenie zakupu akcji wtasnych

Zakup akcji wlasnych

Podziat akcji dla zarzadu i pracownikéw MOL

Realizacja transakcji na akcjach pomiedzy MOL Plc. a Wegierskim Panstwowym Holdingiem
Prywatyzacyjnym (APV Zrt.)

Zakup obligacji bezterminowych przez menadzera MOL

Gazprom oraz MOL utworzyty wspolny projekt, w ktorym relacja udziatow wynosi 50:50

Wegierska Spotka Akcyjna Przemystu Naftowego i Gazownictwa MOL podnosi do poziomu pierwszego
swoj program Amerykanskich Kwitow Depozytowych (ADR-0w)

MOL podpisat umowg dotyczaca wspolnych poszukiwan i wydobycia w Bloku 43 znajdujacego si¢ w
pétnocno-wschodnim Omanie
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v

30 czerwca
7 lipca

25 lipca
27 lipca
31 lipca

4 sierpnia

Zmiany organizacyjne i personalne w MOL

Zmiana w nazwie spotki MOL

MOL podpisuje umowe na kredyt odnawialny o warto$ci 825 milionéw Euro

MOL i Rossi Beteiligungs Ltd. wybuduja fabryke komponentéw biodiesla

Zmiany personalne w Spotce MOL

Zmiana daty publikacji raportu z wstgpnymi wynikami Spotki MOL za pierwsza potowg 2006 roku
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ZALACZNIK VIII

STRUKTURA AKCJONARIATU (%) I AKCJE WLASNE

Grupy akcjonariuszy 31 grudnia 30 czerwca 30 wrzesnia 31 grudnia 31l marca 30 czerwca

2004 r. 2005 r. 2005 r. 2005 r. 2006 r. 2006 r.
_Inwestorzy zagraniczni (glownie 56,0 56.6 58,3 58,2 58.6 57,5
instytucjonalni)
omv 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Slovbena, Slovintegra 8,0 7,3 6,9 0,0 0,0 0,0
BNP Paribas 0,0 0,0 0,0 6,9 7,0 8,6
Magnolia 0,0 0,0 0,0 0,0 55 5,5
APV Rt. (Wegierska Agencja Prywatyzacji i
Wiasnosci Skarbu Panstwa) 118 118 117 117 117 L7
Krajowi inwestorzy instytucjonalni 57 4,7 3,3 4,0 3,9 4,9
Krajowi inwestorzy indywidualni 3,6 3,0 3,0 2,4 2,0 1,8
MOL Rt. (akcje whasne) 4,9 6,6 6,8 6,8 1,3 10,0

Wedtug Ksiggi Akcyjnej jedynie czterech akcjonariuszy posiadato wigcej niz pigcioprocentowy wptyw w MOL Rt. na dzien 30
czerwca 2006 r.: The Bank of New York — bank depozytariusz w programie emisji kwitow depozytowych (GDR) MOL, bedacy
w posiadaniu 10,5% akcji, OMV z 10-procentowym wplywem, BNP Paribas z 9,7-procentowym wplywem oraz Magnolia z
6,2-procentowym wplywem. Nalezy zauwazyC, iz wplyw liczony jest jako liczba posiadanych akcji do ogdélu akcji
pomniegjszonych o akcje wlasne. Ponadto, wedlug statutu spotki, wptyw posiadany przez pojedyncza grupg akcjonariuszy moze
wynosi¢ maksymalnie 10%. The Bank of New York, jako bank depozytariusz w programie emisji kwitdw depozytowych nie
jest kwalifikowany jako grupa akcjonariuszy.

W dniu 13 wrzeénia 2004 r. spotka The Capital Group Companies, Inc. oglosita, iz jest w posiadaniu 5.713.830 akcji zwyktych.
W dniu 16 grudnia 2004 r. spétka FMR Corporation (Fidelity) oglosita, ze jej udziat wzrést do 5,06%. W dniu 18 stycznia 2006
r. Fidelity ogtlosita, ze jej wplyw spadt do poziomu 4,76%. W dniu 2 czerwca 2006 r. AllianceBernstein L.P. oglosita, iz jej
udziat wzrdst do 5,47% (5.368.970 akcji). Zmiany te nie zostaty zarejestrowane w Ksiedze Akcyjne;.

W dniu 11 kwietnia 2006 r. MOL sprzedat w transakcji gietdowej 1.404.217 akeji wiasnych na rzecz BNP Paribas SA, po cenie
24.350 HUF za akcje. MOL i BNP zawarty umoweg opcji, zgodnie z ktora, po zakonczeniu transakcji, MOL otrzymat
amerykanska opcje call zakupu tych akcji od BNP, a BNP otrzymat od MOL europejska opcje put sprzedazy tej samej liczby
akcji MOL. Datg wygasnigcia obu opcji jest 18 grudnia 2006 1., a cena wykonania opcji jest rOwna pierwotnej cenie sprzedazy.

W dniach 22 i 23 maja MOL nabyt 43.356 akcji wlasnych, a 26 maja akcje te zostaly rozdystrybuowane pomigdzy 75
menedzeréw wyzszego i §redniego szczebla zgodnie z zatozeniami realizowanego przez MOL dlugoterminowego programu
motywacyjnego opartego na akcjach.

W dniu 8 maja MOL wykonat swa opcje zakupu 10.898.525 akcji zwyklych MOL serii A od APV Zrt (Wegierska Agencja
Prywatyzacji i Wlasno$ci Skarbu Panstwa) na podstawie umowy z dnia 1 grudnia 2005 r. Transakcja gietdowa nastapita 29
maja po cenie 21.760 HUF za akcje.

Po dokonaniu wspomnianych wyzej transakcji MOL posiadat na dzien 30 czerwca 2006 r. 10.898.525 akcji whasnych serii A
oraz 578 akcji whasnych serii C.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w Wegrzech Ksigga Akcyjna nie oddaje w peini struktury akcjonariatu, gdyz rejestracja nie jest
obowigzkowa.

Zmiany w organizacji i wyzszym kierownictwie:

Pan Vratko Kas3ovic, Dyrektor Generalny Slovnaftu oraz Menedzer Zintegrowanego Pionu Dziatalnoéci Petrochemicznej
Grupy MOL przeszedl na emerytur¢ z dniem 6 marca 2006 r. Na stanowisko szefa Zintegrowanego Pionu Dziatalnosci
Petrochemicznej Grupy MOL, Rada Dyrektoroéw MOL powotata z dniem 6 marca 2006 r. pana Arpada Olvaso. Poprzednio pan
Olvas6 pehit funkcje Dyrektora Generalnego oraz Zastgpcy Przewodniczacego Rady Dyrektorow TVK oraz szefa Pionu
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Chemii i Dyrektora ds. Zarzadzania Inwestycjami Chemii Grupy MOL. Z dniem 6 marca 2006 r. Rada Dyrektoréw Slovnaftu
powotata pana Oszkara Vilagi na stanowisko nowego Dyrektora Generalnego Spotki.

Z dniem 10 kwietnia 2006 r. powotano howy pion 0 nazwie Centrum Korporacyjne, ktore skupia¢ bedzie nastepujace funkcje:
Uslugi Zarzadzania, Zarzadzanie Kadrami, Bezpieczenstwo i Ochrona oraz Audyt Wewngtrzny. Z dniem 7 kwietnia 2006 r.
Rada Dyrektoréw MOL powotata pana Jézsefa Simola na stanowisko wykonawcze Dyrektora Centrum Korporacyjnego.

Od 1 lipca 2006 r. pan Lajos Alacs powolany zostal na stanowisko Wiceprezesa Wykonawczego ds. Strategii i Rozwoju,
zastepujac na tym stanowisku pana Michela-Marca Delcommune. Od 1992 do 2000 r., pan Alacs byt Dyrektorem
MOLTRADE-Mineralimpex Plc. Nastepnie zaczat prace w Grupie MOL, a w 2004 r. zostat szefem Departamentu Handlowego
w Pionie Rafineryjnym i Sprzedazy. Pan Michel-Marc Delcommune nadal pracuje jako doradca Prezesa i Dyrektora
Generalnego i jednoczes$nie pozostaje cztonkiem Rady Dyrektorow MOL oraz TVK.

Po sprzedazy dziatalno$ci zwigzanej z hurtem, sprzedaza, obrotem i magazynowaniem gazu, pan Sandor Fasimon, byty szef
Segmentu Gazu, od 1 lipca 2006 r. kontynuuje prace jako Przewodniczacy na obszar Rosji i krajow WNP. Na swym nowym
stanowisku nie jest traktowany jako cztonek kierownictwa wyzszego szczebla MOL Plc.

Od 1 sierpnia 2006 r. pan Slavomir Jankovic, Dyrektor Zarzadzajacy Pionu Ustug Detalicznych zostanie specjalnym doradca
Dyrektora Generalnego Slovnaftu. Od 1 stycznia 2007 r. na stanowisko Dyrektora Zarzadzajacego Pionu Ustug Detalicznych
powolany zostanie pan Laszl6 Geszti. Pan Laszl6 Geszti jest obecnie delegowany do pracy w INA (w Chorwacji),
strategicznego partnera MOL, jako Wiceprezes Rady Dyrektorow i Dyrektor Finansowy. W Grupie MOL, pan Laszlé Geszti
zajmowal wczeéniej stanowisko Dyrektora Zarzadzajacego Pionu Rafineryjnego i Sprzedazy Grupy MOL. Do tego czasu pan
Gyorgy Mosonyi — Dyrektor Generalny Grupy MOL, bedzie bezposrednio nadzorowat Pion Ustug Detalicznych.
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