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UWAGA: SPRAWOZDANIA FINANSOWE KWARTALNE I PÓŁROCZNE NIE PODLEGAŁY BADANIU BIEGŁEGO REWIDENTA  9 sierpnia 2006 r. 

KONTYNUACJA DOBRYCH WYNIKÓW W GŁÓWNYCH OBSZARACH DZIAŁALNOŚCI 
 
 
Węgierska Spółka Naftowo-Gazownicza MOL (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI; adres internetowy www.mol.hu), 
ogłosiła dzisiaj wstępne wyniki finansowe za II kw. i I poł. 2006 r. Niniejszy raport zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 
zakończony 30 czerwca 2006 r., sporządzone przez kierownictwo Spółki zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej 
(MSSF). 
 
 

Podstawowe dane finansowe 
 

II kw. 2005 II kw. 2006 Zmiana % I poł. 2005 I poł. 2006 Zmiana % Wyniki finansowe Grupy MOL 
(MSSF) mld 

HUF 
mln 

USD1 
mld 

HUF 
mln 

USD1 
HUF USD mld 

HUF 
mln 

USD1 
mld 

HUF 
mln 

USD1 
HUF USD 

             
Przychody netto ze sprzedaży 545,1  2.748,9  702,2  3.312,3  29   20   1.116,3  5.789,9  1.500,8  7.085,9  34   22   
EBITDA 106,6  537,6  135,2  637,7  27   19   225,9  1.171,7  322,0  1.520,3  43   30   
Zysk operacyjny 77,4  390,3  102,3  482,5  32   24   169,8  880,7  257,5  1.215,8  52   38   
Zysk operacyjny po uwzględnieniu 
korekty wynikającej z 
zaprzestania działalności (2) 

73,3  369,6  102,3  482,5  40   31   141,0  731,3  176,5 833,3 25 14 

(Przychody)/koszty finansowe netto 5,8  29,2  13,2  62,3  126   113   14,8  76,8  39,7  187,4  168   144   
Zysk netto 64,3  324,3  76,7  361,8  19   12   136,1  705,9  187,4  884,8  38   25   
Przepływy pieniężne z działalności 
operacyjnej 83,0  418,6  162,2  765,1  95   83   180,1  934,1  253,6  1.197,4  41   28   

(1)Do przeliczenia danych finansowych wyrażonych w forintach na dolary amerykańskie zastosowano następujące średnie kursy ogłaszane przez 
Narodowy Bank Węgier: II kw. 2005:198.3 HUF/USD, I poł. 2005: 192.8 HUF/USD, II kw. 2006:212.0 HUF/USD, I poł. 2006: 211.8 HUF/USD.  
(2) Zysk operacyjny bez uwzględnienia jednorazowego zysku z tytułu transakcji gazowniczej oraz zysku spółek zależnych sprzedanych w tej transakcji 
(Wholesale i Storage). 
 
W I poł. 2006 r. zysk operacyjny wzrósł o 87,7 mld HUF do poziomu 257,5 mld HUF (1.215,8 mln USD). Zysk operacyjny po 
uwzględnieniu korekty wynikającej z zaprzestania działalności wzrósł w I poł. 2006 r. o 25% i o 40% w II kw. 2006 r. w 
porównaniu do analogicznych okresów roku poprzedniego. Wyniki za II kw. 2006 r. osiągnięto dzięki wysokim cenom ropy 
naftowej, marżom z notowań dla benzyn, większej różnicy w cenie ropy Brent i Ural oraz zwiększonej sprzedaży sektora 
przetwórczego. Zysk netto wzrósł w I poł. 2006 r. o 51,3 mld HUF, do poziomu 187,4 mld HUF (884,8 mln USD), głównie w 
związku z bardzo dobrymi wynikami operacyjnymi segmentu poszukiwań i wydobycia oraz dzięki zyskowi osiągniętemu z 
tytułu zawarcia transakcji gazowej, które równoważone były częściowo wyższymi kosztami finansowymi spowodowanymi 
wyższymi stratami powstałymi w wyniku aktualizacji wyceny zadłużenia denominowanego w walutach obcych oraz wyższymi 
kosztami z tytułu podatków.  

 

 Poszukiwania i wydobycie – zysk operacyjny tego segmentu wzrósł w I poł. 2006 r. o 29,6 mld HUF do poziomu 70,7 mld HUF 
(333,8 mln USD). Zysk operacyjny za II kw. 2006 r. wzrósł o 8,4 mld HUF do poziomu 32,5 mld HUF, dzięki wyższym cenom 
ropy naftowej, silniejszej pozycji dolara amerykańskiego względem forinta oraz wyższemu o 2% wydobyciu węglowodorów.  

 Działalność rafineryjna i sprzedaż – zysk operacyjny tego segmentu wyniósł 93,3 mld HUF (440,5 mln USD) - wzrost o 6% 
(spadek o 3% w dolarach amerykańskich) w stosunku do I poł. 2005 r. Zysk operacyjny segmentu wzrósł w II kw. 2006 r. o 18,9 
mld HUF do poziomu 69,1 mld HUF dzięki wyższym wolumenom sprzedaży, wyższym marżom z notowań benzyny, wyższej 
różnicy cenowej Brent-Ural oraz silniejszemu dolarowi amerykańskiemu w stosunku do forinta.  

 Działalność petrochemiczna – segment ten odnotował w I poł. 2006 r. spadek zysku operacyjnego do poziomu 7,6 mld HUF 
(35,9 mln USD), w porównaniu z zyskiem na poziomie 13,3 mld HUF (69,0 mln USD) w I poł. 2005 r. W II kw. 2006 r. zysk 
operacyjny wzrósł o 0,2 mld HUF do poziomu 3,9 mld HUF, dzięki wyższej zintegrowanej marży petrochemicznej oraz 
zwiększonej sprzedaży.  

 Przesył gazu – zysk operacyjny segmentu wzrósł o 0,9 mld HUF do 17,8 mld HUF (84,0 mln USD) w I poł. 2006 r. W II kw. 
2006 r. zysk operacyjny obniżył się o 0,7 mld HUF do poziomu 5,6 mld HUF głównie za sprawą niższych przychodów z tytułu 
opłat oraz wyższych kosztów gazu ziemnego.  

 Koszty finansowe netto wyniosły w I poł. 2006 r. 39,7 mld HUF, w tym strata netto z tytułu różnic kursowych w wysokości 
24,7 mld HUF oraz strata w wysokości 5,0 mld HUF z tytułu aktualizacji wyceny według wartości godziwej opcji konwersji 
wbudowanej w papiery wartościowe.  

 Zatrudnienie zmalało w Grupie o 7,9% w stosunku rocznym, z 15.669 osób do 14.433 osób. 
 Nakłady inwestycyjne spadły w I poł. 2006 r. do poziomu 43,8 mld HUF (206,9 mln USD) z poziomu 79,1 mld HUF (410,7 mln 

USD) w I poł. 2005 r., co było wynikiem faktu, iż dane z poprzedniego roku zawierają znaczne wydatki środków odnoszące się 
do dłuższego okresu inwestycyjnego (projekt oczyszczania ścieków, projekt jakości paliw EU 2005) oraz do zakupu Shella w 
Rumunii. W II kw. 2006 r. nakłady inwestycyjne zmalały w stosunku rocznym o 9,5 mld HUF do poziomu 28,4 mld HUF. Stan 
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środków pieniężnych netto wynosił na koniec czerwca 2006 r. 44,4 mld HUF, podczas gdy wskaźnik - gotówka netto do sumy 
zadłużenia netto i kapitałów własnych ogółem wynosił 4,0%.  

 Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym zwiększyły się w I poł. 
2006 r. o 26%, do poziomu 244,0 mld HUF (1.151,9 mln USD). Po uwzględnieniu zmian kapitału obrotowego oraz uiszczeniu 
podatku dochodowego od osób prawnych, przepływy pieniężne z działalności operacyjnej zwiększyły się o 41%, do 253,6 mld 
HUF (1.197,4 mln USD). W II kw. 2006 r. przepływy pieniężne z działalności operacyjnej wzrosły o 95% do poziomu 162,2 mld 
HUF (765,1 mln USD). 

 
 

 
Zsolt Hernádi, Prezes i Dyrektor Generalny MOL, powiedział: 
 

„MOL kontynuował w II kw. 2006 r. osiąganie bardzo dobrych wyników w głównych obszarach działalności wydobywczej i 
przetwórczej. Korzystne warunki zewnętrzne, wyższe wolumeny sprzedaży oraz dyscyplina w zakresie nakładów inwestycyjnych 
pomogła w osiągnięciu rekordowych przepływów środków pieniężnych. Korzystna struktura bilansu sprzyja realizacji strategii 
kreowania wartości dla akcjonariuszy poprzez wzrost sektorów wydobywczego i przetwórczego. 
Zakup 10% akcji własnych w transakcji zawartej z Państwem przekształcił MOL w praktycznie całkowicie prywatną spółkę 
naftową”. 
 

Ogólna charakterystyka otoczenia 
 

Po spadku odnotowywanym przez większą część 2005 r. wzrost gospodarczy w skali światowej utrzymywał się na wysokim poziomie 
w II kw. 2006 r. Chociaż był wolniejszy niż w 2004 r. pozostał na poziomie powyżej 3%. Zarysowuje się zrównanie tempa wzrostu 
gospodarczego pod względem struktury geograficznej. Wzrost utrzymywał się w Stanach Zjednoczonych, po bardzo niskim wzroście 
odnotowanym w IV kw. 2005 r. Chiny kontynuowały boom inwestycyjny, a wzrost gospodarczy w tym kraju pozostawał bliski 
dwucyfrowemu. Chociaż gospodarki w strefie euro nie poprawiły wyników, ich wzrost może być nieco wyższy w tym roku. 
 
Według danych Międzynarodowej Agencji ds. Energii (IEA) popyt na ropę naftową był wyższy w II kw. 2006 r. o 1% i osiągnął 
średnią wysokość 83,3 milionów baryłek dziennie – znaczny spadek tempa wzrostu w stosunku do ponad 3% odnotowanych w 2004 
r. Wzrost popytu jest wolniejszy szczególnie w Azji Południowo-Wschodniej, który stanowił dotychczas kluczowy czynnik. Z drugiej 
strony odbicie popytu nastąpiło w Chinach a także, w mniejszym stopniu, w Stanach Zjednoczonych, co sugeruje przyspieszenie 
popytu globalnego w pozostałej części roku. 
 
Analizując stronę podażową należy zauważyć, iż szybkość odbudowy zdolności do produkcji ropy po uszkodzeniach spowodowanych 
huraganami przewyższyła oczekiwania. Wyżej wspomniane zdolności oraz nowe, głównie w rejonie Morza Kaspijskiego, 
powiększyły znacznie wielkość podaży ropy. Z drugiej strony problemy techniczne oraz niestabilność polityczna spowodowała 
znaczny spadek wydobycia w Iranie i Nigerii. Wraz z malejącym tempem wzrostu popytu sytuacja ta stworzyła względną nadpodaż 
ropy naftowej, co znajduje odzwierciedlenie w rosnących zapasach ropy. Ceny ropy znajdowały się jednakże w trendzie wzrostowym 
ze względu na rosnącą premię za ryzyko oraz niebezpieczeństwo, związane z rozwojem wydarzeń w Nigerii, a w szczególności w 
Iranie. Ostatnie wyprzedaże na światowych rynkach finansowych zdołały zatrzymać ten trend jedynie tymczasowo.  
 
Organizacja OPEC nie zmieniła limitów wydobycia ropy w II kw. 2006 r. Większość krajów OPEC osiągnęła niemal pełne 
możliwości produkcyjne, w związku z tym zwiększenie limitów nie zwiększyłoby dostaw. Większość wolnych mocy produkcyjnych 
OPEC i faktycznie większość światowych mocy produkcyjnych, ogranicza się do saudyjskiej, ciężkiej ropy naftowej, na którą popyt 
jest ograniczony na skutek braku możliwości jej przerobu ze strony przemysłu rafineryjnego. Obecny eksport ropy z Iranu jest 
dwukrotnie wyższy od wszystkich, możliwych do uruchomienia, zdolności wytwórczych. W konsekwencji każde wydarzenie 
polityczne powodujące zakłócenie w dostawach ropy z Iranu powodowałoby ogromną zwyżkę cen. Ryzyko to podnosi cenę ropy a 
także chęć ze strony uczestników rynku do utrzymywania dużych zapasów. W rezultacie na rynkach ponownie notowano rekordowe 
ceny pomimo zachowanej właściwej równowagi między podażą i popytem. 
 
W sytuacji nieporównanie większej umiejętności oszczędnego wykorzystywania energii niż w latach 70-tych oraz niższego udziału 
ropy w jej uzyskiwaniu, negatywny efekt wysokich cen ropy jest widoczny, ale ograniczony.  
 
Ponieważ popyt na ropę naftową związany jest z popytem na paliwa silnikowe, zdolności przerobu ropy naftowej osiągnęły również 
maksimum. W rezultacie marże rafineryjne były znacznie wyższe od poziomu wyznaczonego przez średnią historyczną. 
 
W Węgrzech przewidywany wzrost gospodarczy w wysokości 4% pozostaje poniżej średniej dla krajów Europy Środkowej, ale 
gospodarka napędzana przez eksport i inwestycje pozostaje silna. W II kw. nastąpił dalszy spadek wartości forinta z powodu obaw o 
stabilność finansową oraz ostatnich wyprzedaży na światowych rynkach finansowych, które dotknęły rynki wschodzące. Wybrany na 
kolejną kadencję rząd ogłosił plany zmniejszenia deficytu budżetowego, głównie za pomocą zwiększenia przychodów z podatków, co 
może spowodować wolniejszy wzrost w kolejnych latach. Od kilku miesięcy dynamika rozwoju gospodarki Słowacji pozostaje na 
wysokim poziomie. Wzrost PKB szacowany jest na ponad 6%. Po wyborach parlamentarnych w Słowacji utworzono nowy rząd, 
który zamierza realizować inną od dotychczasowej politykę gospodarczą, ale jej wpływ na gospodarkę może być oceniany dopiero po 
podjęciu konkretnych działań. Pomimo wysokich cen, popyt na paliwa w Węgrzech i Słowacji nadal rósł w szybkim tempie, co było 
spowodowane głównie dynamicznym wzrostem zużycia oleju napędowego. 
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Średnie ceny CIF Med mieszanki uralskiej wzrosły o 34% w dolarach amerykańskich, w porównaniu z I poł. 2005 r. W I poł. 2006 r. 
nastąpił wzrost różnicy cen pomiędzy ropą Brent a mieszanką uralską do 4,2 USD za baryłkę z poziomu 3,7 USD za baryłkę w I poł. 
2005 r. Średnia marża z notowań w dolarach dla benzyny FOB Rotterdam zwiększyła się o 43%, podczas gdy marża z notowań dla 
oleju napędowego zmniejszyła się o 7% w stosunku do I poł. 2005 r. Kurs dolara amerykańskiego wzrósł średnio o 10% w stosunku 
do forinta, natomiast kurs euro do forinta wzrósł w I poł. 2006 r. średnio o 5%. Od końca 2005 r. do 30 czerwca 2006 r. kurs euro 
zyskał na wartości 12% (z 252,7 HUF do 281,9 HUF), podczas gdy kurs dolara amerykańskiego wzrósł w tym samym okresie o 4% 
(z 213,6 HUF do 221,8 HUF). W I poł. 2006 r. dolar amerykański zyskał na wartości w ujęciu rocznym średnio 2%, a euro straciło na 
wartości średnio 3% w stosunku do korony słowackiej. 
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ZAŁĄCZNIK I 
 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT GRUPY MOL (WG MSSF) 
ZA OKRES ZAKOŃCZONY 30 CZERWCA 2006 R. 

Dane niezbadane przez biegłego rewidenta (w mln HUF) 

Rok 
obrotowy 

2005 
 

II kw. 2005 
po korekcie 

II kw. 2006 Zm. % I poł. 2005 
po korekcie 

I poł.  
2006 

Zm. 
% 

        
2.455.164 Przychody netto ze sprzedaży  545.054   702.169   29   1.116.283 1.500.838 34   

18.450 Pozostałe przychody operacyjne 6.379   5.674   (11)   9.520 89.975 845   
2.473.614 Przychody operacyjne ogółem 551.433   707.843   28   1.125.803   1.590.813   41   

        
1.048.209 Koszt surowców 222.442   335.086   51   438.189 666.935 52   

111.313 Wartość usług materialnych  30.796   30.656   -   56.701 55.700 (2)   
641.655 Koszt towarów 121.031   102.922   (15)   306.382 391.886 28   

1.801.177   Koszt surowców i materiałów 374.269   468.664   25   801.272   1.114.521   39   
107.874 Koszty zatrudnienia 26.462   27.148   3   50.799 53.753 6   
123.500 Amortyzacja, straty i utrata wartości 29.196   32.861   13   56.083 64.488 15   
217.322 Pozostałe koszty operacyjne 38.934   62.206   60   95.798 128.817 34   

(55.722) Zmiana stanu zapasów produktów gotowych 
i produkcji w toku 10.603   18.712   76   (39.039) (18.575) (52)   

(24.973) Aktywowane koszty produkcji na własne 
potrzeby (5.456)   (4.074)   (25)   (8.955) (9.684) 8   

2.169.178 Koszty operacyjne ogółem 474.008   605.517   28   955.958   1.333.320   39   
        

304.436 Zysk z działalności operacyjnej 77.425   102.326   32   169.845   257.493   52   
        

4.221 Otrzymane odsetki 688   2.888   320   1.681 4.567 172   
28 Otrzymane dywidendy  5   15   200   5 15 200   

4.185 Zyski z tytułu różnic kursowych i inne 
przychody finansowe 1.013   295   (71)   1.935 416 (79)   

8.434   Przychody finansowe ogółem 1.706   3.198   87   3.621   4.998   38   
        

12.849 Odsetki od zadłużenia 2.873   3.378 18   6.093 8.486 39   
4.802 Odsetki od rezerw 1.298   1.496   15   2.460 3.042 24   

(17) Odpis inwestycji finansowych 18   (20)   b.d. 18 (17) b.d. 

- Różnica z wyceny wg wartości godziwej 
opcji dot. konwersji  -   (1.632)   b.d. -  4.953 b.d. 

22.958 Straty z tytułu różnic kursowych i inne 
koszty finansowe 3.362   13.185   292   9.858 28.257 187   

40.592   Koszty finansowe ogółem 7.551   16.407   117   18.429   44.721   143   
        

32.158 Koszty / (przychody) finansowe netto 5.845   13.209   126   14.808   39.723   168   
(4.879) Przychody jednostek stowarzyszonych (463)   (3.389)   632   (1.553)   (4.618)   197   

277.157 Zysk brutto 72.043   92.506   28   156.590   222.388   42   
29.158 Podatek dochodowy 6.545   16.811   157   16.740   36.639   119   

        
247.999 Zysk netto za rok 1 65.498   75.695   16   139.850   185.749   33   

244.919 
Przypisany do: 
       Akcjonariuszy spółki matki 64.250   76.678   19   136.137   187.362  38   

3.080        Akcjonariuszy mniejszościowych 1.248   (983)   b.d. 3.713   (1.613)   b.d. 
        

2.401 Podstawowy zysk na akcję (HUF) 630   807   28   1.327   1.906   44   
2.377 Rozwodniony zysk na akcję (HUF) 2 623 799 28   1.313 1.888 44   

        
1 Zgodnie z wymogami MSR 1 ‘Prezentacja sprawozdań finansowych’ (zaudytowanych w 2005 r.) zysk lub strata przypisana do akcjonariuszy mniejszościowych oraz 
zysk lub strata przypisana do akcjonariuszy spółki matki powinny być przedstawione w rachunku wyników jako podział zysku bądź straty za okres. ‘Zysk netto 
przypisany do akcjonariuszy spółki matki’ posiada tę samą zawartość księgową jak podawany we wcześniejszych okresach ‘Zysk netto’. 
2 Rozwodniony zysk na akcję uwzględnia w liczbie akcji w obrocie, wbudowaną w długoterminowe, zamienne papiery wartościowe, opcję dotyczącą konwersji; 
wyłącza natomiast z zysku netto przypisanego do akcjonariuszy spółki matki różnicę z wyceny według wartości godziwej opcji dotyczącej konwersji.  
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ZAŁĄCZNIK II 

 
SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY MOL (WG MSSF) 

NA 30 CZERWCA 2006 
Dane niezbadane przez biegłego rewidenta (w mln HUF) 

31 grudnia 
2005 r.  30 czerwca 2005 r.  

po korekcie  30 czerwca 2006 r. Zmiana % 

     
  Aktywa    
  Majątek trwały    

40.740  Wartości niematerialne i prawne 33.173   39.135 18   
1.112.753  Nieruchomości, urządzenia techniczne i maszyny  974.241 1.010.417 4   

126.840  Inwestycje 123.382 149.959 22   
33.480  Podatek odroczony – aktywa 34.175 23.250 (32)   
30.363  Pozostały majątek trwały 15.286 33.620 120   

1.344.176  Majątek trwały ogółem 1.180.257 1.256.381 6   
     
  Majątek obrotowy    

264.985  Zapasy 204.648 228.489 12   
289.348  Należności netto z tytułu dostaw 203.448 268.658 32   

519  Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 361 537 49   
65.637  Pozostałe aktywa obrotowe 58.463 74.113 27   
64.170  Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 56.780 295.700 421   

684.659  Majątek obrotowy ogółem 523.700 867.497 66   
     

2.028.835  Aktywa ogółem 1.703.957 2.123.878 25   
     
  Pasywa    
  Kapitał własny    

94.020  Kapitał zakładowy1 93.315 83.122 (11)   
644.340  Kapitał zapasowy i rezerwowy 640.030 693.374 8   
244.919  Zysk netto przypisany do akcjonariuszy spółki matki 136.137 187.362 38   

983.279  Kapitał własny przypisany do akcjonariuszy spółki 
 matki 869.482 963.858 11   

70.359  Kapitał akcjonariuszy mniejszościowych 73.219 185.362 153   
1.053.638  Kapitał własny ogółem 942.701 1.149.220 22   

      
  Zobowiązania długoterminowe    

296.844 
 Zobowiązania długoterminowe (bez zadłużenia w okresie 
 spłaty) 246.405 249.135 1   

108.045  Rezerwy na zobowiązania i inne obciążenia 59.270 111.795 89   
17.704  Odroczone zobowiązania podatkowe 14.722 18.829 28   

5.386  Pozostałe zobowiązania długoterminowe 5.540 50.747 816   
427.979  Zobowiązania długoterminowe ogółem 325.937 430.506 32   

     
  Zobowiązania krótkoterminowe    

444.683  Zobowiązania z tytułu dostaw i inne 370.647 527.507 42   
12.256  Rezerwy na zobowiązania i inne obciążenia 16.769 13.935 (17)   

2.485 
 Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu kredytów i 
 pożyczek 6.286 1.504 (76)   

87.794  Zadłużenie długoterminowe w okresie spłaty 41.617 1.206 (97)   
547.218  Zobowiązania krótkoterminowe ogółem 435.319 544.152 25   

     
2.028.835  Pasywa ogółem 1.703.957 2.123.878 25   

 
 

                                                        
1 W odróżnieniu od Węgierskich Standardów Rachunkowości, według MSSF zarejestrowany kapitał zakładowy nie obejmuje wyemitowanych akcji MOL objętych 
przez BNP Paribas (klasyfikowanych jako zobowiązanie ze względu na strukturę opcji kupna/sprzedaży). Kapitał zakładowy pomniejszono o wartość nominalną akcji 
własnych oraz akcji sprzedanych Magnolii.  
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ZAŁĄCZNIK III 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH GRUPY MOL (WG MSSF) 

ZA OKRES ZAKOŃCZONY 30 CZERWCA 2006 R. 
Dane niezbadane przez biegłego rewidenta (w mln HUF) 

FY 2005 

 II kw.2005 
po korekcie II kw. 2006 Zm. 

% 

I poł. 
2005 

po 
korekcie  

I poł.  
2006 

Zm. 
% 

        
304.436 Zysk z działalności operacyjnej 77.425 102.326 32 169.845 257.493 52 

 Korekty w celu uzgodnienia zysku z działalności operacyjnej do 
przepływów pieniężnych netto z działalności operacyjnej        

123.500 Amortyzacja, straty, utrata wartości 29.196 32.861 13 56.083 64.488 15 
1.435 Niezrealizowana strata netto na instrumentach finansowych 927 115 (88) 1.277 201 (84) 

886 Odpis/ (odwrócenie odpisu) zapasów 441 242 (45) 303 83 (73) 
(2.105) Szkody i odwrócenie odpisu z tytułu trwałej utraty wartości 

nieruchomości, urządzeń technicznych i maszyn  
(397) (246) (38) (588) (258) (56) 

(39.781) Zmniejszenie stanu rezerw (30.207) (1.084) (96) (31.662) (2.743) (91) 
315 Strata/ (zysk) netto z tytułu sprzedaży środków trwałych (595) 517 b.d. (593) 619 b.d. 

(3.734) Odpis/ (odwrócenie odpisu) należności (3.039) 611 b.d. (3.054) 735 b.d. 

(94) Niezrealizowane kursowe  (zyski) / straty na należnościach i 
zobowiązaniach  

(869) 1.840 b.d. (540) 2.201 b.d. 

- Zysk netto ze sprzedaży spółek zależnych  - (1.482) b.d. - (82.564) b.d. 

11.493 
Poniesione w danym roku koszty poszukiwań i przygotowania złóż do 
eksploatacji 2.625 2.121 (19) 5.164 3.699 (28) 

1.577 Płatności w akcjach (1.519) 107 b.d. (1.657) (955) (42) 
(752) Pozostałe pozycje niepieniężne (402) 1.080 b.d. (449) 981 b.d. 

397.176 Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej przed 
zmianami w kapitale obrotowym  73.586 139.008 89 194.129 243.980 26 

        
(94.417) Zmniejszenie / (zwiększenie) stanu zapasów (31.108) 27.068 b.d. (30.760) 28.578 b.d. 
(62.354) Zmniejszenie / (zwiększenie) stanu należności 16.410 (12.316) b.d. 22.416 (22.907) b.d. 

(1.305) Zmniejszenie / (zwiększenie) stanu pozostałych należności (1.125) 652 b.d. (1.645) (15.380) 835 
78.992 Zwiększenie / (zmniejszenie) stanu zobowiązań  25.856 1.503 (94) (686) (27.883) 3965 
(2.830) Zwiększenie (zmniejszenie) stanu pozostałych zobowiązań 

krótkoterminowych 
5.721 8.102 42 14.857 56.824 282 

(33.103) Podatek dochodowy zapłacony (6.291) (1.818) (71) (18.191) (9.648) (47) 
282.159 Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej 83.049 162.199 95 180.120 253.564 41 

        

(214.586) Nakłady inwestycyjne, poszukiwania i przygotowanie złóż do 
eksploatacji (40.879) (28.732) (30) (65.023) (45.772) (30) 

4.565 Wpływy ze zbycia środków trwałych 1.479 5.507 272 1.873 6.293 236 
(31.430) Nabycie spółek zależnych, środki netto (2.896) - b.d. (28.279) - b.d. 

(712) Nabycie spółek joint venture, środki netto - - b.d. (712) - b.d. 
(20.000) Nabycie innych inwestycji - (289) b.d. - (289) b.d. 

- Wpływy netto z tytułu sprzedaży przedsięwzięć zależnych  - - b.d. - 264.099 b.d. 
86 Wpływy netto ze zbycia inwestycji 58 - b.d. 58 - b.d. 

(3.961) Zmiana stanu udzielonych kredytów i lokat długoterminowych (4.589) (1.529) (67) (4.234) (751) (82) 
- Zmiana stanu inwestycji krótkoterminowych 319 41 (87) (1) 42 b.d. 

5.749 Odsetki otrzymane i inne wpływy finansowe 179 5.745 3109 2.271 7.891 247 
828 Dywidendy otrzymane 178 223 25 178 223 25 

(259.461) Środki pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (46.151) (19.034) (59) (93.869) 231.736 b.d. 
        

- Emisje długoterminowych, zamiennych papierów wartościowych - - b.d. - 159.174 b.d. 
185.933 Emisja obligacji długoterminowych - - b.d. - - b.d. 

(360) Spłata obligacji długoterminowych - - b.d. - - b.d. 
(15.000) Spłata obligacji zerokuponowych (15.000) - b.d. (15.000) - b.d. 
450.278 Zaciągnięcie zadłużenia długoterminowego 191.462 335.836 75 228.538 432.020 89 

(556.063) Spłata zadłużenia długoterminowego (112.845) (331.661) 194 (232.479) (596.966) 157 
(1.469) Zmiana stanu pozostałych zobowiązań długoterminowych (288) 351 b.d. (604) (161) (73) 

(55.925) Zmiana stanu zadłużenia krótkoterminowego (58.539) 30.024 b.d. (51.924) 32.268 b.d. 
(16.807) Zapłacone odsetki i inne koszty finansowe (6.752) (5.242) (22) (9.732) (7.177) (26) 
(16.991) Płatności dywidend na rzecz akcjonariuszy (15.628) (30.150) 93 (15.628) (30.150) 93 

(1.245) Dywidendy wypłacone akcjonariuszom mniejszościowym (1.249) (4.847) 288 (1.252) (4.851) 287 
29 Zbycie akcji własnych - - b.d. 38 - b.d. 

(21.852) Wykup akcji własnych (19.261) (238.099) 1136 (21.866) (238.099) 989 
(49.472) Środki pieniężne netto z działalności finansowej (38.100) (243.788) 540 (119.909) (253.942) 112 

        
(26.774) Zmiana stanu środków pieniężnych i innych aktywów pieniężnych (1.202) (100.623) 8271 (33.658) 231.358 b.d. 

88.126 Środki pieniężne na początek okresu 56.419 396.934 604 88.126 64.170 (27) 
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1.131 Środki pieniężne z włączenia spółek zależnych do konsolidacji 1.131 - b.d. 1.131 214 (81) 

1.687 Różnice kursowe z konsolidacji spółek zagranicznych 432 (611) b.d. 1.181 (42) b.d. 
64.170 Środki pieniężne na koniec okresu 56.780 295.700 421 56.780 295.700 421 

 
 
 


