ZAKEADY AZOTOWE " PULAWY " SPOLKA AKCYJNA

Pozostate informacje do SA-Q 4/2005 ZA ,,Putawy” SA

1.1. Przychody

W IV kwartale roku obrotowego 2005/2006 sprzedaz osiggneta poziom 540,0 min zl, co stanowi
103,2% wykonania przychoddéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wieksze przychody wptynety gtéwnie:

A

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Zaktadéw Azotowych ,,Putawy”
Spétka Akcyjna w okresie od 1 kwietnia 2006r. do 30 czerwca 2006r. wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych;

wieksze o + 36,5% przychody ze sprzedazy mocznika (wieksza o +37,4% ilos¢ sprzedana przy
nizszych o -0,6% cenach sprzedazy w zi);

wieksze o0 +17,9% przychody ze sprzedazy saletry amonowej (wieksza o +8,9% ilos¢ sprzedana
przy wyzszych o +8,3% cenach sprzedazy wyrazonych w z);

wieksze o +113,8% przychody ze sprzedazy pozostatej (gtéwnie: sprzedaz energii elektrycznej na
wymiane, trading nawozéw oraz sprzedaz materiatow i ustug).

Sprzedaz wg produktéw IV kw. Rok IV kw. Rok
Warto$é w min zt 2005/2006 | 2005/2006 | 2004/2005 | 2004/2005
Produkty nawozowe
1. Mocznik 40,6 172,7 29,7 127,3
2. Saletra amonowa 111,5 4415 94,5 396,9
3. RSM 1244 4212 1457 4218
4, Siarczan amonu 10,7 48,5 10,6 50,9
Razem produkty nawozowe 287,2 1083,9 280,6 996,9
Produkty nienawozowe
1. Melamina 73,1 310,1 83,1 376,0
2. Kaprolaktam 105,8 402,2 121,3 416,2
3. Nadtlenek wodoru wp 100% 50 19,9 50 20,9
4, Dwutlenek wegla 3,6 9,4 2,9 94
Razem produkty nienawozowe 187,6 741,6 212,2 822,5
Pozostata sprzedaz 65,2 204,9 30,5 140,4
Sprzedaz ogétem 540,0 2 030,4 523,3 1959,8




W IV kwartale 2006 sprzedaz produktow nawozowych i nienawozowych wyniosta 474,8 min zt i byta
nizsza o -18,0 min zt tj. o -3,7% w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost
przychodow ze sprzedazy ogétem o +16,7 min zt osiggnieto gtéwnie poprzez: sprzedaz energii na
wymiane, sprzedaz materiatdw (w tym: odzysku metali szlachetnych z katalizatoréw), realizacje
transakcji tradingowych nawozéw oraz sprzedaz ustug (przeréb amoniaku).

Sprzedaz wg produktow IV kw. Rok IV kw. Rok
llo$é w tonach 2005/2006 | 2005/2006 | 2004/2005 | 2004/2005
1. | Produkty nawozowe 475641 | 1900309 | 522791 | 1860 000
2. | Produkty nienawozowe 49210 | 200649 | 53422 | 201640

W raportowanym okresie w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano mniejsza
tonazowo sprzedaz zaréwno produktéw nawozowych (o -9,0%) jak i nienawozowych (o0 -7,9%).

Udziat eksportu w danej kategorii przychodéw IV kw. Rok IV kw. Rok
ze sprzedazy 2005/2006 | 2005/2006 | 2004/2005 | 2004/2005
1. | Produkty nawozowe 38% 44% 44% 44%,
2. | Produkty nienawozowe 73% 70% 73% 69%
Pozostata sprzedaz *) 14%, 8% 0% 3%,
Sprzedaz ogétem 48% 50% 53% 52%

*) w tym: sprzedaz towardw i materiatow.

Spadek udziatu eksportu w sprzedazy produktéw nawozowych Spoétki wynika ze zmniejszonej ilosci
sprzedazy RSM, ze wzgledu na:

e przesuniecie odbioru jednego statku z RSM (25 tys. ton) z czerwca na lipiec’06;
e duzy popyt na saletre amonowa i mocznik w kraju przy wyzszych niz w ub. roku cenach.

e przesuniecie harmonogramu remontu S$redniego bloku tlenowego na jednej z dwdch
wytwérni amoniaku, co ograniczyto mozliwosci produkcyjne nawozéw w tym: RSM w skali
catego przedsiebiorstwa.

Na podstawie srednich kurséw NBP w okresie kwiecie’06 — czerwiec’06 w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego ztoty umocnit sie wobec EUR o + 4,50% i wobec USD o + 4,24%. Wiekszos¢
obrotéw walutowych Spétka realizuje w EUR. W zwigzku z faktem, ze Spétka posiada duzy udziat
eksportu w sprzedazy ogotem, aprecjacja ztotdwki ma niekorzystny wpltyw na wyniki sprzedazy
eksportowej.

1.2. Srednia rentowno$¢ produktow

Srednia rentowno$¢ sprzedazy grup produktéw w tabeli ponizej, wyrazona jest jako relacja marzy na
sprzedazy produktéw po pokryciu sumy technicznego kosztu wytworzenia produktéw sprzedanych i
kosztow sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.

Grupa 2004/2005
produkté 2005/2006
w
rok I kw. Il kw. I kw. IV kw. — I kw. Il kw. I kw. IV kw.
Produkty
nawozowe | 11-24% 5-16% | 16-27% | 10-26% 9-24% 14-32% 9-15% | 23-35% | 15-36% 16-33%
Produkty
nienawozo | -4 —20% -3-20% 421% A-21% A7-19% | 16-26% 1-27% 21-31% | 8-25% 11-20%
s
Z;f;;;gf 8% 4% 9% 1% 7% 9% 10% 6% 8% 12%
Razem 12% 8% 15% 14% 9% 19% 10% 25% 21% 18%




*Grupa zawiera RSM, mocznik, saletre amonowa. Nie zawiera siarczanu amonu.

**Grupa zawiera melaming, kaprolaktam tgcznie z siarczanem amonu ( jako produkt uboczny kaprolaktamu ) oraz nadtlenek

wodoru

Rentownos¢ -17% w IV kwartale 2005/2006 w produktach nienawozowych dotyczy sprzedazy
melaminy i wynika gtéwnie z realizacji w tym okresie planowanych remontéw na Wytwdérniach
Melaminy, i w konsekwencji niepethego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

1.3. Koszty
Koszty operacyjne wg rodzaju IV kw. Rok IV kw. Rok

Wartosé w min zt 2005/2006 | 2005/2006 | 2004/2005 | 2004/2005
1. | Amortyzacja 28,1 116,4 28,5 117,4
2. | Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 306,2 1158,2 2779 1039,2
Zuzycie gazu ziemnego 166,3 595,4 129,0 468,9
Zuzycie energii elektrycznej 477 1037 431 1535
Zuzycie benzenu 46,0 162,6 54,5 205.,6
Zuzycie wegla 24,5 107,8 243 99,3
3. | Podatki i optaty 14,6 47,7 13,5 443
4. | Wynagrodzenia 36,6 132,2 36,7 124,8
5. | Ubezpieczenia spoteczne 9,3 35,7 9,0 33,6
6. | Pozostate koszty rodzajowe 82,7 286,5 71,8 245 4
Koszty wg rodzaju razem 477,5 1776,7 4374 1604,7

7 Zmiana stanu zapasow produktow i
" | produkgcji w toku i RMK -3,0 3,0 2.1 24.4

8 Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
" | potrzeby 8,7 21,0 5,3 23,2
9. | Warto$¢ towarow i materiatow 43,2 108,9 20,8 88,1
Koszty dzialalnosci operacyjnej 515,0 1 861,6 450,8 1 645,2

W kosztach rodzajowych najwiekszy wartosciowo wzrost w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego odnotowano w pozycji ,zuzycie materiatow i energii” 0 +28,3 min zt (j. 0 +10,2%), a w tym:
koszt zuzycia gazu ziemnego o +37,3 min zt (tj. o +28,9%), koszt zuzycia energii elekirycznej z
zakupu o +4,6 min zt ( tj. o +10,8%), koszt zuzycia wegla o +0,2 min zt (tj. o +0,9%). Natomiast w
kosztach zuzycia benzenu odnotowano zmniejszenie o -8,5 min zt (tj. 0 -15,6%).

Wzrost kosztéw gazu ziemnego wynika z wyzszej o + 38,9% s$redniowazonej ceny
zakupu przy mniejszej o -7,2% zuzytej ilosci w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego;

Wzrost kosztéw energii elektrycznej wynika z wiekszej o +14,2% ilosci zakupionej energii
elektrycznej przy s$redniowazonej cenie (wraz z kosztami przesylu) nizszej o
-3,0%. Wzrost ilosci zakupionej energii elektrycznej wynika gtéwnie z kontynuadiji,
podjetej w | kwartale 2005/2006, transakcji sprzedazy energii produkowanej w skojarzeniu
z produkcjg ciepta i zakup w jej miejsce energii konwencjonalnej. Poniewaz transakcja
odbywa sie bez optat zwigzanych z przesytem, to Sredniowazona zrealizowana cena
zakupu 1 MWh (wraz z kosztami przesytu) ulegta obnizeniu w relacji do IV kw. r.ub.

Wzrost kosztéw wegla wynika gtéwnie z wiekszej o +4,3 $redniej jednostkowej ceny
zakupu przy mniejszej o -3,3% ilosci zuzytej do produkcji.

Natomiast odnotowane nizsze koszty zuzycia benzenu wynikajg z mniejszej o -16,0%
sredniej jednostkowej ceny zakupu i wiekszej o + 0,4% ilosci zuzytej do produkgiji.




Wyzsze o + 8,1% (o +1,1 min zt) podatki i optaty wynikajg gtéwnie z wyzszych o + 11,4% optat za
korzystanie ze $rodowiska, wyzszego o +16,9% podatku akcyzowego z tytutu wiekszej ilosci

wyprodukowanej energii elektrycznej witasnej.

Wyzsze o + 10,9 min zt tj. o +15,1% pozostate koszty rodzajowe wynikajg gtdwnie z wyzszych o

+ 12,7 min zt kosztéw ustug obcych, w tym:

e wyzszych o +9,7 min zt kosztow remontéw realizowanych w ramach ustug obcych.

e wyzszych o +3,5 min zt optat za transport wodny, co wynika m.in. z przejecia (w | kwartale
2005/2006) przez Spotke gestii transportowej w zakresie eksportu nawozéw sypkich w

transporcie morskim.

Koszty wg rachunku zyskoéw i strat MLTT: ok IV kw. Rok
ywg y 2005/2006 | 2005/2006 | 2004/2005 | 2004/2005
1. | Koszty sprzedazy 39,7 156,0 38,3 133,6
2. | Koszty ogdlnego zarzadu 24,2 71,6 21,8 63,3
3 Koszty sprzedanych produktow, towardw i
" | materiatéw 451,1 1.634,1 390,7 1448,3
Koszty dziatalnosci operacyjnej 515,0 1 861,6 450,8 1 645,2

Wzrost kosztow sprzedazy o +1,4 min zt tj. o +3,9% w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtéwnie ze wzrostu jednostkowych kosztéw zmiennych sprzedazy. Wynika to
m.in. ze wzrostu jednostkowych kosztéw sprzedazy eksportowej: RSM, saletry amonowej jako skutek
przejecia przez ZAP (w | kwartale 2005/2006) gestii transportowej w zakresie eksportu nawozéw w
transporcie morskim.

1.4. Produkcja
W okresie od 1 kwietnia 2006 do 30 czerwca 2006 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego :

- produkcja amoniaku w wytworniach Spotki wykonana zostata w 92,1% (remont bloku tlenowego
na jednej z dwoch wytwdrni amoniaku)

- produkcja nawozow azotowych w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” wykonana zostata w iloSci
mniejszej 0 -10,1% (remont bloku tlenowego na wytworni amoniaku);

- produkcja kaprolatamu - wykonana w ilosci mniejszej o — 0,7% ;
- produkcja nadtlenku wodoru - wykonana w ilosci wiekszej o +2,4%;

- produkcja melaminy - zrealizowana w ilosci mniejszej o -6,4% (remonty na Wytwdrniach
Melaminy).

1.5. Remonty

W IV kwartale roku 2005/2006 nastgpito przesuniecie harmonogramu remontu sredniego Bloku
Tlenowego nr 3 na jednej (z dwdch) Wytwdrni Amoniaku, ktéry planowany byt na | kwartat roku
2006/2007.

1.6. Koszty wynagrodzen
Mniejsze o -0,2% (tj. -0,1 mIn zt) koszty wynagrodzen w relacji do IV kwartatu roku 2004/2005
wynikajg gtéwnie z mniejszego o ok. -2,2% wykorzystania funduszu wynagrodzen przy wyzszym o ok.
+2,0% s$redniomiesiecznym zatrudnieniu w tym kwartale.

1.7. Ochrona srodowiska

W zwigzku z uzyskanym przez Spoétke zezwoleniem na uczestnictwo we wspodlnotowym systemie
handlu uprawnieniami do emisji do powietrza dwutlenku wegla w ilosci 1 348 000 Mg Srednio rocznie
w latach 2005-2007 i zweryfikowanym raportem za rok 2005 nie wykorzystana nadwyzka uprawnien



do emisji w wysokosci 12 550 Mg zostata przeniesiona na rok 2006 (spodziewany jest wzrost emisji
dwutlenku wegla w zwiazku z uruchomieniem instalacji odzysku melaminy MRU).

W IV kwartale roku 2005/2006 wysoko$¢ ponoszonych przez Spotke optat za korzystanie ze
srodowiska jest wyzsza o ok. + 0,3 min zt w relacji do analogicznego okresu roku 2004/2005, co
wynika gtownie ze wzrostu od 1 stycznia 2006r. stawek za emisje zanieczyszczen do powietrza
atmosferycznego.

1.8. Inwestycje

W IV kwartale 2005/2006 poniesione nakfady inwestycyjne wyniosty 28 500,4 tys zi, w tym na zadania
finansowane z podwyzszenia kapitatu 11 728,9 tys. zt. Zakonczono realizacje i przekazano na majatek
firmy $rodki trwate o wartosci 8 025,9 tys zt wytworzone w ramach 15 zadan inwestycyjnych .

Na posiedzeniu NWZA w dniu 28 kwietnia 2006r. Spétka uzyskata zgode na nabycie aktywow
trwatych:

e w ramach zadania inwestycyjnego pt. ,Intensyfikacja produkcji RSM i zwiekszenie zdolnosci
magazynowej”, o tacznej wartosci do 32.000.000 zt;

e w ramach zadania inwestycyjnego pt. ,Modernizacja automatyki z zastosowaniem systemu
komputerowego DCS na instalacji produkcji amoniaku w PN”, o tacznej wartosci do
16.000.000 z;

e w ramach zadania inwestycyjnego pt. ,Modernizacja elektrofiltrow kottéw nr 3, 4, 5 wraz z
odbudowg kanatéw spalin”, o tacznej wartosci do 23.000.000 zt.

W dniu 27 lipca 2006r. Spoétka uzyskata zgode NWZA na nabycie aktywow trwatych:

e w ramach zadania inwestycyjnego pt. ,Sekcja Odzysku Melaminy (MRU)”, o fgcznej wartosci
do 63.426.000 Dotychczas obowigzywata Spotke zgoda NWZA z dnia 7 czerwca 2005r. do
kwoty 55.768.000 zt.

1.9. Zobowiazania i naleznosci :

(min z}) 30.06.2006r. 31.03.2006r. 31.12.2005r. 30.09.2005r. 30.06.2005r.
Zobowiazania dtugoterminowe 11,5 122,4 133,7 146,8 161,6
zobowigzania z tytutu dostaw i 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ustug
kredyty i pozyczki 111,3 122,4 133,5 146,7 161,4
z tth’f’U .emisji dtuznych papierow 0.0 0.0 0,0 0.0
wartosciowych 0,0
Inne 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2
Zobowiazania krétkoterminowe 247,6 261,8 261,6 243,2 268,7
zobowigzania z tytutu dostaw i 138,7 145,7 1457 1457 1143
ustug
kredyty i pozyczki 51,1 50,2 50,3 50,3 54,8
4 tytu’f’u emisji dtuznych papieréw 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
wartosciowych
zaliczki otrzymane na dostawy 0,5 10,5 10,5 10,5 0,4
Z ttuu  podatkéw,  cel, 14,6 224 225 225 66,9
ubezpieczen i innych swiadczen
Z tytutlu wynagrodzen 6,1 6,5 6,5 6,5 5,8
Inne 30,2 19,9 19,9 19,9 20,9
‘undusze specjalne 6,4 6,6 6,6 6,6 5,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 211,2 260,6 265,5 181,1 220,3




1.10. Zawarcie umowy ubezpieczenia od wszystkich ryzyk

W dniu 30.06.2006r. zostata podpisana umowa ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk — POLISA
seria ALM nr 236L6001 na okres od dnia 01.07.2006r. do dnia 30.06.2007r. Stronami w/w umowy sg
Zaktady Azotowe "Putawy"S.A. przy udziale Brokera Mentor S.A. oraz Powszechny Zakiad
Ubezpieczen S.A. (Koasekurator Wiodacy), Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
(Koasekurator) i Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. (Koasekurator). Przedmiotem
umowy jest ubezpieczenie mienia ZAP od wszystkich ryzyk.

Za zobowigzania wynikajace z polisy kazdy Koasekurator odpowiada w czesci wynikajacej z
przyjetego na siebie procentowego udziatu w koasekuracji, wynoszacej odpowiednio: Powszechny
Zaktad Ubezpieczeh S.A. w wysokosci 49 %, Towarzystwo Ubezpieczeh i Reasekuracji WARTA S.A.
w wysokosci 36 % oraz Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. w wysokosci 15 %.
taczna sktadka ubezpieczeniowa wynosi 2.254.172,82 ziotych i ptatna jest w 6 ratach w wysokosci
375.695,47 ztotych kazda.

Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk daje szerszy zakres ochrony niz polisy ryzyk nazwanych
(tego typu polisy Spétka posiadata w latach poprzednich).

1.11. Informacja na temat srodkéw z funduszy unijnych

W dniu 14.06.2006 Instytucja Zarzadzajaca Sektorowym Programem Operacyjnym Wzrost
Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw (Ministerstwo Rozwoju Regionalnego) zatwierdzita projekt
,Modernizacja elektrofiltréw” do dofinansowania zgodnie ze zlozonym wnioskiem. Wnioskowana
wysoko$¢ dofinansowania 8 690 000 zi. Dofinansowanie udzielone bedzie w formie bezzwrotnego
wsparcia finansowego udzielonego na zasadach refundacji. W najblizszym czasie rozpoczng sie
negocjacje zmierzajgce do uzgodnienia szczegotdw zapiséw umowy o dofinansowanie.

Dnia 19.06.2006 ztozony zostat wniosek do NFOSiGW na zadanie , Odsiarczanie spalin z
Elektrocieptowni Zaktadéw Azotowych ,Putawy” SA" w ramach Dziatania 2.4 SPO WKP.
Whnioskowana kwota dofinansowania 19 631 000 zt. W chwili obecnej wniosek jest w trakcie oceny
formalne;.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe Zakladéw Azotowych ,,Pulawy”
S.A.;

W m-cu maju 2006r. w wyniku przyjecia przez Urzad Skarbowy korekty ostatecznego rozliczenia ZAP
z wptat z zysku w zwigzku z utratg statusu JSSP w trakcie trwania okresu rozliczeniowego, Spétka
skorygowata ,in plus” obcigzenie wyniku finansowego z tego tytutu o 3,6 min zt.

2.1. Zaopatrzenie w surowce strategiczne

Gaz ziemny

Sredniowazony jednostkowy koszt gazu ziemnego w IV kw. 2005/2006 w relacji do analogicznego
okresu r.ub. wzrést o +28,9%, w tym: z tytutu wzrostu cen +38,9% i z tytutu mniejszej ilosci zuzytej do
produkcji -7,2%. Wptyw na to miaty kolejne podwyzki cen gazu ziemnego od 1 stycznia 2005r. Po
uwzglednieniu kosztow przesytu:

1. od 1 stycznia 2005r. Srednia cena gazu wzrosta o +5,5% i obowigzywata do 30.06.2005r.;
od 1 lipca 2005r. do 30 wrzesnia 2005r. cena wzrosta o kolejne +8,5%;

od 1 pazdziernika 2005r. do 31 grudnia 2005r. cena wzrosta o +7,4%;

od 1 stycznia 2006r. do 31 marca 2006r. wzrosta o +10,5% ;

od 1 kwietnia 2006r. obowigzuje cena wyzsza o kolejne +7,6%.

W czerwcu 2006r. Prezes URE nie zatwierdzit wniosku PGNiG podwyzszenia cen za paliwo
gazowe od lipca 2006 r. (wg informacji prasowych o +12%). Kolejny wniosek PGNiG dotyczyt
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podwyzki od 1 wrzeénia 2006r. o 10,2%. Wg doniesien prasowych z 4 sierpnia 2006r. PGNiG
przekazato do URE skorygowany wniosek o zmiane taryfy o 8,0%..

W zwigzku ze wzrostem cen gazu ziemnego w raportowanym okresie Spoétka kontynuowata
poszukiwania alternatywnego rozwigzania w zakresie zaopatrzenia w surowce strategiczne.

Energia elektryczna

W IV kwartale 2005/2006 obowigzywaty ceny energii elektrycznej i przesytu, ktére weszty w zycie od
stycznia 2006 r. Ostateczna cena energii elektrycznej dla ZAP SA ksztaltowana jest w oparciu o
strukture poboru w strefach oraz realizacje planu zakupu i zwigzane z tym koszty odchylen.

Benzen

Miesieczne ceny rynkowe, kontraktowe benzenu wg notowan ICIS ksztaltujg sie w zaleznosci od
poziomu cen ropy naftowej. Cena w kwietniu wynosita 639 EUR/t, maju 685 EUR/t, a w czerwcu 2006
r.- 810 EUR/t. W lipcu cena zostata ustalona na poziomie 850 EUR/A.

Wegiel

W IV kwartale roku obrotowego 2005/2006 obowigzywaly ceny kontraktowe miatu weglowego
wynegocjowane na 2006 r. Na ostateczng cene wegla dla ZAP SA majg wplyw rozliczenia wtérne
wynikajgce z dostaw wegla o innej wartosci opatowej od warto$ci deklarowanej. Z tytutu rozliczen
wtornych srednia cena wegla ulegta zwiekszeniu o +1,02 % w poréwnaniu do Sredniej ceny
kontraktowej w w/w okresie.

Metale Szlachetne

Ceny metali szlachetnych w ostatnim okresie ulegty znacznym podwyzkom. Srednia cena platyny na
Gietdzie Londynskiej w IV kwartale roku obrotowego 2005/2006 wzrosta do wyzszego poziomu i
wyniosta 1189USD/uncje, ceny Rh osiagnety bardzo wysoki putap 5019USD/ uncje. Ceny ziota
osiggnety poziom 627USD/uncje. Wartosci wszystkich metali szlachetnych wykazywaty tendencje
zwyzkowg w stosunku do poprzedniego okresu.

2.2.Sytuacja na rynku nawozoéw azotowych

Przedtuzajgca sie zima oraz niekorzystne warunki pogodowe skutkowaty przesunieciem sezonu
rolniczego co najmniej o miesigc. W wyniku opoéznienia termindw nawozenia czes¢ sprzedazy
zaplanowanej na | kwartat roku kalendarzowego 2006 zostata przesunieta na kwartat nastepny.
Sytuacja ta umozliwita stabilng sprzeda nawozoéw do korca czerwca biezgcego roku.

Producenci nawozowi lokowali wieksze ilosci nawozéw w krajach Unii Europejskiej z powodu spadku
cen gazu ziemnego, obnizek cen amoniaku i mocznika oraz wysokich zapaséw nawozéw w Stanach
Zjednoczonych

2.3.Sytuacja na rynku chemikaliéw

Ozywienie rynku kaprolaktamu, w szczegdlnosci w sektorze ,engineering plastics”, w Europie
zaowocowato zwigkszonym popytem i wyzszymi cenami.

Wysokie stany zapaséw melaminy u producentéw europejskich oraz import melaminy z Bliskiego
Wschodu wptynety na poziom cen.



3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Zakladéw
Azotowych ,,Putawy” S.A. w prezentowanym okresie;

Sezonowos¢ sprzedazy produktéw nawozowych oraz nienawozowych
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Nietypowa sytuacja pogodowa — przedtuzajgca sie zima — spowodowata opéznienie sezonu aplikaciji
nawozow, co wptyneto na ksztattowanie sie popytu. Generalnie sezon nawozowy opdzniony jest o
miesigc czasu. Spoétka prowadzac rézne formy sprzedazy oraz realizujgc konsekwentnie polityke
kreowania cen ograniczyta w duzym stopniu zjawisko sezonowosci.

Jedng z takich form jest kontraktowy system sprzedazy. Aktualnie zostat zakonczony, rozpoczety w
czerwcu proces kontraktacji nawozow: saletry amonowej, mocznika, RSM-u oraz siarczanu amonu
skierowanych do sprzedazy na rynku krajowym w roku obrotowym 2006/2007. Sprzedaz realizowana
w formie kontraktow stanowi ok. 80% catego wolumenu sprzedazy nawozéw w kraju. W roku
obrotowym 2006/2007 Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. zobowigzaly sie dostarczy¢ polskim odbiorcom
w ramach kontraktéw o +12% wiecej nawozédw w poréwnaniu ze sprzedazg zrealizowang w tej samej
formie w poprzednim roku obrotowym. Spoétka planuje uzyska¢ w wyniku sprzedazy kontraktowej
przychody w wysokosci ok. 500 min zi

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych;

W raportowanym okresie nie przeprowadzano emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

Do dnia przekazania raportu nie zostaty podjete Zadne decyzje dotyczace dywidendy za rok obrotowy
2005/2006 Dywidenda za rok obrachunkowy 2004/2005 zostata wyptacona w zgodnie z Uchwatg
Walnego Zgromadzenia w terminie do dnia 30 listopada 2005r.



6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe Zaktadéw Azotowych
»Putawy” S.A.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow w lipcu br. przeprowadzit w Spofce kontrole w zakresie
polityki handlowej oraz produkcji i sprzedazy nawozéw w okresie od 1998 roku. Zarzad Zaktadow
Azotowych ,Putawy” S.A. jest zainteresowany uzyskaniem przez UOKIK jak najszybszych wynikéw
kontroli. Przeprowadzone w ostatnim czasie przez UOKIK tego rodzaju kontrole w Spéice nie
wykazaly jakichkolwiek odstepstw od dobrej praktyki handlowej.

W lipcu br Spodtka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu przez Urzad Regulacji Energetyki
postepowania administracyjnego w sprawie cofniecia koncesji na obrét gazem ziemnym z zagranica.
Powodem rozpoczecia postepowania wskazywanym przez URE jest nie podjecie przez Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. dzialalnosci objetej koncesjg. Zarzad Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A.
wniést o umorzenie postepowania. Od momentu uzyskania koncesji tji. 10 lipca 2001 Spéika
podejmowata dziatania majgce na celu zakup gazu z zagranicy. Fakt, iz dziatania te nie zakonczyty sie
ostatecznie dostawg gazu wynika z przyczyn niezaleznych od Spotki.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Itys. 21
POZYCJE
POZABILANSOWE | 30-06.2006r. | 31.03.2006r. | 31.12.2005r. | 30.09.2005r. | 30.06.2005r.
1. Naleznosci 9 521 9 430 9 206 2577 2577
warunkowe
1._1. Od jedr'wstek 0 0 0 0 0
powigzanych :
- otrzymanych 0 0 0 0 0
gwaranCJl I poreczen
_1.2. Od pozostatych 9 521 9430 9206 2577 2577
jednostek :
- nalezne 422 331 125 0 0
odszkodowania
-Z ytuhu 9 092 9092 9074 2 570 2 570
dostaw i ustug
- Ztytul 7 7 7 7 7
niedoboréw
2. Zobowiazania 16 640 16 993 17 937 22 803 23 423
warunkowe
2.1. Narzecz
jednostek 16 640 16 993 17 937 22 803 23 423
powigzanych :
- udzielonych 16 640 16 993 17 937 22 803 23 423
gwarancji i poreczen
2.2. Narzecz
pozostatych jednostek 0 0 0 0 0
3. Inne : 35 959 40 222 41 864 35 612 35 261




- dotyczgce Srodkow 23 010 23 416 23416 23019 23 045
trwatych

- dotyczace érodkéw 2 411 2 411 2 411 2 411 2 411
trwatych w budowie

- dotyczace 10 528 14 385 16 025 10 170 9793
Zapasow

- opakowania 10 10 11 12 12
zwrotne

Pozycje
pozabilansowe, 62 120 66 645 69 007 60 992 61 261
razem

8. Opis organizacji grupy kapitalowej Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A., ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidac;ji.

W IV kwartale roku obrotowego Spdtki (w maju’06) na ZZW nastapito umorzenie kolejnych 11
udziatow pracowniczych w spotce ,PROZAP” sp. z 0.0. co spowodowato wzrost udziatéw gtosow
Zakfadoéw Azotowych ,Putawy” S.A. na Zgromadzeniu Wspdlnikéw o 0,56%

Schemat grupy kapitatowej na 30.06.2006r.

Zaktady Azotowe "Putawy” | _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _________

S.A. :

1

|

1

ELZAP Sp. z 0.0, 90,39% 50% |oovoka BazaMasowa |y

p. Z 0.0. !

[}

]

I

D.W. "JAWOR" Sp. z 0.0. 99,96% 25% | Navitrans Sp. z 0.0. -- —:

1

:

MEDICAL Sp. z o.0. 91,41% 49% |[CTL KOLZAP Sp.zo.0. [-- -

:

I

PROZAP Sp. z 0.0. 85,30% 25% | TECHNOCHIMSERWIS SA. |- - -
REMZAP Sp. z 0.0. 96,19%
STO-ZAP Sp. z o.0. 97,68%

spotka zalezna
. Spotka stowarzyszona_____
MELAMINA I Sp Z 0.0. 100,0% nazwa udziat g{osc’)w
SpOkki na ZW
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Opis Grupy Kapitatlowej

Grupa Kapitalowa Z.A. ,Putawy” S.A. sklada sie z 11 spoétek, w tym: 7 spoétek zaleznych oraz
4 spotki stowarzyszone, w ktérych Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadajg nie wiecej niz 50%
kapitatu zaktadowego. Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej, z wyjatkiem jednej z siedzibg w
Moskwie (Rosja), sa spétkami krajowymi.

Wszystkie Spotki majg charakter pomocniczy, a ich dziatalno$é nie ma istotnego znaczenia dla
dziatalnosci Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A. oraz Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie sporzadzajg
sprawozdania  skonsolidowanego, tj. nie obejmujg  konsolidacjg spotek  zaleznych
i stowarzyszonych ze wzgledu na fakt, Zze wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych tych
spotek sg nieistotne dla przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Zakfadow Azotowych ,Putawy” S.A..

9. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci w Zakladach Azotowych ,,Putawy” S.A.;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity ww. zmiany.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych;
Realizacja prognozy wynikéw Spoétki opublikowanej w raporcie biezacym 34/2006 z dnia 26 kwietnia 2006r.
[min z4] Prognoza na rok Wykonanie rok % Prognoz
2005/2006 2005/2006 © prognozy

Przychody netto ze sprzedazy 10886 2030,4 102,1%
produktow, towardéw i materiatow

EBITDA 268,8 274,4 102,1%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 154,0 157,0 101,9%
Zysk brutto 162,9 162,1 99,5%
Zysk netto 123,0 126,2 102,6%

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Zaktadow Azotowych ,,Putawy” S.A.

Obecna struktura akcjonariatu:

Nazwa ;";:;H: AT ey e L Udziat w kapitale
Skarb Panstwa* 13.599.999 71,15 %
Pozostali akcjonariusze 5.515.001 28,85 %
Razem 19.115.000 100,00 %

*w tym bezptatne akcje pracownicze 2.040.000

Spotka nie dysponuje informacjg o posiadaniu 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoitki przez ktéregokolwiek z akcjonariuszy, z wyjatkiem Skarbu Panstwa.
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12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od zakonczenia poprzedniego kwartatu.

Liczba akcji, opcji na Zmiany w stanie Liczba akcji na dzien
dzien zakonczenia posiadania zakonczenia biezacego
poprzedniego kwartatu
kwartatu
Nabycie Zbycie
OSOBY
ZARZADZAJACE
zarzadzajaca
Osobg 0 0 0 0
zarzadzajaca
Osobg 0 0 0 0
zarzadzajaca
Osobg 0 0 0 0
zarzadzajaca
Osobe_a 0 0 0 0
zarzadzajaca
OSOBY
NADZORUJACE
Cz+'c\)lnkOW|e Rady 0 0 0 0
adzorczej

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

taczna warto$¢ postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, jest
nizsza niz 10% kapitatéw witasnych Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A..

14. Informacje o zawarciu przez Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. lub jednostke od
nich zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢
tych transakcji (laczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ziotych rownowartosé¢ kwoty
500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,

14.1. Transakcje z Technochimserwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

W raportowanym okresie Z.A. ,Pufawy” S.A. kontynuowaly nietypowe i nierutynowe transakcje z
Technochimserwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem transakcji byta wykonywana na
rzecz Technochimserwis Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie ustuga przerobu dostarczonego do Putaw
amoniaku na jeden z produkiow wytwarzanych w Spoétce w zamian za wynegocjowane umownie
wynagrodzenie. Amoniak dostarczony do Spétki przerabiany byt w okresie od pazdziernika 2005r. do
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marca 2006r. W czerwcu 2006r. nastgpito ostatnie wydanie produktu w ramach dotychczasowych
dostaw amoniaku.

Nietypowy i nierutynowy charakter transakcji wynikat z przedmiotu transakcji, ktérym byta ustuga
przerobu powierzonego amoniaku. Na dzien 30.06.2006r. naleznosci od firmy TECHNOCHIMSERWIS
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wynosity 1.596.250,41 zt (od poczatku roku obrotowego
2005/2006), w tym z tytutu odsetek 4.814,92 zt. Na dzierh 30.06.2006r. zobowigzania wobec tej firmy
nie wystapity.

15. Informacje o udzieleniu przez Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. lub przez jednostke
od nich zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji,

W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2006 roku nie zostaty udzielone przez Spoétke lub/i jednostke
od niego zalezng poreczenia kredytu/ pozyczki lub gwarancje, stanowigce wartos¢ co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych ZA ,Putawy” S.A.

16. Inne informacje, ktore zdaniem Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A. s3 istotne dla
oceny ich sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian;

1. Przewidywany wzrost zatrudnienia zwigzany z wprowadzaniem pieciobrygadowej organizacji pracy
oraz realizacja porozumienia zawartego miedzy pracodawcg a zaktadowymi organizacjami
zwigzkowymi dotyczgcego ustalenia wskaznika przyrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w roku 2006/2007 na poziomie 3,5% bedg skutkowaty przyrostem funduszu wynagrodzen.

W przypadku pogorszenia wynikéw ekonomiczno-finansowych Spétki lub w razie braku mozliwosci
obsady stanowisk wdrozenie harmonogramu wprowadzania pieciobrygadowej organizacji pracy moze
ulec zawieszeniu lub przesunieciu w czasie. W sytuacji utrzymania zatrudnienia na obecnym poziomie
wzrost funduszu wynagrodzen bedzie wynikiem ustalenia wskaznika przyrostu przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w roku 2006/2007 na poziomie 3,5%.

2. W raportowanym okresie kontynuowano prace nad projektem transformacji biznesowej, ktérego
celem ma by¢ poprawa efektywnosci procesu tworzenia wynikéw w Spoétce. Wdrozenie nowych
rozwigzan planowane jest na przetomie I/Il kwartatu roku obrotowego 2006/2007.

3. 28 marca 2006r. Rada Nadzorcza powotata z dniem 5 kwietnia 2006r. Panig Matgorzate Iwanejko
na stanowisko Prezesa Zarzadu Zaktadéw Azotowych "Putawy" S.A. .(Raport biezacy 30/2006 z 28
marca 2006r.)

4. Z datg 5 kwietnia zostata uchylona decyzja Rady Nadzorczej o powierzeniu Panu Marcinowi
Buczkowskiemu obowigzkéw Prezesa Zarzadu.(Raport biezacy 30/2006 z 28 marca 2006r.)

5. W dniu 9 maja 2006r. Zarzad Zaktadow Azotowych odwotat z funkcji prokurenta Pana Pawta
Jarczewskiego.

17. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A. beda
mialy wplyw na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

o Wzrost cen ropy naftowej i jego wptyw na poziom cen produktéw ropopochodnych;
o Wazrost cen gazu ziemnego;

e Liberalizacje rynku gazu ziemnego w Polsce, ktéra moze utatwi¢ dostep do tanszych zrédet
gazu ziemnego; Realizacja umowy z firmg Emfesz NG Polska Sp. z 0.0. na dostawe gazu
ziemnego.

o Ksztaltowanie sie rynkéw nawozowych chemicznych pod wplywem wysokich cen gazu
ziemnego i ropy naftowej.

o Ksztaltowania sie kurséw walut (USD, EUR);
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Nieatrakcyjnos¢ rynku amerykanskiego z powodu niskich cen nawozéw zmusza producentéw
nawozowych do poszukiwania alternatywnych rynkéw zbytu;

Odczuwalny wzrost konsumpcji nawozéw w Europie Centralnej, co moze zaowocowacé w
Spotce obnizeniem kosztow logistycznych;

Utrzymujacy sie zwiekszony popyt kaprolaktamu na rynku europejskim w sektorze EP.
Ozywienie na rosyjskim rynku melaminy.;

Oddanie do uzytku instalacji MRU (zwiekszenie produkcji/sprzedazy melaminy).
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