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Raport kwartalny SA -Q 2/2006

Wybrane pozycje bilansu

WYBRANE POZYCJE

stan na 30.06.2006

stan na 31.03.2006

stan na 30.06.2005

stan na 31.03.2005

BILANSU koniec kwartatu koxz:;srz. koniec kwartatu koxz:;srz.

(w tys_ zl) (rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)
. AKTYWA RAZEM 31371 33379 39 217 39 080
1. Aktywa trwate 12180 12534 13 450 11 422
2. Aktywa obrotowe, w tym: 19191 20 845 25767 27 568
2.1, Zapasy 12 330 13 005 15126 12 553
2.2. Naleznosci krétkoterminowe 5218 7712 8 853 12 020
Il. PASYWA RAZEM 31371 33379 39 217 39 080
1. Kapitat wiasny, w tym: 6 691 7212 11 433 12 497
1.1. Kapitat zaktadowy 2606 2606 2606 2606
2. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 24 680 26 167 27 784 26 583
2.1. Zobowigazania dlugoterminowe 1938 1981 3104 1053
2.2. Zobowigazania krétkoterminowe 21 491 22769 23 156 23915

Wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat

WYBRANE POZYCJE 2 kwartat 2 kwartaly narastajaco 2 kwartat 2 kwartaly narastajaco

RACHUNKU ZYSKOW | STRAT (rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprz.) (rok poprz.)

okres od 1.04.2006

okres od 1.01.2006

okres od 1.04.2005

okres od 1.01.2005

(w tys. zt) do 30.06.2006 do 30.06.2006 do 30.06.2005 do 30.06.2005

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 6 701 17109 7 375 18 480
1.1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 296 16 489 6 946 17 793
2. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 6 094 15277 6 366 16 043
2.1, Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 5753 14 752 5998 15 458
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 607 1832 1009 2437
4. Zysk (strata) ze sprzedazy -870 -1 256 -664 -954
5. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -270 -607 -720 -933
6. Przychody finansowe 2 58 21 21
7. Koszty finansowe 259 436 356 493
8. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -527 985 -1 055 -1 405
9. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 2 2
10. Zysk (strata) brutto -525 -983 -1 055 -1 405
11. Podatek dochodowy -4 197 -10 -62
12. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
13. Zysk (strata) netto -521 -1180 -1 065 -1 343
Wybrane pozycje rachunku przeplywoéw pienigznych

2kwartat 2 kwartaty narastajaco 2 kwartat 2 kwartaty narastajaco

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(rok biezacy)

(rok biezacy)

(rok poprz.)

(rok poprz.)

(wtys. z1) Hosooeman . | “Gosnoszoon | “deso0ssoos | aa0062005
1. Amortyzacja 308 611 262 495
2. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1350 1844 409 600
3. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 624 519 183 -138
4. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -1723 -2 655 -1 835 -472
5. Przeplywy pienigzne netto, razem 251 -292 -1244 -11

Pozycje pozabilansowe

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 30.06.2006
koniec kwartatu

stan na 31.03.2006
koniec poprz.

stan na 30.06.2005
koniec kwartatu

stan na 31.03.2005
koniec poprz.

(W tys. Zl) (rok biezacy) (ro’?’é’i:;:::y) (rok poprz.) (rlgzlzr;;:;)
1. Naleznos$ci warunkowe 0 6 6
2. Zobowiazania warunkowe 18 235 16 867 26 886 26 886
2.1 na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
2.1.1. udzielonych gwarancji i porgczen
2.2. na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 18 235 16 867 26 886 26 886
2.2.1. udzielonych gwarancji i poreczen
2.2.2. weksle obce dyskontowane
2.2.3. prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
2.2.4. zabezpieczenia na majatku 18 235 16 867 26 886 26 886

3. Inne (z tytutu)

sporzadzit: Bogustawa Zielona -Gtéwny Ksiggowy

Mystakowice, dnia 28.07.2006

Raport kwartalny SA-Q 2/2006




Komentarz
Zgodnie z § 41 ust. 5 Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Obrotu RTW CeTO — obowiazki informacyjne emitentéw

I. Informacje finansowe

Raport kwartalny dotyczy Spotki pod firma Zaktady Lniarskie ,,Orzet” S.A. z siedzibg w
Mystakowicach ul. Daszynskiego 16, zarejestrowanej pod numerem 0000078120 w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoiki to: produkcja
tkanin widkienniczych, przedzy Inianej, gotowych wyrobow widkienniczych (z wyjatkiem
odziezy i dziatalnosci ustugowej) oraz ich sprzedaz.

Czas dziatania Spotki — nieograniczony.

Raport kwartalny za okres 01.04.2006 — 30.06.2006 r sporzadzono przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j.

Dane liczbowe wykazane w czgsci tabelarycznej raportu wynikaja ze sporzadzonego
bilansu, rachunku zyskdéw i strat i przeptywow pieni¢znych.

W/w sprawozdania sporzadzono zgodnie z wymogami znowelizowanej ustawy o
rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. Dz.U. z 1994 r nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi
zmianami.

W 2006 r. Spotka nie wprowadzita zmian dotyczacych wyceny aktywow i pasywow oraz
zasad amortyzacji w dalszym ciagu stosuje zasadg¢ ostroznej wyceny aktywow i pasywow.

Zasady wyceny wazniejszych pozycji:

1. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne- wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej / po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych /
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu
trwatlej utraty wartosci.

2. Srodki trwale w budowie - w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwalej utraty wartosci.

3. Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych-
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci lub wedtug
wartosci godziwej; wartos¢ w cenie nabycia mozna przeszacowaé¢ do wartosci w cenie
rynkowej a réznicg¢ z przeszacowania rozliczy¢ na zwigkszenie kapitatu z aktualizacji
wyceny.

4. Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego wycenia sie:
a) Materialy-wedlug cen ewidencyjnych, ktérymi sa z reguly ceny zakupu, sporadyczne

roéznice miedzy cenami zakupu a cenami ewidencyjnymi ksieguje si¢ na odchylenia od cen
ewidencyjnych.



Odchylenia od cen ewidencyjnych na koniec miesigca rozliczane sa w koszty zuzycia
materialéw i w koszty sprzedanych materiatow.

b) Zapasy wytworzone we wlasnym zakresie tj. potfabrykaty, wyroby gotowe, towary
itp. wycenia si¢ po koszcie wytworzenia, nie wyzej jednak niz cena sprzedazy netto.
Stosuje si¢ zasade ostroznej wyceny tj. przyjmuje si¢ t¢ kwote, ktora jest nizsza: koszt
wytworzenia albo cene sprzedazy.

Produkcj¢ nie zakonczona - w toku wycenia si¢ po koszcie wytworzenia z poprzedniej fazy
produkcji, ktory to praktycznie jest kosztem pétfabrykatu dla danego wydziatu produkeji,
przy czym nie moze to by¢ kwota nizsza od wartosci kosztow materialow bezposrednich.

e Warto$¢ rzeczowych skladnikow majatku obrotowego, ktére utracity swoje cechy
uzytkowe lub przydatnos¢, jak braki, odpady itp. ustala si¢ w cenach mozliwych do
uzyskania.

e Ceng sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym cena sprzedazy
bez naleznego podatku VAT pomniejszona o rabaty, upusty, koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika majatku do sprzedazy i doprowadzeniem jej do skutku.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny sprzedazy netto, nalezy w inny sposoéb okresli¢
jego wartos¢ godziwa.

c) W ciagu roku wyroby i pétfabrykaty wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych. Réznice
pomigdzy wartoscia wyrazong w cenach ewidencyjnych a rzeczywistym Kkosztem
wytworzenia rozlicza si¢ poprzez konta odchylen od cen ewidencyjnych.

Ceng ewidencyjng wyrobow gotowych jest cena netto wynikajaca z kalkulacji planowane;.
Ceng ewidencyjna poétfabrykatu jest cena na poziomie rzeczywistego kosztu technicznego
wytworzenia z roku poprzedniego lub kosztu kalkulacji planowanej wyrobu gotowego.
Produkcj¢ nie zakonczong - w toku w ciggu roku wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych.
Cena ewidencyjna jest techniczny koszt wytworzenia z roku ubiegtego z poprzedniej fazy
procesu produkcyjnego lub planowany /asortymenty nowo produkowane/.

Na dzien bilansowy wartos¢ sktadnikow rzeczowych aktywoéw obrotowych wyrazona w
cenach ewidencyjnych doprowadza si¢ do poziomu okreslonego wyzej w punkcie 4 b.

o Towary w sklepach wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych, ktérymi sa ceny detaliczne
towaréw. Warto§¢ wg cen detalicznych korygowana jest odchyleniami od cen
detalicznych.

d) Koszt wytworzenia produktu /art.28 ust.3 ustawy o rachunkowosci/ obejmuje koszty
pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz uzasadniong cz¢s$é kosztéw
posrednio zwiazanych z wytworzeniem tego produktu. Koszty bezposrednie obejmuja
warto$¢ zuzytych materialéw bezposrednich, koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane
bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu
do postaci i miejsca, w jakich znajduje si¢ w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiednio
do okresu wytworzenia produktu, czgsci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie
koszty produkcji oraz t¢ czes$¢ statych, posrednich kosztow produkcji, ktére odpowiadaja
poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje si¢ przecietna,
zgodng z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe
okresow lub sezonéw, przy uwzglednieniu planowanych remontow.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje si¢
wedlug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o
przecigtnie osiagany przy sprzedazy produktéw zysk brutto ze sprzedazy, a w przypadku
produktu w toku - takze z uwzglgdnieniem stopnia jego przetworzenia.



Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:

1.

bedacych konsekwencja nie wykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat
produkcyjnych,

2. ogodlnego zarzadu, ktore nie sa zwiazane z doprowadzeniem produktu do postaci i

3.

miejsca, w jakich znajduje si¢ na dzien wyceny,
magazynowania wyrobow gotowych i pétproduktéw, chyba ze poniesienie tych
kosztédw jest niezbedne w procesie produkcji,

4. Kkosztéw sprzedazy produktdw.
Koszty te wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione.

Rezerwy

Rezerwy tworzy si¢ /art.35 d ustawy o rachunkowosci/ na:
1.

5.
5.1. Zasady amortyzacji: zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustawy o rachunkowosci
i prawa podatkowego w szczegdlnosci ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
/obecnie sprawe amortyzacji reguluja art.16 a i nastgpne do art.16 m wilacznie ustawy z
dnia 15.02.1992 r Dz. U. nr 54 z 2000r. poz. 654 z pdzn. zmianami /.

pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktérych
kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnosci straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji
kredytowych, skutkéw toczacego si¢ postgpowania sadowego.

. przyszle zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odr¢bnych

przepiséw jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wiazace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposdb wiarygodny oszacowac
wartosc¢ tych przysztych zobowiazan.

Rezerwy, o ktérych mowa wyzej zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych zaleznie od okolicznosci,
z ktorymi przyszte zobowigzania si¢ wigza.

Powstanie zobowiazania, na ktore uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.
Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich
tworzenie, zwigkszaja na dzien, na ktory okazaly si¢ zbedne pozostate przychody
operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia si¢ w uzasadnione] wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

Zasady amortyzacji i ulepszenia srodkéw trwatych.

Stuzby techniczne podejmuja decyzje odnosnie zakwalifikowania tzw. nisko
cenowych przedmiotow do majatku trwatego lub materialéw, przy czym przedmioty o
wartosci do i 500,-zt. w momencie zakupu zaliczane sa do materialéw i ich rozchod
zaliczany jest do kosztdw zuzycia materiatow.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki uwzglednia si¢ okres ekonomiczne;j
uzytecznosci $rodka trwaltego. W przypadku srodkéw trwatych uzywanych ustala sig¢
indywidualne stawki amortyzacyjne.

Jednorazowo tj. w 100% dokonuje si¢ odpiséw nowo oddanych srodkéw do uzywania
w przypadku, jesli wartos¢ poczatkowa jest rowna lub nizsza od ustalonej granicy w
przepisach podatkowych.

Okres dokonywania odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i
prawnych nie moze by¢ krétszy niz okreslony w przepisach o amortyzacji /prawo
podatkowe/.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ w rownych ratach co miesiac, zgodnie z
prawem podatkowym /obecnie art.16h/.



5.2. Ulepszenie srodkow trwatych.

Jezeli $rodki trwale ulegly ulepszeniu /przebudowa rozbudowa, modernizacja,
rekonstrukcja itp. /wartos¢ poczatkowa pierwotng powigksza si¢ o sume¢ wydatkéw na
ich ulepszenie.

Z art. 31 ustawy o rachunkowosci wynika, ze srodek trwaly uwaza si¢ za ulepszony,
jezeli wartos¢ uzytkowa tego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa, mierzong okresem uzywania, zdolnoscia
wytworcza, jakoscig produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego $rodka
trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Kwalifikacji robot i wydatkow na remonty badz ulepszenie dokonuja pracownicy
stuzb technicznych, kierujac si¢ ww. wytycznymi oraz wiedza i doswiadczeniem czy
0go6l podejmowanych czynnosci zwieksza wartos¢ uzytkowa obiektu czy przywraca
jego uzytkowa wartos$¢ pierwotna.

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Stan rezerw i odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow majatku w II kwartale 2006 roku
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. Tytut Stan na Utworzono Rozwigzano Stan na
31.03.2006 r. (W tys. zt.) (W tys. zt.) 30.06.2006 r.
(w tys. zt.) (w tys. zt.)
1 |Rezerwa z tytulu
odroczonego 219 0 8 211
podatku
dochodowego
2 | Pozostate rezerwy 12 0 0 12
Razem rezerwy 231 0 8 223
1 | Odpisy 1171 89 61 1199
aktualizujace
wartos¢ naleznosci
2 | Odpisy 3 0 0 3
aktualizujace
wartos¢ aktywow
finansowych
3 | Odpisy 126 0 16 110
aktualizujace
wartos¢ zapasow
wyroboéw gotowych
4 | Aktywa z tytulu 320 0 4 316
odroczonego
podatku
dochodowego
Razem odpisy 1620 89 81 1628
aktualizujace




II Najwazniejsze dokonania emitenta w II kwartale 2006 r.

1.

27 czerwca 2006 r. w Myslakowicach odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na

ktorym podjeto uchwaty w sprawach:

- uchwalenia Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.,

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2005 r.,

- pokrycia straty netto za rok obrotowy 2005,

- przyjecia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2005, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki w roku 2005 i oceny sytuacji Spétki w roku 2005,

- udzielenia Czlonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania obowiazkow za 2005
rok,

- udzielenia Czlonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw za 2005
rok,

- zmian Statutu Spofki,

- upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spétki,

- zbycia majatku Spofki,
zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

25 kwietnia zostaly podpisane aneksy do umoéw o kredyty z Bankiem Zachodnim WBK

S.A. we Wroctawiu. Bank przedtuzyt terminy wykorzystania kredytoéw w kwotach:
-3 100 000 PLN oraz 335 294,12 USD do dnia 25.03.2007 r.

. W okresie II kwartalu 2006 r. dokonano czesciowej sptaty kredytu ztotowego w kwocie

685 000 zt. zgodnie z podpisanym aneksem do umowy o kredyt z BZ WBK S.A. we
Wroctawiu.

Podpisano umowe o kredyt dewizowy odnawialny z BRE Bankiem S.A. z siedzibag w
Warszawie Oddziat Korporacyjny we Wroctawiu w kwocie 310 000 USD pod naleznosci
z faktur dla konkretnych odbiorcow z USA i Turcji. Kredyt zostal sptacony do
31.07.2006 r.

. Dokonano sprzedazy nieruchomosci potozonych w Mystakowicach, zgodnie z uchwata

Walnego Zgromadzenia.

W maju br. zostalo podpisane z dzialajacymi w Z.L. ,Orzel” S.A. Zwiazkami
Zawodowymi Porozumienie, ktére zapewnia warunki informowania i przeprowadzania
konsultacji z pracownikami Spélki. Zawarcie Porozumienia zwolnito Z.L. ,,Orzel” S.A. z
obowigzku powotania Rady Pracownikow.

W czerwcu 2006 r. wystgpiono z wnioskiem do ZUS o prolongowanie skladek na:
ubezpieczenie spoleczne, Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych, przypadajacych do zaptaty od marca do pazdziernika 2006 r.

W czerwcu br. wystapiono do PFRON z prosba o roztozenie na raty zalegtosci z okresu
od grudnia 2005 do kwietnia 2006 r. Sptata nastapi w 12-stu miesi¢cznych ratach.

Spotka biezaco realizuje Program Restrukturyzacji, ktérego gtownym celem w 2006 roku
jest przeniesienie oddalonego o ok. 6 km Wydzialu Wykonczalni do siedziby Spotki w
Mystakowicach.

10. Spotka prezentowata swoje wyroby, gldwnie tkaniny dekoracyjne i konfekcj¢ stolowa na

targach HOME DEKOR w Poznaniu. Byty to targi pt. Wszystko dla domu — wyposazenie
wnetrz.



Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna, jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w
zlotych réwnowarto$¢ kwoty 500 000 euro — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a
ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich lacznej wartosci
oraz dodatkowych informacji w odniesieniu do umowy o najwigkszej wartosci.

Wspoétwiascicielami oraz osobami zarzadzajacymi firmg M/A Linens (USA) sa akcjonariusze
Z.L. ,,Orzet” S.A. Michael Berenshteyn i Andrew Wygodzki, z ktérych kazdy posiada po
21,21% akcji Spoiki.

Spotka w  okresie od 01.01.2006 r. do dnia przekazania raportu z firma M/A Linens nie
zawierala transakcji nietypowych, zawieranych na warunkach nierynkowych, ktérych
warto$¢ przekraczalaby wyrazong w ztotych rownowarto$¢ kwoty 500 000 euro.

W 1II kwartale 2006 roku Spétka zanotowala strate netto w kwocie 521 tys. zk., co oznacza, ze
w porownaniu z II kwartatem 2005 r. wynik ulegt poprawie o 544 tys. zt. (strata netto za Il
kwartal 2005 r.: 1.065 tys. zt.).

Decydujacy wplyw na zmniejszenie straty netto w poréwnaniu do II kwartatu 2005 r. ma

realizowany od poczatku 2006 r. plan restrukturyzacji firmy w obszarze produkcji i

sprzedazy, majatku firmy oraz zasobow ludzkich.

Efekty dziatan restrukturyzacyjnych sa szczegdélnie widoczne w obszarze kosztéw

rodzajowych 1 porownujac II kwartat 2006 do II kwartalu 2005, przedstawiaja si¢

nastepujaco:

- zmniejszono S$rednie zatrudnienie o 114 osob, co spowodowalo ograniczenie kosztow
wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow o 491 tys. zt., tj. o 14%;

- zmniejszono koszty zuzycia materialdéw o ponad 50%, tj. o 2.182 tys. zl., w tym ograniczono
zuzycie widkna o 62% tj. o 1.320 tys. z}. — cze¢sciowo poprzez zwigkszone zakupy przedzy
oraz ograniczenie poziomu produkcji, zmniejszono zuzycie materialdw pomocniczych —
chemii i barwnikéw o 23%, tj. o 125 tys. zt. i tkanin z zakupu — o 585 tys. zt., czyli o ponad
90%,;

- ograniczono koszty zuzycia energii o 101 tys. zt., tj. o 16%;

- zmniejszono koszty ustug remontowych o 61 tys. zt., tj. o0 19%;

- ograniczono koszty innych ustug materialnych o 133 tys. zt., tj. 0 30%;

- zmniejszono koszty rodzajowe ogdtem o 3.092 tys. zt., tj. 0 30% w stosunku do II kwartatu
2005 r. podczas, gdy przychody ze sprzedazy sq nizsze zaledwie o 674 tys. zt., tj. 0 9%.

Stan zapasow wyrobow gotowych na 30.06.2006 r. wynidst 12.330 tys. zt. 1 byt nizszy wobec

analogicznego okresu roku ubieglego 0 2.796 tys. zi.

Poziom naleznosci na koniec czerwca wynidst 5.218 tys. zt. i takze byt nizszy wobec VI’ 05

o 3.635 tys. zi. Poziom zobowigzan krétkoterminowych ulegl obnizeniu i wobec

analogicznego okresu roku ubieglego zmniejszyt si¢ o 1.668 tys. zt. Najistotniejszy spadek

wobec czerwca *05 dotyczy kredytow i pozyczek, gdyz zgodnie z planem restrukturyzacji,

Spoétka dokonata sprzedazy zbednych nieruchomosci — dziatek i w zwigzku z tym czgsciowo

sptacita kredyt BZ WBK S.A

Reasumujac: realizowane przez Spotke dziatania restrukturyzacyjne przynosza efekty w

postaci obnizenia kosztow rodzajowych. Jednakze trwalsza poprawa ptynnosci i wyniku

finansowego widoczna bedzie w IV kwartale. Nie mniej jednak dalsza determinacja w

realizacji procesu restrukturyzacji jest w stanie zapewni¢ nie tylko dalsze funkcjonowanie

firmy, ale takze poprawg¢ plynnosci i rentownosci tym bardziej, ze aktywne dziatania
handlowe firmy zaowocowaly juz w chwili obecnej ok. 85%-owym portfelem zamowien do
konca 2006 r. Jest to o tyle istotne, ze w ostatnich 3 latach klienci potwierdzali swoje
zamoéwienia na IV kwartal dopiero na przetomie III i IV kwartalu i w analogicznym okresie
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(czerwiec, lipiec) Spotka nie posiadata wigcej niz kilkanascie procent zakontraktowanej
sprzedazy.

Czynniki majace wplyw na osiagnigty wynik finansowy w II kwartale 2006 r.:

- realizacja procesu restrukturyzacji,

- sprzedaz zbednych nieruchomosci,

- sprzedaz zapasow,

- ograniczenie poziomu produkcji w zwigzku z realizowanym przeniesieniem Wydziatu
Wykonczalni,

- spadek $redniej ceny wyrobdéw Spoiki,

- aprecjacja PLN wzgledem USD i EUR,

- ograniczone mozliwosci finansowania biezacej dziatalnosci ,

Czynniki, ktére zdaniem emitenta b¢da mialy wpltyw na osiagniete wyniki w perspektywie

kolejnego kwartatu:

- podpisanie nowych kontraktéw,

- realizacja planu sprzedazy,

- dokonczenie programu restrukturyzacji,

- poszukiwanie alternatywnych zrodet finansowania proceséw restrukturyzacyjnych
Spoiki,

- mozliwo$¢ wzrostu cen wtokna w zwiazku z panujaca susza w catej Europie,

- kurs USD i EUR,

- pozyskanie nowych klientow,

- przestrzeganie przez UE kontyngentow na dostawy z Chin.

III Akcjonariat

W zakresie podmiotéow posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za II kwartat 2006 r. nie
ulegla zmianie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego i przedstawia si¢
nastepujaco:

Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji % posiadanego % gloséw na
W SZt. kapitalu WZA
1 Michael Berenshteyn 177 700 21,21 21,21
2 Andrew Wygodzki 177 700 21,21 21,21
3 Bank Gospodarstwa 168 696 20,13 20,13
Krajowego



IV Stan posiadanych akcji przez Czlonkow Zarzadu i Rad¢ Nadzorcza na dzien
przekazania raportu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zarzad

Lp Imi¢ i nazwisko [lo$¢ akcji w szt.

1 Marek Blazkow 12 140

2 Krzysztof Sierka 6 082

3 J6zef Pradela 6073

4 Zbigniew Antoni Niemiec Nie posiada akcji Spotki

5 Jacek Golonka Nie posiada akcji Spoitki
Razem 24 295

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zmienit si¢ sklad Zarzadu o
czym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 12/2006 z dnia 16.05.2006 r. , natomiast
nie zmienita si¢ ogolna liczba akcji posiadanych przez Zarzad.

Rada Nadzorcza powotata z dniem 27.06.2006 r. , Zarzad V kadencji w dotychczasowym
sktadzie.t].

1. Marek Btazkéw — Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

2. Krzysztof Sierka — Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Handlowych i Marketingu

3. Jozef Pradela — Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji

4. Zbigniew Antoni Niemiec — Czlonek Zarzadu Wiceprezes ds. Restrukturyzacji

5. Jacek Golonka — Cztonek Zarzadu Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy

Spotka poinformowata o powolaniu Zarzadu V kadencji w raporcie biezacym nr 18/2006 w
dniu 27.06.2006 r.

Stan posiadanych akcji przez Czlonkéw Rady Nadzorczej.

Zarzad Zaktadéw Lniarskich ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach w dniu 27.06.2006 r. w raporcie
biezacym nr 19/2006 poinformowal o zmianach w Radzie Nadzorczej. W zwiazku ze
ztozonymi rezygnacjami z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Z.L. ,,Orzel” S.A. przez Pana
Jerzego Bakutisa i Pana Marka Dawidowicza, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr
14 ZWZ z dnia 27.06.2006 r. odwotlalo ze sktadu Rady Nadzorczej Spoétki Jerzego Bakutisa i
Marka Dawidowicza.

Jednoczesnie Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 15 powotato z dniem 27.06.2006 r. do sktadu
Rady Nadzorczej:

- Artura Brodzinskiego

- Elzbiet¢ Kasprowicz - Orlik

Rada Nadzorcza wybrata Panig Elzbiet¢ Andrzejewska na Sekretarza Rady Nadzorczej ZL
,,Orzel” S.A.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawia si¢ nastepujaco:
Jacek Kleczar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Potiechin — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Elzbieta Andrzejewska — Sekretarz Rady Nadzorczej

Artur Brodzinski — Czlonek Rady Nadzorczej

Elzbieta Kasprowicz — Orlik - Czlonek Rady Nadzorczej

Stan posiadanych akcji przez Czlonkéw Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu
zmienil si¢ od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Z.L. ,,Orzel S.A. nie posiadaja akcji Spofki.



V Postepowania sadowe

W analizowanym okresie Spotka nie wszczeta przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego ani organem administracji publicznej postgpowania, ktorego
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw wtasnych emitenta.

VI Spolka nie udzielala Zadnych poreczen kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji,
jak rowniez nie emitowala obligacji.

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
3-08-2006 Marek Btazkow Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny
3-08-2006  Jozef Pradela Cztonek Zarzadu

Dyrektor ds. Produkcji

3-08-2006  Zbigniew Antoni Niemiec  Czlonek Zarzadu
Wiceprezes ds. Restrukturyzacji

3-08-2006  Jacek Golonka Cztonek Zarzadu
Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy

3-08-2006  Bogustawa Zielona Glowny Ksiggowy



