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Szanowni Panstwo

Z przyjemno$cia przekazujemy Panstwu raport opisujacy dzialalnos¢ Domu Obrotu
Wierzytelnosciami CASH FLOW S.A. w II kwartale 2006 roku, ktory szczegdlnie zaznaczyt
si¢ w historii Spotki. W ciagu jednego kwartatu CASH FLOW S.A. z niewielkiej, mato
znanej firmy windykacyjnej przeksztalcil si¢ w jednego z liderow polskiej windykacii,
zdolnego do konkurencji z kazdym konkurentem. Ten niecodzienny postgp jest zastuga
wszystkich inwestoréw, ktorzy w kwietniu kupowali akcje CASH FLOW S.A. w ramach
oferty publicznej. Dzigki niej Spotka zostata zasilona 20 milionami ztotych, co pozwoli nam
na zmienienie oblicza polskiej windykacji.

Zgodnie z zapowiedziami opublikowanymi w prospekcie emisyjnym, w oparciu o pozyskany
z emisji akcji serii C kapitat, rozpoczynamy okres dynamicznego rozwoju Spotki, aktywnej
ekspansji rynkowej majacej na celu potrojenie zysku i podwojenie obrotow. Do konca roku
zamierzamy osiagna¢ 3,667 miliona zysku netto przy sprzedazy siggajacej 40,97 miliona
ztotych. Pierwsze dzialania sa juz widoczne w wynikach za Il kwartat 2006r.

Nieczekajac na $rodki finansowe z emisji rozpoczgliSmy akwizycje wierzytelnosci,
podpisujemy dlugookresowe umowy finansowania wierzytelnosci z nowymi klientami,
rozwijamy dziat handlowy odpowiedzialny za nowe zlecenia. Wszystkie powyzsze dziatania z
jednej strony generuja sprzedaz (wzrosta blisko o 53 procent w poroéwnaniu z analogicznym
okresem 2005r), a z drugiej strony wymagaja ponoszenia inwestycji, z ktorych zyski pojawia
si¢ w III 1 IV kwartale 2006r. W zwiazku z takimi dziataniami zysk operacyjny wzrést o 37
procent w stosunku do analogicznego okresu 2005, co jest znakomitym rezultatem
zwazywszy na fakt, ze §rodki pozyskane z emisji akcji wptyngty do Spotki dopiero 27 lipca
2006r. Natomiast ze wzgledu na poniesione koszty, wzrost zysku operacyjnego nie przelozyt
si¢ jeszcze na zysk netto. Jego wzrost nastapi w I1I 1 IV kwartale 2006r.

Przygotowujac 8 miesigcy temu prognozy na 2006r. zatozyliSmy, ze zasadniczy wzrost zysku
netto i sprzedazy nastapi po pozyskaniu kapitatu z emisji akcji serii C. Wszystkie zatozenia sa
nadal aktualne i jesteSmy przekonani, ze nasi akcjonariusze beda $ledzi¢ z zadowoleniem
wzrost wyniku finansowego w III i IV kwartale 2006r. Skrocenie okresu wypracowania zysku
z 3 do 2 kwartatéw zostanie zniwelowane przez mozliwos$¢ obracania o 2,5 miliona wyzszym
kapitalem niz zatozyliSmy w naszych prognozach. Jednoczes$nie stale obserwujemy wzrost
zainteresowania naszymi ustugami oraz pozytywna ocen¢ naszych, czgsto kontrowersyjno
skutecznych dziatan windykacyjnych.

W imieniu catego zespolu CASH FLOW S.A. chcialbym podzigkowaé wszystkim
inwestorom, ktorzy posiadaja nasze akcje i zaprosi¢ Panstwa do przygladania si¢ naszym
dokonaniom w kolejnych kwartatach. JesteSmy przekonani, ze efekty beda na skalg Panstwa
oczekiwan.

Z powazaniem,

Igor Kazimierski
Prezes Zarzadu Domu Obrotu Wierzytelnosci CASH FLOW S.A.
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I WYBRANE DANE FINANSOWE

2 kwartaty | 2 kwartaty | 2 kwartaty | 2 kwartaly
narastajaco | narastajaco | narastajaco | narastajaco
2006/ okres | 2005/ okres | 2006/ okres | 2005/ okres
od od od od
WYBRANE DANE FINANSOWE | 4 12006 | 01.01.2005 | 01.01.2006 | 01.01.2005
do do do do
30.06.2006 | 30.06.2005 | 30.06.2006 | 30.06.2005
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materialow 11625 7622 2 981 1 868
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 343 265 88 65
Zysk/strata brutto 185 243 47 60
Zysk/strata netto 46 129 12 32
Aktywa razem 78 493 42379 19 413 10 490
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 53 594 38 121 13 255 9436
Zobowiazania dlugoterminowe 84 122 21 30
Zobowiazania krétkoterminowe 53 510 37 999 13234 9 405
Kapitat wlasny (aktywa netto) 24 899 4258 6 158 1 054
Kapitat zaktadowy 7500 5000 1 855 1238
Liczba akcji (w szt.) 7500000] 5000000 7500000/ 5000000
Zysk (strata) na jedna akcje (w zZ/EUR) 0,01 0,03 0,002 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje 0,01 0,03 0,002 0,01
Zadeklarowana lub wyplacona
dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0 0 0 0

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2006 — 30 czerwca 2006, przyjeto
kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0434 zl/euro

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2005 — 30 czerwca 2005

kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0401 zl/euro

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres 2006 — 01.01.2006 — 30.06.2006,
przyjeto kurs sredni euro obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqcych na
ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs

3,9002 z/euro

, przyjeto

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres 2005 — 01.01.2005 — 30.06.2005,
przyjeto kurs sredni euro obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqcych na
ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs

4,0805 zt/euro
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II SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA

OKRES 31.03.2006 — 30.06.2006
1. BILANS

stan na stan na stan na stan na
30.06.2006/ | 31.03.2006/ 31.12.2005/ 30.06.2005/
BILANS koniec koniec i<0r;iec koniec
kwartalu | poprz.kwartatu 7 rok kwartatu
2006 2006 POPTZTO%U 2005
Aktywa
A. Aktywa trwale 4481 4507 4 608 3675
L. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 2740 23812 2885 3029
- warto$¢ firmy 2727 2793 2 860 2992
- inne warto$ci niematerialne i prawne 13 19 25 37
11. Rzeczowe aktywa trwate 497 461 498 389
1 Srodki trwate 474 461 498 389
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0 0 0 0
b) budynki , lokale i obiekty inzynierii ladowe;j 0 0 0 0
i wodnej
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 27 23 21 18
d) $rodki transportu 426 415 452 354
€) inne $rodki trwate 21 23 25 17
2. Srodki trwate w budowie 23 0 0 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0 0
I11. Nalezno$ci dtugoterminowe 811 811 811 0
1. Od jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 811 811 811 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 433 423 414 257
1. Nieruchomosci 0 0 0 257
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 433 423 414 0
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 0 0 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach 0 0 0 0
podporzadkowanych wyceniane
metoda praw wlasnosci

b) w pozostalych jednostkach 433 423 414 0
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0

V. Dlugoterminowe rozliczenia 0 0 0

migdzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0 0
dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
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B. Aktywa obrotowe 74012 52734 51334 38 704
I. Zapasy 110 104 82 30
1. Materiaty 0 0 0
2. Potprodukty i produkty w toku 0 0 0
3. Produkty gotowe 0 0 0
4. Towary 60 49 31 21
5. Zaliczki na dostawy 50 55 51 9
I1. Nalezno$ci krotkoterminowe 55502 51 888 50 386 37972
1. Od jednostek powiazanych 0 0 0 0
a) z tytutu dostaw, ustug o okresie splaty: 0 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
b) inne 0 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 55502 51888 50 386 37972
a) z tytutu dostaw, ustug o okresie sptaty: 213 212 209 121
- do 12 miesigcy 183 172 169 121
- powyzej 12 miesiecy 30 40 40 0
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen 106 24 43 61
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 55183 51652 50 134 37790
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0 0
III. Inwestycje krotkoterminowe 18274 534 758 633
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 18274 534 758 633
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18274 534 758 633
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 143 124 149 34
- inne $rodki pienigzne 17 874 410 609 599
- inne aktywa pienigzne 257 0 0 0
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia 126 208 108 69
migdzyokresowe
78 493 57 241 55942 42 379

Aktywarazem
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Pasywa
A. Kapital wlasny 24 899 5534 5438 4258
L. Kapitat (fundusz) podstawowy 7500 5000 5000 5000
II. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy 0 0 0 0
(wielkos$¢ ujemna)
I1I. Akcje (udzialy) wtasne (wielko$é ujemna) 0 0 0 0
IV. Kapitat zapasowy 16 915 0 0 0
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0 0
VIL. Zysk (strata) z lat ubieglych 438 438 -871 -871
VIIIL Zysk (strata) netto 46 96 1309 129
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0 0 0 0
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 53594 51707 50 504 38121
I. Rezerwy na zobowiazania 0 22 0 0
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 0 0 0 0
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0 0
podobne
a) dlugoterminowa 0 0 0
b) krotkoterminowa 0 0 0
3. Pozostale rezerwy 0 22 0 0
a) dlugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 22 0 0
11. Zobowiazania dlugoterminowe 84 110 138 122
1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Wobec pozostalych jednostek 84 110 138 122
a) kredyty i pozyczki 58 71 83 0
b) z tytutu emisji dtuzszych papierow 0 0 0 0
warto$ciowych
¢) inne zobowiazania finansowe 26 39 55 122
d) inne 0 0 0 0
III. Zobowiazania krotkoterminowe 53510 51575 50 366 37999
1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnos$ci 0 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
b) inne 0 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 53509 51574 50 365 37998
a) kredyty i pozyczki 1027 951 967 6
b) z tytutu emisji dtuzszych papierow 0 0 0 0
warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 81 92 99 127
d) z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagalnosci 512 226 338 188
- do 12 miesiecy 512 226 338 188
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
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e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0

f) zobowiazania wekslowe 291 523 511 60

g) z tytulu podatkow, cet,ubezpieczen i innych 133 142 220 87
$wiadczen

h) z tytutu wynagrodzen 88 63 48 56

i) inne 51377 49 577 48 182 37474

3. Fundusze specjalne 1 1 1 1

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0

1. Ujemna warto$c firmy 0 0 0 0

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0

a) dtugoterminowe 0 0 0 0

b) krotkoterminowe 0 0 0 0

Pasywarazem 78 493 57241 55942 42 379

Wartos¢ ksiegowa 24 899 5534 5438 4258

Liczba akcji 7500 000 5000 000 5000 000 5000 000

Wartos¢ ksieggowa na jedng akcje (w zh 3,32 L11 1,09 0,85

Rozwodniona liczba akcji 5110497 5 000 000 5000 000 5000 000

Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje 4,87 1,11 1,09 0,85

(w zb)
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POZYCJE POZABILANSOWE

stan na
30.06.2006/
koniec
kwartatlu
2006

stan na
31.03.2006/
koniec
poprz.kwartatu
2006

stan na
31.12.2005/

koniec
poprz.roku

stan na
30.06.2005/
koniec
kwartatlu
2005

1. NaleznoS$ci warunkowe

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

2. Zobowiazania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i porgczen

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i porgczen

3. Inne (z tytulu)

- zabezpieczenie hipoteczne

- zabezpieczenie wekslowe towaréw w sktadzie
celnym

O O O O O O O O O| O O| O O| O O| O O O O o ©

O O O O O O O O O O O O O| O O O O O O O ©

O O O O O| O O O O| O O| O O| O O| O O] O O O ©

O O OO O OO O OO OO OO OO 0|00 o @

Pozycje pozabilansowe, razem
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3. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

2 kwartat jalr(:\s/ta;;:?(/) 2 kwartat j;;;:?;:{?;
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2006é§kres 2006/(;)kres ZOOSégkres 2005/(;)kres
01042000 01.02.2006 01042005 01.02.2005
30062006 | 30 0600 | 30062005 | 50 06" o
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw , 5 877 11625 3584 7622
towardow i materialow, w tym:
od jednostek powiqzanych 0 0 0 0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 5877 11 625 3542 7 580
II. Przychody netto ze sprzedazy towarow i 0 0 42 42
materialow
B. Koszty sprzedanych produktéw towaréw i 5134 10268 3277 6 686
materialow, w tym:
od jednostek powiqzanych 0 0 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5134 10 268 3235 6 644
I1. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw 0 0 42 42
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 743 1357 307 936
D. Koszty sprzedazy 0 0 0 0
E. Koszty ogolnego zarzadu 432 809 344 506
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 311 548 -37 430
G. Pozostale przychody operacyjne 181 320 94 180
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 0 0 0 12
trwatych
I1. Dotacje 0 0 0 0
I11. Inne przychody operacyjne 181 320 94 168
H. Pozostale koszty operacyjne 344 525 171 345
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0 0 0 0
trwatych
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
I11. Inne koszty operacyjne 344 525 171 345
I. Zysk (Strata) z dzialalno$ci operacyjnej 143 343 -114 265
(F+G-H)
J. Przychody finansowe 6 11 3 3
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0 0 0
od jednostek powiazanych 0 0 0 0
I1. Odsetki, w tym: 6 11 3 3
od jednostek powiqzanych 0 0 0 0
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
V. Inne 0 0 0 0

10
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K. Koszty finansowe 124 169 5 25
I. Odsetki, w tym: 122 167 5 25
dla jednostek powiqzanych 0
II. Strata ze zbycia inwestycji 0
I11. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
IV. Inne 0
L. Zysk (Strata) z dzialalnosci gospodarczej 30 185 -116 243
(I+J-K)
M. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych (MI-MII) 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0
II. Straty nadzwyczajne 0
N. Zysk (Strata) brutto (L+/-M) 30 185 -116 243
0. Podatek dochodowy 80 139 14 114
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
(zwigkszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -50 46 -130 129
4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
2 kwarta 2 kwartal
2% é( 6V/V é:)rlgel:s narastaj qi}(]) 2005/ okres | narastaj qc};
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE od 2006(/) (‘;kres oL toizoo 5 2005é gkres
WLASNYM 010220001 010 12006 | do | 01012008
0 .06. 0
30.06.2006 30.06.2006 30.06.2005
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 5534 5438 4388 4129
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu 5534 5438 4 388 4129
(BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 5000 5000 5000 5000
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 2500 2500 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 2500 2500 0 0
- emisji akcji (wydania udziatow) 2500 2500 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na 7 500 7500 5000 5000

koniec okresu

11
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2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy 0 0 0 0
na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat 0 0 0 0
zakladowy
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniegjszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital 0 0 0 0
zakladowy na Kkoniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek 0 0 0 0
okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatlow) wlasnych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniegjszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec 0 0 0 0
okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 0 0 0 0
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 16 915 16 915 0 0
a) zwigkszenia (z tytulu) 16915 16915 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci 16 915 16 915 0 0
nominalnej
- z podziatlu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
- z podziatlu zysku (ponad 0 0 0 0
wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
- przeniesienie pozostatych 0 0 0 0
kapitatow rezerwowych
0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
4.2. Kapital zapasowy na koniec 16 915 16 915 0 0
okresu
5. Kapital z aktualizacji wyceny na 0 0 0 0
poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji 0 0 0 0
wyceny
a) zwigkszenia (z tytuhn) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0

12
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- zbycia $rodkow trwatych 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na 0 0 0 0
koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na 0 0 0 0
poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow 0 0 0 0
rezerwowych
a) zwigkszenia (z tytuhu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na 0 0 0 0
koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na 534 438 -612 -871
poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek 1405 1309 1491 1232
okresu
a) zmiany przyjetych zasad 0 0 0 0
(polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek 1 405 1309 1491 1232
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytuhu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubieglych 0 0 0 0
- 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 1232 1232
- wyplaty z zysku 0 0 0 0
- zwigkszenie kapitalu 0 0 0 0
Zapasowego
- rozliczenie straty 0 0 1232 1232
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec 1405 1309 259 0
okresu
7.4. Strata z lat ubieglych na 871 871 2103 2103
poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad 0 0 0 0
(polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow podstawowych 0 0 0 0
7.5. Strata z lat ubieglych na 871 871 2103 2103
poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytuhu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty z lat 0 0 0 0
ubieglych do pokrycia
- 0 0 0 0
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0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 1232 1232
- pokrycie straty kapitatem 0 0 0 0
zapasowym
- pokrycie straty nierozliczonym 0 0 1232 1232
zyskiem
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec 871 871 871 871
okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na 534 438 -612 -871
koniec okresu
8. Wynik netto -50 46 -130 129
a) zysk netto 0 46 0 129
b) strata netto 50 0 130 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0 0
II. Kapital (wlasny)wlasny na koniec 24 899 24 899 4258 4258
okresu (BZ)
I11. Kapital (fundusz) wlasny, po 24 899 24 899 4258 4258
uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)
5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2 kwartal r%alr(:;?g:‘?(]) 2 kwartat r?alr(:gg:‘?;
) 2006/ okres 2006/ okres 2005/ okres 2005/ okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW od od od od
PIENIEZNYCH 01.03.02006 01.01.2006 01.03.02005 01.01.2005
do do
30.06.2006 30.06.2006 30.06.2005 30.06.2005
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z
dzialalno$ci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto -50 46 -130 129
II. Korekty razem -1 542 -1 786 588 476
1. Amortyzacja 119 245 118 225
2. Zyski (straty) z tyt. réznic kursowych 0 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 54 63 11 23
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0 29 51
5. Zmiana stanu rezerw =22 0 0 0
6. Zmiana stanu zapasow -6 -29 34 -13
7. Zmiana stanu naleznosci -3614 -5115 -3543 -7 819
8. Zmiana stanu zobowiazan 1 855 3087 3936 8 024
krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek
1 kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 82 -18 3 -15
10. Inne korekty (aktualizacja warto$ci -10 -19 0 0
inwestycji)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci -1592 -1740 458 605

operacyjnej (I-II)
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I Wplywy 0 0 0 12
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0 0 12
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0 0 0 0
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
II. Wydatki 77 93 65 347
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i 77 93 59 91
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 6 256
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne (zaliczki) 0 0 0 0
III. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci =77 -93 -65 -335
inwestycyjnej (I-1I)
C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych 0 0 0 0
z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 19 458 19 458 0 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania 19 415 19 415 0 0
udziatow) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 43 43 0 0
3. Emisja dtuznych papierow 0 0 0 0
warto§ciowych
4. Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
I1. Wydatki 49 109 40 89
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 0 0 0 0
wilascicieli
3. Inne, niz wplaty na rzecz wilascicieli, 0 0 0 0
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 16 29 6 12
5. Wykup dtuznych papieréw 0 0 0 0

wartosciowych
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6. Z tytulu innych zobowiazan 0 0 0 0
finansowych
7. Platno$ci zobowiazan z tytulu umow 24 46 23 54
leasingu finansowego
8. Odsetki 8 33 11 23
9. Inne wydatki finansowe 1 1 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto 19 409 19 349 -40 -89
z dzialalnosci finansowej (I-1I)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 17740 17516 353 181
(A.III+/-B.I1+/-C.I1I)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw 17740 17516 353 181
pieni¢znych, w tym:
- zmiana stanu srodkow pieni¢znych z tytulu 0 0 0 0
roznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 534 758 279 451
G. Srodki pienig¢zne na koniec okresu 18274 18274 632 632
(F+/- D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 257 257 0 0

Komentarz

do skroconego sprawozdania finansowego

za 2 kwartal roku obrotowego

trwajacego od 01 stycznia 2006r. do 30 czerwca 2006r.

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01.01.2006r. do
30.06.2006r. zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29.09.1994r. o
rachunkowosci (Dz. U. Nr 121 poz. 591 ze zmianami).
Zasady wyceny aktywow i pasywoOw nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych

u Emitenta w poprzednim roku obrotowym.

W drugim kwartale 2006r. Emitent utworzyt odpis aktualizujacy naleznosci krotkoterminowe

w kwocie 249 tys.
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II. INFORMACJA DODATKOWA

1) Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych;

Dom Obrotu Wierzytelnosci CASH FLOW S.A. przeprowadzit w dniach 19 — 28 kwietnia
2006r. oferte¢ publiczna, w ramach ktorej zaoferowal inwestorom 2.500.000 akcji serii C o
wartos$ci nominalnej 1 zt kazda. Przedzial cenowy wynosit od 6 do 8 zI za akcjg, co przy pelnym
objeciu emisji pozwolitoby Spotce pozyskaé 15 — 20 milionéw ztotych.

Emisja zostala w petni objgta przez inwestorow, a popyt na oferowane akcje serii C byl na tyle
duzy, ze Spdtka zanotowata 3 w historii Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie skale
redukcji zapiséw. W transzy klientow indywidualnych skala redukcji wyniosta 96,5 procent, a w
transzy klientow instytucjonalnych skala redukcji wynosita 84,5 procent. W efekcie Spotka
pozyskata z emisji maksymalne zaktadane przez prospekt emisyjny srodki finansowe, czyli 20
milionéw ztotych.

PDA CASH FLOW S.A. zadebiutowaly w systemie notowan ciagltych rynku réwnolegtego
GPW 16 maja 2006r. Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w dniu 22 czerwca 2006r. Od 27 czerwca 2006r. Spotka
dysponuje pelna kwota pozyskanych z rynku kapitatowego srodkéw finansowych.

2) Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe;

Po 16 maja 2006 roku w dzienniku Puls Biznesu pojawit si¢ szereg artykulow, ktorych tres¢
mogta zniecheci¢ obecnych lub potencjalnych klientéw do korzystanie z ustug oferowanych
przez CASH FLOW S.A. Jednocze$nie nie jest mozliwa wycena ich wplywu na osiagnigte
wyniki finansowe, ktory moze by¢ zaréwno znikomy jak 1 znaczny polegajacy na
powstrzymaniu potencjalnych klientow przed kontaktem ze Spotka.

Do nietypowych zdarzen, ktore miaty wpltyw na osiagnigety w drugim kwartale 2006 roku
wynik finansowy nalezy rowniez zaliczy¢.:
= utworzenie odpisu aktualizujacego naleznos$ci w wysokosci 249 tys. zt.

3) Objasnienia dotyczace sezonowoSci lub cyklicznosci dzialalnoSci emitenta w
prezentowanym okKresie;

W dziatalnosci CASH FLOW S.A. nie wystepuja okresy rdzniace si¢ miedzy soba pod katem
pozyskiwanych spraw lub realizowanych przychodéw. W wynikach finansowych za 2006 rok
bedzie mozna zauwazy¢ dwa okresy w rozwoju firmy: pierwszy obejmujacy I 1 II kwartat
2006, w ktorym Emitent rozwijat si¢ w niezmienionym tempie, drugi obejmujacy III 1 IV
kwartat 2006 bedzie charakteryzowat si¢ wyzszym tempem rozwoju. Rdéznice w tempie
rozwoju w poszczegdlnych kwartatach roku nie wynikaja jednak z sezonowos$ci lub
cyklicznos$ci dziatalnosci, ale z pozyskanych pod koniec II kwartatu §rodkéw finansowych.

4) Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych;

Dom Obrotu Wierzytelnosci CASH FLOW S.A. przeprowadzit w dniach 18 — 28 kwietnia
2006r. publiczng oferte akcji serii C. W ramach ktorej do inwestorow trafito 2.500.000 akcji
serii C o nominalnej wartosci 1 zl kazda, stanowiacych 33 procent kapitatu. Emisja zostata w
catosci objeta przez nowych inwestorow po cenie emisyjnej rownej 8 zl, a spotka pozyskata w
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ten sposob kapitat w wysokosci 20 min zt.

PDA zadebiutowaly 16 maja 2006r. w systemie notowan ciaglych w ramach rownoleglego
rynku Gieldy Papierow Wartosciowych. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu 22
czerwca 2006r. zostal wyznaczony na dzien 21 lipca 2006r. dzien pierwszego notowania akcji
serii C.

CASH FLOW S.A. nie prowadzil w ramach II kwartatu akcji emisji, wykupu i splaty
dtuznych papieréw wartosciowych.

5) Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane;

W dniu 20 lipca 2006r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Domu Obrotu Wierzytelnosciami CASH
FLOW S.A. podjelo uchwalg o przeznaczeniu catego zysku na pokrycie straty z lat ubieglych oraz na
zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Emitent w okresie objgtym niniejszym raportem okresowym nie deklarowat 1 nie wyptacat dywidendy.

6) Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrdocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplyng¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta;

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane na dzien 30 czerwca
2006r. Do daty publikacji niniejszego raportu wystapity nastgpujace zdarzenia mogace w
znaczny sposob wptyna¢ na przyszie wyniki finansowe emitenta:

1. W dniu 3 lipca 2006r. Emitent zakupit od Banku BPH S.A. wierzytelnosci osoby

fizycznej prowadzacej dzialalno$¢ pod nazwa Przedsigbiorstwo Budowy Drog
DROGBUD.
Na podstawie umowy Emitent wszedl w posiadanie wierzytelnosci o wartosci
wynoszacych tacznie 5.221.341,90 zt. Zabezpieczeniem wierzytelnosci jest 5 hipotek
zwyklych na nieruchomosciach nalezacych do dtuznika oraz podpisane przez niego
weksle in blanco oraz porgczenia osob trzecich. Warto$¢ zabezpieczen przekracza
ceng zakupu wierzytelnosci.

2. W dniu 5 lipca 2006 r. Emitent podpisat umowg przelewu wierzytelnosci z Londoner
Business Consulting Sp. z 0. 0. Przedmiotem umowy jest wierzytelno$¢ o wartosci
866.377,50 zt. W ramach umowy CASH FLOW S.A. przejal wszelkie prawa zwigzane
z wierzytelnoScia za kwot¢ 15 procent wartosci nominalnej wierzytelnosci.
Potencjalny zysk moze przekroczy¢ kwotg 650 ty$ zt.

3. W dniu 17 lipca 2006r. zostata zawieszona wspotpraca miedzy TUW Concordia a
CASH FLOW S.A., na podstawie ktorej na rynku miato si¢ pojawic¢ ubezpieczenie od
kosztow windykacji. Powodem zawieszenia jest niekorzystna atmosfera wokot CASH
FLOW S.A. zwiazana z artykulami w Pulsie Biznesu w okresie maj — lipiec 2006.
Zarzad CASH FLOW S.A. ocenia, ze do wznowienia wspolpracy moze dojs¢ w III
kwartale 2006, przy poprawieniu si¢ klimatu wokot Spoétki i utrzymania si¢ obecnego
zainteresowania ubezpieczeniem.
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7) Informacja dotyczgaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
Emitent nie posiada nalezno$ci ani zobowigzan warunkowych.

8) Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji;

Emitent nie tworzy grupy kapitalowe;j i nie posiada jednostek podlegajacych konsolidacji.
9) Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej,
Nie dotyczy Emitenta.

10)Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad Domu Obrotu Wierzytelnosciami CASH FLOW S.A. podtrzymuje prognozy na
2006r. zamieszczone w prospekcie emisyjnym sporzadzonym w zwiazku z oferta publiczna
akcji serii C. W roku 2006 CASH FLOW S.A. planuje osiagna¢ 3,667 mln zt zysku netto przy
przychodach w wysokos$ci 40,973 min zt.

Na realizacjg¢ zatozonych w prognozie wynikéw finansowych zasadniczy wplyw beda miaty
nastepujace czynniki:

- Spotka uzyskata dostgp do kapitalu pozyskanego z emisji akcji serii C z kwartalnym
opoznieniem (zalozono dostgp do kapitatu na poczatku II kwartatu 2006r., a $rodki
finansowe trafity na konto Spoétki 27 czerwca 2006)

- Spotka pozyskala o 2,5 min zt wigcej niz zalozono w prognozach na 2006r. —
poczatkowo Spoétka zakladata pozyskanie 17,5 min zt, a w ramach oferty pozyskata 20
mln zt przy niezmienionych kosztach oferty

- CASH FLOW S.A. w II kwartale 2006r. ponosit koszty zwiazane z operacjami na
wierzytelnosciach, ktérych efekty beda widoczne dopiero w III 1 IV kwartale 2006 .

Dom Obrotu Wierzytelnosciami CASH FLOW S.A. bedzie realizowat prognozy w oparciu o
przychody uzyskiwane w III i IV kwartale 2006, w ktorych pracowac bedzie nowy kapitat.
Wyniki za I 1 IT kwartat 2006r. ze wzgledu na ponoszone koszty, brak dostgpu do srodkow z
emisji akcji serii C nie jest reprezentatywny dla catorocznej dziatalnosci Spotki, w tym
realizacji prognoz na 2006 rok.

11) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego
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Na dzien 4 sierpnia 2006 akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% ogdlnego udziatu w glosach na WZA byli:

Udziat
w
Podmiot bedacy Udziat glosach
bezposrednio A4 na
Imig i wlascicielem kapitale | Liczba | WZA
nazwisko akcji Emitenta Liczba akcji [%] glosow [%]
2854425| 38,06 [ 7414425 47,84
Igor Garmint Limited | W tym | seria A 570000( 7,60 2850000| 18,39
Kazimierski| * Sle_leb_% w seria B| 2280000 30,40 [ 4560000 29,42
Nikozji seria C
(PDA) 4425| 0,06 4425 0,03
. 2155925| 28,75 | 5595925[ 36,10
Lune Capital
Grzegorz Limited z wtym |seria A 430000| 5,73 2150000 13,87
Gniady siedziba w seria B 1720000| 22,93 | 3440000| 22,19
Nikozji seria C
(PDA) 5925| 0,08 5925 0,04
Razem 5010350] 66,80 |13010350] 83,94

Akcje serii C zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy w dniu 22 czerwca 2006r. Do dnia 20 lipca 2006 r. byly notowane jako PDA.

Igor Kazimierski piastuje stanowisko Prezesa Zarzadu Domu Obrotu Wierzytelnosciami CASH
FLOW S.A., a Grzegorz Gniady piastuje stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoftki.

W okresie 17 maja 2006r. do 23 maja 2006 r. pakiet 839.790 akcji, uprawniajacych do
wykonywania 5,41 glosow na WZA, posiadat AIG Asset Management (Polska) S.A.

Ostatni raport okresowy — Raport roczny za 2005r. nie obejmowal wyemitowanej na
podstawie uchwaty WZA z dnia 16 lutego 2006r. akcji serii C. W zwiazku z tym od
ostatniego raportu okresowego zmienily si¢ udziaty w kapitale akcyjnym, natomiast lista
podmiotow posiadajacych pakiet akcji powyzej 5% glosow na WZA nie zmienita si¢. Przed
emisja akcji serii C uktad znaczacych akcji emitenta przedstawiat si¢ nastgpujaco:
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Podmiot bedacy . Udzial w
Imig i bezposrednio . . Udzm W Liczba glosach

) L . Liczba akcji kapitale .

nazwisko | wiascicielem akcji (%] glosow na WZA

Emitenta ° [%]
2850 000 | 57,00% | 7410000| 57,00%
lgor | Garmint Limited fo T G AT 570 000 | 11,40% | 2850 000] 21,92%

Kazimierski z siedziba w
Nikozji seriaB| 2280 000 45,60% | 4560000 35,08%
2150 000 | 43,00% | 5590000| 43,00%
Grzegorz | . . uneCapital - Fo T ceria A | 430000 | 8,60% | 2150000| 16,54%
. Limited z siedziba
Gniady Nikozji 1720 00

W RIKoz) seria B o | 3440% | 3440000| 2646%
Razem 5000 000 | 100,00% | 13 000 000 | 100,00%

12) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i

nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu

kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb;

Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkow Zarzadu w okresie 31 grudnia 2005 — 30 czerwca

2006r.:

Akcje Stan na 30.06.2006r. | zmniejszenie | zwigkszenie | Stan na 31.12.2005
Igor Kazimierski | 2 850 000 0 0 2 850 000
Grzegorz Gniady | 2 150 000 0 0 2150 000
Prawado akcji | Stanna 30.06.2006r. | zmniejszenie | zwigkszenie | Stan na 31.12.2005
Igor Kazimierski | 4425 0 4425 0

Grzegorz Gniady | 5925 0 5925 0

Akcje sa posiadane przez cztonkow zarzadu poprzez podmioty zalezne. Pan Igor Kazimierski, prezes
CASH FLOW S.A. kontroluje 47,84 procent kapitalu Spotki poprzez podmiot zalezny — Garmint
Limited z siedziba w Nikozji. Pan Grzegorz Gniady, wiceprezes CASH FLOW S.A. kontroluje 36,10
procent kapitatu akcyjnego Spotki poprzez podmiot zalezny — Lune Capital Limited z siedziba w Nikozji.

Zwigkszenie posiadania liczby akcji nastapito wskutek zapisow w ramach oferty publicznej akeji serii C
przeprowadzonej w okresie 19 — 28 kwietnia 2006r. oraz poprzez zakupy na rynku rownolegtym Gieldy
Papierow Wartosciowych.

Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej w okresie 31 grudnia 2005 — 30
czerwca 2006r.:

Akcje Stan na 30.06.2006r. | zmniejszenie | zwigkszenie | Stan na 31.12.2005
Adam Kazimierski | 0 0 0 0
Ryszard Gniady 0 0 0 0
Witold Baranski 0 0 0 0
Michat Pastuszka | 0 0 0 0
Pawel Kawa 0 0 0 0
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Prawa do ak¢ji Stan na 30.06.2006r. | zmniejszenie | zwigkszenie | Stan na 31.12.2005
Adam Kazimierski | 4 000 0 4000 0
Ryszard Gniady 0 0 0 0
Witold Baranski 0 0 0 0
Michat Pastuszka | 0 0 0 0
Pawel Kawa 0 0 0 0

Dane dotyczace stanu posiadania czionkéw Rady Nadzorczej zostaly opracowane na podstawie
informacji przekazywanych Spolce prze cztonkéw Rady Nadzorczej

Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy — Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowat w
dniu 22 czerwca 2006r. podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2.500.000 zt wynikajaca z publicznej emisji
akeji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje zostaly wprowadzone do obrotu gieldowego 21
lipca 2006r. 1 dlatego Emitent podaje w raporcie za II kwartat 2006r. PDA w stanie posiadania czlonkéw
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej, zgodnie ze $wiadectwami depozytowymi, ktore mogly zostaé
wygenerowane w tym okresie.

13)wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem

informacji w zakresie:

a) postgpowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postgpowania,  wartosci  przedmiotu  sporu, daty
wszczecia postgpowania, stron wszczetego postgpowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta, z
okre§leniem facznej wartosci postgpowan odrgbnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwigkszych postgpowan w grupie zobowigzan i1 grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczgcia
postgpowania oraz stron wszczgtego postgpowania;

Wedlug swojej wiedzy, na dzien przekazania raportu Emitent nie jest strona zadnego
postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci Emitenta, ktorych warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitalow wilasnych, z wylaczeniem postepowan dotyczacych podstawowe;j
dziatalno$ci operacyjnej. W ramach podstawowej dziatalnosci, Emitent $wiadczy ustugi
windykacji wierzytelnosci, ktérych elementem sa postgpowania sadowe.

a) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji
(laczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro

Na dzien 30.06.2006r. Emitent posiada zobowiazania wekslowe w wysokosci 291 tys. zt z
tytutu udzielonego w pazdzierniku 2005 roku przez Prezesa Zarzadu Pana Igora
Kazimierskiego kredytu wekslowego.

Prezes Zarzadu Pan Igor Kazimierski jest podmiotem dominujacym w stosunku do spotki
Garmint Limited z siedziba w Nikozji posiadajac 100% udziatéw w kapitale i glosach tej
spoftki, ktora to spolka, jako akcjonariusz Emitenta, posiada 38% udziatéw w jego kapitale.
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a) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Zdarzenia takie nie wystapity.

14) Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finasowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta oraz beda mialy wplyw na osiagane w perspektywie najblizszych 2 kwartalow
wyniki finansowe

Pozyskanie 20 milionow zlotych z emisji akeji serii C

CASH FLOW S.A. przeprowadzit w okresie 19-28 kwietnia 2006r. ofertg publiczna, w ramach ktorej do
inwestorow trafito 2.500.000 akcji serii C. Cena emisyjna wyniosta 8 zlotych zapewniajac spolce
pozyskanie 20.000.000 ztotych kapitatu przy zakladanych kosztach emisji rownych 570.000 zt. Pozyskany
kapital zostat spofce udostgpniony 27 czerwca 2006r. na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w
Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy rejestrujacego podwyzszenie kapitatu Emitenta.

Pozyskane z rynku kapitatowego srodki finansowe zostana wykorzystane na nastgpujace cele:

e 90% pozyskanych $rodkow zasili kapitat obrotowy Spoéiki 1 zostanie przeznaczone na
ustugi faktoringu oraz na obrot wierzytelnosciami. Docelowo ok. 40% tej kwoty
zostanie wykorzystane na rozwinigcie ustug faktoringowych, a pozostate 60% na
zakupy wierzytelno$ci. Wykorzystanie srodkéw bedzie stanowito rozwinigcie obecnie
swiadczonych przez Emitenta ustug na znacznie wigksza skale. Kryterium przydziatu
srodkow na poszczegoélne rodzaje aktywnos$ci (faktoring i zakupy wierzytelnosci)
bedzie planowana zyskownos$¢ transakcji. Dlatego Emitent zastrzega sobie prawo do
zwigkszenia nakladéw na jedna ushugg kosztem drugiej w celu maksymalizowana
przychodéw i zysku Spotki,

e 10% pozyskanych $rodkéw po odliczeniu kosztow emisji wskazanych w pkt III 8.1
zostanie przeznaczona na pozostale ustugi $wiadczone przez Spotkg oraz rozwdj
nowych produktow 1 ustug. Docelowo ok. 30% tej kwoty zostanie wykorzystane na
pozyczki z zabezpieczeniem w postaci przewlaszczenia wierzytelnosci, ok. 20% tej
kwoty zostanie wykorzystane na rozwo6j ustug sekuratyzacji naleznosci, kolejne 20%
kwoty zostanie wykorzystane na rozwd] ustug obslugi wierzytelnosci
zabezpieczonych hipotecznie, kolejne 20% zostanie wykorzystane na rozwdj ustug
windykacji dla podmiotow bankowych i firm ubezpieczeniowych a pozostate 10%
zostanie wykorzystane na rozwoj ustug windykacji miedzynarodowe;j.

W oparciu o pozyskany kapitat beda w III i IV kwartale 2006 realizowane zatozone w
prospekcie emisyjnym prognozy finansowe.

Zwigkszenie zatrudnienia

CASH FLOW S.A. w oparciu o sukces oferty publicznej, planowane wykorzystanie
pozyskanego kapitatu oraz zwigkszone zainteresowanie Spotka zwigksza zatrudnienie w
dziale handlowym. Od poczatku 2006 roku w dziale handlowym Spoéiki zostato zatrudnionych
16 nowych osob, a do konca roku zostanie przyjetych w sumie okoto 30 osob. Rekrutowani sa
gléwnie kandydaci z doswiadczeniem w wierzytelnosciach oraz posiadajace duze
umiejetnosci handlowe. Jednoczes$nie Spotka poprzez konsekwentne stosowanie programu
lojalnosciowego (program partnerski) osiagngta stope rotacji réwna zeru w dzialach
produkcyjnych.

W rezultacie po okresie szkolenia pracownikéw, ich adaptacji do sposobu dzialania firmy
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powigksza si¢ mozliwosci zdobycia nowych zlecen 1 zwigkszenia obrotow z umow
powierniczego przelewu wierzytelno$ci, cesji wierzytelnosci, inkassa oraz faktoringu.
Pierwszych efektéw zwigkszenia zatrudnienia w dziale handlowym Spotka oczekuje w 111
kwartale 2006.

Poréwnanie zatrudnienia w Spotce w latach 2004 - 2006

Zatrudnienie 30.07.2006 30.09.2005 2004
Dziat handlowy 26 12 7
Dziat prawny 6 6 3
Dzial windykacji 10 9 4
Zarzad 2 2 2
Administracja 14 10 7

Jednocze$nie poprzez zastosowanie alternatywnych dziatan marketingowych CASH FLOW S.A. osiagnat
doskonata znajomo$¢ marki wsrod kandydatow posiadajacych doswiadczenie na rynku wierzytelnosci. W
zwiazku z czym w Il kwartale 2006 roku dojdzie do zbudowania optymalnego dzialu handlowego
zdolnego do pozyskania dowolnego zlecenia na obsluge wierzytelnosci. W tym dazeniu Spotke
wspomagaja konkurencyjne firmy windykacyjne, propagujac poprzez swoje sprzeciwy zalety pracy w
CASH FLOW S.A.

Uruchomienie ushug finansowania wierzytelnosci

Pozyskane z rynku kapitatowego $rodki finansowe pozwolity Spotce uruchomi¢ ustugi finansowania
wierzytelno$ci taczace ushugi factoringowe z pozyczkami. W ramach ustugi CASH FLOW S.A. skupuje
wierzytelnosci klienta wedlug wezesniejszych ustalen, zapewniajac klientowi mozliwo$¢ podpisywania
kolejnych kontraktow 1 szybkiego rozwoju biezacej dziatalnosci. Po okreslonym czasie klient splaca
zaangazowany przez CASH FLOW S.A. kapital wraz z kosztem jego obstugi 1 uruchomienia. W okresie
objetym niniejszym raportem biezacym zostala podpisana umowa finansowania wierzytelnosci ze Stolarka
Wotomin (raport biezacy numer 28) o wartosci przekraczajacej w momencie podpisania kryterium 10
procent warto$ci funduszy wlasnych emitenta.

CASH FLOW S.A., w oparciu o dotychczasowe zainteresowanie ustuga, oczekuje wzrostu obrotow i
przychodéw z ustugi finansowania wierzytelnosci. Korzysci dla Spotki wynikajace ze wzrostu liczby
podpisywanych uméw finansowania beda widoczne dopiero w IV kwartale, ze wzgledu na 6 miesigczne
okresy umow.

Wprowadzenie na rynek polis ubezpieczenia od kosztow windykacji

W wyniku publikacji prasowych w dzienniku Puls Biznesu dotyczacych Spotki, TUW Concordia
zdecydowata si¢ zawiesi¢ wspdtprace przy wprowadzaniu na rynek ubezpieczenia od kosztow windykacji.
Decyzja zostata podjgta w oparciu o niekorzystny klimat stworzony poprzez dziatania czamego PR wokot
Spotki 1 podejmowanych przez nig projektow biznesowych. Sprzedaz polis ubezpieczeniowych w ocenie
emitenta moze zosta¢ uruchomiona na przetomie I i IV kwartalu 2006r. Jednoczesnie Emitent nie
dysponuje szacunkami sprzedazy polis w obecnej sytuacji, w ktorej z jednej strony doszto do opdznienia w
sprzedazy polis, a w drugiej Puls Biznesu wzbudzit swoimi artykutami zainteresowanie nowym produktem.
Emitent nie wyklucza réwniez sytuacji, w ktorej udziat polis ubezpieczeniowych w realizowanych
prognozach ulegnie zmianie.

Konsolidacja branzy windykacyjnej
Sukces oferty publicznej i aktywne dziatania CASH FLOW S.A. w ocenie Spofki nasilaja tendencje
konsolidacyjne w branzy windykacyjnej. Konsolidacja bedzie odbywac si¢ na kilka sposobdw:
=  Zmnigjszenie liczby firm windykacyjnych przez przejmowanie mniejszych firm przez wigksze
powigkszajace w ten sposob liczbg swoich klientow oraz zmniejszajace koszty state
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»  Fugzje firm windykacyjnych przy wycofywaniu si¢ inwestorow finansowych lub fuzje na podstawie
umow o wspotpracy
= Zmniejszenie liczby firm windykacyjnych wskutek wzrostu wymagan klientow 1 braku mozliwosci
pozyskiwania odpowiednich zlecen przez mniejsze firmy windykacyjne
Poprzez konsolidacje branzy rynek bedzie wspomagat rozwoj srednich 1 duzych firm windykacyjnych
posiadajacych znaczne kapitaty, uksztattowana infrastrukturg windykacyjna oraz ugruntowana pozycj¢ na
rynku. W efekcie CASH FLOW S.A. spodziewa si¢ w perspektywie kolejnych kwartatow:
= Zwigkszenia zainteresowania Spotka jako wyspecjalizowanym podmiotem windykacyjnym
= Zwigkszenia zainteresowania CASH FLOW S.A. jako potencjalnym pracodawca, pozwalajacym
na uniknigcie ograniczen pracownika wynikajacych z brakow dotychczasowego pracodawcy. W
efekcie CASH FLOW S.A. bedzie mial zapewniona mozliwos¢ szybkiej rozbudowy potencjatu
ludzkiego firmy
» Wazostu liczby zlecen wynikajacych z poszukiwania przez potencjalnych klientow firmy
windykacyjnej o wysokich umiejgtnosciach 1 potwierdzonej skuteczno$ci. Tendencj¢ moze
dodatkowo wzmocni¢ medialne doniesienia o kontrowersyjnych sposobach dziatania Spétki lub
0s0b Spdtka zarzadzajacych

Doniesienia medialne wokot Spotki

Dziennik Puls Biznesu opublikowal w okresie maj — czerwiec 2006 serig artykutdéw zarzucajacych osobom
zarzadzajacych Spotka kontrowersyjne metody dziatalnosci, na podstawie ktorych zdobywali
doswiadczenie w zarzadzaniu. Wszystkie opisywane wydarzenia nie wiaza si¢ bezposrednio z dziatalno$cia
CASH FLOW S.A., natomiast ich krotkookresowy odbior moze zniechgca¢ do kontaktu ze Spotka. W
ocenie zarzadu artykuly w dluzszym okresie czasu spowoduja wzrost swiadomosci marki, a negatywne
informacje moga zosta¢ zapamigtane jako dowody na skuteczno$¢ dziatan Spotki 1 zacheci¢ ich do
nawigzania wspotpracy.
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