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- Grupa Kapitatowa Zelmer osiggneta w II kw. 2006 r. przychody ze sprzedazy
w wysokosci 67 039 tys. PLN, a podmiot dominujacy Zelmer S.A. 62 841 tys. PLN,
co stanowi 93,7% przychodéw Grupy Kapitatowej. Po dwoch kwartatach roku 2006
Grupa Kapitatowa Zelmer zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 138 195
tys. PLN w poréwnaniu z 132 565 tys. PLN w I pétroczu 2005 r., co oznacza wzrost
o 4,2%.

- Wynik finansowy netto Grupy Kapitalowej Zelmer w II kw. 2006 r. wyniost 2 847
tys. PLN, a podmiotu dominujacego Zelmer S.A. 3 575 tys. PLN. Wynik za dwa
kwartaty 2006 r. wyniost odpowiednio 12 569 i 12 928 tys. PLN.

- Sprzedaz eksportowa spotki Zelmer S.A. wyniosta 21 197 tys. PLN i stanowila
33,7% przychodow Zelmer S.A. w II kw. 2006 r., za§ w okresie pierwszych dwéch
kwartatow 2006 r. wyniosta 45538 tys. PLN, co stanowito 35,0% przychodow

ze sprzedazy Zelmer S.A w tym okresie.

- Zysk na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego

w II kw. 2006r. wzrést o 0,18 PLN do 0,82 PLN po dwéch kwartatach 2006 r.



Zelmer S.A.

Wprowadzenie

Grupa Kapitalowa Zelmer w slabym dla calego rynku malego AGD I pétroczu 2006 r. odnotowala
umiarkowany wzrost sprzedazy (o 4,2%) i utrzymata, badZ umocnita wiodace pozycje rynkowe we
wszystkich kategoriach sprzedawanego sprzetu. W I kw. podstawowym zrédlem tego wzrostu byly
przychody z eksportu. W II kwartale 2006 r. nadal utrzymywatl si¢ wysoki poziom przychodéw z
eksportu (wzrost o 18,6% w poréwnaniu z 11 kw. 2005 r. i o 28,5% w calym pdtroczu), jednak do
wzrostu przychodéw ze sprzedazy o 6,8% przyczynila si¢ takze poprawa sytuaciji na rynku krajowym,
gdzie Zelmer odnotowal wzrost o 6,9%, w poréwnaniu z 11 kw. 2005.

Sytuacje rynkowa w kraju w pierwszym potroczu 2006 r. charakteryzowalo nalozenie si¢ na siebie
dwoch negatywnych czynnikow: sezonowego spadku sprzedazy polaczonego z oslabieniem rynku
malego AGD. W pierwszym kwartale dodatkowy negatywny wplyw na sprzedaz matego AGD miaty
przedluzajaca sie zima oraz efekt ,przeniesienia” przez hurtownikéw wysokich zapaséw z IV kw.
2005 r. na sprzedaz w pierwszych miesiacach 2006 r. W II kw. zaobserwowano wzrastajaca dynamike
sprzedazy sprz¢tu matego AGD.

W sezonie stabszej sprzedazy na rynku krajowym Zelmer S.A. koncentrowat si¢ na rozwoju eksportu,
gdzie odnotowal rekordowe wzrosty w I i II kw. 1 calym I pétroczu 2006 r. oraz na optymalizacii
kosztowej. Stale wzmacniane stuzby marketingu i sprzedazy intensywnie przygotowywaly firme do

sprostania wzmozonemu popytowi i wykorzystaniu sezonowego szczytu sprzedazy w I 1 IV kw.

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

tys. PLN

6m-cy 6m-cy IIkw. IIkw.
2006 r.  2005r. 2006r. 2005 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw, materiatow i ustug 138195 132565 67 039 62795

Zysk brutto ze sprzedazy 39835 39756 16644 17842
EBIDTA 20345 20001 6513 7777
Zysk operacyjny (EBIT) 16 020 15783 4 415 5618
Zysk przed opodatkowaniem 15460 16 300 3755 5734
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 12 398 12 442 2755 4 475
Przeplywy pieni¢zne z netto z dzialalnosci operacyjnej 27 931 17 460 4758 15 547
Przeplywy pieni¢zne z netto z dzialalnosci inwestycyjnej -27 039 -3095 -7273 -1 342
Przeplywy pieni¢zne z netto z dziatalnosci finansowej -716 -3 645 -416 -2 905
Przeplywy pieni¢zne netto razem 176 10 720 -2 931 11 300

Stanna Stanna Stanna Stan na
30.06.06 31.03.06 31.12.05 30.06.05

Aktywa razem 328104 322935 317540 299 620
Zobowiazania dlugoterminowe 13294 13111 12393 10815
Zobowigzania krétkoterminowe 77 043 42 001 47 019 41 393
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 234784 264832 255219 244 334
Kapital podstawowy 152000 152000 152000 152 000

6m-cy 6m-cy IIkw. IT kw.
2006r.  2005r. 2006 r. 2005 r.

Liczba akgji (w tys. szt.) 15200 15200 15200 15200
Zysk na 1 akcje zwykla (w PLN) 0,82 0,82 0,18 0,29
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje¢ (w PLN) 2,10 0,00 2,10 0,00
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3. Sytuacja makroekonomiczna i sektor matego AGD

Podstawowe wyznaczniki sytuacji makroekonomicznej wplywajace na dzialalnos$¢ Zelmer S.A. w 11
kw. 2006 r. nadal poprawialy si¢c. Umacniala si¢ wyzsza od przyjetej przez Zelmer S.A. dla wyliczenia
prognozy dynamika PKB (> 5,2% wobec zatozonych 4,6%) i podobnie jak w I kw. 2006 r. nizsza od
zalozen byla takze inflacja (0,8% wobec zalozonej 1,7%). Po I kw., kiedy kursy euro i dolara byly
niekorzystne dla eksporterdéw, w II kw. wzrost kursu sprzyjal Zelmerowi — $redni kurs EUR/PLN
wyniést 3,94 wobec zakladanych 3,85. Coraz korzystniej przedstawia si¢ réwniez popyt wewnetrzny
1 nastroje konsumentéw. Wskaznik koniunktury konsumenckiej nieprzerwanie od ponad dwodch lat
rosnie, za$ gotowos¢ do dokonywania waznych zakupdw osiagnela najwyzszy poziom, od kiedy GUS
dokonuje pomiaru tego wskaznika (tj. od 1997r.). Wedlug niezaleznych prognoz tendencje do
wysokiego wzrostu PKB (wg. raportu Merrill Lynch z lipca 2006 mozliwe jest nawet przekroczenie
7% wzrostu w najblizszych latach) 1 wysoki poziom wskaznikéw koniunktury, zwlaszcza w
budownictwie, majg charakter trwaty i dlugofalowy.

Te pozytywne sygnaly dotyczace sytuacji ogélnogospodarczej przekladaja si¢ takze na poprawe
sytuacji w sektorze matego AGD. Po okresie stabilizacji, caly sektor matego AGD w okresie
II-V 2006 t. odnotowal wzrost wartosciowy o 11,7% w poréwnaniu z okresem 1I-V 2005 r., za$ ta
cze$¢ sektora, ktora obejmuje jedynie kategorie produktowe Zelmera rosta w tym samym okresie
jeszcze szybciej, bo o 12,5%. Jako pierwsza, juz w I kw. 2006 r. wzrost odnotowala kategoria
odkurzaczy, ktéra jest najsilniej powiazana ze wzrostem liczby nowych mieszkan oddawanych do
uzytku. W II kw. 2000, kiedy w kwietniu i maju wzrost w kategorii odkurzaczy siegat 30%, do wzrostu
dolaczyly pozostate kategorie matego AGD, w tym prawie wszystkie kategorie sprzetu kuchennego,
nawet takie, ktére jeszcze w I kw. odnotowywaly ponad 20% spadki (roboty kuchenne). W ocenie
cytowanego przez ,,Puls Biznesu” raportu Dun & Bradstreet wysoka sprzedaz w sektorze AGD ma
charakter trwaly.

4. Sprzedaz Zelmer S.A.
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Podobnie jak w I kw. 20006 r., takze w II kw. motorem wzrostu sprzedazy byl przede wszystkim
rozwdj eksportu, cho¢ w 11 kw. zaznaczyla si¢ takze wyrazna poprawa sprzedazy na rynku krajowym.
Spadal w obu kwartatach poziom przychodéw podmiotéw zaleznych, co wiazato si¢ z dalsza ich
restrukturyzacja i stopniowym wycofywaniem si¢ Grupy Kapitatlowej Zelmer S.A. z dziatalnosci
niezwiazanych z podstawowa branza matego AGD.

5. Sprzedaz krajowa

W II kw. 2006 r. nastapila poprawa sprzedazy krajowej, ktérej gtownym motorem byl wzrost
sprzedazy odkurzaczy, kluczowej kategorii produktowej Zelmer S.A. Wzrost sprzedazy odkurzaczy
byl wynikiem korzystnej sytuacji rynkowej, ale takze dzialan Zelmer S.A., wsréd ktérych do
najwazniejszych nalezaly najszersza oferta na rynku, dobre produkty wiodace (zwlaszcza odkurzacze
w segmentach ekonomicznym 1 value) i zdolno§¢ Zelmera jako jedynego producenta do utrzymania
poziomu cen, bedaca wynikiem sily marki. Rezultatem tych dziatan bylo odwrécenie negatywnej
tendencji spadku udzialéw Zelmer S.A. w rynku odkurzaczy w 11 potroczu 2004 r. pierwszych trzech
kwartatach 2005 r., obronienie pozycji nickwestionowanego lidera i stopniowa odbudowa udziatéw
rynkowych do poziomu 37%.

W nastepnych kwartatach 2006r. spodziewany jest wzrost sprzedazy sprzetu kuchennego, co
zapowiadaja korzystniejsze wyniki sprzedazy tej grupy urzadzen na rynku krajowym w II kw. 20006 r.
Zelmer zwigksza elastyczno$¢é 1 dazy do wchodzenia w te podkategorie sprzetu, ktére oferuja
najszybsze wzrosty, czego przykladem jest wejscie w sprzedaz czajnikéw metalowych typu INOX,
gdzie wzrosty osiagnely 35%. Pierwsza partia tych wyrobéw sprzedala si¢ bardzo dobrze.

Zelmer jest dobrze przygotowany do sezonowego szczytu sprzedazy oczekiwanego jak co roku w 111
a zwlaszcza w IV kw. W II kw. Zelmer S.A. dokonal wzmocnienia stuzb sprzedazy i marketingu
zatrudniajac nowego menadzera operacyjnego sit sprzedazy oraz pozyskujac wysokiej klasy
specjalistbw do dzialu marketingu. Od maja trwaly przygotowania do rozpoczetego akcja
informacyjna w lipcu konkursu dla sprzedawcéw i druzyn sklepéw detalicznych, ktorego celem jest
maksymalizacja sprzedazy w sezonie tj. w miesigcach od wrzesnia az do stycznia 2007 r., a takze
poprawa postrzegania marki i jej widoczno$ci w miejscach sprzedazy produktéw Zelmer S.A. Temu
konkursowi towarzyszy¢ bedzie przygotowany w II kw. nowy katalog produktéw oraz promocije,
wspartcie posprzedazowe i szkolenia dla sprzedawcow.

Réwnolegle z maksymalizacja dzialan prosprzedazowych i aktywnosci trade-marketingowych w111
1 IV kw., Zelmer przygotowal na szczyt sprzedazy kampani¢ reklamowa we wszystkich mediach, do
ktérej wybrano nows agencje reklamowa Red8. Kampania wspiera¢ bedzie sprzedaz przebudowane;
oferty produktowej Zelmer S.A., w ktérej znajdzie si¢ rekordowa liczba nowosci przygotowanych w 1
pélroczu 2006 r. dla marki Zelmer oraz dla nowej tafszej marki, ktérej debiut przewidziany jest w
III/IV kw. 2006 r. Dwie z tych nowosci weszly do sprzedazy w II kw. 2006 r.: odkurzacz
wieloczynnoéciowy na pare Wodnik Quatro oraz trzy modele czajnika INOX. Przebudowie portfela
produktéw w oparciu o wiasne i sprowadzane z importu nowosci, towarzyszy optymalizacja obecnie
oferowanych produktow, polegajaca na ich doskonaleniu (np. nowa rekojes¢ w odkurzaczu Meteor 2),
poszerzaniu zestawOw wyposazenia, przygotowaniu limitowanych serii dla wybranych kanatéw
dystrybucji oraz elastyczna polityka cenowa zwiazana z reagowaniem na dzialania gléwnych
konkurentow.

W II kw. Zelmer prowadzil tez, wykorzystujac nadplynnosé, konsekwentna polityke zarzadzania
nalezno$ciami wspierajaca korzystne zmiany nastgpujace w strukturze dystrybucji. Nalezal do nich
dalszy wzrost udziatu w sprzedazy elektrospecjalistow (do 11,8%), sieci detalicznych (do 21,2%) oraz
grup zakupowych (do 33,6%) przy réwnoleglym spadku udziatu w dystrybucji hurtowni (do 10,9%)
oraz hipermarketow (do 21,4%) — gdzie mozliwosci dotarcia z informacja 1 rekomendacja produktéw
Zelmera do klienta koficowego sa najmniejsze. Wedlug badania Gfk Polonia Zelmer utrzymywat
najwyzsze na rynku wskazniki dystrybucji wazonej 1 numerycznej w kluczowych kategoriach swoich
produktéw siggajace w przypadku odkurzaczy odpowiednio 99% i 78%.
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6. Sprzedaz eksportowa

II kw. 2006 1. byt po I kw. br. kolejnym, w ktérym Zelmer S.A. odnotowal bardzo dobre wyniki
sprzedazy eksportowej. Nadal wiodaca kategoria produktow (70,7% udzialu w eksporcie) byly
odkurzacze, cho¢ o 2,0% wzrdst udzial pozostalych kategorii sprzetu kuchennego. W' strukturze
geograficznej eksportu, podobnie jak w I kw. najwigksze udzialy miata sprzedaz na rynki turecki i
niemiecki, przy czym na tym ostatnim odnotowano rekordowy poziom sprzedazy. Rozwdj
wspolpracy z dotychczasowymi partnerami oraz zawarcie nowych kontraktéw pozwolily tez osiagnaé
znaczacy wzrost sprzedazy na niektérych rynkach europejskich oraz w Stanach Zjednoczonych i w
Korei Pid.

W calym II pélroczu wzrost sprzedazy eksportowej wynidst w poréwnaniu z I pétroczem 2005 r. w
PLN 28,5%, a liczony w EUR az 34,6%.

Priorytetem nowej strategii eksportowej Zelmer S.A., nad przygotowaniem ktérej trwaja prace, jest
wzrost przynoszacej najwyzsze marze sprzedazy pod marka wilasnag Zelmer. Zadecyduje o tym
spodziewany wzrost sprzedazy na rynki rosyjski i ukraifski, ktéry jednak opdéznia si¢ ze wzgledu na
konieczno$¢ dokonania renegocjacji, badz nawet zerwania dotychczasowych niekorzystnych
kontraktéw, zawartych na dlugoterminowe okresy przed prywatyzacja Zelmer S.A. w roku 2005. W
pierwszej kolejnosci efekty powinien przynies¢ intensywny program renegocjowania i wymiany
kontraktéw oraz nawigzywania nowych uméw handlowych w Rosiji realizowany od poczatku IT kw.

Nowej strategii eksportu podporzadkowane byly tez dzialania naprawcze podjete w spdéikach
sprzedazowych w Czechach i na Slowacji oraz przygotowania do utworzenia nowych spélek
sprzedazowych w Rosji i Rumunii.
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Struktura geograficzna eksportn
7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materialéw wyniést w 1 péiroczu 2006 r.
98 360 tys. PLN 1 byl wyzszy o 4,2% niz w I p6troczu 2005 r. kiedy wynidst 132 565 tys. PLN oraz
porownywalny ze wzrostem przychodow ze sprzedazy, ktéry wyniést w tym samym okresie takze
4,2%. Utrzymanie wysokiej dyscypliny kosztow mimo niesprzyjajacych czynnikéw zewnetrznych
(wysokie ceny surowcéw) bylto mozliwe dzigki realizacji projektu optymalizacyjnego. Projekt ten, w
ramach ktérego dzialalo 13 zespoléw roboczych dokonal inwentaryzacji przedsiewzieé
optymalizacyjnych, ktérych taczny wpltyw na EBIDTA przynidst oszczednosci siggajace 5,3 mln PLN,
za$ w calym roku 2006 powinien przynies¢ 7,5 mln PLN przy nakladach inwestycyjnych maksymalnie
do 2,5 mln PLN.

Projekt optymalizacyjny z udzialem doradcy zewnetrznego zostal zakonczony w IV 20006 r. Jego
kontynuacja jest stworzenie stalych zespoléw optymalizacyjnych przy kazdym zakladzie, ktore
kontynuujg  rozpoczgte wdrozenia 1 szukaja nowych oszczednosci. Wynikiem  dziatan
optymalizacyjnych oraz wzrostu sprzedazy jest osiagnicta poprawa wydajnosSci wyrazajaca si¢
wzrostem przychodu i zysku na zatrudnionego.

8. Koszty ogdélnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu zmalaly w 11 kw. 20006 t. 0 3,3% do 10 066 tys. PLN, za$§ w catym II
pélroczu zmalaly o 0,6% do kwoty 19 991 tys. PLN.

9. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Q 22006 Q 22005

Zelmer S.A. 2308 2312
Zelmer Zaktad Narzedziowy Sp. z o0.0. 201 202
Zelmer Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 39 39
Zelmer Bohemia S.r.o0. 18 25
Zelmer Trading Sp. z o.0. 17 71
Zelmer Slovakia S.r.0. 12 11
ORW Bystre Sp. z o.0. 2 2
Razem Grupa Kapitatowa 2 597 2 662
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10. Analiza wskaznikowa

10.1. Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Zelmer.

Marze
W % IT kw. 2006 1T kw. 2005
Marza na sprzedazy 24,8 28,4
Marza EBITDA 9,7 12,4
Marza przed opodatkowaniem 4,2 9,1
Marza zysku netto 4,2 7,1
Wskazniki
IT kw. 2006  II kw. 2005
Wskaznik plynnosci I 2,5 3,9
Wskaznik ptynnosci II 2,0 3,2
Wskaznik wyptacalnosci 1,2 2,1

10.2. Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego Zelmer S.A.

Marze

W % IT kw. 2006  II kw. 2005
Marza na sprzedazy 24,0 26,3
Marza EBITDA 10,9 12,3
Marza przed opodatkowaniem 6,9 9,7
Marza zysku netto 5,7 74

Wskazniki

IT kw. 2006 II kw. 2005

Wskaznik plynnosci I 2,5 4,3
Wskaznik ptynnosci 11 2,1 3,6
Wskaznik wyptacalnosci 1,1 2,3

11.  Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego nie uj¢te w bilansie i w rachunku

zyskow i strat.

Do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego SA-QStr 2/2006 nie wystapily
zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej Zelmer
i emitenta, ktére dotyczyly okresu sprawozdawczego, a ktére nalezaloby uja¢ w biezacym
sprawozdaniu.
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13.

14.

15.

16.

Wydarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubieglych, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu za biezacy okres.

Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie II kwartatu 2006z.

W dniu 31 marca 2006r. Rada Nadzorcza powotala z dniem 1 kwietnia 2006 r. na stanowisko
Prezesa Zarzadu Zelmer S.A. Pana Janusza Plocice, dotychczasowego Czlonka Zarzadu Spotki
(raport biezacy nr 16/2000).

W dniu 31 marca 2006t. Rada Nadzorcza powolala z dniem 1 kwietnia 2006 r. do sktadu Zarzadu
Zelmer S.A. nowego Czlonka - Pana Tomasza Modzelewskiego (raport biezacy nr 16/2006).

W dniu 25 kwietnia 2006 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Spotka, a siecig Avans Sp. z o.o.
z siedzibe w Warszawie regulujaca zasady wspoipracy handlowej (raport biezacy nr 18/2000).

W dniu 08 maja 2006r. zostalo podpisane porozumienie pomiedzy Zarzadem Spotki,
a wszystkimi organizacjami zwigzkowymi dziatajacymi w Zelmer S.A. i tym samym zakorczony
zostal spor zbiorowy (raport biezacy nr 20/2000).

W dniu 29 czerwca 2006r. odbyla si¢ pierwsza cze$¢ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Zelmer S.A., na ktérym udzielono absolutorium wiladzom Spétki za 2005 r.,
zatwierdzono wyniki finansowe, powotano czlonkéw Rady Nadzorczej na III kadencj¢ oraz
podjeto uchwaly o wyptacie dywidendy (raport biezacy nr 25/2000).

W dniu 29 czerwca 2006r. ogloszono przerwe w obradach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (raport biezacy ntr 28/2000).

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggnigete wyniki finansowe.

W okresie II kwartatu 2006 roku nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty
znaczacy wplyw na osiagnicte przez Grupe Kapitatowa i emitenta wyniki finansowe.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane
finansowe za II kwartal 2006r., nie ujetych w tych danych, a mogacych w
znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

W trakcie wznowionych obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (12-07-2006)
zgromadzenie podjeto uchwaly dotyczace wprowadzenia opcji menadzerskich ( raport biezacy nr
31/2000).

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

EKO-TOP Sp. z o.0. w Rzeszowie - porgczenie pozyczki zaciggnictej dnia 27.07.1999r.
w Narodowym Funduszu Gospodarki Wodnej w wysokodci 2.400 tys. PLN (dwa miliony
czterysta tysiecy zlotych), ktorej termin splaty przypada na dzied 20 grudnia 2008t.

Osrodek Rekreacyjno-Wypoczynkowy Bystre Sp. z 0.0. - zawarcie w dniu 30.06.2006t. aneksu do
umowy pozyczki w wysokosci 250 tys. PLN (dwiescie piecdziesiat tysiecy zlotych); aneksem
przedluzono termin splaty pozyczki do dnia 31.12.20006t.
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Osrodek Rekreacyjno-Wypoczynkowy Bystre Sp. z o.0. - zawarcie w dniu 30.06.2006r. aneksu do
umowy pozyczki z dnia 04.07.2005r. w wysokosci 200 tys. PLN (dwiescie tysigcy ztotych);
aneksem przedtuzono termin splaty pozyczki do dnia 31.12.20006t.

Osrodek Rekreacyjno-Wypoczynkowy Bystre Sp. z o0.0. - zawarcie umowy pozyczki w dniu
09.12.2005 . w wysokosci 50 tys. PLN (pie¢dziesiat tysigcy ztotych), ktérej termin splaty ustalono
na 31.12.2000¢.

Osrodek Rekreacyjno-Wypoczynkowy Bystre Sp. z o0.0. - zawarcie umowy pozyczki w
dniu 30.06.2006t. w wysokosci 50 tys. PLN z!I (pi¢édziesiat tysiecy ztotych), ktorej termin splaty
ustalono na 31.12.2006r. Pozyczke przekazano na konto pozyczkobiorcy w dniu 04.07.2006r.
Zelmer Slovakia s.r.0. z siedziba w Bidowcu - Slowacja - zawarcie w dniu 30.06.2006t. aneksu do
umowy pozyczki z dnia 07.07.2005r. w wysokosci 500 tys PLN; aneksem przedluzono termin
splaty pozyczki do dnia 30.11.2006r. Na dzien 30.06.20006z. saldo pozyczki wraz z odsetkami do
splaty wynosito 132 tys. PLN.

Zelmer Slovakia s.r.0. z siedziba w Bidowcu - Stowacja - ustanowila w 2005r. zabezpieczenie na
nieruchomosciach 1 na majatku ruchomym zobowiazan w stosunku do Zelmer S.A.

17. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagnigete wyniki
finansowe w II kwartale 2006r.
W raportowanym okresie nie wystgpowaly zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki
finansowe.

18. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zelmer S.A.
Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2000r. nastepujace podmioty posiadaly akcje Spotki
uprawniajace do oddania co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy:

e PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. z siedziba w Luxemburgu. Liczba gloséow przystugujacych
z posiadanych akcji: 7.384.019 (siedem milionéw trzysta osiemdziesiagt cztery tysiace
dziewigtnascie). Procentowy udzial w ogdlnej liczbie gloséw: 48,58 %o.

e Commercial Union OFE BPH CU WBK z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akcji: 1.700.000 (milion siedemset tysigcy). Procentowy udzial w ogélnej liczbie
glosow: 11,18 %.

e OFE PZU "Zlota Jesien" z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych z posiadanych
akeji: 1.312.480 (milion trzysta dwanascie tysiecy czterysta osiemdziesiat). Procentowy udzial w
ogolnej liczbie gtoséw: 8,63%.

e ING Nationale-Nederlanden Polska OFE z siedziba w Warszawie. Liczba glosow
przystugujacych z posiadanych akcji: 790.000 (siedemset dziewigcdziesiat tysiecy). Procentowy
udzial w ogélnej liczbie gtoséw: 5,20 %.

19. Zmiany stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w Zelmer

S.A.

Imi¢ i nazwisko Funkcja Stan na 31-03-2006r. | Zmiana | Stan na 30-06-2006z.
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 1195 0 1195
Grzegorz Darlak Czlonek Zarzadu 547 0 547
Wiadyslaw Zygo Czlonek Zarzadu 633 0 633
Janusz Gembarowski | Czlonek Rady Nadzorczej 400 0 400
Andrzej Groszek Czlonek Rady Nadzorczej 400 0 400
Jerzy Wrébel Czlonek Rady Nadzorczej 510 0 510
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20.

21.
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Informacja o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wzgledem Spétki i podmiotéw od niej zaleznych nie wszczeto przed sadem ani organami
administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki lub
podmiotéw od niej zaleznych, ktérych laczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Zelmer S.A.

Transakcje pomig¢dzy Zelmer S.A., a podmiotami powigzanymi.
W pierwszych dwoch kwartatach 2006r. mialy miejsce transakcje z podmiotami powiazanymi.

Byly to transakcje o charakterze typowym i rutynowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z
biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez ZELMER S.A. 1 jednostki zalezne.

Warto$¢ obrotéw (narastajaco) z podmiotami z Grupy Kapitalowej Zelmer w II kwartale 20006r.

Sprzedaz przez Zelmer S.A.

Zelmer Bohemia S.t.0. 2 867 tys. PLN
Zelmer Slovakia S.r.o. 1 604 tys. PLN
Zelmer Zaklad Narzedziowy Sp. z 0.0. 816 tys. PLN
ORW Bystre Sp. z o0.0. 131 tys. PLN
Zelmer Zaktad Remontowy Sp. z o.o0. 133 tys. PLN
Zelmer Trading Sp. z o.0. 23 tys. PLN

Zakup przez Zelmer S.A.
Zelmer Zaktad Narzedziowy Sp. z 0.0. 3 982 tys. PLN

Zelmer Trading Sp. z o.0. 1173 tys. PLN
Zelmer Zaklad Remontowy Sp. z o.o. 345 tys. PLN
Zelmer Slovakia S.r.o. 77 tys. PLN
ORW Bystre Sp. z o.o0. 20 tys. PLN
EKO-TOP Sp. z o.0. 8 tys. PLN
Zelmer Bohemia S.r.o. 3 tys. PLN

Czynniki majace istotny wplyw na wyniki uzyskane w okresie II kwartatu 2006z.

Negatywny wplyw na wynik netto w II kwartale mialy dwa czynniki o charakterze jednorazowym
w skali roku. Pierwszym byto utworzenie w czerwcu rezerwy urlopowej na kwote ponad 1,5 mln
PLN. Ponad polowa utlopéw zostala przez pracownikéw juz wykorzystana w okresie
dwutygodniowej przerwy produkcyjnej w lipcu.

Drugim czynnikiem byly koszty zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym siggajace 1 mln zlotych
zwigzane z wycena opcji walutowych. Sg to operacje czysto ksiggowe oraz odwracalne w zwiazku
ze zmianami kursu i znaczaca cze$¢ z tej kwoty obciazajacej wynik II kw. juz w lipcu zostala
uwolniona, co znajdzie odzwierciedlenie w wynikach kolejnych okresow. Gdyby wyeliminowac
negatywny wplyw obu tych nadzwyczajnych czynnikéw na wynik finansowy netto, przekroczylby
on poziom osiagniety w I kw.

Mimo tych niekorzystnych czynnikéw wynik osiagniety w calym pierwszym poétroczu jest dobry —

Zelmer S.A. utrzymal korzystng relacje przychodéw do zysku, co przeklada si¢ na stabilizacje
rentownosci netto 1 zyskownosci na wysokim poziomie.
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23.

24.

25.

26.

Stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. odnosnie realizacji prognozowanych wynikow
finansowych na 2006 rok.

Zarzad emitenta zaklada, iz opublikowana w dniu 22 lutego 2000r. prognoza finansowa (raport
biezacy nr 10/2006) na 2006 rok bedzie zrealizowana zgodnie z zalozeniami.

Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W dniu 3 sierpnia 2006 r. emitent dokonal wyplaty dywidendy w wysokosci 2,10 PLN na jedna
akcje.

Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu.

W dniu 3 lipca 2006 r. Zatzad Zelmer S.A. ztozyl oswiadczenie w sprawie przestrzegania zasad
tadu korporacyjnego.

W dniu 12 lipca 2006 r. w trakcie wznowionych obrad Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjelo uchwaly dotyczace wprowadzenia w Spélce programu opcji
menadzerskich.

W dniu 2 sierpnia 2006 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru biegltego rewidenta.

Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywow pienig¢znych.

Srodki pileni¢zne z ograniczong mozliwoscia dysponowania stanowia S$rodki zgromadzone
na rachunku zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Podpisano:

Janusz Plocica Stanistaw Mical
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Rzeszow, dnia 10 sietpnia 2006r.
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