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1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka Orbis S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Bracka 16 jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022622.

Orbis S.A. jest najwigksza w Polsce spotka hotelarska, zatrudniajaca okoto 4000 os6b, operujaca siecia 50 hoteli
(9311 pokoi) w 29 najwazniejszych miastach i miejscowoséciach wypoczynkowych w Polsce. Hotele spotki
funkcjonuja pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn i Orbis Hotels.

Orbis SA przewodzi grupie kapitatowej Orbis, w sktad, ktorej wchodza spotki z branzy hotelarskiej, turystycznej,
transportowej i gier losowych. Wraz ze spotkami zaleznymi: Hekon-Hotele Ekonomiczne, Orbis Travel, Orbis
Transport i Orbis Casino tworzy najwigksza w Polsce oraz w Europie Srodkowej grupe turystyczno-hotelowa.

Hekon — Hotele Ekonomiczne SA jest operatorem najwickszej w Polsce sieci 8 hoteli ekonomicznych Ibis oraz
dwoch Novoteli. Lacznie hotele tej spotki oferuja w Polsce ponad 1 500 pokoi w 8 miastach. Poprzez spotke zaleznag
UAB Hekon jest takze operatorem hotelu Novotel Vilnius w Wilnie na Litwie.

Polskie Biuro Podrozy Orbis sp. z o.0. dziatajace pod firma Orbis Travel jest najwigkszym polskim biurem
podrézy: liderem w zakresie zagranicznej turystyki przyjazdowej oraz liczacym sig¢ organizatorem turystyki
wyjazdowej 1 krajowej. Spotka specjalizuje si¢ rowniez w obstudze podrozy stuzbowych, jest takze posrednikiem
sprzedazy biletow komunikacyjnych.

Orbis Transport sp. z o0.0. jest najwigkszym polskim przewoznikiem w migdzynarodowych polaczeniach
autokarowych (prowadzi regularne potaczenia do 100 miast w 11 krajach Europy) oraz nalezy do czotowki firm w
dziedzinie krotko- i dlugoterminowego wynajmu samochodéw, ktére prowadzone sa na podstawie umow
licencyjnych z Hertz Rent a Car i Hertz Lease.

Pelna lista spotek zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w sktadzie grupy kapitalowe;j
Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2 niniejszego raportu.

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca oraz za
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2006 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF, dawniej Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci — MSR) wydanymi
przez Radg ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB) oraz interpretacjami opublikowanymi przez
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci (IFRIC), ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Glowne zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly zaprezentowane w nocie 2.1 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2005 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzieé¢ przysztosci.
Wsrod szacunkow dokonanych na dzien bilansowy nie ma takich, w stosunku do ktorych istnieje znaczace ryzyko
spowodowania istotnych korekt warto$ci bilansowych aktywow i zobowiazan w trakcie kolejnego roku obrotowego.
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia si¢ w tysiacach
polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

2. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartalu

1. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Orbis wyniosty w drugim kwartale 2006 roku 280 326 tys. zt.
(-1,4% yoy). Niemniej narastajaco za dwa kwartaly zanotowano wzrost przychodow o 0,5% yoy i wzrost
wyniku netto o 13,4% yoy. Wyniki te osiagnigto przy zmniejszonej liczbie hoteli, z ktorych 6 zakonczyta badz
czasowo zawiesita dzialalno$¢ w II polowie zesztego roku.

2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A. w dniu 28 czerwca 2006 roku zatwierdzita sprawozdanie
finansowe Spotki oraz sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2005 oraz udzielito
absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania obowiazkéw. Z wypracowanego w 2005 roku zysku Orbis S.A.
dokona wyptaty dywidendy w wysokosci 15 667 tys. zk. (34 grosze na 1 akcjg).

3. W zwiazku z zatwierdzeniem przez Rade¢ Nadzorcza Orbis S.A. aktualizacji strategii Spotki w zakresie
rozwoju dziatalnosci hotelarskiej i inwestycji 2006-2010 oraz podjeciem przez Zarzad w dniu 25 maja 2006
roku decyzji w sprawie realizacji zaktualizowanej strategii, Orbis podat do publicznej wiadomosci nowa
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prognoze wynikoéw finansowych Ebitda Grupy Hotelowej Orbis (patrz raport biezacy nr 9/2006). Strategia
zaktada wigksza ekspansje Grupy w segmencie hoteli ekonomicznych, ktorych liczba zwigkszy si¢ z obecnych
9 do 44. Grupa Orbis sktadac si¢ bedzie docelowo z 83 hoteli (13,6 tys. pokoi).

4. 16 czerwca 2006 roku oddano do dyspozycji gosci duza cz¢§¢ modernizowanego hotelu Grand w Sopocie w
tym okolo 70 nowowyposazonych pokoi oraz kasyno. Tym samym hotel rozpoczat dziatalno$¢ jako
luksusowy 5-gwiazdkowy hotel pod marka Sofitel, wiazana z najwyzsza jakoscia i standardem. Catkowite
zakonczenie prac modernizacyjnych planowane jest na III kwartat biezacego roku. Jednoczes$nie hotele
Novotel Centrum Gdansk oraz Novotel Bronowice w Krakowie zyskaly nowy standard pokoi Novotel
Novation.

5. W kwietniu Orbis S.A. dokonata ciagnienia, w ramach transzy B, kredytu w wysokosci 30 mln zt., na
podstawie umowy kredytéw terminowych z dnia 10 listopada 2005r. w celu finansowania wydatkéw
inwestycyjnych realizujacych przyjeta polityke rozwoju.

Prezes Jean Philippe Savoye komentuje:

Miniony kwartal przyniost istotne wydarzenia w zyciu Orbis S.A.:

e Po pierwsze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A. zatwierdzito sprawozdania finansowe Spotki
oraz Grupy Kapitalowej za 2005 rok i udzielito absolutorium cztonkom Zarzadu Orbis S.A. z wykonania
ich obowiazkow.

e Po drugie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A. przeglosowalo przeznaczenie na wyplatg
dywidendy 34 gorsze na akcjg.

e Odnosnie przysztosci Spotki dokonaliSmy aktualizacji strategii naszego rozwoju i wydluzyliSmy jej
horyzont czasowy do 2010. Potwierdzajac nasze zobowiazanie do rozwoju hoteli ekonomicznych marki
IBIS i ETAP, kontynuujemy modernizacje istniejacych hoteli.

Jednoczesnie doktadamy staran w dziatalnosci biezacej i pomimo wpltywow konkurencji bylismy w stanie podnies¢
obroty Grupy Kapitatowej Orbis, kalkulowane po uwzglednieniu zmian w bazie hotelowej o 4,7% w poréwnaniu do
roku ubiegtego. Wzrost obrotow z jednej strony i stata dbatos¢ o koszty operacyjne jako wynik naszego projektu
,Orbis 21-go wieku” z drugiej strony, pozwolit nam podnies¢ nasz EBIT do 49% i nasza EBITDA do 16,2%
(uwzgledniajac zmiany w bazie hotelowej) w poréwnaniu z I poiroczem 2005 roku. Dlatego tez jeste§my przekonani
o mozliwo$ciach dalszego rozwoju naszej dziatalnosci.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy
2.2.1  Czynniki zewngtrzne

SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Na podstawie Przegladu Makroekonomicznego nr 14 z 27.06.2006 r. w I kwartale br. PKB wzrost realnie o 5,2%
yoy. Dane GUS dotyczace tempa wzrostu PKB byly zgodne z oczekiwaniami MF, pomimo, iz przez niektorych
analitykow byly odbierane jako ,,skrajnie optymistyczne”. Szacuje sig, iz tempo wzrostu PKB w II kw. 2006 r. to
realny wzrost rowniez o 5,2% yoy. Gloéwna przyczyna wzrostu PKB w I kwartale br. byt wzrost popytu krajowego
na poziomie 4,5% yoy oraz wzrost spozycia gospodarstw domowych na poziomie 4,0% yoy.

Tempo wzrostu popytu krajowego bedzie w 11 kwartale 2006 utrzymywato si¢ na tym samym poziomie co w |
kwartale, rowniez spozycie gospodarstw domowych bedzie dalej na wysokim poziomie i wyniesie 5,0% yoy.
Poziom PKB jest podstawowym czynnikiem ksztattujacym popyt w sektorze turystyczno-hotelarskim, jego wzrost
odzwierciedla si¢ we wzroscie sprzedanych pokojonocy Polakom w II kwartale biezacego roku na poziomie 6,1%

Duzy wplyw na poziom przychodéw ze sprzedazy z dziatalnosci hotelowej ma kurs Euro do Ztotego. Wedlug
danych NBP éredni kurs EUR/PLN w II kwartat 2006r. wyniost 3,9433 i byl nizszy od $redniego kursu EUR/PLN w
IT kwartale 2005 r. 0 4,55%, ktory wyniost 4,1313. Procentowy spadek kursu EUR/PLN wyniost w I kw. 2006 r. w
poréwnaniu do I kw. 2005 r. 4,9%, natomiast w biezacym kwartale 2006 r. w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2005
r. wyniost juz tylko 4,55% co oznacza mniejszy spadek waluty EUR/PLN w stosunku do 2005 roku. W I kwartale
2006 roku $redni kurs EUR/PLN wynosit 3,831, co przy $rednim kursie 3,9433 w II kwartale tego roku daje wzrost o
2,93%. Sredni kurs USD/PLN w II kw. 2006 r. wynidst 3,1395 i byt nizszy od $redniego kursu USD/PLN w 11
kwartale 2005 r. 0 4,21%, a wynidst on 3,2776. W I kwartale 2006 roku $redni kurs USD/PLN wynosit 3,1857, co
przy $rednim kursie 3,1395 w II kwartale tego roku wykazuje spadek o 1,45%. Niski poziom kurséw dwoch
podstawowych walut pozytywnie oddziatuje na wyniki sprzedazy w segmencie zagranicznej turystyki wyjazdowe;j
prowadzonej przez Orbis Travel.

Optymizmem napawa fakt, iz stopa bezrobocia na koniec maja wyniosta 16,5%, a zatrudnieniec w maju 2006 r.
wzrosto o 3,1% w stosunku rocznym, w tym réwniez w hotelach i restauracjach w porownaniu z okresem z 2005.
Przewidywany jest tez realny wzrost ptac w sektorze przedsigbiorstw.
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RUCH TURYSTYCZNY

Ruch przyjazdowy — wedlug danych Instytutu Turystyki w pierwszym kwartale 2006 roku przyjechato 12,8 min
cudzoziemcow, o 1% mniej niz w tym samym kwartale 2005 r. Wzrosta liczba przyjazdow na granicy wschodniej, a
takze w portach lotniczych o 26,7%. Caly czas utrzymuje si¢ tendencja spadkowa na granicy morskiej o 23%. W 1
kw. 2006 r. powaznie zmalata liczba turystow z Niemiec o 4,3%, natomiast wzrosta liczba przyjazdow z pozostalej
15 krajow UE o 27,6% oraz z gtéwnych krajow zamorskich o 7%. Goscie z UE przyjezdzali glownie w celach
turystycznych, natomiast Niemcy deklarowali gtéwnie pobyty biznesowe. W pierwszym kwartale 2006 r. nastapit
zdecydowany wzrost turystyki biznesowej, 1 tak udzial przyjazdow stuzbowych w stosunku do wszystkich
przyjazdow do Polski wynosi 32%, natomiast udziat wizyt w celach turystycznych w stosunku do ogoétu przyjazdow
wynosi 21%.Wzrést takze odsetek przyjazdow zdrowotnych (4%). W I kwartale 2006 roku turysci przebywali w
Polsce znacznie krocej niz rok wezesniej — §rednio 3 noclegi. Z roku na rok rosnie odsetek turystow korzystajacych z
ushug biur podrézy.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostaty opublikowane dane dotyczace ruchu przyjazdowego w II kwartale
2006 roku, dlatego zostana one zaprezentowane w sprawozdaniu za I1I kwartat 2006 roku.

Ruch wyjazdowy — w I kw. 2006 roku granice Polski przekroczyto okoto 9,1 mln obywateli polskich, jest to wzrost
o 11,5% w stosunku do analogicznego okresu 2005. W I kw. br. zwigkszyta si¢ liczba wyjazdéw dlugookresowych
(co najmniej 5 dni), natomiast wyjazdy krotkookresowe (2-4 dni) pozostaly na podobnym poziomie. W I kw. 2006
roku w stosunku do analogicznego okresu roku 2005 zdecydowanie zwigkszyla si¢ liczba wyjazdow na
dlugookresowe, krajowe pobyty o 45% i na dlugookresowe , zagraniczne pobyty o 43%. Ogoélnie liczba wyjazdow
krajowych 1 zagranicznych zwigkszyta si¢ o 10% w stosunku do I kw. 2005r. Nadal wzrasta liczba Polakow
przekraczajacych granicg droga powietrzna (o 64,6% w stosunku do I kw. 2005r.) oraz przekraczajacych granicg
wschodnig (o 16,7%). W I kw. 2006 r. celem 48% wyjazdow zagranicznych Polakow byla typowa turystyka.
Polacy w I kw. 2006 r. czgSciej korzystali z biur podrézy w stopniu catkowitym lub czgsciowym (10% i1 15% w
stosunku do 6% 1 2% w I kw. 2005 r.). Polacy wydali tez na krajowe wyjazdy dlugookresowe o 6% wigcej, na
krajowe podroze krotkookresowe o 11% i na zagraniczne wyjazdy o 29% w stosunku do I kw. 2005 r.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostaty opublikowane dane dotyczace ruchu wyjazdowego w Il kwartale
2006 roku, dlatego zostang one zaprezentowane w sprawozdaniu za III kwartat 2006 roku.

KONKURENCJA

Rynek hotelowy — w drugim kwartale 2006 roku w poréwnaniu do pierwszego kwartalu nieco wzrosta dynamika
nowo otwartych hoteli na rynku polskim. Pi¢¢ hoteli w Trojmiescie oddato do dyspozycji gosci 55 nowych pokoi,
natomiast w Szczecinie przybylo 32 pokoje w oddanym do uzytku hotelu Park Hotel. Jednak nowo otwarte hotele nie
spowodowaty znacznego spadku udziatu hoteli Grupy Hotelowej Orbis w rynku (liczony jako udzial w liczbie pokoi
dostepnych). W gtéwnych miastach Polski udziat ten ksztattowat si¢ w drugim kwartale biezacego roku nastgpujaco:
Warszawa 42,5%, Krakow 25%, Wroctaw 45%, Poznan 60%, Trojmiasto 41%, Katowice 43%, Szczecin 43%.

Rynek biur podroézy — jest to rynek rozdrobniony. Szacuje sig, ze wsrdd 10 najwazniejszych na polskim rynku biur
podrozy posiadajacych tacznie okoto 20 % udzialu w rynku, Spotka Orbis Travel ma okoto 8-10% udziatu w
segmencie ustug turystycznych i 10-12% w rynku biletow komunikacyjnych. W 2004 roku wprowadzone zostaty
zmiany zasad dotyczacych wspolpracy agentdow z liniami lotniczymi polegajace na likwidacji prowizji w zamian za
stosowanie przez agentow oplat transferowych. Zmiany te w poprzednich okresach nie wywotaly negatywnych
zmian w sprzedazy dzigki utrzymujacym si¢ wysokim poziomie tych optat. Jednak w drugim kwartale 2006 roku
odnotowany zostal spadek przychodéw z tytutu dodatkowej prowizji wyplacanej przez linie lotnicze. Mimo to
utrzymujaca si¢ stabilna sytuacja migdzynarodowa oraz korzystna relacja kursowa dla turystyki wyjazdowej
sprzyjaja poprawie wynikow finansowych.

Rynek transportowy — w ciagu drugiego kwartatlu nadat utrzymywaly si¢ czynniki wptywajace na obnizenie
przychodéw z tego segmentu. Sa to niski kurs EURO ograniczajacy wielko$¢ przychodéw z wynajmu
krétkoterminowego, utrzymujaca si¢ wysoka cena oleju napgdowego zwigkszajacy koszt komunikacji autokarowej
zaro6wno krajowej jak i migdzynarodowej. Natomiast znacznie zwigksza si¢ popyt na ustugi leasingowe typu CFM,
co potwierdza wykonanie zakupow i zwigkszenia floty w stosunku do poprzedniego roku. Dziatalno$¢ ta
ograniczona jest jedynie mozliwosciami sfinansowania zakupéw samochodéw dla klienta, co wynika z limitow
zadhizenia Grupy.
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2.2.2  Czynniki wewngtrzne

PROGRAM INWESTYCJI

Grupa Kapitalowa Orbis na koniec czerwca 2006 roku zainwestowata 113 157 min zt. Gléwne inwestycje Grupy w
tym okresie to inwestycje w modernizacj¢ i budowe hoteli spotki Orbis, zakup samochodéw do wynajmu
dlugoterminowego i leasingu oraz nowych autokaroéw przez Orbis Transport i Orbis Travel. Duzy wzrost wydatkow
inwestycyjnych w Spoétce Orbis S.A byl zwiazany z pracami modernizacyjnymi prowadzone w kilku réznych
hotelach bedacych wiasnoscia Spotki, do ktdrych naleza: hotel Grand w Warszawie, hotel Grand w Sopocie, hotel
Novotel Centrum w Gdansku, hotel Posejdon w Gdansku, hotel Novotel Centrum w Katowicach, hotel Novotel
Bronowice w Krakowie, hotel Mecure Mrongovia w Mragowie, hotel Mercure w Opolu oraz hotel Mercure
Panorama we Wroctawiu. Trwa rowniez rozpoczgty w ubieglym roku proces przygotowania budowy (adaptacji)
hoteli marek ekonomicznych Etap i Ibis.

6 miesiecy 6 miesiecy

zakoncz. zakoncz. Zmiana
Nazwa podmiotu 30.06.2006 30.06.2005 2006/2005 w %
Orbis S.A. 69 255 14 670 372,09%
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. 299 176 69,89%
PBP Orbis Sp. z o.0. 2817 3385 -16,78%
Orbis Transport Sp. z 0.0. 40 786 18 451 121,05%
Orbis Kontrakty Sp. z o.0. 0 0 0,00%
UAB Hekon 0 0 0,00%
Grupa Kapitalowa Orbis 113 157 36 682 208,48%
ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Grupie Orbis na koniec czerwca 2006 roku wyniosto 6 039 etatow i byto o 9% nizsze w poréwnaniu
do ubieglego roku. Do takiego stanu przyczynita si¢ gtownie Spotka Orbis S.A., ktora odnotowala spadek
zatrudnienia o 13,2%, - wynik trwajacej reorganizacji Spotki. W nadchodzacych kwartalach w Orbis S.A. proces ten
bedzie kontynuowany. W jego ramach zatrudnienie w Spotce Orbis ulegac bedzie dalszemu stopniowemu obnizaniu.
Zatrudnienie w pozostatych spotkach pozostaje na ustabilizowanym poziomie.

6 miesiecy 6 miesigcy Zmiana
zaKkoncz. zakoncz.  2006/2005
Nazwa podmiotu 30.06.2006 30.06.2005 w %

Orbis S.A. 4054 4673 -13,25%
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. 435 416 4,57%
PBP Orbis Sp. z 0.0. 552 550 0,36%
Orbis Transport Sp. z 0.0. 938 943 -0,53%
Orbis Kontrakty Sp. z o.0. 4 0 -
UAB Hekon 56 53 5,66%
Grupa Kapitalowa Orbis 6 039 6 635 -8,98%

REALIZACJA STRATEGII

W marcu 2005 roku Zarzad Spoétki Orbis S.A. przedstawit nowa strategi¢ Grupy Hotelowej Orbis na lata 2005-2009.
W maju 2006 roku Rada Nadzorcza Orbis S.A. zaakceptowata aktualizacje strategii rozwoju Grupy Hotelowej Orbis
w latach 2006-2010. Dokumenty te opublikowane zostaly w raportach biezacych Spotki nr 10/2005 1 9/2006 oraz sa
dostegpne na stronach internetowych www.orbis.pl.

W ramach realizacji strategii:

e W hotelu Grand w Warszawie po wymianie w roku ubieglym elewacji trwaja prace modernizacyjne
zwigzane z konwersja hotelu na marke Mercure. Po uzyskaniu akceptacji budzetu inwestycji i
harmonogramu prac zwiazanych z przebudowa hotelu, wykonaniu niezbednych opinii, ekspertyz i
dokumentacji technicznej, dokonano wyboru Inwestora Zastgpczego, Generalnego Wykonawcy robdt oraz
koordynatora dostaw inwestorskich. Aktualnie prowadzone sa prace budowlano-montazowe i instalacyjne.
Planowane zakonczenie modernizacji hotelu — 1ILkw.2007 .
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e Hotel Grand w Sopocie zostal wylaczony z eksploatacji w listopadzie 2005 r a na poczatku 2006 r
rozpoczgto proces przebudowy i1 adaptacji na marke SOFITEL. 15 czerwca br. oddano do dyspozycji gosci
czg§¢ zmodernizowanego hotelu (ok. 70 pokoi, pomieszczenia ogélnodostgpne oraz kasyno).
Kontynuowane sa prace w pozostatych pokojach hotelowych, salach konferencyjnych, pomieszczeniach
technicznych 1 centrum rekreacyjnym wraz z basenem. Planowane oddanie do uzytkowania
modernizowanej obecnie czgsci hotelu — III kwartat br.

e W Novotelu Centrum w Gdansku w czerwcu br. zakonczono modernizacjg¢ czgs$ci mieszkalnej wraz z
wymiang mebli i wyposazenia. Pokoje hotelowe zostaly wykonane w standardzie Novotel Novation.

e W hotelu ,,Posejdon” w Gdansku zakonczono I etap wymiany elewacji budynku mieszkalnego wraz z
wymiang balustrad balkonowych oraz przystapiono do procesu przygotowywania II etapu prac, ktory
zostanie zakonczony w I kw. 2007r.

e W Novotelu Centrum w Katowicach zakonczona zostala modernizacja 3 pigter mieszkalnych wraz z
wymiang mebli i wyposazenia w standardzie Novotel Novation, z montazem instalacji wentylacji
oddymiajacej. Obecnie trwaja prace projektowe dotyczace modernizacji czgéci publicznej hotelu oraz
poprawy bezpieczenstwa p.pozarowego. Planowana realizacja w/w zadania — 2006/2007 rok.

e Novotel Bronowice w Krakowie zakonczyt prace modernizacyjne 3 pigter mieszkalnych wraz z wymiana
mebli i wyposazenia w standardzie Novotel Novation.

e Trwa rozpoczgty w roku ubieglym zaktadany na kilka lat proces przygotowania budowy / adaptacji hoteli
marek ekonomicznych ETAP oraz IBIS. Prowadzone sa prace budowlane w Warszawie przy budowie
Etapu Solec, ktory zostanie oddany do eksploatacji w grudniu br. Natomiast Etap Tranzyt w Czgstochowie
po konwersji (adaptacji) zostanie przekazany do uzytkowania w sierpniu br. W przygotowywaniu sa
projekty zwiazane z budowa hoteli w/w marek w Gdansku, Gdyni, Katowicach, Krakowie, Lublinie,
Szczecinie, Warszawie i Wrocltawiu — wykonywane sa ekspertyzy, opinie, dokumentacja techniczna,
prowadzone sg dziatania majace na celu uzyskanie stosownych zezwolen itp.

SPRZEDAZ USLUG PRZEZ INTERNET

W drugim kwartale 2006 roku dwukrotnie wzrosta sprzedaz pokojonocy w stosunku do II kwartatu 2005 roku za
posrednictwem internetowego systemu OrbisOnLine. Z systemu korzystaja zaréwno klienci indywidualni, firmy, jak
i biura podrézy, dla ktorych jest on bezpiecznym i wygodnym systemem rezerwacyjnym.

2.2.3  Perspektywy w najblizszych kwartalach
OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

W zatozeniach makroekonomicznych przyjgto utrzymanie wzrostu gospodarczego na tegorocznym poziomie czyli
4,6% rok do roku. Wigzac si¢ to bedzie z dalszym przyspieszeniem inwestycji, w wyniku czego faczny udziat popytu
krajowego we wzro$cie PKB zwigkszy si¢ z 4,8 pkt% w 2006 r. do 5,0 pkt% w 2007 r. Umacnianie si¢ popytu
krajowego bedzie nastgpowalo w $lad za rosnacym tempem wzrostu spozycia oraz inwestycjami. Szacuje sig, iz
naklady brutto na $rodki trwate zwigksza sig w 2006 r. z 8,5% do 10% w roku 2007 w wyniku realizacji
przedsigwzigc inwestycyjnych dofinansowywanych ze srodkow unijnych.

Prognozuje sig, iz w 2006 roku spozycie sektora gospodarstw domowych wzrosnie o 4,1%, a w 2007 r. o 3,7%.
Utrzymujace si¢ zwigkszenie popytu konsumpcyjnego bedzie spowodowane zar6wno wzrostem dochodéw z tytutu
pracy, swiadczen emerytalno-rentowych, jak i doptat bezposrednich dla rolnikow. Przewiduje sig, iz w latach 2005-
2007 fundusz wynagrodzen brutto w gospodarce narodowej wzrosnie o 5,0% i 2,4%. Dodatkowo przewiduje sig
dalszy wzrost zadluzenia gospodarstw domowych z tytutu zaciagania kredytow konsumpcyjnych.

Zwigkszony popyt krajowy, ktory bedzie napedzaé wzrost gospodarczy w 2007 r. bedzie dodatnio oddziatywaé na
tempo tworzenia nowych miejsc pracy. Szacuje sig, iz przeci¢tne zatrudnienie w gospodarce narodowej w 2007 r.
bedzie o 1,2% wyzsze niz w 2006 1. , a stopa bezrobocia zmniejszy sig¢ z 15,9% na koniec 2006 r. do 14,4% na
koniec 2007 r. Prognozowana inflacja bedzie si¢ ksztaltowac¢ w 2006 r. na 0,8%, a w 2007 roku na 1,9%.

Rada Ministrow w dokumencie ,,Zatozenia budzetu Panstwa na 2007 rok” zatozyla, iz dochody budzetu panstwa w
2006 r. wyniosa 195,3 min zl, co byloby rowne z wykonaniem planu dochodéw. Na 2007 r. dochody budzetu
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panstwa sa planowane na kwotg 213,1 mln zt czyli 0 9,1% wigcej niz przewidywanie wykonanie dochodu w 2006 r.
Tempo wzrostu dochodéw w 2006 r. wyniesie 8,6%. Deficyt budzetu panstwa w ,,Zatozeniach budzetu Panstwa na
2007 rok” przyjgto na 30,0 mld (2,7% PKB). W ustawie budzetowej na 2006 rok przyjgto deficyt w wysokosci 30,5
mld (3% PKB).

RUCH TURYSTYCZNY

Ruch przyjazdowy — Wedlug prognoz Instytutu Turystki $rednie tempo przyjazdéow turystow zagranicznych
zmniejszylto si¢ od roku 1994 do 2005 o 1,9%, natomiast $rednioroczna dynamika liczby przyjazdow w latach 2005
do 2010 jest szacowana na + 4,5%. Podobne tempo wzrostu mozna oczekiwac jesli chodzi o turystow z Niemiec.
Liczba turystoéw z Rosji, Litwy, Biatorusi i Ukrainy réwniez wzro$nie, ale w mniejszym stopniu. Ogdtem liczba
przyjazdéw turystow wzrosnie z 15,2 mln w 2005 roku do 19 mln w 2010 roku. Zdecydowanie wzro$nie liczba
przyjazdow typowo turystycznych oraz podrézy stuzbowych o okoto 6% $redniorocznie. Znajdzie to
odzwierciedlenie we wzroscie liczby turystow korzystajacych z obiektow noclegowych zakwaterowania zbiorowego
($rednie tempo zmian w latach 2005 — 2010 to 6,8%).

Ruch wyjazdowy — W 2002 roku zanotowano niewielki wzrost podrézy zagranicznych, wynikato to z wysokiego
kursu ztotowki w stosunku do Euro i Dolara. Obecnie relacja ztotego jest rowniez korzystna. Liczba podrozy
zagranicznych powinna w ciagu najblizszych lat systematycznie wzrasta¢ z 6,2 mln w 2005 roku do 7,8 mln w 2010
roku.

Turystyka krajowa — Wedlug szacunkéw Instytutu Turystyki liczba krajowych podrézy turystycznych Polakow
osiagnela maksimum w 1999 roku, po czym nastgpowat ciagly spadek. Wyniki z 2005 roku wskazuja na
zmniejszenie, zwlaszcza krotkoterminowych podrozy krajowych z 21,2 min w 2005 roku do 18,6 mln w 2010 roku.
Liczba podrézy krajowych dlugoterminowych bedzie powoli wzrasta¢ z 14,7 mln w 2005 roku do 18,2 mln w 2010
roku.

OTOCZENIE KONKURENCYJNE

Rynek hotelowy — w drugiej potowie biezacego roku planowane sa dalsze otwarcia nowych hoteli, ale juz w
mniejszej skali niz do tej pory. Maja to by¢ gtéwnie hotele o podwyzszonym standardzie, usytuowane w wigkszych
miastach Polski. Nadal nie sa znane szczegdty oferty rozwoju sieci hoteli klasy ekonomicznej, konkurencyjnej
wobec Grupy Hotelowej Orbis.

Rynek biur podrézy — stabilna sytuacja migdzynarodowa, a takze pozytywne zmiany gospodarcze w kraju
wplywaja korzystnie na popyt na ustugi turystyczne. W drugim kwartale 2006 roku istotnymi czynnikami bylo
uruchomienie systemu internetowych rezerwacji hotelowych, jak rowniez wzrost oferty produktowej w zakresie
touroperatorstwa czarterowego i autokarowego, ktore w dalszych okresach moga przetozy¢ si¢ na poprawg wynikow
finansowych. Dla rynku biletow lotniczych negatywnym czynnikiem jest utrzymujaca si¢ tendencja spadkowa
prowizji dodatkowych placonych przez linie lotnicze dla agentow. Jednak nadal trwa wysoka dynamika sprzedazy
biletéw lotniczych. Prognozy dla tej dziatalnosci rowniez sa optymistyczne. Stowarzyszenie Migdzynarodowych
Przewoznikow IATA oswiadczyto, ze w ciagu najblizszych 4 lat Polska bedzie najszybciej rozwijajacym sig rynkiem
lotniczym na $wiecie.

Rynek transportowy — zaré6wno dzialania wewnatrz grupy jak i czynniki zewngtrzne daja optymistyczne
perspektywy na najblizszy kwartal. Spotki PKS kontynuuja restrukturyzacje w celu poprawy zyskownosci. Spotka
Interbus stworzyta dzial marketingu i zaczgla wykorzystywaé¢ kanaty dystrybucji poprzez inne platformy np.
Euroticket, Voyager, oraz zwigksza ilo$¢ punktow w Polsce w celu rozszerzenia sprzedazy. Rowniez wejscie w
szczyt sezonu przewozowego daje perspektywe znacznego wzrostu przychodow, a silna ztotowka bedzie miata
wplyw na dynamike¢ przychodéw Rent a Car.

2.2.4  Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwoSci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

W zwiazku z publikacja sprawozdania finansowego za drugi kwartat 2006 roku Zarzad Spoétki odnosi si¢ do
prognozy wyniku Ebitda za rok 2006 dla Grupy Hotelowej Orbis, w sktad ktorej wchodza: Orbis S.A., Hekon Hotele
Ekonomiczne S.A., UAB Hekon i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. Aktualizacja prognozy opublikowana w maju 2006
roku przewiduje osiagnigcie tacznego Ebitda dla Grupy Hotelowej w calym roku w wysokosci 191 mln zt. Wyniki
po drugim kwartale 2006 roku nie sa wystarczajace dla mozliwos$ci oceny wystapienia zmian w stosunku do wyniku
za caty rok. Wypracowana Ebitda za 6 miesigcy biezacego roku wyniosta blisko 78 min zt., to jest 6,4% wigcej niz w
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analogicznym okresie roku ubieglego. Trzeba tu podkresli¢, ze mamy jeszcze przed soba III kwartat, z tradycyjnie
najlepszym obrotem jesli chodzi o wplywy sezonowosci sprzedazy, a takze oczekujemy zwigkszenia liczby pokoi
dostepnych w Grupie z uwagi migdzy innymi na bliskie zakonczenie modernizacji Grand Sopot i planowane
otwarcie jeszcze w tym roku trzech hoteli marki Etap.

3.1 Sklad grupy kapitalowej

% udzialu w

% udzialu w
glosach na

SPOLKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY

% udzialu w

Spotki

% udzialu w
glosach na

iot iot
11 . kapitale walnym pl:zedmu') . kapitale walnym pl:zedmlc') .
Spotki zalezne . dzialalnosci  stowarzyszone . dzialalnosci
L. R wlasnym zgromadzeni . . wlasnym zgromadzeni
nazwa i siedziba . nazwa i siedziba i
Hekon Hotele bezposrednio  bezposrednio hotelarsko- PH Majewicz Sp.  bezposrednio  bezposrednio hotelarsko-
Ekonomiczne S.A.  100% 100% gastronomiczna  Z 0.0. 49% 49% gastronomiczna
Wioska
Turystyczna bezposrednio  bezposrednio hotelarsko- Orbis Casino Sp. bezposrednio  bezposrednio
Wilkasy Sp. zo.0.  100% 100% gastronomiczna 7 0.0. 33,33% 33,33% ary losowe
ORBIS TranSPOTt, bezposrednio  bezposrednio
Sp. zo.o0. 98,3% 98,3% transport
PBP Orbis, Sp. z bezposrednio  bezposrednio
0.0. 95,08% 95,08% turystyka
bezposrednio  bezposrednio
. 80%: 80%;
Orbis Kontrakty posrednio posrednio organizacja
Sp. z 0.0. 20% 20% zakupow
posrednio posrednio
UAB Hekon 100% 100% hotelarsko-gastr.
PKS Tarnobrzeg posrednio posrednio
Sp. z 0.0. 98,3% 98,3% transport
PKS Gdansk Sp. z posrednio poérednio
0.0. 98,3% 98,3% transport
posrednio posrednio promocja i
AutoOrbisBus Sarl  98,3% 98,3% komunikacja
Orbis Polish Travel pogrednio posrednio
Bureau 83,67% 83,67% biuro podrézy
posrednio posrednio przewozy
Inter Bus Sp. z 0.0.  69,4% 69,4% autokar.
Capital Parking Sp.  posrednio posrednio wyn.miejsc
Z 0.0. 66,84% 66,84% parkingowych

3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym laczenia dzialalno$ci, nabycia i zbycia

spoétek

zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaprzestania dzialalnos$ci

Informacje o waznych wydarzeniach w Spotkach Grupy Kapitalowej:

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity zmiany w skladzie Grupy Kapitalowej Orbis.
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3.3 Spélki konsolidowane i wylaczone z konsolidacji

Konsolidacja nie sa objete jednostki zalezne i stowarzyszone, ktore nie sg istotne z punktu widzenia sumy bilansowe;j
i wyniku finansowego. Spotki nie objete konsolidacja przedstawiono w ponizszej tabeli.

udziat w udziat w sumie
stopien udzialtuw  przychodach netto bilansowej
spotki wylaczone z konsolidaciji zarzadzaniu % %
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. 100% 0,18 0,20
PH Majewicz Sp. z o.0. 49% 1,23 0,14
AutoOrbisBus Sarl 100% 0,41 0,44
LACZNIE 1,82 0,78

Zasady konsolidacji i podstawa wylaczania podmiotéw znajduja si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

za rok 2005.

4. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY

4.1 Rachunek zyskow i strat grupy kapitalowej

3 miesigce

3 miesiace

6 miesigcy

6 miesigcy

zakonczone zakonczone 7 amiany zakonczonych  zakonczonych 76 zmiany
wiys. 74 30.06.2006 30.06.2005 2000 30.06.2006 30.06.2005 Aoi0s
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow 280 326 284 227 -1,37% 473 015 470 595 0,51%
% udzial w przychodach ogotem 95,86% 92,19% 95,72% 92,96%
Koszt wlasny sprzedazy (193 986) (192 965) 0,53% (359 429) (361 140) -0,47%
koszty sprzedazy i marketingu (13 609) (14 194) -4,12% (24 291) (24 265) 0,11%
koszty ogolnego zarzadu (41 607) (43 6406) -4,67% (76 686) (77 625) -1,21%
w tych:
- koszty amortyzacji (35150) (31010) 13,35% (68 518) (63 990) 7,08%
- koszty zatrudnienia (66 004) (87 277) -24,37% (135 935) (147 427) -7,80%
- koszty ustug obcych (95 073) (97 108) -2,10% (156 313) (144 591) 8,11%
% udziat w kosztach ogotem 96,62% 92,71% 95,71% 94,19%
Pozostate przychody operacyjne 8191 17 493 -53,18% 14 399 26 510 -45,68%
Pozostate koszty operacyjne (1 940) (11219) -82,71% (8 068) (13 936) -42,11%
Wynik operacyjny - EBIT 37375 39 696 -5,85% 18 940 20 139 -5,95%
Zysk (strata) na sprzedazy jednostek
podporzadkowanych 0 0 0 13
Pozostate przychody finansowe 3903 6593 -40,80% 6 749 9108 -25,90%
Koszty finansowe (6 780) (8 505) -20,28% (12 591) (14 635) -13,97%
Udziat w zyskach netto jednostek
stowarzyszonych 684 252 171,43% 1291 497 159,76%
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 35182 38 036 -7,50% 14 389 15122 -4,85%
Podatek dochodowy (7015) (5941) 18,08% (4 070) (6019) -32,38%
Straty z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
ZysKk (strata) netto 28 167 32095 -12,24% 10 319 9103 13,36%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 13,33% 13,97% -4,54% 4,00% 4,28% -6,43%
EBITDA 72 525 70 706 2,57% 87 458 84 129 3,96%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 25,87% 24,88% 4,00% 18,49% 17,88% 3,43%
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Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej w biezacym kwartale w poréwnaniu z drugim kwartatem 2005 roku
spadty o 1,4%.

Przychody ze sprzedazy Grupy Hotelowej Orbis (po uwzglednieniu konsolidacji pomigdzy Spotkami tworzacymi tg
Grupe czyli Orbis S.A., Hekon Hotele Ekonomiczne, UAB Hekon, Orbis Kontrakty) zmalaty w drugim kwartale
2006 roku o 5,1%. Na taki stan miat wptyw fakt zamknigcia w celu modernizacji, likwidacji lub sprzedazy w 2005
roku kilku hoteli bedacych wtasnoscia Orbis S.A. Naleza do nich: hotel Reda w Szczecinie, hotel Tranzyt w
Czgstochowie (hotele modernizowane, a po ponownym otwarciu bgda dziataly pod marka Etap), hotel Solec w
Warszawie (wyburzony; na jego miejscu powstanie nowy hotel dziatajacy pod marka Etap), hotel Grand w Sopocie
(po zakonczeniu modernizacji i ponownym otwarciu bedzie dziatal pod marka Sofitel), hotel Wanda w Krakowie
(sprzedany) oraz hotel Europejski w Warszawie. Wsrdd tych hoteli w czerwcu tego roku czesciowo wznowit
dzialalno$¢ jedynie hotel Grand Sopot (okoto 70 pokoi). Po wyeliminowaniu w 2005 roku ich wynikéw widaé dobra
tendencje wzrostowa wynikow Grupy Hotelowej. Wplyw tych hoteli na wyniki Grupy Hotelowej i Grupy
Kapitatowej w pierwszych dwoch kwartatach 2005 roku zostal przedstawiony w punkcie 8.1.

Grupa PBP Orbis osiagngta w biezacym kwartale 2006 roku wzrost przychodow ze sprzedazy o 1,7%.
Grupa Orbis Transport odnotowata wzrost przychodow ze sprzedazy o 10,5%.

Z uwagi na rozmiary dziatalno$ci najwigkszy wptyw na poziom przychodéw ze sprzedazy wywiera Grupa Hotelowa
Orbis.

Prezentowane ponizej (i w punkcie 4.3) przychody netto ze sprzedazy segmentéw branzowych prezentowane sa
wedlug wartosci przed korektami konsolidacyjnymi zgodnie z MSR 14.

Na wyniki prezentowane w drugim kwartale biezacego roku najsilniejszy wplyw mialy nastgpujace wielkosci i
zdarzenia:

- W segmencie hoteli z restauracjami odnotowano spadek poziomu przychodow ze sprzedazy o 4,8%, przy czym
spotka Orbis S.A. wypracowala przychody ze sprzedazy na poziomie 158 248 tys. zl, co oznacza spadek o 8,4% w
poréwnaniu z 2 kwartatem 2005. Oprécz opisanych powyzej skutkdw zaniechania dziatalnosci 6 hoteli dodaé nalezy,
ze w dziatalnosci hotelowej jednym z czynnikéw determinujacych popyt sa uwarunkowania pogodowe i
klimatyczne. Diuga i mrozna zima, chtodna wiosna, w tym Swigta Wielkanocne i poczatek maja (czyli okres, ktory
chetnie jest wybierany przez Polakow na podréze krajowe) przyczynily si¢ do zmniejszonego popytu na ushugi
oferowane przez hotele wyzszych marek. Rowniez przypadajace na drugi kwartat 2006 roku odbywajace si¢ w
Niemczech Mistrzostwa Swiata w Pilce Noznej wplynely negatywnie na osiagane wyniki w hotelach w naszym
kraju.

Przychody spotki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. wyniosty 31 363 tys. zt i byty o 11,6% wyzsze od osiagnigtych
w 2 kwartale 2005. Wzrost zostat osiagnigty dzigki wzrostowi frekwencji w drugim kwartale 2006 roku i wigkszej
liczbie sprzedanych pokojonocy, a takze dzigki wzrostowi przychodow osiagnigtych przez spotke na rynku
krakowskim.

Spotka UAB Hekon osiagngta przychody na poziomie 3 588 tys. zt. (0 6,0% lepsze niz w porownywanym okresie).
W tym kwartale na poziom przychodéw Grupy wplyngly rowniez wyniki spotki Orbis Kontrakty (wiaczonej do
konsolidacji w pierwszym kwartale 2006 roku), ktore wyniosty 1 253 tys. zt.

- W segmencie turystyki odnotowany zostat wzrost przychodoéw ze sprzedazy o 1,7% (patrz punkt 4.3 Segment
turystyka). Pomimo spadku osiaganych przychodéw z turystyki krajowej jak i zagranicznej turystyki przyjazdowej,
Grupa PBP Orbis wypracowata wzrost przychodoéw dzigki zwigkszonej (o 28,8% w poréwnaniu z drugim kwartatem
2005 roku) zagranicznej turystyce wyjazdowej. Na ten wynik duzy wptyw miaty atrakcyjne ceny wycieczek, ktore z
kolei byly mozliwe dzigki utrzymujace;j sig silnej ztotowce.

- W segmencie transportu odnotowany wzrost przychodéw ze sprzedazy o 10,5% zostal osiagnigty dzigki
zrealizowaniu wzrostu przychodow ze sprzedazy ze wszystkich gtownych segmentow dziatalnosci spotki Orbis
Transport, a takze dzigki wzrostowi przychodoéw spotki Interbus nalezacej do grupy Orbis Transport.

Koszt wlasny sprzedazy Grupy Kapitatlowej wzrost w 11 kwartale 2006 o 0,5% w stosunku do poréwnywanego
okresu. Na wzrost ten miaty wpltywy przede wszystkim wyniki spotek Orbis Transport i PBP Orbis. W przypadku tej
pierwszej zwigkszone koszty zwiazane sa z ciagle rosnacymi cenami paliwa. Natomiast w PBP Orbis wigksze
naktady na przygotowanie oferty letniej ustug turystycznych przetozyly si¢ na wzrost tej pozycji rachunku kosztow.

Pozostale przychody operacyjne Grupy zaréwno w pordéwnaniu do drugiego kwartalu 2005 roku jak i w

poroéwnaniu potrocznym znacznie si¢ zmniejszyly (o odpowiednio 53,2% i 45,7%). Na taki stan wptyw mialy
glownie wyniki spotki Orbis, ktora w przychodach operacyjnych w 2005 roku pokazywata rozwiazania rezerw
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Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — drugi kwartat 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
utworzonych na koszty optat z tytulu wieczystego uzytkowania gruntdw i na procesy sadowe. W pozostatych
spotkach Grupy Kapitatowej pozycja ta nie ulegta istotnym zmianom.

Koszty sprzedazy i marketingu Grupy zmniejszyty si¢ o 4,1% i bylo to efektem ograniczenia tych kosztow przede
wszystkim w spolce Orbis S.A.

Rowniez dzigki polityce ograniczania kosztow koszty ogélnego zarzadu we wszystkich spotkach Grupy
Kapitalowej zmniejszyty sig facznie o 4,7%.

Pozostale koszty operacyjne w Il kwartale zmniejszyly si¢ w podobnym stopniu co pozostate przychody operacyjne
(w wypadku kosztow jest to spadek o 82,7%) i podobnie jak w przypadku przychodow najwigkszy wplyw na poziom
pozostatych kosztow operacyjnych miaty wyniki spotki Orbis. Zmniejszenie tej pozycji rachunku wynikéw jest
spowodowane tym, ze w ciagu pierwszych szesciu miesiecy byly sukcesywnie wykorzystywane rezerwy na
restrukturyzacje zatrudnienia utworzone przez spotke w drugim kwartale 2005roku.

W efekcie osiagnigtych przychodow ze sprzedazy oraz ograniczonych kosztow dziatalnosci operacyjnej wynik
operacyjny (EBIT) Grupy wypracowany w drugim kwartale biezacego roku wyniost 37 375 tys. zk. i jest on nizszy
od zysku za drugi kwartat 2005 roku o 5,9%

W tym samym okresie jednak wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje (EBITDA) Grupy wzrdst o 2,6% i
wyniost 72 525 tys. z1.

W pozostalych przychodach finansowych znajduja si¢ gtownie odsetki od lokat bankowych i1 w poréwnaniu do
drugiego kwartatu 2005 roku przychody te sa nizsze o 40,8% .

Analogicznie do przychodéw, w drugim kwartale 2006 roku zmniejszyly si¢ rowniez koszty finansowe (o 20,3%).
Na te pozycje sktadaja si¢ glownie odsetki od kredytow i pozyczek. Do zmniejszenia tej pozycji przyczynit si¢ fakt,
ze w roku ubieglym w tej pozycji znalazly si¢ koszty wyceny instrumentu finansowego SWAP, ktora to transakcje
spotka Orbis zamkneta z konicem 2005 roku

Wszystkie te czynniki spowodowaly, ze w drugim kwartale biezacego roku Grupa osiagngta 28 167 tys. zt zysku
netto, co jest rezultatem gorszym od zesztorocznego o 12,2%. Jednak w rachunku narastajacym za 6 miesigcy 2006

roku Grupa zwigkszylta zysk netto o 13,4%.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegodlne segmenty dziatalno$ci Grupy przedstawione sa w pkt. 4.3 tego
raportu.
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Grupa Kapitatowa Orbis
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — drugi kwartat 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

3 miesigce 3 miesigce 6 miesigcy 6 miesigcy

zakm’lcz:)ne zakol’lcz:me 70 anany zakonczonych zakonczonych 7 amiany
2006/2005 2006/2005
Nazwa Spélki 30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005
Orbis S.A.
przychody netto ze sprzedazy 158 248 172 758 -8,4% 270938 283 869 -4,6%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 41 826 45318 -7,7% 22 683 24 629 -7,9%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) 67 739 69 166 -2,1% 74 430 74 270 0,2%
zysk (starta) netto 32979 35977 -8,3% 13 191 13 361 -1,3%
Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.
przychody netto ze sprzedazy 31363 28 111 11,6% 55 405 48 504 14,2%
zysk (strata) z dziatalno$ci
operacyjnej (EBIT) 13 580 11 780 15,3% 21 056 17 262 22,0%
zysk (strata) z dzialalno$ci
operacyjnej powigkszony o
amortyzacje (EBITDA) 15952 14 278 11,7% 25799 22 289 15,7%
zysk (starta) netto 10 187 10 829 -5,9% 17 146 13 788 24,4%
Grupa PBP Orbis
przychody netto ze sprzedazy 53 688 52777 1,7% 78 896 77613 1,7%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 774 721 7.4% (4 226) (3036) -39,2%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o
amortyzacje¢ (EBITDA) 1 465 1 409 4,0% (2 891) (1 568) -84,4%
zysk (starta) netto 1 645 1595 3,1% (2992) (1921) -55,8%
Grupa Orbis Transport
przychody netto ze sprzedazy 41 598 37635 10,5% 74 598 71 602 4,2%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 3932 4762 -17,4% 3475 7327 -52,6%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) 9755 8 380 16,4% 13 488 14 478 -60,8%
zysk (starta) netto 3483 3571 -2,5% 2221 4818 -53,9%
Orbis Kontrakty
przychody netto ze sprzedazy 1253 0,0% 2603 0,0%
zysk (strata) z dzialalno$ci
operacyjnej (EBIT) 1038 0,0% 2199 0,0%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) 1041 0,0% 2205 0,0%
zysk (starta) netto 836 0,0% 1783 0,0%
UAB Hekon
przychody netto ze sprzedazy 3588 3385 6,0% 5568 4787 16,3%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 648 222 191,9% (78) (1057) 92,6%
zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o
amortyzacj¢ (EBITDA) 998 582 71,5% 603 (348) 273,3%
zysk (starta) netto 811 447 81,4% 132 (875) 115,1%

4.2 Sezonowos¢ lub cyklicznos$é dzialalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Najwigksza czg$¢ przychodow ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Drugim kwartalem pod wzglgdem udziatu w przychodach
ze sprzedazy jest drugi kwartal roku, trzecia pozycje zajmuje czwarty kwartal, a ostatnia pierwszy kwartat. We
wszystkich segmentach dziatalno$ci wystgpuje taka sama kolejno$¢ udzialu poszczegdlnych kwartatow roku w
rocznych przychodach ze sprzedazy.

Drugi kwartal roku jest zazwyczaj okresem w ktorym rozpoczyna si¢ i rozwija sezon na ushugi turystyczne, we
wszystkich trzech miesiacach w tym kwartale wystepuje zwigkszony popyt na ushugi turystyczne, zarbwno ze strony
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — drugi kwartat 2006 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

klientow biznesowych jak i turystow.

Segmenty razem hotele z restauracjami turystyka transport
Przychody ze Przychody ze Przychody ze Przychody ze Przychody ze Przychody ze Przychody ze Przychody ze
sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy -
produktéw, udzialt % w produktéw, udzial % w produktéw, udzial % w produktéw, udzial % w
towarow, przychodach towarow, przychodach towarow, przychodach towarow, przychodach
materialow rocznych materialéw rocznych materialow rocznych materialow rocznych
I kwartat 2004 278 305 29,5% 196 216 29,0% 50761 28,3% 31328 25,8%
III kwartat 2004 312672 33,2% 197 149 29,1% 78 671 43,8% 36 852 30,4%
IV kwartal 2004 205 324 21,8% 148 239 21,9% 29200 16,3% 27 885 23,0%
I kwartat 2005 191 709 39,4% 132 906 39,4% 24 836 32,0% 33967 47,4%
I kwartat 2005 294 666 60,6% 204 254 60,6% 52777 68,0% 37 635 52,6%
IIT kwartat 2005 333155 40,7% 200371 37,3% 81 869 51,3% 50915 41,6%
IV kwartat 2005 255 664 28,9% 174 943 30,2% 36471 21,3% 44 250 33,3%
I kwartat 2006 198 270 25,2% 140 062 27,2% 25208 17,6% 33 000 25,7%
1 kwartat 2006 289 738 39,0% 194 452 38,2% 53 688 46,5% 41 598 35,0%
4.3 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dzialalnosci
Wyniki wedlug segmentéw dzialalnosci
3 miesi; 3 miesi; . 3 miesi: 3 miesi; . 3 miesi: 3 miesi; %o zmi
hoene mlocme Y e ot T e ot 200600
wiys. 2 30.06.2006 30.06.2005 2006 do 205 30.06.2006 30.06.2005 2006 o 205 30.06.2006 30.06.2005 2005
Przychody ze sprzedazy klientom zewngtrznym Przychody ze sprzedazy innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogolem
Hotele z
restauracjami 186 603 195051 95,67% 7849 9203 85,29% 194452 204 254 95,20%
Turystyka 52750 52031 101,38% 938 746 125,74% 53688 52771 101,73%
Transport 40973 37145 110,31% 625 490 127,55% 41598 37635 110,53%
Razem 280326 284227 98,63% 9412 10439 90,16% 289738 294 666 R,33%
6 mm@cy 6 n,imi@cy % rmiany 6 mt‘su@cy 6 nriesigcy 9, ok 6 n,imi@cy 6 meﬂ@cy % zmiany
zakonczonych  zakonczonych 2006 do 2005 zakonczonych  zakonczonych 2006 do 2005 zakonczonych zakonczonych 2006 do
witys. 2t 30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005 2005
Przychody ze sprzedazy klientom zewnetrznym Przychody ze sprzedazy innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogdlem
Hotele z
restauracjami 321811 324209 99,26% 12703 12951 98,09% 334514 337160 99.22%
Turystyka 77786 75748 102,69% 1110 1865 59,52% 78 896 77613 101,65%
Transport 73418 70638 103,94% 1180 964 74 598 71602 104,18%
Razem 473015 470 595 100,51% 14993 15780 95,01% 488 008 486 375 100,34%
3 miesigce 3 miesigee . 6 miesiecy 6 miesigcy .
zakoriczone  zaKoriczone zgg)ﬁzgzlol};s zakonczonych  zakonczonych 2 (‘))glﬁzgzrg)s
wiys. 71 30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005
‘Wynik segmentu ‘Wynik segmentu
Hotele z
restauracjami 63378 67670 93,66% 80344 73 905 108,71%
Turystyka 4980 5948 83,73% 5061 6390 79,20%
Transport 4566 4554 100,26% 4277 6769 63,19%
Razem 72924 78172 93,29% 89682 87064 103,01%
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
WYNIK SEGMENTU W SZCZEGOLACH

Segment: Hotele z restauracjami

SEGMENTY BRANZOWE - wynik finansowy segmentu

3 miesigce 3 miesigce . . 6 miesiecy 6 miesiecy .
, X o Zmiany i i % zmiany
zakonczone zakonczone 2006 do 2005 zakonczonych zakonczonych 2006 do 2005
wiys. zb 30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005
Przychody ogélem, w tym: 194 452 204 254 -4,80% 334514 337160 -0,78%
Przychody netto ze sprzedazy 194 452 204 254 -4,80% 334514 337 160 -0,78%
Koszty ogélem, w tym: (131 074) (136 584) -4,03% (254 170) (263 255) -3,45%
Koszt whasny sprzedazy (120 923) (125 141) -3,37% (235378) (243 522) -3,34%
Koszty sprzedazy i marketingu (10 151) (11443) -11,29% (18 792) (19 733) -4,77%
‘Wynik segmentu 63 378 67 670 -6,34% 80 344 73 905 8,71%
Po wprowadzeniu korekt konsolidacyjnych wyniki segmentu hoteli z restauracjami za drugi kwartal 2006 roku
prezentuja si¢ nastgpujaco:
3 miesigce 3 miesigce % zmiany 6 miesiacy 6 miesiacy % zmiany
zakonczone zakonczone 2006 do zakonczonych zakonczonych 2006 do
w tys zt. 30.06.2006  30.06.2005 2005 30.06.2006 30.06.2005 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow 192 810 203 148 -5,09% 331560 335498 -1,17%
Koszt whasny sprzedazy (119 373) (124 627) -4.22% (232 600) (243 006) -4.28%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 73 437 78 521 -6,47% 98 960 92 492 6,99%
Pozostate przychody operacyjne 4131 13978 -70,45% 6 647 17 665 -62,37%
Koszty sprzedazy i marketingu (10 107) (11 443) -11,68% (18 739) (19 733) -5,04%
Koszty ogolnego zarzadu (33979) (34951) -2,78% (61 048) (60 758) 0,48%
Pozostale koszty operacyjne (286) (9 964) -97,13% (5188) (11 894) -56,38%
ZysK (strata) z dzialalno$ci operacyjnej EBIT 33196 36 141 -8,15% 20 632 17772 16,09%
Pozostale przychody finansowe 149 2482 -94,00% 483 2981 -83,80%
Koszty finansowe (3 419) (5 687) -39,88% (6973) (9 594) 27,32%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci
udziatow jednostek podporzadkowanych 0 0 0,00% 0 13 0,00%
Udziat w zyskach (stratach) netto jendostek
stowarzyszonych 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29926 32936 -9,14% 14 142 11172 26,58%
Podatek dochodowy 1127 5029 -77,59% 4350 4242 2,55%
Zysk (strata) netto 28 799 27907 3,20% 9792 6930 41,30%
EBITDA 61 834 62 847 -1,61% 77 809 73 149 6,37%

Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis* w drugim kwartale 2006
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3 miesigce 3 miesigce  zmiana 2006 6 miesiecy 6 miesiecy zZmiana
zakonczone  zakonczone  do 2005 w zakonczonych  zakonczonych 2006 do
30.06.2006 30.06.2005 % 30.06.2006 30.06.2005 2005 w %
frekwencja 57,50% 59,46% -1,9pkt 48,40% 47,63% 0,8 pkt
$rednia cena za pokdj (ADR) w zt 208,6 194,0 7,53% 206,9 194,7 6,27%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 120,0 115,4 3,99% 100,2 92,7 8,09%
liczba sprzedanych pokojonocy 563 818 623 222 -9,53% 943 013 992906  -5,02%
liczba pokoi 980 035 1 048 047 -6,49% 1 946 905 2 084 608 -6,61%
struktura sprzedanych pokojonocy w zZmiana w zZmiana w
% pkt % pkt %
Polacy 37,24% 31,74%  5,5pkt% 43,56% 38,19%  5,4pkt%
cudzoziemcy 62,76% 68,26%  -5,5pkt% 56,44% 61,81% -5,4pkt%
klienci biznesowi 59,32% 55,38%  3.9pkt% 64,24% 59,84%  4,4pkt%
klienci turystyczni 40,68% 44,62%  -3,9pkt% 35,76% 40,16% -4,4pkt%

* tabela zawiera wyniki zbiorcze hoteli nalezacych do spotek Orbis S.A. i Hekon-Hotele Ekonomiczne SA

Pomimo mniejszej o 1,9% frekwencji, a co za tym idzie zmniejszonej liczby sprzedanych pokoi Grupa Hotelowa
Orbis osiagne¢la w drugim kwartale biezacego roku wzrost przychodow za jeden dostepny pokdj, ktory wyniost 120,0
zt. 1 byto o 3,99% wyzszy niz w pierwszym kwartale ubieglego roku. Na taki stan mial wplyw znaczny wzrost
$redniej ceny za pokdj (ADR), ktora wzrosta z 194,0 w drugim kwartale 2005 do 208,6 w drugim kwartale tego roku
(wzrost o 7,53%). Na lepsze wyniki w tym kwartale z dziatalnoéci hotelowej mogt mie¢ wpltyw okresowy
zwigkszony kurs EUR, ktory jest obowiazujaca waluta dla cudzoziemcéw w wielu hotelach bedacych wlasnoscia
zaréwno Orbis S.A. jak i Hekon Hotele Ekonomiczne. Zmniejszona liczba pokoi jest spowodowana duza iloScia
prowadzonych przez Orbis S.A. modernizacji i remontow w swoich obiektach oraz zakonczeniem dziatalnosci
(trwatym lub czasowym) 6 hoteli w II polowie 2005 roku. W obu porownywanych okresach (kwartalnych i
polrocznych) wzrosta ilos¢ Polakéw odwiedzajacych hotele Grupy (odpowiednio o 6,1% i 8,3%). Wzrosla tez liczba
klientow biznesowych w ciagu dwoch kwartatdow biezacego roku z poréwnaniu z tym samym okresem roku
poprzedniego o 2,0% i wzrost ten mogt przelozy¢ si¢ na zwigkszenie $redniej ceny za pokdj. Natomiast zmalata
liczba turystow w pierwszym kwartale biezacego roku o 17,5% a takze gosci z zagranicy (o 16,8%)

Wyniki operacyjne Orbis S.A. w drugim kwartale 2006

3 miesiace

3 miesigce

zmiana 2006

6 miesiecy

6 miesigcy

zakonczone zakonczone do 2005 w zakonczonych zakonczonych é:‘;ﬁ;z‘i’gj‘
30.06.2006 30.06.2005 % 30.06.2006 30.06.2005
frekwencja 54,70% 58,00% -3,3pkt 45,40% 45,60% -0,2pkt
$rednia cena za pokoj (ADR) w zt 206,7 190,5 8,50% 206,1 192 7,34%
$rednia cena za pokoj
w segmencie biznes (ADR) w zt 240 231,2 3,81% 230,8 222,7 3,64%
$rednia cena za pokdj
w segmencie turystyka (ADR) w zt 155,8 141,2 10,34% 159,1 146,4 8,67%
przychdd na jeden dostgpny pokoj
(RevPAR) w zt 113 110,4 2,36% 93,5 87,6 6,74%
liczba sprzedanych pokojonocy 460 467 527 597 -12,72% 759 180 825 834 -8,07%
liczba pokoi 842 352 910 364 -7,47% 1673 052 1810 755 -7,60%
zZmiana w zZmiana w
struktura sprzedanych pokojonocy w % pkt % pkt %
Polacy 36,30% 30,50% 5,80 pkt% 43,30% 37,50% 5,80 pkt%
cudzoziemcy 63,70% 69,50%  -5,80pkt% 56,70% 62,50%  -5,80pkt%
klienci biznesowi 60,70% 55,00%  5,70pkt % 66,00% 60,30% 5,70 pkt%
klienci turystyczni 39,30% 45,00%  -5,70pkt% 34,00% 39,70%  -5,70pkt%

W II kwartale 2006 roku hotele nalezace do Spétki Orbis odnotowaty spadek frekwencji w stosunku do II kwartatu
2005 roku o 3,3 punkty procentowe. Jednakze wzrosta §rednia cena za pokoj (zarbwno w segmencie turystyka, jak i
biznes) z 190,5 pln do 206,7 pln (wzrost o 8,5%) oraz cena na 1 dostgpny pokdj z 110,4 pln do 113,0 pln (wzrost o
2,36%). Liczba sprzedanych pokoi sukcesywnie spada zarowno w porownaniu do II kw. 2005 roku o 12,72%, jak i w
porownaniu do okresu styczen-czerwiec 2005 roku o 8,07%. Duzy spadek liczby sprzedanych pokoi moze wynika¢
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
ze zmniejszonej liczby dziatajacych hoteli oraz faktu trwania remontu w hotelu Grand w Sopocie i kilku innych. W
IT kwartale 2006 roku w stosunku do II kwartatu 2005 roku oraz w okresie styczen-czerwiec 2006 roku w stosunku
do okresu styczen-czerwiec 2005 roku, zdecydowanie wzrosta liczba Polakéw odwiedzajacych hotele Orbis o 5,8
punktow procentowych. Wzrosto rowniez zainteresowanie klientow biznesowych hotelami Spotki Orbis o 5,7
punktow procentowych. Fakt ten jest w duzej mierze efektem przeprowadzanych przez Zarzad Spotki remontdw i
modernizacji wielu swoich hoteli, a co za tym idzie wzrostu standardu oferowanych ustug. W II kwartale 2006 roku
jak 1 w dwoch pierwszych kwartatach 2006 roku obserwujemy spadek przyjazdow gosci z Niemiec, Skandynawii,
jak 1 USA i Kanady.
Niewielki okresowy wzrost waluty Euro w stosunku do Ztotego w II kwartale 2006 roku modgl mie¢ wplyw na
zwigkszenie $redniej ceny, jak i wskaznika RevPAR w stosunku do I kw. 2006 roku (wigksza dynamika wzrostu).

Wyniki operacyjne Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. w drugim kwartale 2006

3 mifasiqce 3 mi?siqce zmiana 2006 6 m'iesigcy 6 n{iesiecy smiana 2006
zakonczone zakonczone do 2005 w zakonczonych zakonczonych do 2005w %
30.06.2006 30.06.2005 % 30.06.2006 30.06.2005
frekwencja 75,06% 69,50% +5,61pkt 67,13% 61,01% +6,12pkt
$rednia cena za pokdj (ADR) w zt 217,19 213,11 1,91% 210,14 208,02 1,02%
przychod na jeden dostgpny pokdj
(RevPAR) w zt 163,03 148,01 10,15% 141,07 126,91 11,16%
liczba sprzedanych pokojonocy 103 351 95 625 8,08% 183 833 167 072 10,03%
liczba pokoi 137 683 137 687 0,00% 273 853 273 857 0,00%
zZmiana w zmiana w pkt
struktura sprzedanych pokejonocy w % pkt % %
Polacy 41,22% 38,41% 2,81pkt% 44,84% 41,38%  3,46pkt%
cudzoziemcy 58,78% 61,59% -2,81pkt% 55,16% 58,62% -3,46pkt%
klienci biznesowi 53,00% 57,50% -4,50pkt% 56,80% 57,60% -0,80pkt%
klienci turystyczni 47,00% 42,50% 4,50pkt% 43,20% 42,40%  0,80pkt%

W II kwartatu 2006 roku w stosunku do II kwartatlu 2005 roku Grupa Hekon Hotele Ekonomiczne odnotowata
wzrost niemal wszystkich wskaznikéw przedstawionych w powyzszym zestawieniu. Frekwencja wzrosta w 11 kw.
2006 roku w porownaniu do II kw. 2005 roku o 5,61 punktéw procentowych, narastajaco rowniez nastapit wzrost o
6,12 punktow procentowych. Takze liczba sprzedanych pokoi wzrosta o 8,08% w II kw. 2006 roku i o 10,03% w
okresie styczen-czerwiec 2006 roku. Zdecydowanie wzrdst wskaznik RevPAR o 10,15% i o 11,16% w
analogicznych okresach. Na wzrost wskaznikow mieli gtdwnie wplyw obywatele polscy odwiedzajacy hotele marki
Ibis - 0 2,81 punkty procentowe w stosunku do II kwartatu 2005 roku oraz o 3,46 punkty procentowe w stosunku do
okresu styczen-czerwiec 2005 roku. Wzrosta liczba przyjazdow typowo turystycznych do hoteli marki Ibis o 4,5
punktow procentowych w II kwartale 2006 roku.

Wyniki operacyjne UAB Hekon w drugim kwartale 2006.

Spotka UAB Hekon prowadzi hotel Novotel Vilnius w Wilnie na Litwie, pierwszy hotel Grupy Hotelowej Orbis
poza Polska, ktory zostat otwarty 1 kwietnia 2004 roku. W drugim kwartale 2006 roku hotel ten odnotowat spadek
frekwencji o 1,66 punktu procentowego z 65,26% w 2005 roku do 63,6% w 2006 roku. Byt to chwilowy spadek,
gdyz frekwencja za 6 miesigcy 2006 roku jest wigksza o 5,13 punktow procentowych w stosunku do 6-ciu miesigcy
2005 roku. Srednia cena za pokdj (ADR) zardéwno w segmencie biznesowym jak i turystycznym w II kwartale 2006
roku wyniosta 283,99 LTL ( to jest 320,80 PLN) (taczny wzrost o 18,92% w pordéwnaniu do drugiego kwartatu
2005). W okresie styczen-czerwiec 2006 roku S$rednia cena takze wykazala wzrost zar6wno w segmencie
biznesowym 1 turystycznym tacznie o 14,53%. Wskaznik RevRAR hotelu wzrost w II kw. o 15,88% 1 wyniost
180,61 LTL (to jest 204,02 PLN), natomiast za 6 miesigcy 2006 roku wzrést az o 27,48% i wyniost 138,16 LTL (to
jest 156,07 PLN). Gosémi hotelu sa przede wszystkim cudzoziemcy, ktérzy w drugim kwartale 2006 stanowili
96,8% gosci, czyli wigcej niz w okresie styczen-czerwiec 2006 roku, bo wowczas stanowili 94,9% ogoétu gosci.
Prawie 69% sprzedanych pokojonocy przypadlo w II kwartale 2006 roku na go$ci biznesowych, jest to wynik
mniejszy niz przypadajacy na okres styczen-czerwiec 2006 roku a wynoszacy prawie 75%.
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Wyniki operacyjne w segmencie wedlug marek hoteli

3 miesigce 3 miesiace zZmiana 6 miesiecy 6 miesigcy zmiana
zakonczone zakonczone 2006 do  zakonczonych zakonczonych 2006 do
MARKA 30.06.2006 30.06.2005 2005w %  30.06.2006 30.06.2005 2005w %

Sofitel
frekwencja 64,60% 63,40%  +1,1pp 55,00% 51,00%  +4,0pp
$rednia cena za pokoj (ADR) w zt 329,0 3349 -1,8% 315,2 330,5 -4,6%
przychod na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 2124 2124 0,0% 173.3 168,5 2,8%
liczba sprzedanych pokojonocy 20 036,0 19 682,0 1,8% 33 931,0 31458,0 7,9%
liczba pokoi 341,0 341,0 0% 341,0 341,0 0%

Novotel
frekwencja 58,30% 61,00% -2,7pp 48,50% 46,90% +1,6pp
$rednia cena za poko6j (ADR) w zt 246,5 219,9 12,1% 238,4 220,4 8,2%
przychod na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 143,7 134,1 7.2% 115,5 103,3 11,8%
liczba sprzedanych pokojonocy 173 834,0 181 675,0 -4,3% 287129,0 277601,0 3,4%
liczba pokoi 3 285,0 3273,0 0,4% 3 285,0 3273,0 0,4%

Mercure
frekwencja 57,10% 61,50%  -44pp  4930%  51,00%  -1,7pp
$rednia cena za pokoj (ADR) w zt 219,5 210,2 4,4% 229,8 217,2 5,8%
przychod na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 125,4 129,3 -3,0% 113,2 110,7 2,3%
liczba sprzedanych pokojonocy 92 705,0 99 783,0 -7,1% 159 021,0 164 567,0 -3,4%
liczba pokoi 1 783,0 1783.,0 0% 1 783,0 1783.,0 0%

Orbis Hotels
frekwencja 52,40% 55,80% -3,4pp 42,80% 44,00% -1.2pp
$rednia cena za pok6j (ADR) w zt 172,9 162,8 6,2% 169,8 161,0 5,5%
przychod na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 90,5 90,9 -0,4% 72,6 70,8 2,5%
liczba sprzedanych pokojonocy 206 251,0 257960,0 -20,0% 3343750 404294,0 -17.3%
liczba pokoi 4434.0 5080,0 -12,7% 4 434,0 5080,0 -12,7%

Ibis Hotels
frekwencja 73,50% 67,40%  +6,1pp 66,00% 59,00% +6,9pp
$rednia cena za pokdj (ADR) w zt 188,1 189,2 -0,6% 189,4 190,5 -0,6%
przychod na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w 138,3 127,6 8.4% 124,9 112,5 11,0%
liczba sprzedanych pokojonocy 80 194,0 73 562,0 9,0% 143190,0 128 130,0 11,8%
liczba pokoi 1199,0 1199,0 0% 1199,0 1199,0 0%

Hotele o standardzie wyzszym i Srednim

(Sofitel, Novotel, Mercure, Orbis Hotels)
frekwencja 55,70% 58,60%  -3,0pp  4630%  4630%  0,00pp
$rednia cena za pokdj (ADR) w zt 214.,0 195,9 9,2% 211,7 196,4 7,8%
przychod na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 119,1 114,9 3,7% 98,1 90,9 7,9%
liczba sprzedanych pokojonocy 492 826,0 559100,0 -11,9% 814450,0 877 920,0 -7,2%
liczba pokoi 9 843.0 10477,0 -6,1% 9 843,0 10477,0 -6,1%

Hotele o standardzie ekonomicznym

(Ibis)
frekwencja 73,50% 67,40%  +6,lpp  66,00%  59,00%  +6,9pp
$rednia cena za pokdj (ADR) w zt 188,1 189,2 -0,6% 189,4 190,5 -0,6%
przychod na jeden dostgpny pokoj

(RevPAR) w zt 138,3 127,6 8,4% 124,9 112,5 11,0%
liczba sprzedanych pokojonocy 80 194,0 73 562,0 9,0% 143 190,0 128 130,0 11,8%
liczba pokoi 1199,0 1199,0 0% 1199,0 1199,0 0%
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Segment: Turystyka

SEGMENTY BRANZOWE - wynik finansowy segmentu

3 ml,esulce 3 ml'esu!ce st ymiany 6 ntlemgcy 6 n{nesnecy % smiany
zakonczone zakonczone 2006 do 2005 zakonczonych zakonczonych 2006 do 2005
wtys. zt 30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005
Przychody ogétem, w tym: 53 688 52777 1,73% 78 896 77 613 1,65%
Przychody netto ze sprzedazy 53 688 521777 1,73% 78 896 77 613 1,65%
Koszty ogélem, w tym: (48 708) (46 829) 4,01% (73 835) (71 223) 3,67%
Koszt wlasny sprzedazy (45 549) (44 319) 2,78% (68 771) (67 199) 2,34%
Koszty sprzedazy i marketingu (3 159) (2510) 25,86% (5 064) (4 024) 25,84%
Wynik segmentu 4980 5948 -16,27% 5061 6390 -20,80%

Liczba 0s6b obstuzonych przez Orbis Travel w II kw. 2006 r. wzrosta w poréwnaniu z II kw. 2005 r. o 4,2%,
narastajaco jest to wzrost o 10,5%. Wzrosta rowniez w II kw. 2006 r. liczba sprzedanych miejsc w imprezach
zagranicznych organizowanych przez Orbis Travel o 1,7%. Narastajaco jest to wzrost az 0 33,4%. W II kw. 2006 r.
zmalato o 2,2% zainteresowanie klientow ofertami zawartymi w katalogach wydanych bezposrednio przez Orbis
Travel, mimo, iz narastajaco za 2 kwartalty 2006 r. wzrost wyniost az 38,7%. Niestety caly czas poglebia si¢ spadek
liczby turystow odwiedzajacych Polsk¢ za posrednictwem Orbis Travel, w II kw. 2006 r. w poréwnaniu do II kw.
2005 r. wynosit on az 22,2% (narastajaco daje to spadek 18,6%). Spadek ten wiaze si¢ z przechodzeniem
kontrahentéw zagranicznych do bezposredniej wspotpracy z hotelami w Polsce.

Skutecznie realizowany jest program rozwoju wilasnego touroperatorstwa, szczegélnie czarterowego, w ktorym
sprzedaz wykazala wzrost w ciagu 2 kwartatow 2006 r. o 46,8%, glownie za sprawa cieszacej si¢ duza popularnoscia
wsérod Polakéw juz od ponad trzech lat marki Travel Time. W dalszym ciagu oceniane jako atrakcyjne sa oferty
zawarte w katalogach Familiada (czarterowe imprezy rodzinne), Panoramic (imprezy typu wypoczynek —
zwiedzanie) oraz imprezy typu Autokarem po Europie. Tych ostatnich sprzedaz wzrosta w I poiroczu 2006 r. w
porownaniu do I pétrocza 2005 r. o0 45,6%.

Bardzo dobrze rozwija sig sprzedaz ushug w ramach Business Travel Service. Swiadczy o tym 25% wzrost sprzedazy
biletow lotniczych i blisko 14% wzrost biletow kolejowych w br.

Segment: Transport

SEGMENTY BRANZOWE - wynik finansowy segmentu

3 mlf\,smce 3 mlfesu!ce % zmiany 6 m}esnecy 6 m'lesu;cy % zmiany
zakonczone zakonczone 2006 do 2005 zakonczonych zakonczonych 2006 do 2005
W tvs. zt 30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005
yS. Z
Przychody ogélem, w tym: 41 598 37635 10,53% 74 598 71 602 4,18%
Przychody netto ze sprzedazy 41 598 37 635 10,53% 74 598 71 602 4,18%
Koszty ogéltem, w tym: (37 032) (33 081) 11,94% (70 321) (64 833) 8,46%
Koszt whasny sprzedazy 361772) (32757) 12,26% (69 817) (64 228) 8,70%
Koszty sprzedazy i marketingu (260) (324) -19,75% (504) (605) -16,69%
Wynik segmentu 4566 4554 0,26% 4277 6769 -36,81%

W II kw. 2006 r. autokary Orbis Transport przewiozly 62 132 pasazerow czyli wigcej o 4,02% niz w I kw. 2005 r.
Zmalata natomiast liczba wykonanych kilometrow o 1,95% do poziomu 4.229,8 tys. km. Mimo coraz to wigkszej
konkurencji na rynku, migdzy innymi tanich linii lotniczych, Orbis Transport poprawit swoja pozycj¢ rozszerzajac
swoja ofert¢ oraz wprowadzajac nowe potaczenia w Polsce i za granica (od marca br. zostaly uruchomione
potaczenia do Danii, Norwegii, Szwecji i Irlandii). Orbis Transport rozszerzyt roéwniez liczbg miast wyjazdowych z
Polski o ponad 20 lokalizacji i ma zamiar w niedtugim czasie uruchomié¢ kolejne. Dzigki temu klienci nie musza
ponosi¢ dodatkowych kosztow zwiazanych z dojazdem do duzych aglomeracji miejskich. Spadkowi cen zaradzit
poprawa jakosci ustug i logistyki oraz dopasowaniem oferty przewozowej do potrzeb rynku. Dzigki takiej polityce
Orbis Transport zyskat nowych klientdéw co wyraza si¢ we wzroscie liczby pasazerow.
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Dziatalno$¢ Hertz Lease , zajmujaca si¢ leasingiem samochodéw, wykazata w II kw. 2006 r. w poréwnaniu do 1T kw.
2005 r. wzrost 0 31,9% (1 612 samochodow). Na dzien dzisiejszy udzial Hertz Lease w rynku CFM wynosi okoto
4%, jednakze rozwoj tego rynku w Polsce w najblizszych latach bedzie nadal rozwijal si¢ bardzo dynamicznie.

W II kw. 2006 r. dziatalno$¢ krotkoterminowego wynajmu samochodéw prowadzona pod marka Hertz Rent a Car
(niezmienny 40% udziat w rynku klientow biznesowych w Polsce) zwigkszyta liczbe wynajmowanych samochodow
gléwnie w segmencie business o 13,75% (3.971 samochodéw). Zaktadajac dalszy rozwoj tanich linii lotniczych w
wielu miastach polskich, Hertz Rent a Car spodziewa si¢ wzrostu wynajmu samochodéw w segmencie leisure w 111
kw. 2006 r.

5. BILANS GRUPY

- ! 9%
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Aktywa trwate 1979973 1954 338 1,31% 1943 143 1,90% 1 870 904 5,83%
% udzial w sumie bilansowej 87,57% 90,58% 89,94% 87,26%
Aktywa obrotowe 280339 202 533 38,42% 216931 29,23% 272473 2,89%
% udzial w sumie bilansowej 12,40% 9,39% 10,04% 12,71%
Aktywa trwate klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 726 674 7,72% 518 40,15% 674 1.12%
RAZEM AKTYWA 2261038 2157545 4,80% 2160 592 4,65% 2 144 051 5,46%
Kapitat wlasny przypadajacy
jednostce dominujacej 1659 697 1 646 265 0,82% 1 662 742 -0,18% 1572 607 5,54%
% udzial w sumie bilansowej 73,40% 76,30% 76,96% 73,35%
Kapitaty mniejszosci 1950 1814 7,50% 1998 -2,40% 1947 0,15%
% udzial w sumie bilansowej 0,09% 0,08% 0,09% 0,09%
Zobowiazania i rezerwy
dhugoterminowe 361 882 326 792 10,74% 313 348 15,49% 354710 2,02%
- w tym kredyty i pozyczki 312116 279 127 11,82% 267 358 16,74% 279911 11,51%
% udzial w sumie bilansowej 16,01% 15,15% 14,50% 16,54%
Zobowiazania i rezerwy
krotkoterminowe 237 509 182 674 30,02% 182 504 30,14% 214 787 10,58%
- w tym kredyty i pozyczki 40399 46243 -12,64% 42 984 -6,01% 3103 1201,93%
% udzial w sumie bilansowej 10,50% 8,47% 8,45% 10,02%
RAZEM PASYWA 2261038 2157545 4,80% 2160 592 4,65% 2 144 051 5,46%

Stosunek zadtuzenia do kapitatu

zaangazowanego ogotem 21,24% 19,76% 18,66% 18,00%
Wskaznik zadtuzenia (stosunek

zobowigzan ogdtem do aktywow

ogotem) 26,51% 23,61% 22,95% 26,56%

5.1 Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale to glowny element aktywow trwatych (88,5%) a wsérdd nich najwazniejszymi pozycjami sa
budynki hotelowe, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania
gruntow. Najwigkszy wpltyw na ksztaltowanie si¢ poziomu tej grupy aktywoéw maja zmiany w bilansie jednostki
dominujacej, poniewaz to majatek tej jednostki przewaza w ogoélnej wartosci rzeczowego majatku trwalego.
Zwigkszenie tej pozycji wynika przede wszystkim z przejetych srodkow trwatych z inwestycji. Poza tym w drugim
kwartale biezacego roku nie wystapily zadne szczegélne zdarzenia mogace mie¢ wplyw na poziom $rodkow
trwatych.

5.2 Aktywa obrotowe
W aktywach obrotowych najwigksza pozycj¢ stanowia naleznosci krotkoterminowe inne. Sktadaja si¢ na nie przede
wszystkim naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych, zaliczki na $rodki trwate 1 wartosci
niematerialne oraz rozliczenia migdzyokresowe kosztow (gléwnie z tytulu wynagrodzen, podatkow i oplat oraz
kosztow operacyjnych). Wzrost wartosci aktywow obrotowych w biezacym kwartale w porownaniu do pierwszego
kwartalu 2006 roku byt spowodowany znaczacym zwigkszeniem si¢ wielkosci zaliczek na srodki trwate, a przyczyna
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tego wzrostu z kolei byly zwigkszone naktady inwestycyjne na modernizowane hotele bedace wlasnoscia spotki
Orbis S.A. Do wzrostu aktywow obrotowych przyczynity si¢ réwniez zakupione przez Orbis S.A. papiery
warto$ciowe nabywane w celu osiagnigcia korzys$ci ekonomicznych. Pozostale pozycje sktadowe aktywow
obrotowych nie ulegly znaczacym zmianom.

5.3 Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe
Wzrost zobowiazan dlugoterminowych i rezerw spowodowany byt przede wszystkim zaciagnigciem kolejnej raty
kredytu, ktory otrzymatla Spotka Orbis na realizacjg planow inwestycyjnych zwiazanych z realizacja przyjetej przez
Grupg strategii rozwoju. Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek stanowia podstawowy element zobowiazan
dlugoterminowych i wynosza ponad 86% ogodlnej wartosci zobowiazan i rezerw dhugoterminowych. Pozostate
pozycje tej czesci bilansu nie zmienily si¢ w stosunku do poprzedniego kwartalu w sposéb znaczacy.

5.4 Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Najistotniejszymi pozycjami zobowiazan i rezerw krotkoterminowych sa zobowiazania handlowe (40,5% udziatu)
oraz zobowigzania krotkoterminowe inne (36,3%) i ich udziat w zwigkszeniu ogdlnej wartosci tej czgsci bilansu w
poréwnaniu z innymi okresami byt najwigkszy. W najwigkszym stopniu zobowigzania handlowe zwigkszyly si¢ o
otrzymane przez Spotke PBP Orbis zaliczki na ustugi. Krotkoterminowe zobowiazania inne to przede wszystkim
zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych, jednak ta pozycja nie ulegta zmianie. Zwigkszyty
si¢ natomiast zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslug. Rowniez powstanie zobowigzania finansowego z tytulu
dywidendy naleznej udziatlowcom i akcjonariuszom Orbis SA spowodowato wzrost tej pozycji zobowiazan
kroétkoterminowych.

5.5 Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek

kwota kredytu/pozyczki do splat
wota Krecytwpozyezid ¢o spiaty na zobowiazania dlugoterminowe

Wierzyciel dzien bilansowy
zobowigzania
krotkoterminowe do zaptaty 1 do  do zaptaty
3 lat ponad 3 lata
zt waluta EUR

pozyczka BWE-24/ORB 997 352 645 0
umowa kredytow terminowych z
Bankiem Handlowym w
Warszaiwe S.A. i Societe
Generale S.A. Oddziat w Polsce
(Gtowni Powotani
Organizatorzy) oraz Bankiem
Zachodnim WBK S.A. i Calyon
(organizatorzy) 304 119 40 047 77307 186 765
kredyt obrotowy od Kredy Bank
S.A. 10 880 4217 10 880
kredyt w rachunku biezacym od
Kredyt Bank S.A. 34019 34019
kredyt inwestycyjny od Kredyt
Bank S.A. 2 500 2 500

RAZEM : 352 515 4217 40 399 125 351 186 765
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5.6 Zmiany wartosci szacunkowych

5z s £
£8e F5e
S 2 s 0 g =
stan na stan na ESa stan na ]
30.06.2006 31.03.2006 288 31.12.2005 288
£g8 £
S S
s v e L
Tytuly istotnych zmian = g = g
REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY
1. Rezerwa na podatek odroczony 2138 1822 17,34% 1514 41,22%
2. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 9 540 8346 14,31% 4070 134,40%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
Swiadczenia emerytalne 45 803 44 232 3,55% 43912 4,31%
- zawigzanie 4979 2959 2235
- wykorzystanie (2115) (2 639) (1 866)
- rozwiazanie (1293)
2. Rezerwa na zobowigzania sadowe 129 104 24,04% 119 8,40%
- zawigzanie 25 40
- wykorzystanie (15)
- rozwiazanie
3. Rezerwa na Koszty restrukturyzacji 1632 3081 -47,03% 3078 -46,98%
- zawigzanie 24 3708
- wykorzystanie (1449) (651) (5303)
- rozwigzanie (3392)
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytulu utraty wartosci finansowego
majatku trwalego 6 059 6399 -5,31% 5836 3,82%
- utworzenie 536
- wykorzystanie (340) (634)
- cofnigcie
2. Z tytulu utraty wartosci rzeczowego
majatku trwalego 262 065 262 065 0,00% 261 520 0,21%
- utworzenie 545 159
- wykorzystanie (5912)
- cofnigcie

5.7 Aktywa i zobowiazania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w
grupie kapitalowej

W II kwartale 2006 roku nie zanotowano zmian zobowigzan i aktywow warunkowych. Na dzien 30 czerwca 2006
prezentuja si¢ nastgpujaco:
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Zmiana kwoty w
ciagu 3 miesigcy

Okres kwata na dzieh  zakonczonych  warunki finansowe
Tytut Beneficjent Dtuznik/charakter powiazan waznosci bilansowy 30.06.2006 i inne uwagi
Udzielone przez Orbis S.A.
porgczenie za zobowigzania
spotki "Orbis Casino" Sp. z
0.0. ktore moga powstac z
tytutu udzielenia przez bank
gwarancji na podstawie umowy
ramowej nr 5/2005 z dn. "Orbis Casino" Sp. z 0.0. -
06.12.2005 PKO BP SA spotka stowarzyszona 06.12.2008 2000 0
porgczenie za zobowigzania
spotki "Orbis Casino" Sp. z
0.0. ktore moga powstac z
tytutu udzielenia przez bank
kredytu w r-ku biezacym na
podstawie umowy nr 270-
1/10/RB/2005 z dn. 09.12.2005 "Orbis Casino" Sp. z 0.0. -
PKO BP SA spotka stowarzyszona 08.12.2008 2 000 0
porgczenie za zobowiazania
spotki "Orbis Casino" Sp. z
0.0. ktore moga powstac z
tytutu udzielenia przez bank
kredytu w r-ku biezacym na
podstawie umowy nr 202-
129/3/11/11/2005 z dn. "Orbis Casino" Sp. z 0.0. -
22.12.2005 PKO BP SA spotka stowarzyszona 31.12.2012 2000 0
Udzielone przez PBP Orbis Sp. z o.0.
PP Porty Lotnicze
ul.Zwirki i Wigury 1
gwaracja bankowa 00-906 W-wa 18.10.2005 6 0
PP Porty Lotnicze
ul.Zwirki i Wigury 1
gwaracja bankowa 00-906 W-wa 19.09.2006 13 0
gwaracja bankowa Blue City Sp. z 0.0. 31.03.2009 10 0
Gullivers Travel
gwaracja bankowa Associates 01.09.2006 15 0
Kredyt Bank S.A.
weksel O/Ciechanow 30.06.2005 4500 0
Polski Express Sp. z
weksel 0.0. w Warszawie bezterminowo 100 0
weksel Orbis S.A. 2 400 0
Udzielone przez Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.
Bank Handlowy i
Societe Generale
(gtowni powotani
organizatorzy), BZ
Gwarancja na kredyt 500 mil. WBK Caylon
zk. (organizatorzy) ORBIS SA 7 lat z 2 opcjami 500 000 0
RAZEM: 513 044 )

6. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY

3 miesigce

3 miesigce 6 miesigcy 6 miesiecy

% zmiany

% zmiany

zakonczone zakonczone 2006 do 2005 zakonczonych zakonczonych 2006 do

w tys. zt 30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005 2005
Przeptywy z dziatalnosci

operacyjnej 71038 72262 -1,69% 64 040 77 680 -17,56%
Przeptywy z dziatalnosci

inwestycyjnej (99 537) (42762) 132,77% (115 988) (52 924) 119,16%
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 22273 (14 013) -258,95% 32766 (13 609) -340,77%
Razem przeplywy pienig¢zne netto (6 226) 15 487 -140,20% (19 182) 11 147 -272,08%
Srodki pienig¢zne na koniec okresu 62518 51 409 21,61% 62 518 51409 21,61%
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6.1 Dzialalnos$¢ operacyjna

Zarowno wypracowany w drugim kwartale 2006 roku zysk jak roéwniez znaczne korekty dodatnie przyczynily si¢ do
osiagnigcia przez spotki Grupy dodatnich przeptywow finansowych z dzialalnosci operacyjnej. Najwigkszymi
dodatnimi korektami byly amortyzacja oraz zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wytaczeniem pozyczek
i kredytow. Na t¢ korekte mial wpltyw wzrost zobowiazan z tytutu dostaw i ustug jak i produkcji niezakonczonej,
ktora byta efektem zwigkszonej oferty produktéw w ramach zagranicznej turystyki wyjazdowej w spoice PBP Orbis.
Najwazniejsza korekta ujemna byla zmiana stanu naleznos$ci i czynnych rozliczen mi¢dzyokresowych do czego
przyczynil si¢ znaczny wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ushug.

6.2 Dzialalno$¢ inwestycyjna
Podobnie jak w poprzednich kwartatach najwigksze pozycje zardwno wsrdd przychodow, jak i wydatkow zwiazane
byly z inwestycjami w papiery wartosciowe przede wszystkim przez spotke Orbis S.A. Ponadto Grupa poniosta
znaczne wydatki na zakupy rzeczowych aktywoéw trwalych zwiazanych z modernizacjami hoteli oraz zakupem
samochodéw 1 autokaréw co spowodowato, ze Grupa z dziatalno$ci inwestycyjnej osiagneta ujemne przeplywy
pienigzne.

6.3 Dzialalno$¢ finansowa
W biezacym kwartale na przychody z dziatalno$ci finansowej ztozyly si¢ zaciagnigcia kredytow, glownie przez
Orbis S.A (kolejna transza kredytu przeznaczonego na finansowanie strategii rozwoju Grupy) . Jednoczesnie
znaczaca czg$¢ wydatkow finansowych dotyczy sptat zaciagnigtych zobowiazan kredytowych oraz odsetek od nich.

7. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY I WYPLACONE DYWIDENDY

i e . =
= N = N = N
.g"ée .g"éxa @"E\c
S Z2s S Z2S 528
stan na stan na 2 8§ stan na LS stan na z §&
30.06.2006 31.03.2006 £EzE 31.12.2005 E s 30.06.2005 2=
2 2= 2 2= 8 2=
E35° EZ e %%
Sz e g
w tys. zt B B X
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,00% 517 754 0,00% 517 754 0,00%
Pozostate kapitaty 133333 133333 0,00% 133333 0,00% 133 411 -0,06%
Réznice kursowe z konsolidacji (520) (652) -20,25% (1498) -65,29% (642) -19,00%
Zyski zatrzymane 1009 130 995 830 1,34% 1013153 -0,40% 922 084 9,44%
Kapital wlasny przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 1659 697 1646 265 0,82% 1662 742 -0,18% 1572 607 5,54%
Kapitaty akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 1950 1814 1998 1947
Kapital wlasny 1661 647 1648 079 0,82% 1 664 740 -0,19% 1574 554 5,53%

Na kapitaty pozostate odnoszone sa kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich warto$ci nominalnej oraz
aktualizacja wartosci inwestycji. W biezacym kwartale kapital ten nie ulegt zmianie, natomiast wzrost jego wartosci
w stosunku do kwoty z konca II kwartatu ubiegtego roku wynika z wyceny dlugoterminowych inwestycji w dzieta
sztuki.

Na kapitaty z roznic kursowych z konsolidacji sktadaja si¢ roznice kursowe z konsolidacji Spotki UAB Hekon.

Zmiana kwoty zyskow zatrzymanych w drugim kwartale 2006 zostata spowodowana zarachowaniem zysku netto za
biezacy okres obrotowy w wysokosci 28 167 tys. zl, oraz z przeznaczeniem 15.667 tys. zt na wyptate dywidendy z
zysku netto Orbis S.A. za 2005 rok. Pozostata czg$¢ zysku, 132 tys. zk., wplynegta na warto$¢ kapitalow mniejszosci.

Dywidendy:

e Orbis S.A. — dywidenda w wysokosci 15.667 tys. zt nalezna akcjonariuszom Spoétki na mocy uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "Orbis" S.A. z dnia 28 czerwca 2006 r. Dzien
dywidendy ustalono na dzien 8 sierpnia 2006 r. Datg¢ wyptaty dywidendy ustalono na dzien 25 sierpnia
2006r.

e HEKON S.A. - dywidenda w wysokosci 21.376 tys. zt brutto nalezna ,,Orbis” S.A. na mocy uchwaty nr IV
ZWZA Spoéiki z dn. 12.06.2006r. wptyneta na konto ,,Orbis” S.A. w dniu 30.06.2006r.
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
e  Orbis Kontrakty — dywidenda w wysokosci 867 tys. zl. brutto nalezna ,,Orbis” S.A. na mocy uchwaly nr V
Z7S z dn. 28 czerwca 2006r. wptynela na konto Orbis S.A. w dniu 31.07.2006r.

8. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH I JEDNORAZOWYCH

8.1 Wyniki ,,pro forma” z dzialalnos$ci kontynuowanej

W biezacym kwartale nie miaty miejsca istotne zdarzenia niepowtarzalne badz jednorazowe, ktore mialyby wptyw

na pozycje sprawozdan finansowych.

Ponizej zostaly zaprezentowane zestawienia wynikow hoteli zamknigtych i zlikwidowanych w 2005 roku a
nalezacych do Orbis S.A., w celu podkreslenia wplywu ich wynikéw na poszczegélne pozycje rachunku zyskow i
strat na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz na 30 czerwca 2006r. Do hoteli tych naleza: hotel Wanda w Krakowie,
hotel Reda w Szczecinie, hotel Solec w Warszawie, hotel Tranzyt w Czgstochowie, hotel Grand w Sopocie i hotel
Europejski w Warszawie. Opis wptywu tych zmian znajduje si¢ w punkcie 4.1 niniejszego sprawozdania.

Wyniki Grupy Kapitatowej Orbis po wprowadzeniu korekt konsolidacyjnych:

6 micsicey 6 miesiecy
wyniki | wyniki zakonczony
. dikwidowany ‘Zorolezonyc . zlikwidowany ch
6 MIeSieCY  y hoteliza T o0-06-2006  Gmiesicey o iliza6  30.06.2005
zakonczonyc miesigcy po zakonczonych miesigcy po
h 30.06.2006 i wylaczeniu  30.06.2005 i .
zakonczonych vynikow zakonczonych wylaczeniu
30.06.2006 notell 30.06.2005 wynikéw
w tys. zt hoteli
Przychody netto ze sprzedazy ustug,
produktow, towaréw i materialow 473 015 276 472 739 470 595 19 042 451 553
Koszt wasny sprzedazy (359 429) (1627) (357 802) (361 140) (15 137) (346 003)
Koszty sprzedazy i marketingu (24 291) (104) (24 187) (24 265) (588) (23 677)
Koszty ogélnego zarzadu (76 686) (485) (76 201) (77 625) (2679) (74 946)
Pozostate przychody operacyjne 14 399 187 14212 26 510 5127 21383
Pozostale koszty operacyjne (8 068) (1268) (6 800) (13 936) (348) (13 588)
Wynik operacyjny - EBIT 18 940 3 021) 21 961 20139 5417 14 722
Zysk (strata) na sprzedazy jednostek
podporzadkowanych 0 0 0 13 0 13
Pozostate przychody finansowe 6 749 0 6 749 9108 3 9105
Koszty finansowe (12 591) 2) (12 589) (14 635) (23) (14 612)
Udziat w zyskach netto jednostek
stowarzyszonych 1291 0 1291 497 0 497
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 14 389 (3 023) 17 412 15122 5397 9 725
Podatek dochodowy 4070 0 4070 6019 0 6019
Straty z dzialalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 10 319 3 023) 13 342 9103 5397 3706
EBITDA 87 458 (2 839) 90 297 84 129 6416 77 713
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Wyniki Grupy Hotelowej Orbis po wprowadzeniu korekt konsolidacyjnych:

6 miesiecy
wyniki 6 miesiecy wyniki zakonczony
6 miesiecy zlikwidowany zakonczonych 6 miesicc zlikwidowany ch
zakonczony ch hoteliza 6 30.06.2006 po zakoﬁczo'il ych ch hoteliza 6 30.06.2005
ch miesigcy wylaczeniu 30.06.20 37 s miesigcy po
30.06.2006 zakonczonych  wynikéw R zakonczonych wylaczeniu
30.06.2006 hoteli 30.06.2005 wynikow
w tys. zt hoteli
Przychody netto ze sprzedazy ushug,
produktow, towarow i materiatow 331560 276 331284 335498 19 042 316 456
Koszt whasny sprzedazy (232 600) (1627) (230 973) (243 006) (15137) -227 869
Koszty sprzedazy i marketingu (18739) (104) (18 635) (19 733) (588) -19 145
Koszty ogolnego zarzadu (61 048) (485) (60 563) (60 758) (2679) -58 079
Pozostate przychody operacyjne 6 647 187 6 460 17 665 5127 12 538
Pozostate koszty operacyjne (5188) (1268) (3 920) (11 894) (348) -11 546
Wynik operacyjny - EBIT 20632 (3 021) 23 653 17772 5417 12 355
Zysk (strata) na sprzedazy jednostek
podporzadkowanych 0 0 0 13 0 13
Pozostale przychody finansowe 483 0 483 2981 3 2978
Koszty finansowe (6973) 2) (6971) (9 594) (23) 9 571)
Udziat w zyskach netto jednostek
stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 14 142 (3 023) 17 165 11172 5397 5775
Podatek dochodowy 4350 0 4350 4242 0 4242
Straty z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 9792 (3 023) 12 815 6930 5397 1533
EBITDA 77 809 (2 839) 80 648 73 149 6416 66 733

8.2 Wplyw wlaczen/wylaczen podmiotéw powigzanych z konsolidacji

W pierwszym kwartale 2006 roku nastapita zmiana skladu jednostek podlegajacych konsolidacji. W sumie
bilansowej na dzien 30 czerwca 2006 i na dzien 31 marca 2006 roku uwzglgdniona zostata spotka Orbis Kontrakty
sp. z 0.0., podczas gdy nie wystgpowala ona w okresach na 31 grudnia 2005 roku i na drugie potrocze 2005.

Eliminacjg skutkéw tych zmian prezentuje ponizsza tabela:
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o o

Grupa Kapitatowa Orbis

5 = 5
g 3 & 5 2.5
f.%s f.is Jpit
stan na stan na z 288 stan na z 2 R a stan na = Z23a
30.06.2006  31.032006 = .22 &8 31122005 £ .52 S 30062005 5 E £ S
S EES SEES "‘E‘Ngd
£ . = o N™ = o
N N N N i N
w tys. zt $ $ =
RAZEM AKTYWA 2261038 2157545 4,80% 2160592 4,65% 2144051 5,46%
Aktywa trwate (20) (23)
Aktywa obrotowe (3 438) (2 605)
RAZEM AKTYWA pro forma 2257580 2154917 4,76% 2160 592 4,49% 2144 051 5,30%
RAZEM PASYWA 2261038 2157545 4,80% 2160 592 4,65% 2144 051 5,46%
Kapitat wiasny (2 004) (2252)
Kapitaty mniejszosci
Zobowiazania i rezerwy
dhugoterminowe
Zobowiazania i rezerwy
krétkoterminowe (1454) (376)
RAZEM PASYWA pro forma 2 257 580 2154917 4,76% 2160 592 4,49% 2 144 051 5,30%
9. EMISJE, WYKUP I SPEATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapila emisja, wykup badz sptata dtuznych kapitatlowych

papieréw warto§ciowych.

10. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wykaz wylaczen dokonanych przy konsolidacji grupy kapitalowej przedstawia si¢ nastgpujaco:

na 30 czerwca 2006 Orbis S.A. Hekon S.A.
Transakcje wewnatrz
Grupy
Naleznosci 50993 13540
Zobowiazania 131 768 101
Koszty 5067 162
Przychody 11 838 458

Orbis
Kontrakty  PBP Orbis Sp. Transport Sp.

Sp. z o.0. Z 0.0. Z 0.0.
8 0 220 555
1 1102 8000 41739
7 58 8080 3723
1 0 1110 1180

11. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

UAB
Hekon

3556
154

Razem

wylaczenia

187 176
187 176
18 709
18 709

Roznice migdzy danymi w bilansie za okres 3 miesigcy zakonczonych 31.03.2006 prezentowanymi w niniejszym

$rodrocznym

sprawozdaniu skonsolidowanym a skroéconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym na dzien 31 marca i za 3 miesiace zakonczone 31 marca 2006 zostaly spowodowane przede wszystkim
dokonaniem przez Spotke ponownej wyceny wartosci trwatego majatku rzeczowego. Metody zastosowanej wyceny
przedstawione zostaly we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Orbis
za okres roczny od 1 stycznia do 31 stycznia 2005 roku w punkcie 2.1.6. Ponizej przedstawiono wplyw przeksztatcen
wedlug powyzszych zasad na wynik oraz kapital wlasny obliczone wg Polskich Standardéw Rachunkowosci.
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stan na stan na stan na
31.03.2006 stan na 31.03.2005 stan na 30.06.2005 stan na
opublikow 31.03.2006 opublikow 31.03.2005 opublikow 30.06.2005
any réznice aktualny any réznice aktualny any réznice aktualny
BILANS
Aktywa trwale 2002 965 -48 627 1954 338 1965 577 -62 031 1903 546 1 960 923 -90 019 1 870 904
Aktywa
obrotowe 203 479 -946 202 533 196 601 -1 706 194 895 273 153 -680 272 473
674 674
Aktywa razem 2206 444 -49 573 2157545 2162178 -63 737 2 098 441 2234076 -90 699 2 144 051
Kapitat wlasny 1 634 689 13390 1648 079 1575834 -16 424 1559410 1585 146 -10 594 1574 552
Zobowiazania
dtugoterminowe 388 134 -61 342 326 792 427 635 -45 589 382 046 423 651 -68 941 354710
Zobowiazania
krotkoterminowe 183 621 -947 182 674 158 709 -1724 156 985 225279 -10 490 214 789
Pasywa razem 2206 444 -48 899 2157545 2162178 -63 737 2 098 441 2234076 -90 025 2 144 051
RACHUNEK
ZYSKOW I
STRAT -10 522 -7326 -17 848 -18 838 -4 154 -22 992 17 261 -8 158 9103
stan na 31.03.2006 aktualny
skutki zmiany wyceny rzeczowego majatku trwatego do wartosci godziwej i innych
1. zmian rzeczowego majatku trwatego w Orbis S.A. 14 678
zmiana prezentacji podatku odroczonego oraz ponowna kalkulacja wptywu
przeksztalcenia na MSSF na jego wysoko$¢ w Orbis S.A. -59 047
inne -4 258
Razem -48 627
zmiana prezentacji rezerwy na zobowiazania z tytulu podatku vat -
traktowanej obecnie jako zmniejszenie naleznosci z Urzedu Skarbowego oraz
2. inne korekty prezentacyjne -946
skutki zmiany wyceny rzeczowego majatku trwatego do wartosci godziwej i innych
3. zmian rzeczowego majatku trwatego w Orbis S.A. 14 678
inne -1288
Razem 13 390
4. zmiana prezentacji podatku odroczonego -61 342
zmiana prezentacji rezerwy na zobowiazania z tytulu podatku vat -
traktowanej obecnie jako zmniejszenie naleznosci z Urzedu Skarbowego oraz
5. inne korekty prezentacyjne -947

Réznice w rachunku wynikéw spowodowane sg przede wszystkim wzrostem amortyzacji sSrodkow trwatych.
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stan na 31.03.2005 aktualny

skutki zmiany wyceny rzeczowego majatku trwaltego do wartosci godziwej i innych
1. zmian rzeczowego majatku trwatego w Orbis S.A. -21 813

zmiana prezentacji podatku odroczonego oraz ponowna kalkulacja wptywu
przeksztalcenia na MSSF na jego wysoko$¢ -40218

Razem -62 031

zmiana prezentacji rezerwy na zobowigzania z tytulu podatku vat -
traktowanej obecnie jako zmniejszenie naleznosci z Urzedu Skarbowego oraz
2. inne korekty prezentacyjne -1706

skutki zmiany wyceny rzeczowego majatku trwaltego do wartosci godziwej i innych

3. zmian rzeczowego majatku trwatego w Orbis S.A. -21 813
inne 5389
Razem -16 424
4. zmiana prezentacji podatku odroczonego -45 589

zmiana prezentacji rezerwy na zobowigzania z tytulu podatku vat -
traktowanej obecnie jako zmniejszenie naleznosci z Urzedu Skarbowego oraz
5. inne korekty prezentacyjne -1724

Roéznice w rachunku wynikéw spowodowane sg przede wszystkim wzrostem amortyzacji sSrodkow trwatych.

stan na 30.06.2005 aktualny

skutki zmiany wyceny rzeczowego majatku trwatego do wartosci godziwej i innych

1. zmian rzeczowego majatku trwatego w Orbis S.A. -36 946
zmiana prezentacji podatku odroczonego oraz ponowna kalkulacja wptywu
przeksztalcenia na MSSF na jego wysoko$¢ -61 981
inne 8908
Razem -90 019

wylaczenie z bilansu $§rodkow pienigznych i naleznosci zwigzanych z funduszami

2. specjalnymi -8 917
zmiana prezentacji zaliczek na $rodki trwate w budowie i zapasy 7633
inne zmiany prezentacyjne 604
Razem -680
skutki zmiany wyceny rzeczowego majatku trwatego do wartosci godziwej i innych

3. zmian rzeczowego majatku trwatego w Orbis S.A. -36 946
inne 26 352
Razem -10 594

4. zmiana prezentacji podatku odroczonego -65 774
inne -3 167
Razem -68 941

5. wylacznie z bilansu funduszy specjalnych -8 917
inne zmiany prezentacyjne -1573
Razem -10 490

Roéznice w rachunku wynikéw spowodowane sg przede wszystkim wzrostem amortyzacji sSrodkow trwatych.
Na dzien 31 grudnia 2005 roku w bilansie zmieniono prezentacjg rezerwy i aktywow z tytutu podatku odroczonego.

12. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na prezentowane wyniki
za Il kwartat 2006 roku, nie ujgte w biezacym sprawozdaniu finansowym.
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13. AKCJONARIUSZE EMITENTA
Kapitat zaktadowy ,,Orbis” S.A. na dzien 10 sierpnia 2006 roku wynosi 517 754 tys. zt., tj. 46 077 008 akcji o
wartos$ci nominalnej 2,- zt kazda. W sktad akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA, wedtug stanu posiadania akcji i ich procentowego udzialu w
kapitale zaktadowym na dzien 10 sierpnia 2006 roku, ujawnionych w zawiadomieniach dorgczonych Spolce w
oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, wchodza:

Procentowy udzial w
kapitale zakladowym na
dzien 10.08.2006

Zmiana w strukturze wlasnosci
znaczacych pakietow akeji w

Liczba posiadanych akcji
na dzien 10.08.2006

Akcjonariusz (wyszczegolnienie) okresie od 16.05.2006 do
! yszezeg 10.08.2006
(odpowiada % udzialowiw  (od przekazania poprzedniego
(odpowiada liczbie glosow  ogélnej liczbie gloséw na raportu kwartalnego)

na WZA) WZA)

Accor S.A.: 18 698 000 40,57%

[w tym spotka zalezna Accor S.A. - Societe

d'Exploitation HOTEK POLSKA Sp. z 0.0.]: 2303 849 4,99%

ING Nationale Nederlanden Polska

Otwarty Fundusz Emerytalny: 2715 009 5,89%

BZ WBK AIB Asset Management S.A. -
klienci objgci umowami o zarzadzanie,
fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A.: 5606 231 12,17% +2,03%
Commercial Union OFE BPH CU WBK: 2 338 652 5,08%

14. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1
NADZORUJACE W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji ,,Orbis”
S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.
Stan posiadania akcji ,,Orbis” S.A. przez Czlonkéw Zarzadu na dzien 10 sierpnia 2006 roku przedstawia si¢
nastgpujaco:
1. Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu
posiada 5 000 akcji ,,Orbis” S.A.
2. Krzysztof Andrzej Gerula - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
posiada 2 607 akcji ,,Orbis” S.A.
3. Ireneusz Andrzej Weglowski - Wiceprezes Zarzadu
posiada 3 000 akcji ,,Orbis” S.A.
4. Yannick Yvon Rouvrais - Czlonek Zarzadu
nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
5. Alain Billy - Cztonek Zarzadu
nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.

Stan posiadania akcji ,,Orbis” przez Czlonkéw Rady Nadzorczej na dzien 10 sierpnia 2006 przedstawia sig
nastgpujaco:

1. Claude Moscheni
nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
2. Erez Boniel
nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
3. Sabina Czepielinda
posiada 268 akcji ,,Orbis” S.A.
nabytych w 1998 roku nieodptatnie (akcje pracownicze)
4. Pawetl Debowski
nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
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Michael Flaxman

nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
Christophe Guillemot

nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
Michael Harvey

nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
Andrzej Przytuta

nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
Janusz Rozdzynski

nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.

10. Denys Sappey

nie posiada akcji ,,Orbis” S.A.
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15. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

wartosé data wszczecia strony
przedmiot postepowania przedmiotu R wszczetego stanowisko spotki
postgpowania .
sporu postgpowania

stwierdzenie niewaznosci zawiadomienie Whioskodawcy: WSA oddalit skargg Orbis S.A. na
orzeczenia Urzedu A.J.Blikle i H.A. decyzj¢ Prezesa UMiRM utrzymujaca w
administracyjnego z dnia Mieszkalnictwa i Helmerson mocy poprzednia decyzj¢ stwierdzajaca
24.06.1955 r. w sprawie Rozwoju Miast Andrzejewska; niewazno$¢ orzeczenia Prezydium Rady
odmowy przyznania datowane Strona Narodowej z dnia 24.06.1955 roku,
dotychczasowym 18.04.2002 1. 0 przeciwna: ktora odmawiata dotychczasowym
wlascicielom prawa prowadzonym Minister wiascicielom przyznania prawa
wlasnosci czasowej do postepowaniu w Infrastruktury; wlasnosci czasowej do gruntu
gruntu nieruchomosci przy sprawie Uczestnik: Orbis nieruchomosci przy Al. Jerozolimskich
Al. Jerozolimskich 29 stwierdzenia S.A. 29 (obecnie 35). Orbis S.A. wnidst od
(obecnie 35) w Warszawie niewaznosci ww. wyroku skarge kasacyjna do

orzeczenia adm. Naczelnego Sadu Administracyjnego,

z dnia wnoszac o uchylenie zaskarzonego

24.06.1955 r. wyroku w catosci i przekazanie sprawy

do ponownego rozpatrzenia. Sprawg w
imieniu Orbis S.A. prowadzi Spotka
Prawnicza I & Z spotka cywilna. Stan
sprawy bez zmian.

0 przyznanie prawa
wiasnosci czasowej (obecnie
prawa uzytkowania
wieczystego) do gruntu
nieruchomosci potozonej w
Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 26 , nr hip.
1599 G.

whniosek z dnia
14.09.1948 . 0
przyznanie
prawa wilasnosci
czasowej

Whnioskodawca:
Jan 1 Tadeusz
Stawinscy
(obecnie
spadkobiercy:
Elzbieta
Stawinska i inni
Uczestnik: Orbis
S.A.

WSA wydat wyrok uchylajacy decyzje
Prezydenta m.st. Warszawy
odmawiajaca ustanowienia prawa
uzytkowania wieczystego gruntu oraz
decyzje Wojewody Mazowieckiego
utrzymujaca ww. decyzj¢ Prezydenta.
Prezydent m.st. Warszawy decyzja z
dnia 06.02.2006 roku odmowit
nastgpcom prawnym b. wlasciciela
przyznania prawa uzytkowania
wieczystego do gruntu nieruchomosci
potozonej przy ul. Nowogrodzkiej 26 w
Warszawie. Jak wynika z pisma Urzgdu
Miasta Stotecznego Warszawy Biuro
Gospodarki Nieruchomos$ciami
datowane 02.03.2006 roku, przestane do
wiadomosci Orbis S.A., spadkobiercy b.
wilascicieli wniesli odwotania od ww.
decyzji Prezydenta m.st. Warszawy z
dnia 06.02.2006 roku.
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wartos¢ . strony
. . . data wszczecia . L
przedmiot postepowania przedmiotu . wsZzczetego stanowisko spotki
post¢gpowania .
sporu postepowania
zaplata wynagrodzenia za 1 344 800 zt )S,P.,G,A. Powodowie: Orbis S.A. wniost o oddalenie pozwow.
bezumowne korzystanie z wraz z Marczakowie - S.Marczak, P. Wymienione 4 pozwy Sad w 2005 roku
nieruchomosci przy ul. ustawowymi pozew Marczak, G. potaczyt do wspolnego prowadzenia
Pijarskiej 11 w Krakowie odsetkami od doreczony Orbis Marczak, A. pod wspdlna sygnatura akt I C 1142/03.

dnia wniesienia

pozwu do dnia
zaplaty

S.A. pazdziernik
2003 r.;
2)A.iM.
Marczakowie -
pozew
dorgczony Orbis
S.A. czerwiec
2004 r.;

3) I. Kuc -
pozew
dorgczony Orbis
S.A. marzec
2005 r.;

4) J. Tabor, 1.
Ciapata - pozew
doreczony Orbis
S.A. kwiecien
2005 1.

Marczak, M. i A.

Marczakowie, 1.
Kuc, E. Ciapata,
J. Tabor;
Pozwany: Orbis
S.A.

Sad Okrggowy w Krakowie
postanowieniem z dnia 28.03.2006 roku
uwzglednit wniosek pelnomocnika
Orbis S.A. i cofnat zwolnienie od
kosztow sadowych udzielone powodom
(tj. Stanistawie Marczak, Pawlowi
Marczak, Grzegorzowi Marczak,
Adamowi Marczak, Andrzejowi
Marczak i Irenie Kuc). Po
przestuchaniu, w dniu 26.04.2006 roku,
$wiadkow zgloszonych przez strong
pozwana tj. Orbis S.A., rozprawa
zostata odroczona bez wyznaczania
kolejnego terminu, z uwagi na zlozone
przez strong powodowa zazalenia na
ww. postanowienie z dnia 28.03.2006
roku. Sad Apelacyjny oddalit, ztoZzone
przez strong powodowa, zazalenia na
ww. postanowienie z dnia 28.03.2006
roku. Termin rozprawy zostat
wyznaczony na dzien 02.08.06 roku.
Sprawg w imieniu Orbis S.A. prowadzi
adwokat Janusz Nowinski.

postgpowanie o zaplate,
proporcjonalnie do
posiadanych udziatow we
wspotwlasnoscei, tytutlem
zwrotu naktadow
koniecznych, poniesionych
przez Orbis S.A. na
kamienicg przy ul. Pijarskiej
11 w Krakowie

1541 346,56 zt
wraz z
ustawowymi
odsetkami od
dnia
01.12.2003 r.

pozew z dnia
29.11.2004 r.

Powod: Orbis
S.A., Pozwani:
S.Marczak, P.
Marczak, G.
Marczak, A.

Marczak, M. i A.

Marczakowie, 1.
Kuc, E. Ciapata,
J. Tabor

Sprawa przed Sadem Okregowym w
Bydgoszczy. Nie wyznaczono terminu
kolejnej rozprawy. W ramach pomocy
prawnej Sad w Krakowie przestuchat w
dniu 12.05.2006 roku §wiadkow w
przedmiotowej sprawie. Wniosek Orbis
S.A. o wydanie postanowienia o
zabezpieczenie roszczenia pozwu
poprzez obciazenie hipoteka
przymusowa do kwoty 1 541 346 zt na
nieruchomosci przy ul. Pijarskiej 11
zostal przez Sad uwzgledniony. Orbis
S..A. ztozyl nastgpnie do Sadu Wydziat
Ksiag Wieczystych wniosek, celem
dokonania wpisu hipoteki przymusowe;j
do KW. Sad oddalit ww. wniosek, z
uwagi na fakt, iz w KW jako wtasciciel
wpisany jest Skarb Panstwa, gdyz
wspotwlasciciele pomimo wygranego
procesu o uzgodnienie tresci KW z
rzeczywistym stanem prawnym nie
ujawnili swego prawa wtasnosci. Na to
postanowienie Orbis S.A. wnidst
zazalenie. Na przestane
petnomocnikowi Orbis S.A., przez Sad
w Bydgoszczy, odpowiedzi I. Kuc, E.
Ciapata oraz J. Tabor na pozew Orbis
S.A., pelnomocnik Orbis S.A.
wystosowat stosowne pisma procesowe,
w ktorych ustosunkowat sig do
zarzutéw pozwanych. Sprawg w imieniu
Orbis S.A. prowadzi adwokat Janusz
Nowinski.
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wartos¢ . strony
. . . data wszczecia . L
przedmiot postepowania przedmiotu . wsZzczetego stanowisko spotki
post¢gpowania .
sporu postgpowania
1) postgpowanie w sprawie o 1) Whioskodawcy: 1) Orbis S.A. nie akceptuje roszczen. Po
zwrot czgsci dziatek nr 185/2 zawiadomienie o H. Leéniak, B. wielu decyzjach i odwotaniach akta z
i 185/3 potozonych na wszczgeiu Biernacik zarzutami wnioskodawcow na
Polanie Szymoszkowej w postgpowania przewlekltos¢ postgpowania zwrocono
Zakopanem oraz datowane do Starostwa Powiatowego w
2) postgpowanie w sprawie o 11.06.1996 rok; Zakopanem. Sprawg przekazano do
stwierdzenie niewaznosci w 2) prowadzenia Firmie Prawniczej Kot &
czesci dot. ww. dziatek zawiadomienie Kendziorek s.c. Brak nowych informacji
decyzji Wojewody przez Urzad w sprawie.  2) Orbis S.A. broni
Nowosadeckiego MiRM pismem waznoS$ci decyzji uwlaszczajacej Orbis.
stwierdzajacej uwlaszczenie datowanym Postgpowanie w sprawie zostato
PP Orbis . 30.06.1997 rok o zawieszone. Brak nowych informacji.
wszczgeiu Sprawg przekazano do prowadzenia
postgpowania Firmie Prawniczej Kot & Kendziorek
adm. w sprawie s.C.
stwierdzenia
niewaznosci
3) postgpowanie w sprawie o zawiadomienie Orbis S.A. kwestionuje zadanie
wygasnigcie uzytkowania przez wygasnigcia uzytkowania wieczystego,
wieczystego Orbis S.A. w Kierownika co potwierdzaja decyzje
stosunku do nieruchomosci Urzedu administracyjne. Na decyzje Wojewody
na Polanie Szymoszkowej w Rejonowego w Matopolskiego utrzymujaca w mocy
Zakopanem, oznaczonej jako Nowym Targu decyzjg Starosty Tatrzanskiego o
dziatki nr nr 185/1, 185/2, datowane umorzeniu postgpowania
185/3 obr. 751 203/1, 203/2 08.06.1995 rok o administracyjnego jako
obr. 96 wszczgeiu z bezprzedmiotowego w sprawie
urzgdu rozwigzania uzytkowania wieczystego,
postgpowania przez wnioskodawcow zostata ztozona
skarga do NSA (obecnie WSA). W dniu
30.05.06 roku odbyta sig¢ rozprawa
przed WSA. Dnia 31.05.2006 roku
WSA w Krakowie zawiesit
postgpowania ze skargi Jana Gasienicy
oraz Czestawy Ross i Marii Walczak na
decyzje Wojewody Matopolskiego w
przedmiocie odmowy wszczgeia
postgpowania w sprawie niewaznosci
decyzji nacjonalizacyjnych. Powodem
zawieszenia okazala si¢ $mier¢ jednego
ze wspoOtuczestnikow. Sprawe prowadzi
Firma Prawnicza Kot & Kendziorek s.c.
4) postgpowanie w sprawie o Whnioskodawca: Orbis S.A. nie widzi podstaw prawnych
zwrot nieruchomosci na J. Gasienica do uwzglednienia roszczen.
Polanie Szymoszkowej Ciaptak, M. Postgpowanie znajduje si¢ na etapie
oznaczonej dawniej jako Gasienica zawieszenia. Brak nowych informacji w
parcela gruntowa 1. kat. Ciaptak sprawie. Sprawg przekazano do

11654/2 o pow. 10 arow i 25
m2 Lwh 4567

prowadzenia Firmie Prawniczej Kot &
Kendziorek s.c.
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wartos¢ . strony
. . . data wszczecia . L
przedmiot postepowania przedmiotu ostepowania wszczetego stanowisko spotki
sporu postep postgpowania
postgpowanie w sprawie zawiadomienie Whnioskodaweca: Wojewddzki Sad Administracyjny
stwierdzenia niewaznosci przez Urzad E. Raczynski uchylit zaskarzona decyzjg UMiRM
orzeczenia Mieszkalnictwa i (obecnie C. oraz poprzedzajaca ja decyzj¢ tego

administracyjnego

Rozwoju Miast

Raczynska, W.

Urzgdu odmawiajace stwierdzenia

Prezydium Rady Narodowej pismem Dembinska, W. niewaznosci orzeczenia

z20.12.1961 roku datowanym Rey); Strona administracyjnego z dnia 20.12.1961
odmawiajacego 05.07.2002 rok o przeciwna: roku, ktore odmawiato
dotychczasowemu prowadzonym Minister dotychczasowemu wlascicielowi
wlascicielowi przyznania postgpowaniu w Infrastruktury; przyznania prawa wlasnosci czasowej
prawa wiasnosci czasowej do sprawie Uczestnik: Orbis do gruntu nieruchomosci warszawskiej
gruntu nieruchomosci stwierdzenia S.A. potozonej przy ul. Krakowskie
warszawskiej potozonej przy niewaznosci Przedmiescie 5. Od ww. wyroku nie
ul. Krakowskie Przedmiescie zostata wniesiona skarga kasacyjna do
5, nr hip. 410 o pow. ok. NSA. Sprawa bgdzie ponownie

8414 m2 (w tym 589 m2 jest rozpatrywana przez organ | instancji.
w uzytkowaniu wieczystym Stan sprawy bez zmian.

Orbis S.A. - cz¢$¢ dojazdu

do garazu do Hotelu Sofitel

Victoria w Warszawie)

postgpowania o uznanie od lipca 2005 Powodowie: ok. Orbis S.A. wnosi o oddalenie

wypowiedzenia za
bezskuteczne w zwiazku z
naruszeniem zasad
postgpowania przy
dokonywaniu zwolnien
grupowych w zwiazku z
likwidacja Oddziatu Orbis
S.A. Hotel Europejski w
Warszawie oraz
postgpowania o
odszkodowanie w wysokosci
67.200 zt z tytutlu
rozwigzania umowy z
naruszeniem prawa.
Pracownicy, ktorzy
kontynuuja spoér z Orbis S.A.
zredukowali swoje
roszczenia z kwoty 67.200
ztotych do kwoty trzy
krotnosci ostatniego
wynagrodzenia za pracg
($rednie wynagrodzenie
pracownikow Hotelu to
kwota okoto 2500 ztotych).
Podstawa dochodzenia
obecnie roszczenia przez
pracownikow jest art. 45 § 1
Kodeksu Pracy.

roku i od konca
wrze$nia 2005
roku

130
pracownikoéw
zlikwidowanego
Orbis S.A.
Oddzial Hotel
Europejski w
Warszawie;
Pozwany: Orbis
S.A.

wszystkich pozwow. Do tej pory odbylo
si¢ kilkadziesiat rozpraw przed Sadem
Rejonowym w Warszawie, na ktorych
to rozprawach sad ze wzgledu na
tozsamos$¢ roszczen taczyt poszczegolne
pozwy pracownikow do jednego
postepowania (z reguly po trzy pozwy
sa faczone do jednego postgpowania).
Obecnie okoto 75 % pracownikow
(powodow) cofngta pozwy wraz ze
zrzeczeniem si¢ roszczen. Dodatkowo
sad w zaleznosci od tego, ktory pozew
danego pracownika - powoda (o uznanie
wypowiedzenia za bezskuteczne czy tez
o odszkodowanie) zostat dorgczony
pierwszy do Orbis S.A. odrzuca drugi
pozew tegoz pracownika redukujac tym
samym ilo$¢ pozwow .

postgpowanie o zaptatg z
tytutu optlat za czynsz najmu
za okres luty- czerwiec 2005
oraz za ustugi
telekomunikacyjne w
czerwcu 2005 r.

129 243,70 zt
plus odsetki

19.07.2005 rok

Powod: Orbis
S.A., pozwany:
Zjednoczone
Przedsigbiorstwo
Rozrywkowe
S.A.

W sprawie wydano nakaz zaplaty w
postgpowaniu upominawczym. Od
nakazu zaptaty pozwany wniost
sprzeciw. Sad zawiesil postgpowanie.
Stan sprawy bez zmian.

34



	SPIS TREŚCI
	ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM I WYPŁACONE DYWIDENDY

	SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA
	Ruch wyjazdowy – w I kw. 2006 roku granice Polski przekroczy

	PROGRAM INWESTYCJI
	ZATRUDNIENIE
	Zatrudnienie w Grupie Orbis na koniec czerwca 2006 roku wyni
	REALIZACJA STRATEGII
	W Novotelu Centrum w Gdańsku w czerwcu br. zakończono modern

	SPRZEDAŻ USŁUG PRZEZ INTERNET
	OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE
	Ruch wyjazdowy – W 2002 roku zanotowano niewielki wzrost pod

	OTOCZENIE KONKURENCYJNE
	Koszt własny sprzedaży Grupy Kapitałowej wzrósł w II kwartal
	Wyniki według segmentów działalności
	WYNIK SEGMENTU W SZCZEGÓŁACH
	Segment: Hotele z restauracjami
	Wyniki operacyjne w segmencie według marek hoteli
	Segment: Turystyka
	Segment:  Transport
	ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOŚCI




	Claude Moscheni


