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INFORMACJA DODATKOWA

Przyjete zasady przy sporzadzeniu raportu

Dane finansowe raportu kwartalnego zostaty sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o Rachunkowosci (Dz. U.
Nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 10 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744). Dane finansowe zostaty sporzadzone
z zastosowaniem wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na dzieh bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytuty rezerw, rezerwy i aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz odpisow aktualizujgcych wartosé skfadnikéw
aktywow.

Szczegotowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego zostaty zawarte
W rocznym raporcie Spofki.

Prezentowane dane, o ile nie wskazano inaczej, przedstawiono w tysigcach ztotych polskich.

Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych

przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang, obowigzujacg metodq przeliczania:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursu obowigzujgcego
na ostatni dzieh okresu

- kurs na 30.06.2006r. wynosit: 1 EUR = 4,0434 PLN (tabela nr 126/A/NBP/2006)

- kurs na 30.06.2005r. wynosit: 1 EUR = 4,0401 PLN ( tabela nr 125/A/NBP/2005 )

- poszczegdllne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywédw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie 01.01.2006 — 30.06.2006 wynosit 1 EUR = 3,9002 PLN

- kurs $redni w okresie 01.01.2006 - 30. 06.2005 wynosit 1 EUR = 4,0805 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie

wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach
aktualizujgcych warto$¢é majatku i odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na
Tytut poczatek zwiekszenia zmniejszenia koniec
okresu okresu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 27 652 718 1459 26 911
dochodowego

INNOWACIE

Rezerwy na zobowigzania

Stan rezerw na zobowigzania na koniec Il kwartatu zmniejszyt sie w poréwnaniu do | kwartatu
o kwote 1 846 tys. zt, przy czym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosta
0 366 tys. zt, a zmniejszeniu ulegty pozostate rezerwy krotkoterminowe (o kwote 2 212 tys. zt).
Nie ulegly zmianie rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.
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Stan na poczatek . . - . Stan na koniec
Tytut rezerwy zwiekszenia | zmniejszenia
okresu okresu

Rezerwa z tytutu odroczonego 8 425 701 39 9087
podatku dochodowego

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i 40 679 ) ) 40 679
podobne

Pozostate rezerwy 52 363 1478 3131 50 710

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
Najwiekszym zmianom w okresie od 01.04.2006 do 30.06.2006 ulegty odpisy na materiaty, ktore

zmniejszyly sie o kwote 5. 331 tys. zt. Pozostate kwoty odpisow podlegaty tylko niewielkim
korektom i pozostaty na podobnym poziomie jak na koniec | kwartatu.

Stan na Stan na
Tytut odpisu poczatek zwiekszenia | zmniejszenia koniec
okresu okresu
Rzeczowe aktywa trwate 17 756 - 29 17 727
Inwestycje dtugoterminowe (bez pozyczek) 20514 419 - 20933
Materiaty 11 740 71 5402 6 409
E)rlzjiukty gotowe, potprodukty i produkcja w 885 953 861 977
Naleznosci 69 850 2624 2558 69 916
Inwestycje krétkoterminowe (bez pozyczek) 6 227 - - 6 227
Ud’zielone pozyczki (inwestycje dtugo- i 5326 17 900 4 443
krotkoterminowe)

Omowienie wynikow finansowych

Przychody

W Il kwartale 2006 r. sprzedano 419,6 tys. ton nawozéw wobec 407,1 tys. ton w analogicznym
okresie roku 2005. Sprzedaz byfa rowniez wyzsza o 8,2% od odnotowanej w | kwartale br. W I
kwartale 2006 udziat sprzedazy krajowej wyniost 51,6%. Poziom przychodéw ze sprzedazy
nawozéw w Il kwartale 2006 wzrést o 6,3 min zt w stosunku do Il kwartatu 2005 i wyniést 321
min zi.

Wolumen sprzedazy bieli tytanowej w Il kwartale 2006 r. wyniést 12,7 tys. ton i byt wyzszy
0 27,3% od wolumenu Il kwartatu 2005. Najwiekszy wzrost bo az 0 31,0% nastgpit w sprzedazy
krajowej. Eksport w tym samym czasie wzrést 0 24,4% tj. z poziomu 5,5 tys. ton w Il kwartale
2005 roku do 6,9 tys. ton w Il kwartale 2006 r. Przychody ze sprzedazy uksztattowaty sie na
poziomie 79,6 min zt w Il kwartale 2006, wobec 67,9 min zt w tym samym okresie roku 2005.
Wolumen sprzedazy amoniaku, ktéry w segmencie chemikaliow stanowi 91,7% przychodow,
w Il kwartale 2006 r. wynidst 38,2 tys. ton. W analogicznym okresie roku ubiegtego wolumen
sprzedazy byt na poziomie o 33,3% wyzszym. Przychody z tytulu sprzedazy amoniaku
osiagnely warto$¢ 34,3 min zt w Il kw. 2006 i byly nizsze o 24,5% w poréwnaniu z Il kw.
2005 roku., kiedy to ich warto$¢ wyniosta 45,4 min zt.

Koszty:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw w Il kwartale 2006 roku zamknety sie
kwotg 427,8 min zt co oznacza wzrost 0 49,6 min zt (13,1%) w poréwnaniu do Il kwartatu
2005 roku. W ukfadzie rodzajowym zwiekszenie nastgpito w pozycji zuzycie materiatéw i energii
gtéwnie poprzez zwiekszenie kosztow zuzycia gazu i fosforytow. Wzrost ten zostat cze$ciowo
ztagodzony spadkiem kosztow ustug obcych, szczegdlnie spadkiem kosztéw ustug
transportowych dzieki wynegocjowaniu nizszych stawek.
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Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym:
Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym Il kwartat 2006 Il kwartat 2005
Materiaty i energia 66,5% 62,4%
Ustugi obce 15,1% 18,5%
Wynagrodzenia z narzutami 9,0% 9,6%
Amortyzacja 4,5% 51%
Podatki i optaty 4,3% 3,7%
Pozostate koszty 0,2% 0,2%
Struktura kosztéw zuzycia materiatéw i energii:

Wyszczegdlnienie Il kwartat 2006 Il kwartat 2005
Gaz 37,1% 34,3%
Sl potasowa 14,7% 16,1%
Fosforyty 13,0% 10,6%
Energia 8,2% 7,7%
Wegiel 4,5% 5,2%
Siarka 4.7% 4.7%
Szlaka tytanowa 2,5% 2,9%
limenit 2,0% 2,5%
Inne 16,0% 16,0%

Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna i finansowa

Na wartos¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych w Il kwartale w gtéwnej mierze wptyneto
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw (materiaty — 5 402 tys. zt, naleznosci —
- 1770 tys. zt, wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku 861 tys. zt). Jednoczes$nie nowo
utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, wyrobow gotowych, pétproduktow
i produkcji w toku, skutkowaty wzrostem pozostatych kosztéw operacyjnych Il kwartatu w kwocie
2 810 tys. zt.

W 1l kwartale przychody finansowe to gtownie odsetki od depozytéw i z tytutu naleznosci
przeterminowanych. Natomiast koszty finansowe w Il kwartale wynikaja przede wszystkim
z wyceny dtugoterminowych instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych pozycje walutowg
Spoiki.

Wynik finansowy:

W Il kwartale 2006 roku Z.Ch. "Police” SA zanotowaly strate netto na poziomie -3,8 min zt
w poréwnaniu do 27,6 min zt zysku w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wynik netto
narastajacy po Il kwartatach w wysokosci 0,6 min zt réwniez znacznie odbiega od
zrealizowanego w ciggu szesciu miesiecy ubiegtego roku. Gtéwng przyczyng takiego poziomu
wyniku netto sg znaczace podwyzki cen gazu ziemnego, ktdre niekorzystnie wptynety na
rentownos¢ nawozéw i amoniaku. Z tego powodu Spoétka podjeta decyzje o wczesniejszym
rozpoczeciu remontu instalacji amoniaku — w zwigzku z niekorzystnymi tendencjami cenowymi
na rynku amoniaku wstrzymano sprzedaz amoniaku, wytwarzajac ten surowiec wylgcznie na
wiasne potrzeby. Wysoka sprzedaz bieli tytanowej odbywata sie przy cenach nizszych niz w
roku ubiegtym ($rednie ceny bieli byty nizsze 0 9,8% w kraju i 6,4% w eksporcie w poréwnaniu
do Il kwartatu 2005), jednakze wyzszych niz w | kwartale tego roku (+1,5% w kraju, +3,8%
w eksporcie).
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Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe oraz
istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w Il kwartale 2006 roku

SUROWCE

Od 01.04.2006 r. obowigzuje nowa taryfa Polskiego Goérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A.
oraz GAZ-SYSTEM Sp. z o.0. zatwierdzona przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na
okres 9 miesiecy. Srednia cena gazu dostarczanego do ,Polic” w Il kwartale wraz z optatg
przesylowg wzrosta o 7,9% w stosunku do ceny z | kwartatu 2006 r. i 0 19,3% w stosunku do
IV kwartatu 2005 r. i az o 38,9% w stosunku do Il kwartatu ubiegtego roku. Przy spadku
wykorzystania ilosciowego gazu o ponad 7% w | pofroczu br. w odniesieniu do | pétrocza 2005
wartos¢ zakupow wzrosta o 37,9 min zt (co oznacza ze Police zapfacityby w 2006 roku za te
samg ilo$¢ gazu ktérg dostarczono w | pétroczu 2005 roku, o 53,4 min zt wiecej).

Srednie ceny surowcéw fosforonoénych (w walucie zakupu) w Il kwartale 2006 roku wzrosty w
stosunku do | kwartatu 2006 roku $rednio o 8,3% natomiast do Il kwartatu 2005 roku o ponad
25%. Podstawowg przyczyng wzrostu cen w Il kwartale byt wzrost cen swiatowych i rozpoczecie
w tym okresie nowych, rocznych kontraktéw z dostawcami zawieranych w ramach umoéw
ramowych. Wzrost kosztéw wynikajacy ze wzrostu cen fosforytow w okresie trwania kontraktow
zostanie znaczaco ztagodzony obnizkg zwigzanych z ich transportem stawek frachtowych.
W Il kwartale uzgodniono nowe warunki na dostawy fosforytéw. Umowy obejmujg okres od
kwietnia 2006 do kwietnia 2007.

W czerwcu br. podpisana zostata umowa z Przedsiebiorstwem Panstwowym Polska Zegluga
Morska na transport droga morskg surowcow fosforonosnych z Maroka i Tunezji w latach
2007 - 2012.

W Il kwartale 2006 roku ceny soli potasowej pozostawaty bez zmian. Od lipca br. prognozowany
jest spadek cen z kierunku wschodniego o 2,1%. Jest to druga obnizka w tym roku. tacznie
cena soli z kierunku wschodniego spadta od poczatku 2006 r. 0 7,4%.

Cena wykorzystywanego do produkcji bieli tytanowej ilmenitu w Il kwartale 2006 r. nie zmienita
sie. Natomiast cena szlaki tytanowej jest o 2,1% nizsza niz w 2005 r. co przyniesie
oszczednosci rzedu 1,7 min USD. Umowy zawarte z dostawcami gwarantujg nam ten sam
poziom cen do konca 2006 r. W kwietniu 2006 r. podpisany zostat aneks do umowy z TINFOS
TITAN & IRON KS NORWEGIA zapewniajgcy dostawy szlaki tytanowej do 31.12.2010r.
Z.Ch. ,Police” S.A. zagwarantowaly sobie dostawy surowca po statych cenach réwniez po
zwiekszeniu zdolno$ci produkcyjnych bieli tytanowej z 40 tys. ton rocznie do 65 tys. ton.

Cena wegla w Il kwartale 2006 roku nie zmienita sie w stosunku do | kwartaly i mozna
spodziewac sie, ze nie ulegnie zmianie do konca roku.

PRODUKTY
Nawozy

Opdznienie w krajowej i europejskiej sprzedazy nawozéw spowodowane przedtuzajaca sie zimg
w | kwartale br. wptyneto na zwiekszong sprzedaz na poczatku Il kwartatu. Wolumen nawozéw
sprzedanych przez ,Police” w Il kwartale br. byt o 3% wyzszy od analogicznego okresu
roku 2005.

W Il kwartale poprawita sie niekorzystna struktura produktowa sprzedazy nawozoéw, ktéra
uksztattowata sie w | kwartale pod wptywem niekorzystnych czynnikéw meteorologicznych.
Udziat nawozow NP zmniejszyt sie z 35% do 29% sprzedazy catego segmentu nawozowego.
W tym samym okresie wzrdst udziat w sprzedazy wyzej rentownego nawozu NPK z 38%
do 46%.Jednak w wyniku niskiej sity nabywczej rolnikow skala wzrostu sprzedazy NPK jest
nadal nizsza od oczekiwan konstruowanych na podstawie obserwacji struktury nawozenia
i zakupow w krajach ,pietnastki” Unii Europejskiej.

W krajach europejskich, gdzie nawozenie mineralne byto rekordowo wysokie, obniza sie jego
poziom do wielkosci optymalnych, co powoduje stabilizacje cen rynkowych nawozéw NPK a tym
samym ograniczenie mozliwosci wprowadzenia podwyzek. Brak podwyzek powoduje, ze
w sprzedazy eksportowej nie zostat zrekompensowany wzrost kosztéw produkcji nawozow.
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W maju 2006 r. Z.Ch. Police S.A. rozpoczety akcje promocyjng ,Najlepsze ceny sezonu”. Akcja
potrwa do konca lipca lub do wyczerpania zapasoéw. Ceny najpopularniejszych polickich
produktow  (POLIFOSKA 6, POLIFOSKA 8, POLIDAP, POLIFOSKAM, POLIWAP
i POLIFOSKA B), w zaleznoséci od asortymentu oraz okresu zakupéw, mogty by¢ nizsze od 2 do
ponad 18%, w poréwnaniu do tych sprzed promociji. Dzieki promocji wybranych nawozéw
w sprzedazy krajowej, udato sie utrzymac¢ wysokg sprzedaz takze po sezonie wiosennym,
kierujgc jednoczesnie zainteresowanie klientdbw w strone najbardziej optacalnych dla ,Polic”
gatunkdw nawozéw. Akcja ,Najlepsze ceny sezonu” zostata wsparta dziataniami
marketingowymi obejmujacymi: wysytke materiatdw informacyjnych do sieci sprzedazy, a takze
do 500 000 rolnikow na terenie catej Polski oraz emisje ogtoszen w prasie rolnicze;j.

Poczawszy od czerwca br. poszerzona zostata oferta produktowa ,Polic’ o Polifoske
PETROPLON specjalistyczny nawéz do upraw roslin wykorzystywanych do produkcji bioetanolu
i estrow. Wprowadzenie tego produktu jest reakcjg Zakladéw na zwiekszajacy sie potencjat
rynku zwigzanego ze wzrostem areatu upraw roslin energetycznych z 0,5 min ha obecnie do
1,0 min ha do 2010 roku.

Zaktady Chemiczne "Police" SA otrzymaty za produkt ,nawozy wielosktadnikowe” tytut
~Wicemister Eksportu Techniki 2006”. Wyrdznienie przyznane przez Krajowg lzbe Gospodarczg
odebrane zostato podczas Gali nagréd poznanskich targéow "Innowacje - Technologie - Maszyny
POLSKA 2006" w Poznaniu — 20.06.2006 r. Konkurs odbywa sie pod honorowym patronatem
Ministra Gospodarki przy wspétudziale Miedzynarodowych Targéw Poznanskich i redakciji
»,Rynkéw Zagranicznych”.

Trwa korzystny trend zmian cen mocznika. Srednie ceny uzyskane w Il kwartale zaréwno
w kraju jak i za granica byly o 2,2% wyzsze niz w poprzednim kwartale i o 4,6% wyzsze niz
w analogicznym okresie roku 2005. Utrzymana zostata rowniez wysoka sprzedaz mocznika,
ktérego wolumen w Il kwartale byt nieznacznie wyzszy od uzyskanego w | kwartale 2006 roku.
Kolejne podwyzki cen gazu w 2006 roku spowodowaty zmniejszenie sie wysokich rentownosci
tego produktu.

Ograniczenie pracy instalacji amoniaku pozwolito na rozpoczecie corocznego planowanego
remontu instalacji do produkcji mocznika. Sprzedaz mocznika w miesigcach lipiec - sierpien
zostanie ograniczona o ok. 35%. Petna sprzedaz rozpocznie sie od wrzesnia 2006 roku.

Nawdz mocznik.pl oraz produkowany na jego bazie naw6z ogrodniczy Nawdz do trawy -
- diugotrwaly efekt dywanowy otrzymaty godto ,Teraz Polska”. Odbiér nagrody nastgpit podczas
uroczystej gali 12.06.2006 r. w Warszawie. W ramach uczestnictwa w konkursie, ,Police” wziety
udziat w targach "Teraz Polska bez granic" pod hastem: "mocznik.pl - Perta wsréd nawozéw".

Biel tytanowa

Zgodnie z przewidywaniami, w wyniku przesuniecia rozpoczecia sezonu budowlanego z | na
Il kwartat br. w Il kwartale br. osiggnieto wysoki poziom sprzedazy bieli tytanowej. Biorgc pod
uwage dwa kwartaly facznie ilos¢ sprzedanej bieli tytanowej byta o blisko 10% wyzsza niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Mimo wzrostu sredniej ceny bieli tytanowej zaréwno
w sprzedazy krajowej jak i eksporcie, jej warto$¢ nie osiggneta jeszcze poziomu z | i Il kwartatu
ubiegtego roku. Srednia cena bieli tytanowej realizowana przez Spétke w Il kwartale byta o 1,5%
wyzsza niz w | kwartale jednak az o 9,7% nizsza niz w Il kwartale roku 2005. Globalny rynek
bieli jest zbilansowany, a kursy walut - staby dolar, powodujacy, ze sprzedaz w Europie staje sie
atrakcyjniejsza i zwigzana z tym wzrastajgca konkurencja z Ameryki Pétnocnej - blokujg ruchy
cenowe.

W Z.Ch. ,Police” S.A. rozpoczat sie proces zmieniajacy zasady sprzedazy bieli tytanowej na
rynkach zagranicznych. Dotychczasowym dystrybutorom wypowiadane sg klauzule wytacznosci.
Jednocze$nie podpisywane sg umowy z kolejnymi przedstawicielami. Na rynku krajowym
pozyskiwani sg odbiorcy $redniego segmentu. Zostata réwniez zmieniona zasada wspotpracy
z waznym odbiorcg bieli tytanowej - spotka akcyjng "MALTA-DECOR". Nowa umowa, ktora
dtugofalowo okresla warunki wspotpracy dotychczas regulowane w zawieranych dla kazdej partii
dostaw odrebnych umowach, przewiduje utworzenie na terenie "MALTA-DECOR" S.A. sktadu
surowcowego prowadzonego dla bieli tytanowej.

.Police” uczestniczyty w X Miedzynarodowych Targach Przetwoérstwa Tworzyw Sztucznych
PLASTPOL, ktére odbyly sie w dniach 30.05 — 02.06.2006 r. w Kielcach. Przy tej okazji
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zaprezentowano biel tytanowa, ktorej oferta handlowa spotkata sie z dobrym przyjeciem
uczestnikdow targow. Zaowocowato to przeprowadzeniem préb aplikacyjnych i przemystowych
u potencjalnych klientéw.

Chemikalia

W II kwartale 2006 roku nastgpit wyrazny spadek cen amoniaku na rynkach Swiatowych,
spowodowany gtéwnie spadkiem cen gazu ziemnego w USA, co uczynito tamtejszg produkcje
optacalng i obnizylo zapotrzebowanie rynku amerykanskiego na produkt importowany.
Zwiekszona podaz produktu pochodzgca z wytagczonych w poprzednim okresie instalacji
amerykanskich zaktécita dotychczasowa, korzystng dla ,Polic” relacje popyt/podaz. Ceny
amoniaku notowane w czerwcu byly nizsze o blisko 1/3 w stosunku do poziomu z konca
| kwartatlu 2006 roku. W zwigzku z tym podjeto decyzje o przyspieszeniu rozpoczecia
planowanego na Il kwartat 2006 roku remontu instalacji produkujacej amoniak. Wolumen
sprzedazy amoniaku w Il kwartale byt w zwigzku z tym nizszy o 33% od sprzedazy
zrealizowanej w | kwartale 2005 r. Rozpoczecie pracy instalacji w petnej mocy przewiduje sie
dopiero po wzroscie cen amoniaku do poziomu zapewniajgcego rentowng sprzedaz. Prognozy
dla rynku amoniaku i analiza ksztaltowania sie trendéw wieloletnich wskazujg na zagrozenie
utrzymywania sie niekorzystnego trendu dla Spotki jeszcze w miesigcach jesiennych. Na
przetomie roku spodziewany jest wzrost cen i powrét rentownosci tego produktu. Jezeli trend
spadkowy okaze sie stabszy i o mniejszym zasiegu Spoétka bedzie gotowa do produkcji
amoniaku w petnej mocy od wrzesnia br. Od czerwca br. sposréd dwoch instalacji pracuje tylko
jedna, z ktérej amoniak wykorzystywany jest do produkciji nawozéw.

KURSY WALUT

Znaczacym zmianom w |l kwartale ulegaty kursy walut. Na przetomie kwietnia i maja kurs
ztotego znaczgco umochit sie zarbwno wobec euro jak i dolara amerykanskiego, niekorzystnie
wptywajac na osiggane przychody ze sprzedazy eksportowej. W drugiej czesci kwartatu
sytuacja ulegta zmianie. Ztoty nieznacznie ostabit sie co w czerwcu pozytywnie wptyneto na
wyniki osiggane w eksporcie.

INWESTYCJE | INFRASTRUKTURA

Zaktad Bieli Tytanowej

W zakresie inwestycji okreslonych w Programie Inwestycji Rozwojowych w Zaktadzie Bieli
Tytanowej trwajg kohcowe prace nad strong techniczng i organizacyjng projektu w celu
modernizacji i rozbudowy istniejgcej linii produkcyjnej. Prowadzone sg analizy ostatecznych
szczegotowych rozwigzan zwiekszajgcych zdolnosci produkcyjne do 65 tys. ton/rok. Trwa wybor
najlepszych rozwigzan uwzgledniajacych warunki techniczne istniejacej instalacji i strone
organizacyjna.

W Il kwartale zakonczona zostata budowa instalacji do produkcji siarczanu amonu
Wykorzystywany w niej bedzie, odpadowy w procesie produkciji bieli tytanowej, pohydrolityczny
kwas siarkowy. W pierwszej dekadzie czerwca uzyskano pozwolenie na eksploatacje instalacji.
Nadal trwajg prace zwigzane z optymalizacjg tego wezta. Koszt catej inwestycji wyniost 8,8 min
zt. Szacowany efekt obnizenia kosztow produkcji nawozoéw to 2,5 min zt rocznie.

Spotka rozpoczeta realizacje projektu polegajacego na zagospodarowaniu odpadéw
przemystowych poprzez budowe instalacji do suszenia siarczanu zelaza. Zadanie to jest
niezwykle istotne dla Spotki, pozwala bowiem optymalnie zagospodarowa¢ okoto 40 tys. ton
rocznie odpadu pochodzacego z produkcji pigmentéow tytanowych. Dzieki procesowi suszenia
siarczan zelaza wykorzystany zostanie jako petnowartosciowy produkt przeznaczony do
sprzedazy. Zaktady Chemiczne "Police" S.A. zostaty rekomendowane do podpisania umowy
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej o dofinansowanie tego
projektu w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego - Wzrost Konkurencyjnosci
Przedsiebiorstw. Poziom dofinansowania wynosi 7,5 min zi. W celu realizacji zadania w dniu
27.05.2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadoéw Chemicznych ,Police” S.A. wyrazito
zgode na nabycie aktywow trwatych o fgcznej wartosci 15.150 tys. zt. Natomiast 22.06.2006 r.
Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate wyrazajacg zgode na zawarcie umowy o dofi-
nansowanie projektu. Przewiduje sie, Ze inwestycja bedzie zakonczona w | potowie 2008 roku.
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Zaktad Fosforowy
W dniu 22.05.2006 r. wynegocjowano z firmg REDAN Biuro Projektowo-Inzynierskie Sp. z o.0.
warunki realizacji umowy dla koncepcji importu kwasu fosforowego z wykorzystaniem nabrzeza
w Porcie Morskim.

Zaktad Azotowy
Firma DRESSER-RAND przygotowuje dokumentacje techniczng dla modernizacji kompresorow
syn-gazu i turbiny. Trwa doprecyzowanie uzgodnien technicznych dotyczacych projektu.

W Il kwartale kontynuowano prace zwigzane z zagospodarowaniem majatku Spofki.

20.04.2006 r. Gmina Police oddata w uzytkowanie wieczyste zabudowang dziatke potozong
w obrebie miasta Police, o powierzchni 13,0485 ha — cena 1242 tys. zt brutto i przeniosta
nieodptatnie wtasnos¢ budynkoéw i budowli wybudowanych ze srodkéw wiasnych Z.Ch. ,Police”
S.A. oraz wtasnos¢ poniemieckiego schronu za kwote 4 tys. zt

20.04.2006 r. pomiedzy Gming Police i Z.Ch "Police” S.A. zostata spisana warunkowa umowa
o0 oddanie dziatki nr 1982/2 w uzytkowanie wieczyste i przeniesienie wiasnosci wraz
z jednoczesnym nieodpfatnym przeniesieniem prawa wiasnosci budynkéw i budowli.
Przeniesienie powyzszej nieruchomosci nastgpi pod warunkiem, ze Skarb Panstwa i Zarzad
Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. nie skorzystajg z prawa pierwokupu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenia Z.Ch. ,Police” S.A. w dniu 27.05.2006 r. podjeto uchwate
w sprawie wniesienia aportem do Zarzadu Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. nieruchomosci
o tacznej powierzchni 13 6768 ha wraz z wtasnoscig budowli o tgcznej wartosci 3 780 tys. zt.
Warunkiem realizacji jest zgoda Ministra Skarbu Panstwa udzielona w drodze decyzji
administracyjnej wydanej w porozumieniu z Ministrem wiasciwym do spraw gospodarki morskiej.
W dniu 27.05.2006r Zwyczajne Walne Zgromadzenie Z.Ch. ,Police” S.A. podjeto uchwate
w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie aportem do “INFRAPARKU Police” S.A.
nieruchomosci niezabudowanych, skiladajgcych sie z dziatek w rejonie Portu Barkowego
i uchwate w sprawie wyrazenia zgody na objecie i pokrycie wktadem niepienieznym w postaci
prawa uzytkowania wieczystego akcji ,INFRAPARK Police” S.A.

06.06.2006 r. podpisano umowe przedwstepng dotyczaca oddania przez Gmine Police na
rzecz Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A. w uzytkowanie wieczyste nieruchomosci o pow.
13172 m? potozonej w obrebie miasta Police i przeniesienia wtasnosci poniemieckiego budynku
administracyjno za kwote 72 tys. zt ptatng na rzecz Gminy Police. Umowa przeniesienia nastapi,
jezeli Skarb Panstwa i Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o0.0. nie skorzystajg z prawa
pierwszenstwa.

POZOSTALE WYDARZENIA

W dniu 27.05.2006 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw Chemicznych
.Police” S.A. Oprocz punktdw porzadku obrad wynikajacych z przepiséw Kodeksu spétek
handlowych dotyczacych zwyczajnych walnych zgromadzeh podjete zostaty uchwaty w sprawie
wyrazenia zgody na objecie i pokrycie wktadem niepienieznym akcji ,INFRAPARK Police” S.A.,
wyrazenia zgody na objecie i pokrycie wkfadem niepienieznym udziatdw spotki Zarzad
Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. oraz wyrazenia zgody na nabycie aktywow trwatych. Uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia opublikowane zostaly w raporcie biezacym nr 37/2006
z dnia 27.05.2006. r.

W dniu 12.06.2006 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw
Chemicznych ,Police” S.A. Przedmiotem obrad NWZA byly zmiany w organach Spétki. Podjete
uchwaty opublikowane zostaty w raporcie biezacym nr 44/2006 z dnia 13.06.2006 r.

Za szczegdblne osiggniecia w rozwoju polskiego eksportu i utrwalanie pozytywnego wizerunku
polskiej gospodarki, Zaktady Chemiczne ,Police” SA otrzymaty tytut ,Wybitnego Polskiego
Eksportera 2005”. Konkurs “ Wybitny Polski Eksporter — Polish Oustanding Exporter”
organizowany jest przez tygodnik ,Rynki Zagraniczne”. Wyrdzniane sg w nim przedsiebiorstwa
ktore w 2005 r. osiggnety bardzo dobre wyniki w handlu zagranicznym. Nagroda wreczona
zostata podczas Wielkiej Gali Eksportu zorganizowanej 18.05.2006 r. w Oranzerii Patacu
w Wilanowie. Konkurs odbywa sie pod honorowym patronatem premiera Kazimierza
Marcinkiewicza.

W dniu 06.05.2006. Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych dokonata
rejestracji polickiego Pracowniczego Programu Emerytalnego. Od 01.06.2006 r. program
uruchomiono w Z.Ch. ,Police” S.A.
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Sezonowos$¢ dziatalnosci

Sprzedaz nawozow jest uwarunkowana kalendarzem prac agrotechnicznych, a tym samym
okresem wegetacyjnym roSlin. W europejskiej sprzedazy nawozow nastgpito opdznienie
W rozpoczeciu sezonu wiosennego, spowodowane niekorzystnymi warunkami klimatycznymi
i przediuzajacg sie zima. W wyniku tego znaczgca cze$¢ planowanej sprzedazy zostata
przesunieta z | kwartatu na Il kwartat.

Biel tytanowa sprzedawana przez Spétke jest w wiekszosci przeznaczana do produkcji farb
i lakierow uzytkowanych w budownictwie. Poziom sprzedazy bieli tytanowej w tym sektorze
rosnie w okresie wiosenno-letnim Il i Ill kwartat. W Il kwartale br. zaobserwowano wyrazny
wzrost popytu na biel tytanowg. Szczyt sprzedazy przypadt na drugg potowe tego okresu.
taczna ilos¢ sprzedanej w Il kwartale bieli byta az 0 47% wyzsza niz w | kwartale 2006 roku.

W przypadku chemikaliéw réznice w wielko$ci sprzedazy wynikajg gtéwnie z poziomu cen na
rynkach swiatowych nie zas z wahan sezonowych.

Emisja papieréw wartosciowych

W | kwartale 2006 r. Spétka nie emitowata i nie wykupywata dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Dywidenda

W dniu 20.03.2006 r. Zarzad podjat uchwate dotyczaca propozycji wyptaty dywidendy
z wypracowanego za rok 2005 zysku netto w wysokosci 0,17 zt na jedng akcje tj. tgcznie
12 750 tys. zt. Propozycje pozytywnie ocenita Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu
09.04.2006 r.

W dniu 27.05.2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
w wysokosci 0,34 zt na jedng akcje tj. facznie 25.500 tys. zt.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy (tzw. dzieh "D") wyznaczono na 20.06.2006 r., natomiast
dzien wyptaty dywidendy (tzw. dzien "W") na 18.08.2006 r.

Zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe

W wyniku prowadzonych negocjacji z dostawcami soli potasowej z kierunku wschodniego
uzyskano obnizke cen tego surowca o 2,1% do konca 2006 roku.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w lipcu br. przeprowadzit w Spoétce kontrole
w zakresie polityki handlowej oraz produkcji i sprzedazy nawozéw w okresie od 1998 roku.
Zarzad Z.Ch. ,Police” S.A. nie obawia sie o wyniki kontroli bowiem ceny produkitéw oferowanych
odbiorcom w segmencie pozostajagcym w zainteresowaniu UOKIK podlegajg weryfikacji
w globalnych procesach rynkowym.

Zobowigzania i naleznosci warunkowe

INNOWACIE

Zobowigzania i naleznosci warunkowe 31.12.2005 30.06.2006

l. Zobowigzania warunkowe
1. Srodki trwate, dzierzawione 321 321
2. V\.lyk’oname pgstanownen umowy sprzedazy 8000 8000
udziatéw ,Kargo” Sp. z o.0.
3. Inne 0 198
Il. Naleznosci warunkowe
Z tytutu r)alezyjteg,o wykona‘[na postanowien umowy 15 500 15 500
sprzedazy udziatéw ,Kargo” Sp. z 0.0.
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Zobowiagzanie warunkowe w wysokosci 8 000 tys. zt wynika z umowy zbycia udziatéw ,Kargo”
Sp. z 0.0. zawartej z firmg CTL Logistic SA dnia 05.07.2005 r. i dotyczy zobowigzania Spétki do
zaptaty rekompensaty na rzecz CTL Logistic SA, jezeli przed uptywem pierwszego petnego roku
obrotowego obowigzywania umowy o $wiadczenie ustug przez ,Kargo” Sp. z 0.0. na rzecz Z.Ch.
"Police” S.A. (Umowa o Wspodipracy), z przyczyn lezacych po stronie Spotki, Spoétka
zaprzestanie korzystania z ustug zgodnie z Umowag o Wspétpracy lub Umowa o Wspodipracy
ulegnie rozwigzaniu przed uptywem okresu, na ktory zostata zawarta lub Umowa Dzierzawy
zawarta z ,Kargo” Sp. z 0.0. ulegnie rozwigzaniu przed uptywem okresu, na ktéry zostata
zawarta.
Zobowigzanie warunkowe w wysokosci 321 tys. zt stanowi warto$¢ Srodkéw trwatych
Zlokalizowanych w Porcie Police, uzytkowanych przez Spoétke na podstawie umowy uzyczenia
zawartej w dniu 01.04.1994 r. z Urzedem Morskim obejmujgcej: budynek dyspozycyjny
o wartosci 77 tys. zt, zespot budowli hydrotechnicznych o wartosci 194 tys. zt oraz rurociag
wodny na pomoscie o wartosci 50 tys. zt.
Na zwiekszenie zobowigzan warunkowych o kwote 198 tys. zt, wplyw miaty:
- 50 tys. zt z tytutu roszczen zwrotu dodatkowych kosztéw poniesionych przez
kontrahenta, w zwigzku z nabytymi od Spotki gruntami;
- 148 tys. zt z tytulu spraw biernych toczonych przeciwko Spoétce z powddztwa bytych
pracownikow.

Kwota naleznosci warunkowych w wysokosci 15.500 tys. zt wynika z umowy zbycia udziatéw
,Kargo” Sp. z 0.0. zawartej z firmg CTL Logistic SA dnia 05.07.2005 r. i dotyczy ewentualnych
kar Jak|e beda przystugiwac Spoétce, z tytutu:
nie zrealizowania przez CTL Logistic SA Gwarantowanego Podwyzszenia Kapitatu
Spotki ,Kargo” Sp. z 0.0. w wysokosci 100 % réznicy miedzy kwotg Gwarantowanego
Podwyzszenia Kapitatu, a kwotg faktycznego podwyzszenia kapitatu spotki ,Kargo”
Sp. z 0.0. (max. 6 000 tys.z});

- nie zrealizowania Gwarantowanych Inwestycji w wysokosci100% réznicy miedzy kwotg
Gwarantowanych Inwestycji, a kwotg faktycznie dokonanych Gwarantowanych
Inwestycji podwyzszenia kapitatu spétki ,Kargo” Sp. z 0.0. (max. 8 000 tys. zt);

- nie wykonania zobowigzania do nie przerywania podstawowej dziatalnosci ,Kargo” Sp.
Z 0.0. na okres dtuzszy niz jeden miesigc, nie likwidowania, nie rozwigzywania, nie
podejmowania transakcji stanowigcych catkowite rozporzadzenie przedsiebiorstwem
(1500 tys. zt.)



