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POZOSTALE INFORMACJE

Opis organizaciji grupy kapitatowej
Podmioty zalezne i stowarzyszone z Z.Ch. ,Police” S.A.

Lp. Nazwa spolki Udziat Z.Ch. Police S.A.

w kapitale zaktadowym
1 LAUTOMATIKA” Ustugi Kontrolno-Pomiarowe Sp. z 0.0. 100,0%
2 CENTRUM Elektrotechnika Instalacje Serwis Sp. z o.0. 100,0%
3 ,Koncept” Sp. z o.0. 100,0%
4 REMECH Grupa Remontowo-Inwestycyjna Sp. z o.0. 100,0%
5 ~supra” Agrochemia Sp. z o.0. 100,0%
6 »1ranstech” Ustugi Sprzetowe i Transportowe Sp. z 0.0. 100,0%
7 Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. 90,0%
8 »INFRAPARK POLICE” S.A. 50,3%
9 .budchem” Sp. z 0.0. 49,0%
10 LKEMIPOL” Sp. z o.0. 34,0%

Dane finansowe podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych z Z.Ch. ,Police” S.A. nie sg istotne
z punktu widzenia realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowe;j
i finansowej oraz wyniku finansowego. W zwigzku z tym Spétka nie dokonywata i nie dokonuje
konsolidacji sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych oraz nie
sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla grupy kapitatowe;.

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej

Kontynuowane jest postepowanie w sprawie zbycia udziatdbw Automatika Ustugi Kontrolno-
Pomiarowe Sp. z 0.0., Centrum Elektrotechnika Instalacje Serwis Sp. z 0.0. i Koncept Sp. z 0.0.
Trwajg dodatkowe negocjacje w sprawie sprzedazy udziatdw w spétkach Remech i Transtech
w zakresie pakietdw socjalnych i uméw ramowych.

Zarzad postanowit o przerwaniu dotychczasowego postepowania w sprawie sprzedazy ,Supry”
Agrochemia Sp. z 0.0. poprzez odrzucenie oferty inwestora i o ponownym rozpoczeciu
postepowania.

Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognozy wynikéw na
rok 2006

W raporcie biezgcym nr 9/2006 z 14 lutego 2006 r. Zarzad Z.Ch. Police S.A. ogtosit prognoze
przychodow ze sprzedazy oraz wyniku netto na rok 2006.

W raporcie biezacym nr 50/2006 z dnia 04.08.2006 r. Zarzad Z.Ch. Police S.A. zweryfikowat te
prognoze ogtaszajgc nowg prognoze w zakresie przychoddw i zysku netto na rok 2006. Na
dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad podtrzymuje te zweryfikowang prognoze.

INNOWACIE

Rachunek zyskéw i strat (min zf) Prognoza
Przychody ze sprzedazy 1667,0
Wynik netto 2,3
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Akcjonariat
‘x " <z . Wartos¢ .
AKCJONARIUSZ llos¢ akcji | llos¢ gltosow - Udziat
nominalna

Skarb Panstwa (seria A) 51713213 | 51713213 517 132 130 68,95%
Pozostali akcjonariusze (seria A) 8 286 787 8 286 787 82 867 870 11,05%
Pozostali akcjonariusze (seria B) 15 000 000 | 15 000 000 150 000 000 20,00%
RAZEM 75 000 000 | 75 000 000 750 000 000 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego udziat Skarbu Panstwa w kapitale
zaktadowym Z.Ch. Police S.A. zmniejszyt sie z 71,28% do 68,95%. Nastgpito to w wyniku
kontynuowanego procesu nieodptatnego udostepniania akcji uprawnionym pracownikom Z.Ch.
.Police" S.A. Spdétka informowata o tym w raporcie biezacych nr 32/2006 z dnia 09.05.2006 r.

Spotka nie posiada informacji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, bowiem Zzaden z nich nie poinformowat o takim fakcie Spétki do dnia
sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

INNOWACIE

Stan na dzien Wskazanie zmian w stanie Stan na dzien
przekazania posiadania przekazania
poprzedniego raportu
raportu NABYCIE ZBYCIE
ZARZAD
Wojciech Kolenda 230 - - 230
Janusz Motylinski 836 - - 836
RADA NADZORCZA
Jan Rafat Bis 0 - - 0
Jerzy Faryniarz 2381 - - 2381
Mirostaw Gorecki 2381 - - 2381
Maciej Greinert 1587 - - 1587
Stanistaw Koztowski 0 - - 0
Krzysztof Malinowski 0 - - 0
Agnieszka Matachowska 0 - - 0
Mariusz Piotrowski 0 - - 0

Postepowania sadowe, arbitrazowe i administracyjne

Spotka nie jest strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, ktére dotyczylyby
zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatdw witasnych Emitenta, ani strong dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowitaby odpowiednio
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawarly jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych warto$¢ transakcji (taczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych
w okresie od poczatku roku obrotowego) przekraczataby wyrazong w ztotych réwnowarto$é
kwoty 500 000 EURO i ktére nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikatyby
z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezna.

Poreczenia kredytéw, pozyczek lub udzielenie gwarancji

W Il kwartale 2006 r. Spotka i jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytow lub
pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, w efekcie czego ich tgczna wartos¢ stanowitaby rownowartos¢ 10% kapitatow
wtasnych Emitenta.

Inne istotne informacije

W dniu 11.05.2006 r. Rada Nadzorcza odwotata z funkcji wiceprezesa zarzadu Andrzeja
Kurowskiego. Przyczyng odwotania byt stan zdrowia, ktéry uniemozliwiat udziat Andrzeja
Kurowskiego w pracach Zarzadu.

W dniu 06.04.2006 r. z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Marek Drac-Tatonh
podajac jako przyczyne rezygnacji powotanie go w dniu 06.04.2006 r. na stanowisko Prezesa
Zarzadu Nafty Polskiej S.A.

Na posiedzeniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 12.06.2006 r. odwotano ze
sktadu Zarzadu Prezesa Zarzadu Mirostawa Bachérskiego oraz Czionka Zarzgadu Pawita
Ofmana. Dokonane zostaty réwniez zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Z.Ch. ,POLICE” S.A.
Odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej zostat Czestaw Burzynski natomiast powotani zostali Jan
Bis oraz Agnieszka Matachowska.

Ponadto z dniem 23.06.2006 r. z funkcji czionka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pawet
Wojciechowski.

Na posiedzeniu w dniu 27.06.2006 r. Rada Nadzorcza ,POLIC” podjeta decyzje o wszczeciu
postepowania kwalifikacyjnego na wakujace stanowiska cztonkéw zarzadu Z.Ch. ,POLICE” SA.
Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego, Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Ekonomicznego,
Czilonka Zarzadu - Dyrektora Technicznego.

Czynniki ksztattujace perspektywiczne wyniki Spotki

W dniu 14.07.2006 r. Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA ztozyto wniosek do Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki o zatwierdzenie zmiany obecnie obowigzujgcej Taryfy dla
odbiorcéw hurtowych. Zmieniona taryfa obowigzywataby od 1.09 do 31.12.2006 r. PGNiG
whnioskuje o korekte cen gazu o0 10,2%. W opublikowanej przez Spotke korekcie prognozy wptyw
tej podwyzki zostat uwzgledniony.

Ograniczenie produkcji i sprzedazy amoniaku spowodowane niskimi cenami rynkowymi potrwa
do momentu uzyskania cen gwarantujgcych rentownosc¢. Jezeli sytuacja rynkowa pozwoli na
wznowienie produkcji jej rozpoczecie w pelnym zakresie bedzie mozliwe jeszcze we wrze$niu
br. W opublikowanej przez Spotke korekcie prognozy nie zaktada sie osiggniecia rentownosci
amoniaku do konca 2006 r.

W lipcu, w zwigzku wysokimi temperaturami zostat ograniczony ruch samochoddéw ciezarowych
w godzinach dziennych. Wptyneto to na mozliwosci transportu kupowanych nawozéw co
bezposrednio przetozylo sie na wielkos¢ sprzedazy. Ograniczenia w ruchu ciezaréwek mogg
wptynaé na realizacje zamierzen sprzedazowych Il kwartatu br.

W lipcu i sierpniu, w zwigzku z przeprowadzeniem planowanych remontéw, nastgpi
ograniczenie produkcji i sprzedazy mocznika o ok. 30%. Wznowienie produkcji nastgpi od
20.08.2006 r. Sprzedaz w petnym zakresie przewidywana jest od wrzesnia 2006 roku.
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Rozwdéj branzy budowlanej daje mozliwosci wprowadzenia od 01.07.2006 r. kolejnej podwyzki
cen bieli tytanowej. Jednak ograniczona warunkami rynkowymi skala podwyzek nie umozliwi
powrotu do cen z roku 2005.

Prognozowany wzrost cen nawozéw w krotkim terminie nie rekompensuje w petni wzrostu
kosztow surowcow. Jednak w dtuzszym terminie dysproporcje te, zgodnie z dotychczasowg
praktyka, dgzg do wyréwnania.

Susza panujgca w duzej czesci Europy moze przetozyé sie na zmniejszong site nabywczg
roinikbw a przez to na ograniczenie zakupéw nawozow wieloskladnikowych. Czesciowe
ograniczenie efektow suszy odbedzie sie poprzez wyptaty odszkodowan, ubezpieczen i innych
form pomocy jak np. zwolnienie z podatku rolnego a takze udzielanie tzw. kredytéw kleskowych.

Z.Ch. ,Police” S.A. na podstawie ustawy z dnia 22.12.2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji
do powietrza gazow cieplarnianych i innych substancji otrzymaty na okres rozliczeniowy
2005 - 2007 jednostki uprawnien do emisji CO2. Uprawnienia te przyznawane sa podmiotom
prowadzacym instalacje energetyczne.

Srednioroczna liczba przyznanych uprawnien wynosi 733 100 ton. Zweryfikowana nadwyzka
uprawnien w roku 2005, uzyskana miedzy innymi w wyniku dziatan restrukturyzacyjnych,
majacych na celu ograniczenie emisji, wyniosta 115 615,8 ton. Cena rynkowa uprawnien do
emisji na gietdach towarowo-energetycznych ksztattuje sie obecnie w granicach 16 - 17 EUR.
W przypadku sprzedazy stanowi to w Z.Ch. "Police” S.A. warto§¢ nadwyzek za 2005 r. od
1,85 min. EUR do 1,97 min EUR. W latach 2006 - 2007 mozliwe jest uzyskanie podobnego
efektu oszczednosciowego.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej ktére odbedzie sie w dniach 04. - 06.08.2006 r. zostanie
przeprowadzona dalsza cze$¢ postepowania kwalifikacyjnego na kluczowe stanowiska
w Spotce: Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego, Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora
Ekonomicznego oraz Cztonka Zarzadu - Dyrektora Technicznego.

Przy wspoétpracy z firmg Roland Berger Strategy Consultants zakorczono opracowanie strategii
doskonatosci operacyjnej Z.Ch. Police S.A. Jej wdrozenie i realizacja moze pozwoli¢ na
osiggniecie celu, jakim jest wykorzystanie zdefiniowanych potencjatéw oszczednosciowych
o wartosci 88 min. zt. Pozwoli to na zrekompensowanie dynamiki wzrostu pozycji kosztowych,
ktérych ze wzgledu na duzg konkurencyjnos¢ rynkéw na ktérych dziata Spétka, nie mozna
przetozy¢ w krotkim terminie w catosci na ceny produktéw. Intencjg obecnego Zarzadu jest
rozpoczecie wdrozenia tego programu Jednak ostateczne decyzje w tym zakresie bedag
podejmowane w nowym skfadzie Zarzadu Spotki.



