SPRAWOZDANIE ROBOCZE

uzupelniajace Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pelnego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitalowej

w ktorej jednostka dominujacg jest ’FERRUM” S. A.

z siedziba w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

1. Przegladem obj¢to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia

2006 r. do dnia 30 czerwea 2006 r. w okresie od dnia 4 wrzesnia 2006 r. do dnia 20

wrzesnia 2006 r.

2. Sprawozdanie niniejsze sporzqdzil biegly rewident — Anna Jeziorska-Hesse nr ewid.

9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31.

3. Sklad Zarzqdu jednostki dominujacej — “Ferrum” S. A. w pierwszym pdtroczu 2006

roku byt nastepujacy:

Prezesem Zarzadu byt  pan Jan Waszczak

Wiceprezesem Zarzadu byt  pan Tadeusz Kaszowski
4. Glownym Ksiegowym jednostki dominujace;j byt  pan Stanistaw Glowacki

5. Badanie zostalo przeprowadzone przez bieglego rewidenta w oparciu o umowe Nr
24/06/06 z dnia 12 maja 2006 r. (wraz z aneksem nr 1/06 z dnia 1 sierpnia 2006 r.)
zawartg z MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow Spoétka
Jawna z siedzibq w Sosnowcu, Al. Zwycigestwa 3, wpisanym na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe

Bieglych Rewidentow pod nr 3076.
Umowa ta zostala zawarta w wykonaniu Uchwaly Nr 362/V/06 Rady Nadzorczej
“Ferrum” S.A. z dnia 24.04.2006 r.

MW RAFIN Marian Weisto Biuro Ustug Rachunkowosci 1 Finansow Spotka Jawna z
siedziba w Sosnowcu oraz biegly rewident badajacy sprawozdania finansowe sg

niezalezni od badanej jednostki.



. CZESC OGOLNA

I. Sklad grupy kapitalowej

1. W sktad grupy kapitalowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wchodzi jednostka zalezna wiaczona bezposrednio do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego — “Zaklad Konstrukcji

Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”, Katowice, ul Hutnicza 3.

2. “Ferrum” S.A. oraz ”Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.” nie

zawarly umowy o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowe;j.

II. Charakterystyka jednostek grupy kapitalowej

1. Przedmiot dzialalnoSci
Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest gtownie:
- produkcja rur stalowych,

- obrobka metali i naktadanie powlok na rury stalowe,

Przedmiotem dziatalnosci spoltki zaleznej jest gtownie:

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czescei,

- produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikow metalowych, rur,
- produkcja grzejnikdéw i kottow centralnego ogrzewania,

- obrobka metali i naktadanie powlok na metale,

- produkcja narzedzi, ztaczy, $rub, tancuchdw i sprezyn.

2. Podstawa prawna dzialalno$ci

- w zakresie jednostki dominujqcej:

- Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed
notariuszem Pawlem Blaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul.

Dtuga 31,

- Akty notarialne zmieniajace tres¢ statutu spoitki:
- z dnia 24.05.2000 r. — repertorium A nr 6064//200, KN Jacka Wojdylo w
Katowicach,
- 7z dnia 15.05.2001 r. — repertorium A nr 3185/2001, sporzadzony przez

notariusza Malgorzatg Janik, KN w Katowicach,
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- z dnia 25.01.2002 r. — repertorium A nr 724/2002, sporzadzony przez notariusza
Malgorzate Janik, KN w Katowicach,

- z dnia 23.06.2003 r. — repertorium A nr 4708/2003, sporzadzony przez
notariusza Malgorzatg Janik-Rymarczyk, KN w Katowicach

- z dnia 27.05.2004 r. — repertorium A nr 3339/2004, sporzadzony przez
notariusza Anng¢ Osiecka, KN w Legdzinach,

- z dnia 22.12.2004 r. — repertorium A 7959/2004, sporzadzony przez notariusza
Anne Osiecka, KN w Ledzinach,

- z dnia 24.03.2005 r. — repertorium A nr 1638/2005, sporzadzony przez
notariusza Anng¢ Osiecka, KN w Ledzinach.

- w zakresie jednostki zaleZnej:

- Akt zalozycielski powotujacy Spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia z dnia
5.12.2001 r. — akt notarialny repertorium A nr 11690/2001, sporzadzony przez
Kancelari¢ Notarialng Jacka Wojdyto w Katowicach, ul. Kopernika 26;

- Akt notarialny zmieniajacy tre$¢ umowy spétki z dnia 11.12.2001 r. — repertorium
A nr 11873/2001 sporzadzony przez Kancelarie¢ Notarialng Jacka Wojdyto w

Katowicach, ul. Kopernika 26;

3. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpisy do Rejestru Przedsiebiorcow dokonane zostaly na podstawie postanowien
Sadu Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego:
- jednostki dominujagcej z dnia 19.11.2001 r. — sygn. sprawy: KA.VIII NS-
REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS: 0000063239,
- jednostki zaleznej z dnia 13.12.2001 r. — sygn. sprawy KA.VIII NS-
REJ.KRS/15186/1/440 pod numerem KRS 0000072513.

4. Rejestracja podatkowa i statystyczna

“Ferrum” S.A.

NIP  634-012-87-94 - nadany dnia 3.06.1993 r.
NIP PL 6340128794 - nadany dnia 24.04.2004 r.
REGON 272581760 - nadany dnia 6.02.2002 r.
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”Zaktad Konstrukeji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”

NIP  954-23-92-521 - nadany dnia 8.01.2002 r.
NIP PL 9542392521 - nadany dnia 27.04.2004 r.
REGON 277682192 - nadany dnia 18.10.2002 r.

5. Wysokos¢ kapitalu podstawowego

Kapital podstawowy grupy kapitatlowej stanowi warto$¢ kapitatu podstawowego
jednostki dominujacej, ktory na dzien 30.06.2006 r. wynosit 37.919.324,34 zi.
Stanowily go wylacznie akcje zwykle na okaziciela w ilosci 12.271.626 szt., o
wartos$ci nominalnej 3,09 zl. kazda. Kapital, zgodnie z literg prawa, zostal w catosci

objety 1 pokryty gotowka.

Struktura akcjonariatu na 30.06.2006 r. przedstawiala si¢ j. n.:

llos¢ akcji | Udziat %

] Akcjonariusze ilosci akcji
Nystal S.A. Swigtochtowice 3.458.527 28,2
”B.S.K. Return” Sp. z 0.0. Zawiercie 2.405.087 19,6
Fundusze ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1.831.620 14.9
Piotr Wolnicki 905.602 7,4
Bank Gospodarstwa Krajowego 686.983 5,6
Jozef Jedruch wraz z ”Colloseum” Sp. z o.0. 684.228 5,6
Absolute East West Fund Limited 613.621 5,0
pozostali akcjonariusze 1.685.958 13,7
Razem: 12.271.626 100,0

Kazdej akcji odpowiada jeden gltos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki

“Ferrum” S.A.
III. Zatrudnienie ogolem w grupie kapitalowej — Sredniookresowe — 551 osob
w tym:
- w jednostce dominujace;j — 412 osoby
- w jednostce zaleznej — 139 os6b
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IV.

VI.

Podstawa prawna sporzadzenia i badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

1.

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej promulgowane

przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej Nr

1606/2002 z dnia 19 lipca 2002r. w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych

standardéw rachunkowosci

Rozporzadzenie Komisji Europejskiej Nr 1725/2003 z dnia 29 wrze$nia 2003r.

przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci (wraz z

pézniejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r.,

nr 76, poz. 694 z pdézn. zmianami) w zakresie nie objetym uregulowaniami

mi¢dzynarodowych standardow sprawozdawczos$ci finansowe;j;

Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;j

Informacje n/t powiazania kapitalowego z jednostka zalezna

”Zaktadem Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”

ilo$¢ udziatow

warto$¢ udzialdw na koniec okresu

suma bilansowa na koniec okresu

udzial procentowy Ww sumarycznym zestawieniu spotek
konsolidowanych

przychody ze sprzedazy, pozostale przychody oraz przychody
finansowe w okresie przegladu

udzial procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek
konsolidowanych

wynik finansowy brutto

udzial procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek

konsolidowanych

4.000 sztuk,
4.000 tys. zt.,
6.897 tys. zt.,

4.3 %,

9.754 tys. zt.

9,1 %,
965 tys. zt.

25,8 %,

Informacje dotyczace wplywu o0sob pelniacvech funkcje kierownicze w

jednostce dominujacej na jednostke zalezna

Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”

Prezes Zarzadu “Ferrum” S.A wchodzi w sktad Rady Nadzorczej spotki ”Zaktad
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VII.

VIII.

IX.

W Zarzadzie spotki "Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.” nie sprawuja

funkcji kierowniczych osoby bedace w kierownictwie “Ferrum” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej ”Ferrum” S.A. za

rok 2005 (poprzedni okres obrachunkowy)

1.

Sprawozdanie to bylo badane przez MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug
Rachunkowosci 1 Finansow Spoétka Jawna z siedziba w Sosnowcu i uzyskato
opini¢ bieglego rewident bez zastrzezen. Obejmowato ono sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej “Ferrum™ S.A. oraz jednostek zaleznych objetych
sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2005r. do 31.12.2005r.
grupy kapitalowej “Ferrum” S.A zostalo zatwierdzone Uchwata Nr 1V/2006
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia “Ferrum” S.A w dniu 8 czerwca 2006 r.
Zostato dnia 18 czerwca 2006 r. przestane do ogloszenia w Monitorze Polskim —
”B”, przedptata nastapita dnia 25.07.2006 r. — faktura z dnia 27.07.2006 r. Nr
MBF-4947/2006 Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministrow.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2005 wraz ze sprawozdaniem z
dziatalnosci grupy kapitalowej, opinia i raportem z badania oraz aktem
notarialnym WZA, zatwierdzajacym powyzsze sprawozdanie zlozono w Sadzie

Rejonowym w Katowicach przy pismie z dnia 14 czerwca 2006 r.

Whioski i zalecenia bieglych rewidentow 2z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy — nie wystapity.

Zbadane_skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1

stycznia 2006r. do 30 czerwca 2006 r. tj. na dzien bilansowy 30 czerwca 2006 r.,

sktada sig¢ z:

a)

b)

¢)

skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2006 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 213.803 tys. zl.,
skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat za okres od 1
stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujacego
zysk w kwocie 3.661 tys. zl.,

zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
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wykazujacego zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 3.661 tys. zl.,
d) skonsolidowanego rachunku przepltywéw  pienieznych

wykazujacego zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto

W ciagu pierwszego potrocza 2006 roku na sume 2.742 tys. zl.,
e) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci

oraz innych informacji objasniajacych.

X. Kierownik jednostki dominujacej zlozyl wszystkie zadane przez bieglego
rewidenta o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu ani metod badania.

XI. Przeglad sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:

1. Sprawozdanie finansowe za okres pierwszego potrocza 2006 roku jednostki
dominujacej bylo przedmiotem przegladu, ktéry przeprowadzony zostal przez
MW RAFIN Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow Spoétka Jawna z siedzibg
w Sosnowcu w oparciu o umoweg Nr 24/06/06 z dnia 12 maja 2006 r. (wraz z
aneksem nr 1/06 z dnia 1 sierpnia 2006 r.). Raport byl bez zastrzezen.

2. Sprawozdanie finansowe za okres pierwszego pdirocza 2006 roku jednostki
zaleznej objete] konsolidacja metoda pelng bylo przedmiotem badania
przeprowadzonego przez MW RAFIN Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw
Spotka Jawna z siedziba w Sosnowcu w oparciu o0 umowe nr 30/06/06 z dnia 8

czerwca 2006 r. Raport byl bez zastrzezen.

XII. Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Jednostka dominujaca objela konsolidacja ”Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum

Sp. z 0.0.” metoda pelna.

B. CZESC SZCZEGOLOWA SPRAWOZDANIA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1.  “Ferrum” S.A. posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjeta przez nia polityke
rachunkowosci zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej 1 Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz zwiazanymi z

nimi interpretacjami.
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2. Jednostka zalezna objeta konsolidacja sporzadzila sprawozdania jednostkowe za
pierwsze potrocze 2006 r. wg zasad zgodnych z ustawa o rachunkowosci i
krajowych uregulowaniach prawnych.

3. Na potrzeby konsolidacji, jednostkowe sprawozdanie spotki wchodzacej do
konsolidacji zostato przeksztalcone w taki sposob, aby informacje przekazywane
przez nie zgodne byly z wymogami MSSF i MSR oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami.

4. W spolce dominujace] oraz w spolce zaleznej byly przeprowadzone badania
jednostkowych sprawozdan finansowych za pierwsze potrocze 2006 r. i otrzymaty
pozytywne opinie.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej “Ferrum” S.A. za
okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. sporzadzone zostalo wg
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci oraz zwigzanych 2z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej. Zastosowane zostalty wszystkie MSSF 1 MSR obowigzujace na dzien
bilansowy.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz korekty i wylaczenia konsolidacyjne
przeprowadzono zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci Nr 27
‘Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe’.

7. “Ferrum” S.A. posiada dokumentacj¢ konsolidacyjna, stanowigcq podstawe
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres pierwszego
poirocza 2006 roku, na ktora sktadaja sie:

— przeksztalcone, zgodnie z wymogami standardow migedzynarodowych,
sprawozdanie finansowe spotki wehodzacej w sktad grupy kapitalowe;,

— wszelkie korekty i wylaczenia konsolidacyjne niezb¢dne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— noty konsolidacyjne.

Sprawozdanie robocze uzupetniajqce raport z przeglqdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujqcego okres od 1.01.2006 r. do 30.06.2006 r. "Ferrum” S. A. w Katowicach



C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1.

Zmiana stanu aktywow (majatku) na 30.06.2006 r. w stosunku do stanu na

31.12.2005 r. oraz jego struktura sa nastepujace:

w tys. 74
N ' 30.06.2006 . 31.12.2005 . Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 130 595 61,1% | 132644 59,8% 98,5%
1. Wartosci niematerialne 24 0,0% 41 0,0% 58,5%
2. Rzeczowe aktywa trwate 126 237 59,0% | 128 576 57,9% 98,2%
3. Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 4 281 2.0% 3978 1,8% 107,6%
4. Aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0%
5. Naleznosci dtugoterminowe 53 0,0% 49 0,0% 108,2%
Aktywa obrotowe 83 208 38,9% 89 316 40,2% 93,2%
1. Zapasy 28 829 13,5% 31 567 14,2% 91,3%
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 49 445 23.1% 50 957 23,0% 97,0%
3. Pozostate naleznosci 2288 1,1% 1517 0,7% 150,8%
4. Pochodne instrumenty finansowe 113 0,1% 0 0,0%
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 533 1,2% 5275 2,4% 48,0%
AKTYWA RAZEM 213 803 100,0% | 221960 100,0% 96,3%
Udzial procentowy aktywow trwalych i
obrotowych
100% -
80% -
60%
m Aktywa obrotowe
40% -
O Aktywa trwate
20%
0% ;
30.06.2006 . 31.12.2005 .
Rok
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Stan majatku grupy kapitatowej na 30 czerwca 2006 roku, w poréwnaniu do stanu na

31 grudnia 2005 roku, zmniejszyt si¢ o 3,7 punktéw procentowych.

Udzial majatku trwatego w aktywach ogoélem na dzien 30.06.2006 r., w poréwnaniu

do stanu na 31.12.2005 r., zwigkszyt si¢ o 1,3 punktéw procentowych i o tyle samo

zmniejszyt si¢ majatek obrotowy, w tym zapasy zmniejszyly si¢ o 0,7 punktow

procentowych.

W pierwszym pdtroczu 2006 roku kazda ztotdéwka zaangazowana w produkcyjnym

majatku trwalym przyniosta 80 groszy wartosci sprzedazy.

2. Zmiana stanu zrodel pochodzenia aktywow (majatku) na 30.06.2006 r. w

stosunku do stanu na 31.12.2005 r. oraz jego struktura sa nastepujace:

w tys. 71
30.06.2006 . 31.12.2005 r. Dynamika
Sktadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6

Kapitat wiasny 93 538 43,7% 89 877 40,5% 104,1%
1. Kapitat akcyjny 37919 17,7% 37919 17,1%| 100,0%
2. Kapitat zapasowy 54 593 25,5% 38 210 17.2%| 142,9%
3. Niepodzielony wynik finansowy -2 635 -1,2% 5489 2,5% -48,0%
4. Zysk netto 3661 1,7% 8 259 3,7% 44,3%
Zobowiazania dlugoterminowe 52 896 24,7% 58 648 26,4% 90,2%
1. Rezerwaz tyt. odrocz. podatku 8 463 4.0% 8 159 3,7% 103,7%
2. Rezerwy na zobowigzania 1741 0,8% 1684 0,8% 103,4%
3. Kredyty i pozyczki 13230 6,2% 17 496 7,9% 75,6%
4. Zobowigzania dtugoterminowe 29 462 13,8% 31309 14,1% 94,1%
Zobowiazania krétkoterminowe 67 369 31,5% 73 435 33,1% 91,7%
1. Rezerwy na zobowigzania 935 0,4% 487 0,2% 192,0%
2. Kredyty i pozyczki 8 532 4.0% 13032 5,9% 65,5%
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 44614 20,9% 47 168 21,3% 94,6%
4. Pozostate zobowigzania 13 288 6,2% 12 533 5,6% 106,0%
5. Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 215 0,1% 0,0%
PASYWA RAZEM 213 803 100,0% | 221 960 100,0% 96,3%

10

Sprawozdanie robocze uzupetniajqce raport z przeglqdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujqcego okres od 1.01.2006 r. do 30.06.2006 r. "Ferrum” S. A. w Katowicach



Udziat procentowy kapitatu wiasnego oraz
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31.12.2005 .

zobowiazan diugo- i krétkoterminowych

O Zobowigzania

m Zobowigzania

krétkoterminowe

dtugoterminowe
O Kapitat wkasny

Udziat kapitaléw wlasnych w pasywach ogoétem grupy kapitatowej wedlug stanu na

30 czerwca 2006 roku stanowi 43,7 %. W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2005

roku zwigkszyt si¢ o 3,2 punktdw procentowych.

Wskaznik pokrycia majatku grupy kapitatem wlasnym tacznie z rezerwami wedlug

stanu na 30 czerwca 2006 roku wynosit 49 % i w poréwnaniu do stanu na 31grudnia

2005 r. wzrost o prawie 4 punkty procentowe. Wskaznik obcigzenia majatku

zobowigzaniami krotkoterminowymi wynidst 31 % 1 ulegl poprawie, w porownaniu

do roku poprzedniego, o prawie 2 punkty procentowe.

Kapital pracujacy wedlug stanu na 30 czerwca 2006 roku wynidst 15.839 tys. zk.,

czyli kapital staly pokrywa w pelni majatek trwaty grupy kapitalowej. Kapitat

wlasny nie w petni pokrywa majatek trwaly.

3. Wyniki finansowe grupy kapitalowej w okresie badanym w stosunku do roku

ubieglego sa nastepujace:

w tys. 74
Okres od Okres od
1.01.2006r. 1.01.2005r. L
4o do Wskaznik
30.06.2006r. | 30.06.2005r.
L.p. Tresc (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata {-) pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 3511 7 331 -3820,0| 47,9%
aw tym:
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1) produktéw 3134 7 026 -3892,0| 44,6%
2) towaréw i materiatow 377 305 72,0| 123,6%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych -441 -1 389 948,0| 31,7%
Wynik dziatalnosci operacyjnej 3070 5942 28720 51,7%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych 669 -2 090 2759,0| -32,0%
Zysk brutto 3739 3 852 -113,0] 97,1%
Podatek dochodowy 78 0
6. | Zysk netto 3 661 3 852 -191,0] 95,0%
struktura wynikow
o\
8 000 - A" o
7000 - &
6 000 -
5000 - o o
4000 - O
3 000 -
2 000 -
1 000 -
0
. @]
& &
3 v
&
: \L—b/\)
S S
N
W Okres od 1.01.2006r. do 30.06.2006r.
O Okres od 1.01.2005r. do 30.06.2005r.
Zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 9.957 tys. zl. zostat skorygowany o:
- koszty sprzedazy - 1.392 tys. zi.,
- koszty ogdlnego zarzqdu -5.054 tys. zi.,
dajac zysk na sprzedazy 3.511 tys. zk
- pozostale przychody operacyjne + 1.300 tys. =1,
- pozostale koszty operacyjne - 1.741 tys. zi.,
generujac zysk z dzialalnosci operacyjnej na poziomie 3.070 tys. zk
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Wynik dziatalnosci finansowej byl dodatni, co wptyngto na zwigkszenie wyniku z
dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatlowej, generujac zysk brutto za pierwsze

poirocze 2006 roku w wysokosci 3.739. tys. zt.

Wskazniki zyskownosci grupy kapitalowej za okres pierwszego pdtrocza 2006 roku

wyniosty:

- zyskownosci majatku 1,68 %
- zyskownosci kapitatu wlasnego 3,99 %
- zyskownosci sprzedazy 3,59 %

4. Istotne wskazniki plynnosci finansowej i wyplacalnosci sa nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Il))iéelrr\;vszzee pogggdni - ;ropgcz)]@;za;&’;e
1 2 2(3)06L 4 5

1.  Pokrycia biezacych zobowigzan 126,31 % 129,60 %  + 3,29 pkt. proc.
2. Szybki 84,69 % 81,67 % + 3,02 pkt. proc.
3. Bardzo szybki 3,95% 7,46 % - 3,51 pkt. proc.
4. Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 82 dni 51 dni - 31 dni
5. Obrotu zobowiazan z tyt. dostaw 80 dni 59 dni - 21 dni
6.  Obrotu materiatami 25 dni 32 dni + 7 dni
7. Obrotu wyrobami gotowymi 31 dni 21 dni - 10 dni
8. Obciazenia majatku zobowigzaniami

krotkoterminowymi 31,07 % 33,04 % +1,97 pkt. proc.
9. Pokrycia majatku  kapitatami

wlasnymi i rezerwami 48,96 % 45,15 % + 3,81 pkt. proc.
10. Zobowigzania krotkoterminowe

do kapitatow wlasnych 74,51 % 87,40 % + 12,89 pkt. proc.

Okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r., w poréownaniu do roku 2005
roku, wykazal poprawe wskaznikéw ptynnosci biezacej i szybkiej w granicach 3
punktéw procentowych. Plynno$¢ gotéwkowa obnizyla sie o 3,5 punktow

procentowych.
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W poréwnaniu do roku 2005 zwigkszeniu ulegly wskazniki obrotu naleznos$ciami i

zobowiazaniami z tytutu dostaw i ustug.

Wskaznik plynnosci dynamicznej w zakresie obrotu zapasami materialow ulegt
poprawie o 8 dni, a obrotu zapasami wyroboéw gotowych pogorszyt si¢ o 12 dni w

poréwnaniu do roku 2005.

Poprawie, w poréwnaniu do poprzedniego roku, uleglty wskazniki wyptacalnosci:
- obciazenia majatku zobowigzaniami krotkoterminowymi 0 1,97 pkt. proc.
- pokrycia majatku kapitatami wlasnymi i rezerwami 0 3,81 pkt. proc.

- zobowiazan krétkoterminowych do kapitatow whasnych o 12,89 pkt. proc.

Szczegdtowa prezentacja wskaznikow plynnosci finansowej, wskaznikow rotacji
naleznosci, zobowigzan i zapaséw, wskaznikow wyptacalnosci znajduje si¢ w

zataczniku nr 2 niniejszego sprawozdania.

5. Ocena kontynuacji dzialalnoSci.

W toku przegladu nie stwierdzono zjawisk negatywnie wplywajacych na sytuacje
majatkowa 1 finansowa spolek objetych konsolidacja, ktore moglyby $wiadczy¢ o

zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

Modele dyskryminacyjne identyfikujace zagrozenia kontynuacji dzialalnosci opieraja
si¢ w gtownej mierze na wielkosci kapitatu wlasnego 1 wskazniku rentownosci tego
kapitatu. Skonsolidowany kapital wiasny na dzien 30 czerwca 2006 roku, w
porownaniu do stanu na 31 grudnia 2005 roku wzrost o 3.661 tys. zt., rentownos¢

kapitatu wlasnego wynosi 4 %.

Zdaniem Zarzaddéw Spotek podlegajacych konsolidacji, w najblizszym okresie
obrachunkowym, nie wystapia zagrozenia, ktore spowodowalyby ograniczenie

dziatalnosci jednostki dominujacej i jednostki zalezne;.

Kontynuacja dziatalnosci spotek w najblizszych 12 miesiacach nie jest zagrozona.
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D. PRZEGLAD SKEADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA

1 POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ

I. AKTYWA TRWALE

1. WartoSci niematerialne

1) Warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych objetych konsolidacja
Wynosi:
— jednostki dominujace;j 1.167 tys. zk.
— jednostki zaleznej 53 tys. zt.
Razem: T‘[yszl
W  pozycji wartosci niematerialnych nie mialy miejsca wylaczenia
konsolidacyjne.
2) Umorzenie wartosci niematerialnych jednostek objetych konsolidacja

3)

Wynosi:
— jednostki dominujace;j 1.146 tys. zt.
— jednostki zaleznej 50 tys. zt.

Razem: 1.196 tys. zt.

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych wykazana na dzien
30.06.2006 r. wynosi 24 tys. zk.

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 0,01 %

2. Rzeczowe aktywa trwale

1) Wartos$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych objetych konsolidacja wynosi:
— jednostki dominujace;j 180.795 tys. zk.
— jednostki zaleznej 1.445 tys. zk.
Razem: 182.240 tys. zt.

2) Umorzenia wartosci srodkoéw trwatych objetych konsolidacja wynosza:
— umorzenie w jednostce dominujacej 55.681 tys. zt.
— umorzenie w jednostce zaleznej 322 tys. zt.
Razem: 56.003 tys. z1.
15

Sprawozdanie robocze uzupetniajqce raport z przeglqdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujqcego okres od 1.01.2006 r. do 30.06.2006 r. "Ferrum” S. A. w Katowicach



3) Wartos¢ netto $rodkéw trwatych wykazana w

bilansie na dzien 30.06.2006 r. wynosi 126.237 tys. zt.

Z 0gotu wartosci netto Srodkow trwalych przypada na:

a) grunty 630 tys. zt.
b) budowle, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej 31.695 tys. z1.
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 91.037 tys. zt.
d) $rodki transportu 619 tys. zt.
e) inne $rodki trwate 2.256 tys. zt.
Udzial procentowy w sumie bilansowej 59,0 %

W pozycji srodkow trwalych nie mialy miejsca wytaczenia konsolidacyjne.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne zostaty prawidtowo

zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie.

3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wykazane w skonsolidowanym bilansie w kwocie 4.281 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 2,0 %
obejmujq:
1) aktywa z tyt. podatku odroczonego w jednostce
dominujace;j 4.276 tys. zl.
2) aktywa z tyt. podatku odroczonego w jednostce zaleznej 5 tys. zl.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w
oparciu o ujemne roznice przejSciowe wystepujace migdzy ksiggowa a
podatkowa wartos$cia skladnikéw aktywow 1 pasywoéw bilansow spodtek

wchodzacych do konsolidacji:

Aktywa z tytulu podatku odroczonego prawidlowo zostaly ustalone i

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Aktywa finansowe

Wartos$¢ Odpisy Wartosé
brutto aktualizujace bilansowa
a)  w jednostce zaleznej 4.018 tys. zt. 0tys. zt. 4.018 tys. zt
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b) w jednostkach powiazanych

spoza kregu konsolidacji 11 tys. z1. 11 tys. z1. 0 tys. zt.
Korekta konsolidacyjna 4.018 tys. zt
Razem wykazano w bilansie prawidlowo m

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 0%

W wyniku konsolidacji metodq pelng wylaczono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym udzialy spotki zaleznej objgte przez jednostke

dominujaca na ogo6lng wartos$¢ 4.018 tys. z1.

Dhlugoterminowe aktywa finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaly wykazane prawidtowo.
Dokonane wylaczenia i korekty wartosci udzialéw zostaly ustalone zgodnie z

wymagang procedurg konsolidacji.

5. Naleznosci dlugoterminowe

Warto$¢ Odpisy Warto$é

brutto aktualizujace bilansowa
1) wjednostce dominujace] 480 tys. zt. 46 tys. z1. 434 tys. zt
2)) w jednostce zaleznej 53 tys. zt. 0 tys. zt. 53 tys. zk.
Razem: 533 tys. zl. 46 tys. zk. 487 tys. zk.
Korekta konsolidacyjna - 434 tys. 7k
Razem wykazano w bilansie prawidlowo 53 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 0,02 %

Naleznosci dlugoterminowe zostaly prawidlowo wycenione w skorygowane]

cenie nabycia i prawidtowo wykazane w skonsolidowanym bilansie.

II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy 28.829 tys. zt.
Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 13,5 %
z tego przypada na:
1) materialy 8.688 tys. zt.
- materialy brutto 9.547 tys. zi.
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- odpis aktualizujqcy materiatly -859 tys. zi.

2) podlprodukty i produkty w toku 3.514 tys. zt.
- poiprodukty i produkty w toku brutto  3.614 tys. zi.
- odpis aktualizujqcy produkty w toku - 131 tys. zt.
- korekty konsolidacyjne + 31 tys. zi.

3) produkty gotowe 16.627 tys. zt.
- produkty gotowe brutto 16.681 tys. zi.
- odpis aktualizujqcy produkty gotowe - 54 tys. z1.

Suma zapasow jednostki dominujacej oraz spotki zaleznej
bez uwzglednienia korekty na dzien 30.06.2006 r. wyniosta 28.798 tys. zt.

zapasy powiekszone o:
—  korekty konsolidacyjne + 31 tys. z1.

Zapasy wykazane w skonsolidowanym bilansie na dzien

30.06.2006 r. 28.829 tys. zt.

Z podanych wyzej zapasow ogolem przypada na:

— jednostke dominujaca 25.7609 tys. zt.
— jednostke zalezng 3.029 tys. zk.
korekty konsolidacyjne + 31 tys. 7.
Razem: 28.829 tys. zt.

Stan zapasow nierotacyjnych przedstawiat si¢ nast¢pujaco:

Stan na 1.01.2006 r. 1.251 tys. zt.
Stan na 30.06.2006 r. 1.564 tys. zt.
Zwigkszenie 313 tys. zt.

Warto$¢ zapaséw ustalono i wykazano prawidlowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

2. NaleznoS$ci krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug brutto

Wynosza: 53.708 tys. z1.
pomniejszone o:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 2.652 tys. zt.
—  wylaczenia i korekty konsolidacyjne 1.611 tys. zt.
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Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i1 ustug wykazane

w skonsolidowanym bilansie na dzien 30.06.2006 r. 49.445 tys. zt.
Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 23,1 %
w tym przypada na:

—  naleznosci od jednostek powiqzanych 78 tys. zi.
—  naleznosci od pozostalych jednostek 49.367 tys. zL.

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w spotkach odpisy aktualizujace

zaliczone w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spotek grupy kapitatowe;j
zostaly skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotdw rozrachunkéw
wystepujacych miedzy spotkami objetymi konsolidacjq jak réwniez o korekty

wynikajace z wzajemnych rozliczen.

Naleznosci zostaly prawidlowo ustalone i wykazane w skorygowanej cenie
nabycia, przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej, ktdéra jest stopa
ustawowych odsetek. Zaprezentowane zostaly w wartosciach wymagalnych tj.
tacznie z naliczonymi odsetkami. Saldo naleznosci wyrazonych w walutach

obcych zostato wycenione wedlug kursu sredniego NBP na dzien 30.06.2006 r.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

—  nie przeterminowane 49.414 tys. zt.
—  przeterminowane 4.294 tys. z1.
w tym:
a) do 3 miesigcy 1.441 tys. zl.
b) od 3 do 6 miesigcy 60 tys. zt.
¢) od 6do 12 miesigcy 18 tys. zl.
d) powyzej 12 miesigcy 2.775 tys. zk.
Razem brutto: 53.708 tys. zl.
- wylaczenia konsolidacyjne 1.611 tys. zk.
- odpisy aktualizujace 2.652 tys. zk.
Razem netto: 49.445 tys. zk.

Skonsolidowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazano w bilansie w

prawidtowej wielkosci.
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3. Pozostale naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe pozostate brutto wynosza: 7.757 tys. zk.

powiekszone o:
—  korekte konsolidacyjna 7 tys. z1.

pomniejszone o:
— odpisy z tytulu aktualizacji wyceny w jednostce

dominujace;j 5.476 tys. zt.

Naleznosci  krotkoterminowe  pozostate wykazane w

skonsolidowanym bilansie na dzien 30.06.2006 r. 2.288 tys. zt.
Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 1,1 %
w tym przypada na:
— naleznosci z tt. podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen

spolecznych, zdrowotnych i innych swiadczen 305 tys. zL.
- czynnych rozliczen miedzyokresowych 895 tys. zL.
— innych naleznosci 1.088 tys. zL.

Z podanych wyzej naleznosci przypada na:

— jednostke dominujaca 1.817 tys. zt.
— jednostke zalezna 464 tys. zt.
—  korekte konsolidacyjna + 7 tys. zt.
Razem: W‘[yszl

Naleznosci krotkoterminowe zostaly kompletnie 1 prawidlowo ujete w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Pochodne instrumenty finansowe wynosza 113 tys. zt.

Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 0,1 %

Pochodne instrumenty finansowe wyst¢powaly tylko w jednostce dominujace;.
Prezentowana w bilansie pozycja stanowi warto$¢ rdznicy pomiedzy
zakontraktowang 1 nie zrealizowang na dzien bilansowy cena walutowych
transakcji terminowych a ich wartoscig godziwa na dzien 30 czerwca 2006 roku.

Pozycja pochodnych instrumentow finansowych zostata prawidtowo wyceniona i
ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2006

roku.
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5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosza 2.533 tys. zt.

Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 1,2%
i sktadajq sie z:

1) $rodkow pieni¢znych w jednostce dominujace;j 558 tys. zt.
2) s$rodkow pieni¢znych w jednostce zaleznej 1.975 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja sume srodkéw pienieznych w
jednostce dominujacej i zaleznej. W pozycji tej nie miaty miejsca wylaczenia

konsolidacyjne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zostaly prawidlowo wycenione i
kompletnie zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie na dzien 30czerwca

2006 roku.

III. KAPITAY. WELASNY

1. Kapital wlasny wynosi 93.538 tys. zt.
Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 43,7 %
i sktada sie z:
1) Kapitalu podstawowego 37.919 tys. zi.
2) Kapitalu zapasowego 54.593 tys. zl.
2) Niepodzielonego wyniku finansowego - 2.635 tys. zt.
3) Zysku netto 3661 tys. zl.

2. Kapital podstawowy grupy kapitalowej

sumarycznie wynosi: 41.919 tys. zt.
Wylaczenie wartosci udzialéw spotki zaleznej w grupie
kapitalowej na dzien 30.06.2006 r. wynosi 4.000 tys. zt.
Kapital podstawowy na dzien 30.06.2006 r. wykazany jest

w skonsolidowanym bilansie prawidtowo w wysokosci 37.919 tys. zi.

3. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy wystapit w jednostce dominujacej i na

dzien 30.06.2006 r. wynosi 54.593 tys. zl.
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4. Nie podzielony wynik finansowy z lat ubieglych

wynosi na dzien 30.06.2006 r.
w tym:

— jednostki dominujacej

— jednostki zaleznej

- korekty konsolidacyjne

Suma wynikéw netto z lat ubieglych jednostki

dominujacej oraz spolki zaleznej na dzien 30.06.2006 r.

wyniosta

- wylaczenie odpisu aktualizujacego odsetki od
naleznosci wobec spotki zaleznej

- rozliczenie dodatniej wartosci firmy z konsolidacji
na dzien nabycia udziatéw jednostki zaleznej

Niepodzielony wynik lat ubieglych wykazany w

skonsolidowanym bilansie jest ustalony prawidlowo i

wynosi

Zysk netto

wynosi na dzien 30.06.2006 r.
w tym:

— jednostki dominujacej

— jednostki zaleznej

- korekty konsolidacyjne

Suma wynikéw netto jednostki dominujacej oraz spotki

zaleznej na dzien 30.06.2006 r. wyniosta

- wylaczenie rozwigzania odpisu aktualizujacego
odsetki od naleznosci wobec spotki zalezne;j

Wynik netto wykazany w skonsolidowanym bilansie

jest ustalony prawidlowo i wynosi

- 2.635 tys.
0 tys.

- 2.618 tys.
- 17 tys.

(-) 2.618 tys.

(+) 1 tys.

(-) 18 tys.

- 2.635 tys.

3.661 tys.
2.775 tys.

887 tys.
- 1 tys.

(+) 3.662 tys.

(-) 1 tys.

(+) 3.661 tys.

z1.

z1.

z1.

z1.

7.

z1.

7.

z1.

7.

z1.

z1.

z1.

z1.

z1.

z1.
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IV. ZOBOWIAZANIA DLEUGOTERMINOWE

1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wynosza 8.463 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 4,0 %
i sktadajq sie z:

1) rezerwy na odroczony podatek dochodowy w
jednostce dominujace;j 8.458 tys. zt.
2) rezerwy na odroczony podatek dochodowy w

jednostce zaleznej 5 tys. zk.

W skonsolidowanym bilansie pozycja rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego stanowi sum¢ rezerw tworzonych w jednostkach wchodzacych
w sklad grupy w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roéznic przejsciowych

roéznigcych wartos¢ ksiggowa od wartosci podatkowej aktywow i zobowiagzan.

Pozycja rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostata

prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

2. Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania wynoszg 1.741 tys. z.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 0,8 %
i sktadajq sie z:
1) rezerw dlugoterminowych w jednostce dominujace;j 1.368 tys. zl.
2) rezerw dtugoterminowych w jednostce zaleznej 373 tys. zl.

W pozycji dlugoterminowych rezerw na zobowiazania nie mialy miejsca
wylaczenia konsolidacyjne.

Skonsolidowany bilans zawiera sum¢ dtugoterminowych rezerw tworzonych
na $wiadczenia pracownicze i podobne dla jednostki dominujacej i zaleznej.
Jednostka dominujaca objela rezerwami cala warto$¢ Swiadczen
pracowniczych, jednostka zalezna warto$¢ [J wyliczen aktuarialnych.
Pozostata czg$¢ w wysokosci [ wartosci ujeta zostanie w sprawozdaniu

finansowym za rok 2006.

Pozycja dhlugoterminowych rezerw na zobowigzania zostala prawidtowo

zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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3. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe wynosza 13.230 tys. zt.

Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 6,2 %

Pozycja dhugoterminowych kredytéw i pozyczek obejmuje wartosci zadtuzen
jednostki dominujacej, ktorych termin platnosci przypada pdzniej niz 12
miesigcy po dniu bilansowym. Wycenione zostaly na dzien 30 czerwca 2006

roku wg skorygowanej ceny nabycia.

Kredyty 1 pozyczki dlugoterminowe zostaly prawidlowo zaprezentowane w

skonsolidowanym bilansie.

4. Zobowiazania dlugoterminowe wynoszg 29.462 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 13,8 %
i skladajq sie z:
1) zobowigzan w jednostce dominujace;j 477 tys. zt.
2) zobowigzan w jednostce zaleznej 29.419 tys. zt.

pomniejszone o:
— wylaczenia i korekty konsolidacyjne 434 tys. zt.

Zobowigzania dlugoterminowe wycenione zostaly metoda zamortyzowanego
kosztu, kompletnie i prawidlowo uj¢te w sprawozdaniu skonsolidowanym za

okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.

V. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Kroétkoterminowe rezerwy na zobowigzania wynosza 935 tys. zl.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 0,4 %
i skladajq sie z:
1) rezerw w jednostce dominujace;j 505 tys. zl.
2) rezerw w jednostce zaleznej 430 tys. zt.

W pozycji krétkoterminowych rezerw na zobowigzania nie mialy miejsca
wylaczenia  konsolidacyjne.  Skonsolidowany bilans zawiera sumg
krétkoterminowych rezerw na zobowigzania jednostek wchodzacych do kregu

konsolidacji.
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Pozycja zostala prawidlowo oszacowana, wyceniona i zaprezentowana w

skonsolidowanym bilansie.

2. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe wynosza 8.532 tys. zk.

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 4,0 %

Pozycja krotkoterminowych kredytéw i1 pozyczek obejmuje wartosci zadluzen
jednostki dominujacej, ktore zostaly prawidtowo wycenione w skorygowane;j
cenie nabycia przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej, ktdra jest
stopa ustawowych odsetek oraz w sposdb wlasciwy zaprezentowane w

skonsolidowanym bilansie.

3. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wynosza 44.614 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 20,9 %
i sktadajq sie z:
1) zobowigzan z tyt. dostaw i ustug w jednostce
dominujace;j 42.472 tys. zk.
2) zobowiazan z tyt. dostaw i uslug w jednostce zaleznej 3.715 tys. zk.

pomniejszone o:

— wylaczenia konsolidacyjne wzajemnych rozrachunkow - 1.611 tys. zt.
— korekty konsolidacyjne + 38 tys. zl.
Zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw 1 ushlug

wykazane w skonsolidowanym bilansie 44.614 tys. zt.
w tym przypada na:

— zobowiqzania od jednostek powiqzanych 575 tys. z1.
— zobowiqzania od pozostalych jednostek 44.039 tys. z1.

Struktura czasowa zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug jest nastepujqca:

a) nie przeterminowane 42.579 tys. zk.
b) przeterminowane 3.608 tys. zt.
w tym:
— do 3 miesiecy 3.592 tys. zt.
— od 3 do 6 miesiecy Sus. zi.
- od 6 do 12 miesiecy 10 tys. z1.
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- powyzej 12 miesiecy 1 tys. z1.

Razem a + b: 46.187 tys. zt.
- wylaczenia i korekty konsolidacyjne - 1.573 tys. zt.
Razem: 44.614 tys. zt.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustlug zostaly zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu kompletnie i prawidlowo. Wykazane
zostaly w skorygowanej cenie nabycia, przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej, ktorg jest stopa ustawowych odsetek. Zaprezentowane

zostaly w warto$ciach wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi odsetkami

4. Pozostale zobowigzania krétkoterminowe wynosza 13.288 tys. zt.
Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 6,2 %
i sktadajq sie z:

1) pozostale zobowiazania krétkoterminowe w jednostce
dominujace;j 11.170 tys. zt.
2) pozostate zobowigzania krétkoterminowe w jednostce

zaleznej 2.118 tys. zt.

Pozostale zobowiagzania krétkoterminowe wycenione zostaly metoda
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
ktéra przyjeto na poziomie ustawowych odsetek. Zobowigzania zostaty

kompletnie i prawidtowo uj¢te w skonsolidowanym bilansie.

5. Pochodne instrumenty finansowe wynosza 0 tys. zl.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku wycena pochodnych instrumentow
finansowych w wartos$ci godziwej, opartej na cenie rynkowej, stanowila

aktywa bilansu, wobec czego nie wystapity zobowiazania z tego tytutu.

VI. WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat grupy kapitatowej sporzadzony zostal

przez:

— polgczenie w pelnej wysokosci poszczegdlnych pozycji jednostkowych
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rachunkéw zyskow i strat spolki dominujacej i jednostki zaleznej oraz

dokonanie wylaczen kwot transakcji wystepujacych migdzy spotkami;

— wylqczenie z rachunku zyskdw 1 strat grupy kapitatowe;j

konsolidacyjnych.

korekt

W grupie kapitalowej “Ferrum” S.A. w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30

czerwca 2006 roku nie mialy miejsca zaniechania dzialalnosci. Jednostki

wchodzace w sktad grupy prowadzily dziatalnosci kontynuowane.

1. Przvchody i koszty

A. Przychody ze sprzedazy, w tym
[. Przychody ze sprzedazy produktow

II. Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow

B.  Koszt wlasny sprzedazy
I.  Koszt wlasny sprzedanych produktow

II. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej

- E e B U0

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy

2 o7

Zysk netto

1.1. Przychody ogétem za okres pierwszego potrocza 2006 roku
ujete w jednostkowych rachunkach zyskow i strat wynosza
Wylaczenia i korekty przychoddéw z dzialalnosci spotek
konsolidowanych wynosza

w tym:

—  wylqczenie z tyt. sprzedazy produktow

101.861 tys.
100.345 tys.
1.516 tys.

91.904 tys.
90.765 tys.
1.139 tys.

9.957 tys.
1.300 tys.
1.392 tys.
5.054 tys.
1.741 tys.
3.070 tys.
1.465 tys.
796 tys.
3.739 tys.
78 tys.

z1.
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—  wylqczenie z tyt. sprzedazy towarow i materiatow -6 tys. zi.
—  wylqczenie z tyt. naliczonych odsetek wobec jednostki

zaleznej - 18 tys. zt.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na

roznicach kursowych - 13 tys. z1.
— korekta konmsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku ze

zbycia nie finansowych aktywow trwatych -5 tys. zL.
Przychody wykazane w skonsolidowanym rachunku

zyskow 1 strat wynosza 104.626 tys. z1.

Przychody zostaty ustalone i wykazane w skonsolidowanym rachunku

zyskow 1 strat prawidlowo.

1.2. Koszty za okres pierwszego podtrocza 2006 roku ujgte w
jednostkowych rachunkach zyskow i strat grupy wynosza 103.125 tys. zk.

Wylaczenia i korekty przychodéw z kosztéw dziatalnosci

spotek wynosza - 2.238 tys. zt.
w tym:

- wylqczenie z tyt. sprzedazy produktow -2.197 tys. z1.
—  wylqczenie z tyt. sprzedazy towarow i materiatow -6 tys. zL.

—  wylqczenie z tyt. naliczonych odsetek wobec jednostki

zaleznej - 18 tys. z1.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku na

roznicach kursowych - 13 tys. z1L.
— korekta konsolidacyjna z tyt. prezentacji wyniku ze

zbycia nie finansowych aktywow trwatych -5 tys. zd.
—  wylqczenie rozwiqzania odpisu aktualizujqcego odsetki

od naleznosci wobec spotki zaleznej + 1 tys. z1.
Koszty wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat 100.887 tys. zt.
Zysk brutto grupy kapitatowe;j 3.739 tys. zt.

Koszty w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat zostaly ustalone i

wykazane prawidlowo.
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2. Obowiazkowe zmniejszenia zysku

- z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych

78 tys. zt.

Dochéd do opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych

wystapit w jednostce zaleznej. Grupa kapitatowa “Ferrum™ S.A. nie jest grupa

podatkowa, w zwigzku z czym wyliczony podatek od dochodu ”ZKS Ferrum

Sp. z 0.0.” zostal zaewidencjonowany w ksiggach spotki zaleznej i prawidlowo

wykazany w sprawozdaniu skonsolidowanym.

3. Zysk netto grupy kapitalowej za okres pierwszego

potrocza 2006 roku wynosi

3.661 tys. zt.

i zostal prawidlowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym rachunku

zyskow 1 strat.

VII. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH
WIL.ASNOSCI
1. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku
Zobowigzania na majatku wystapity tylko w jednostce dominujacej i obejmowaty:
Zobowigzanie Stan na 30.06.2006 roku Stan na 31.12.2005 roku
zabezpieczone | kwota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kyota kwota
pozyczki i inne | zabezpieczenia w | zabezpieczenia | pozyczkiiinne | Zabezpieczenia | zabezpieczenia
w tys. zk. tys. zk. wyrazona jako % ) wyrazona jako %
aktywow wtys. zk. wys. zL. aktywow
Hipotecznie 16.878 53.745 25% 20.485 53.745 24%
Zastaw 25.888 113.604 53% 28.698 113.604 51%
bankowy
Przewlaszezenia 2.447 9.104 4% 3.181 9.104 4%
rzeczy
ruchomych
Zastaw na 23.831 4.000 2% 26.127 4.000 2%
udziatach
Razem 69.044 180.453 84% 78.491. 180.453 81%

Zobowigzaniem warunkowym wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 r. bylo

porgczenie, ktére “Ferrum” S.A. udzielita kontrahentowi zagranicznemu AB

"LIETUVOS DUJOS” na kwote 126 tys. euro.
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VIIIL

IX.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,

INFORMACJE DODATKOWE (0) PRZYJETYCH ZASADACH

RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE,

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Skonsolidowany rachunek przeptywow s$rodkow pieni¢znych sporzadzony zostat
poprzez sumowanie danych zawartych w jednostkowych rachunkach przeptywéw
pieni¢znych “Ferrum: S.A. i "Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum Sp. z 0.0.”
oraz dokonanie odpowiednich wylaczen konsolidacyjnych. Struktura przeptywu
srodkow pienigznych w grupie kapitalowej w okresie od 1.01.2006 r. do

30.06.2006 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:
- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej + 8.068 tys. zt.
- przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - 1.258 tys. zt.

- przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej - 9.552 tys. zt.

Zwigkszenie stanu §rodkow pieni¢znych - 2.742 tys. zt.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje i
objasnienia  zawieraja = wszystkie  zagadnienia wymagane zgodnie @z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci 1 Migdzynarodowymi
Standardami ~ Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanymi 2z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji

Europejskiej. Dane sa kompletne i prawidlowo przedstawione.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatlowej sporzadzone zostalo na bazie
danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ewidencji ksiegowej spotek
wchodzacych w sklad grupy kapitalowej. Zawiera informacje zgodnie z

wytycznymi art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

NARUSZENIE PRAWA -

W toku przegladow w jednostkach podlegajacych konsolidacji nie stwierdzono
przypadkdw naruszenia przepisow prawa podatkowego, dewizowego, celnego,
kodeksu spoétek handlowych oraz statutu spotki dominujacej i umowy spoétki

zaleznej.
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X. ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE

SKONSOLIDOWANE
Po dacie zamknigcia bilansu nie wystapily zdarzenia gospodarcze, ktore powinny
by¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze
2006. Nie wystapily takze zdarzenia, ktére moglyby wptynac¢ ujemnie na sytuacje
majatkowa i finansowa grupy kapitatlowej w nast¢pnych okresach.

E. OCENA SKONSOLIDOWANEGO WYNIKU FINANSOWEGO ZA OKRES
OD 1.01.2006 R. DO 30.06.2006 R.

Stwierdzamy prawidtowos$¢ i rzetelno$¢ skonsolidowanego wyniku finansowego,
polegajaca na wykazaniu w nim rezultatéw caloksztaltu dziatalnosci oraz sytuacji
majatkowej 1 finansowej grupy kapitatowej zgodnie z prawda materialng.

F. USTALENIA KONCOWE

1. Sprawozdanie niniejsze zawiera 31 stron maszynopisu kolejno
ponumerowanych.
Kazdg ze stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis

biegltego rewidenta.

2. Do sprawozdania z przegladu zatacza sig¢:
1)  Wnioski i uwagi — nie wystgpuja,
2)  Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej 1 wyptacalnosci,
3) Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na
zobowigzania na 30.06.2006 r.,

4) Potwierdzenie odbioru (przy egzemplarzu podmiotu badajacego).

MW RAFIN Marian Wcisto

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Sp.j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwycigstwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076

Biegly Rewident (podmiot badajqcy)
PREZES
Biegly Rewident
Anna Jeziorska-Hesse

Nr ewid. 9455/7065 Marian Wcisto
Nr ewid. 5424/785

Sosnowiec, dnia 20 wrzesnia 2006 roku.
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