Arksteel S.A.
Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Emitent nie nabywat instrumentéw finansowych w I pétroczu 2006 roku.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci o zobowigzaniach warunkowych,
w tym, réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze
wekslowych), z wyodrebnieniem na rzecz jednostek powigzanych

Nie wystepuja zobowiazania warunkowe.

3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Nie ma takich zobowiazan.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaprzestania w roku nastegpnym

Nie dotyczy.

5. Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkéw trwatych i rozwoju na wlasne
potrzeby

W I pétroczu 2006 roku nie wystapit koszt wytworzenia Srodkow trwalych na wiasne
potrzeby.

6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesi¢cy od
dnia bilansowego w tym na niefinansowe aktywa trwale: odrebnie nalezy wykazaé

poniesione i planowane naklady na ochrone¢ srodowiska naturalnego

W 1 pétroczu 2006 roku nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych. Planowane naktady
inwestycyjne zostang okreslone po rozpoczgciu nowej dziatalnosci.

7. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi dotyczace przeniesienia praw
lub zobowigzan

Nie wystapily takie transakcje.

8. Informacja o wspdlnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji metoda
pelng lub praw wlasnosci

Nie dotyczy.
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9. Informacja o przeci¢tnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Przecig¢tne zatrudnienie w poszczegdlnych grupach zawodowych ksztaltowato sig
nastgpujaco:

Przecig¢tne zatrudnienie (osoby)

I p6trocze 2006 roku I pétrocze 2005 roku

- ogélem pracownicy: 3 3
Z tego:
* pracownicy umystowi

na stanowiskach nierobotniczych 3 3
* pracownicy fizyczni

na stanowiskach robotniczych X X
- uczniowie X X
- osoby korzystajace z urlopéw
wychowawczych i bezptatnych X X

10. Informacje o Iacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub Kkorzysci, w tym
wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze, lub jakiejkolwiek
innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odr¢bnie dla os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsi¢biorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku: w
przypadku gdy emitent jest jednostkg dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we
wladzach jednostek zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych

W I pétroczu 2006 roku wynagrodzenia byty nastgpujace:
Zarzqd

Kostyantyn Lytvynov - Prezes Zarzadu, nie pobieral wynagrodzen, nagréd lub korzysci z
tytutu petnionej funkcji w Spétce.

Tomasz Zganiacz - Czlonek Zarzadu:
Faczna wartos¢ wynagrodzen, nagréd, korzysci wyplaconych lub naleznych w I pétroczu
2006 roku z tytutu petnionej funkcji w Spéice wyniosta 84 tys. zt.

Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen, nagréd lub korzysci z tytutu
petnionych funkcji w Spoétce.
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Ani osoby zarzadzajace, ani nadzorujace emitenta nie otrzymaty w I pétroczu 2006 roku
wynagrodzen, nagréod z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych.

11. Informacje o warto$ci niesplaconych zaliczek, kredytéow, pozyczek, gwarancji,
pore¢czen lub innych uméw zobowiazujacych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek
od niego zaleznych, wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw
oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w przedsig¢biorstwie
emitenta oraz oddzielnie w przedsi¢biorstwach jednostek od niego zaleznych,
wspoélzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz
oddzielnie ich wspélmalzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z Kktéorymi sa one
powigzane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i splaty tych kwot

Nie dotyczy.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W I pétroczu 2006 roku nie wystapity tego rodzaju zdarzenia.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniu 03 sierpnia 2006 roku zostala zawarta umowa pozyczki pomigdzy ARKSTEEL SA
jako Pozyczkobiorca i POINT GROUP Sp. z o.0. jako Pozyczkodawca, na podstawie ktorej
Pozyczkodawca udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w wysokosci 100 tys. zt do 31 grudnia
2007 roku.

Pozyczka zostata zaciagnigta przez ARKSTEEL w celu sptaty cze$ci zalegtych zobowiazan.

Pozyczkobiorca zaptaci odsetki od zaciagnig¢tych pozyczek w wysokosci WIBOR plus 1 pkt
proc. w stosunku rocznym. Za opdznienie w zwrocie pozyczek Pozyczkobiorca zobowiazany
jest do zaptaty odsetek ustawowych. Strony zastrzegty w umowach, iz za zgoda obydwu stron
terminy sptat pozyczek moga zosta¢ przedtuzone.

14. Informacje o relacjach migedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o
sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow

Prawnym poprzednikiem emitenta byta Krajowa Spétka Przemystu Migsnego PEK-POL
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibag w Warszawie, ul. Chocimska 28, ktéra
zostala wpisana do Rejestru Handlowego pod nr B15402 dnia 24 maja 1988 roku przez Sad
Rejonowy w Warszawie XVI Wydzial Gospodarczo-Rejestrowy.

Dnia 31 sierpnia 1994 roku aktem notarialnym z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw podjeto uchwaly w sprawie przeksztatcenia PEK-POL Spéiki z ograniczona
odpowiedzialnoscia w PEKPOL Spétke Akcyjna.
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Dnia 30 wrzesnia 1994 roku PEKPOL S.A. zostata wpisana do Rejestru Handlowego (sygn.
akt XVI Nr rej. H-8493/94) przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XVI Wydziat
Gospodarczy pod numerem: Dziat B 41735.

PEKPOL S.A. przejal wszystkie stany aktywéw i pasywoéw PEK-POL sp6tki z ograniczona
odpowiedzialnoscia oraz ciaglos¢ ksiag rachunkowych, analitycznych 1 syntetycznych w
zapisach nastgpnych miesigcy chronologicznie i zamknigtych na dzien 31 grudnia 1994 roku
bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat, ktéry odzwierciedla okres dziatalno$ci od 1 stycznia
do 31 grudnia 1994 roku.

15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe przynajmniej w
odniesieniu od podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat,
skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrédla wskaznika oraz
metod jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego
jako okresu bazowego- jezeli skumulowana Srednioroczna stopa inflacji z okresu
ostatnich trzech lat dzialalno$ci emitenta osiagnela lub przekroczyla warto$¢ 100 %

Nie wystapita konieczno$¢ prezentowania skorygowanych danych finansowych.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Przedstawione ponizej réznice pomigdzy raportem za I pétrocze 2006 roku a opublikowanym
wczesniej raportem za II kwartat 2006 roku wynikaja giéwnie z wprowadzenia odpisu
aktualizujacego warto$¢ naleznosci oraz z ujgcia odsetek od pozyczek krétkoterminowych.
Powyzsze operacje zmienity wynik netto o taczna kwote¢ 160 tys. zt.

Raport za I Raport kwartalny
potrocze 2006 roku | za II kwartat 2006

roku
Aktywa obrotowe 155 235
Naleznosci krétkoterminowe 134 190
Inwestycje krétkoterminowe 21 45
Aktywa razem 160 240
Kapital wlasny -1457 -1 297
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1617 1537
Zobowiazania dlugoterminowe 250 0
Zobowiazania krétkoterminowe 1349 1526
Rozliczenia migdzyokresowe 7 0
Zysk/strata ze sprzedazy -155 -145
Pozostale przychody operacyjne 160 194
Pozostale koszty operacyjne 63 42
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -58 6
Koszty finansowe 98 0
Zysk/strata z dziatalnos$ci gospodarcze;j -152 8
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Zysk/strata brutto -152 8
Zysk/strata netto -152 8

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
(lat obrotowych), ich przyczyny oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosci emitenta

W I pétroczu 2006 roku nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci.

18. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢
oraz wyniki finansowy i rentownos$¢ emitenta

W I pétroczu 2006 roku nie wystapity btedy podstawowe.

19. W przypadku wystapienia niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje oraz
wskazuje, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane: informacja
powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych, badz planowanych przez jednostke
dzialan majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci

W dniu 31 grudnia 2003 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o
uchyleniu likwidacji Spétki oraz stwierdzito zasadnos¢ dalszego prowadzenia przez Spotke
dziatalnosci gospodarczej pod firma ARKSTEEL SA. Podjeto takze uchwaty o zmianie
Statutu Spoiki, istotnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz emisji obligacji. Zmiany te
miaty na celu przygotowanie Spotki do prowadzenia dzialalnoSci w przemysle
metalurgicznym i1 pokrewnych ze szczegélnym uwzglednieniem hutnictwa oraz przetwarzania
metali. Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci w tym zakresie.

W dniu 25 maja 2006 r. nowy gtéwny akcjonariusz Spétki - IFA Investments Sp. z o.0. -
poinformowal, iz po przeprowadzeniu odpowiednich analiz najprawdopodobniej wykorzysta
ARKSTEEL SA do wprowadzenia na Gietde spétki jednego z Klientow, dla ktérych
swiadczy ustugi doradztwa finansowego. W zwiazku z tym wplyw na osiagane w przysztosci
wyniki ARKSTEEL SA bedzie miala ewentualna decyzja o potaczeniu ze spétka jednego z
klientéw IFA Investments Sp. z o0.0. i efekty tego polaczenia.

W dniu 26 wrzesnia 2006 roku Zarzad podjat uchwatg o zamiarze potaczenia z Point Group
Sp. z o.0.

Sposéb planowanego polaczenia i jego podstawa prawna

Planowane potaczenie Spétek nastapi w wyniku przejecia Point Group Sp. z o.0. (Spdika
przejmowana) przez Arksteel S.A. (Spoétka przejmujaca), jednak biorac pod uwage charakter
potaczenia, wielko$¢ taczonych podmiotéw i ekonomiczne skutki tego procesu mozna mowic
o faktycznym przejeciu Arskteel S.A.przez Point Group Sp. z 0.0.
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Podstawe¢ prawna planowanego potaczenia stanowia przepisy Kodeksu spétek handlowych
(Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.), w szczegdlnosci art. 491- 516 oraz
postanowienia Statutéw taczonych Spétek. Zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. potaczenie
Spoétek nastapi poprzez przeniesienie calego majatku Point Group Sp. z 0.0. na Arksteel S.A.
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Arksteel S.A., poprzez nowa emisje
akcji, jakie Arksteel S.A. wyda udziatowcom Point Group Sp. z 0.0.. W dniu zarejestrowania
potaczenia w Krajowym Rejestrze Sadowym Point Group Sp. z 0.0. zostanie z tego rejestru
wykreslona z urz¢du.

Uzasadnienie decyzji o zamiarze polaczenia z Point Group Sp. z o.o0.

Arksteel S.A. nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej, a jej dzialalno$¢ finansowana
jest z pozyczek udzielanych przez Point Group Sp. z 0.0. W obecnym stanie Spétka nie ma
zdolnosci do generowania przychodow 1 zyskow oraz posiada ujemne kapitaty wiasne. Dzigki
potaczeniu Spétka zmieni obecnie wygaszony profil dziatalnosci na atrakcyjny i wzrostowy
sektor gospodarki, jakim jest sektor medialno-reklamowy.

Zarzad Spotki uwaza, ze dotychczasowi Akcjonariusze Arksteel S.A stang si¢ w dluzszym
okresie czasu beneficjentami potaczenia, dzigki przywrdceniu Spétce dodatnich kapitatow
wlasnych oraz dlugoterminowej zdolnosci do regulowania zobowigzan, a docelowo -
osiagnigcia zdolnosci do trwatego generowania zyskow i wartosci dla Akcjonariuszy.

Charakterystyka Spétki przejmowanej — Point Group Sp. z o.o.

Point Group Sp. z 0.0. (lub Platforma Mediowa Point Group, PMPQG) jest agencja ustug
marketingowych, w tym internetowych i mobilnych oraz wydawca prasowym. Platforma
Mediowa Point Group zaistniala na rynku w 1997 roku kiedy to z inicjatywy Michata M.
Lisieckiego, prezesa Point Group Sp. z o0.0., powstal magazyn "?dlaczego". Jednoczesnie
rozwijane byly ustugi promocyjne, poczatkowo realizowane - tylko dla mtodych odbiorcéw -
gléwnie na uczelniach. Z czasem zakres ustug rozszerzyt si¢ o eventy, dzialania w sieciach i
utworzona zostala agencja Point Promotion, ktérej nazwa zmienita si¢ w krotkim czasie na
BTL Point Group. To ona tworzy drugi - obok dzialan wydawniczych - niezwykle wazny
trzon funkcjonowania Platformy Mediowej Point Group, $wiadczac ustugi dla takich
Klientéw jak: Unilever Polska, Polska Telefonia Cyfrowa, Pack Plast Sarantis, Philip Morris,
Browary Zywiec, Kofola, RTV AGD Mars, Adidas, Pepsi, Tchibo, S.C. Johnson i innych.

W zwiazku z wyjatkowo intensywnym rozwojem oraz pojawieniem si¢ nowych produktéw i
ustug, w 2001 roku zostata utworzona struktura pod funkcjonalna nazwa Platforma Mediowa
Point Group, ktéra stata si¢ unikatowym przedsigwzigciem na polskim rynku ustug
marketingowych, taczacym tradycyjne i nowoczesne ustugi z zakresu marketingu z aktywami
mediowymi.

Na Platform¢ Mediowa Pint Group sktadaja si¢:
 BTL Point Group - agencja ustug marketingowych specjalizujacej si¢ w komunikacji

marketingowej, Swiadczacej kompleksowe dziatania TTL (through-the-line, pol. poprzez
lini¢), integrujace komunikacj¢ indywidualna i masowa,
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* Media Point Group - departament mediow prasowych, internetowych oraz wydawnictw
ksiazkowych; w jego ramach wydawane sa czasopisma Machina, Dlaczego, Sporootym,
Dlatego i Warsaw Point, a takze najwigkszy studencki portal korba.pl,

* Mobile Point Group - agencja marketingu mobilnego $wiadczaca ustugi w zakresie
interaktywnych serwisow SMS/MMS/IVR realizujaca ztozone projekty 1 kampanie
marketingowe,

* Online Point Group - agencja marketingu interaktywnego, realizujaca zlozone projekty
programistyczne, kreatywne 1 marketingowe w Internecie,

* Distribution Point Group - departament zajmujacy si¢ dystrybucja wilasnych i obcych
produktéw prasowych oraz ksiazkowych w standardowych i wtasnych kanatach dystrybucji,

* Studio Point Group - studio $wiadczace ustugi z zakresu kreacji, sktadu komputerowego,
fotografii, przygotowania DTP na potrzeby wewngtrzne oraz klientow zewngtrznych.

Grupa PMPG w ciagu ostatnich dwoch lat podwoita liczbg swoich pracownikéw. W chwili
obecnej zatrudnia ponad 120 oséb, a blisko 1 000 oséb zatrudnianych jest przy duzych
akcjach organizowanych dla Klientéw firmy. Obecna strategia Spotki kiadzie nacisk na
rozw6j ustlug w zakresie marketingu mobilnego oraz wykorzystanie posiadanych, silnych
marek, takich jak Machina czy Dlaczego, do wejscia w obszar innych - poza prasa — mediéw,
zwlaszcza mediéw cyfrowych (Radio, TV).

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialdow PMPG za 2005 rok
zamknetly si¢ kwota blisko 18 milionéw ztotych, a zysk netto wynidést ponad 1,5 miliona
ztotych . Suma aktywéw na koniec grudnia 2005 roku to blisko 7 milionéw ztotych. W
pierwszej potowie 2006 roku spotka osiagneta przychody ponad 16 miliondéw ztotych a wynik
brutto byl wyzszy niz 4 miliony PLN.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego
nastapilo polaczenie, wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po
polaczeniu spélek, oraz wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia
polaczenia (nabycia, Iaczenia udziatow)

W I pétroczu 2006 roku nie wystapito potaczenie.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow i
akcji w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wlasnosci - nalezy przedstawié¢
skutki, jakie spowodowalyby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy

Nie dotyczy.

22. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
dodatkowej nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawié
podstawe prawng niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z
danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji lub wyceny metoda praw
wlasno$ci, nazwe i siedzibe¢ jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
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finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejsca jego publikacji,
podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujgce dzialalnosé¢ jednostek
powigzanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak warto$ci przychodéw ze
sprzedazy oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz warto$¢é kapitatlu
wlasnego, z podzialem na grupy, warto$¢ aktywow trwalych, przecigtne roczne
zatrudnienie oraz inne informacje jezeli s3 wymagane na podstawie odr¢bnych
przepisow

Nie dotyczy.



