KOMPAP S.A. ] ]
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
ZA I POLROCZE 2006

I. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: tédz

Adres: ul. Pojezierska 90, 91-341 tédz
Telefon: (0-prefiks 42) 653-20-90
Telefax: (0-prefiks 42) 650-02-80
Poczta elektroniczna: office@kompap.pl
Strona internetowa: www.kompap..pl
REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285

1) Przedmiot dziatalnosci :

e produkcja rolek papierowych przeznaczonych do kas fiskalnych, fakséw ,
bankomatdw oraz wielu innych urzadzen zwigzanych z przetwarzaniem i
rejestracjq danych

e produkcja sktadanki komputerowej (papier komputerowy). Oferta obejmuje
sktadanke pojedynczg — jednowarstwowg produkowang z papieru offsetowego
i sktadanke wielowarstwowg produkowang z importowanego papieru
chemicznego

e produkcja wyrobéw samoprzylepnych (etykiety)

e poligrafia na papierze offsetowym

e dziatalnos$¢ handlowa. Oferta poza papierem kserograficznym w réznych
kolorach obejmowata inny asortyment zwigzany z branza papierniczg

2) Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélinej liczby glosé6w na WZA
KOMPAP S.A. (stan na 30.06.2006)

L.p. | Akcjonariusze ilos¢ akgji Wartos¢
nominalna % kapitatu
akcji w zi
1. RYSZARD KRAUZE 406.608 487.930 17,37
2. PROKOM INWESTMENS 130.200 156.240 5,56
3. PROKOM SOFTWARE 163.814 196.577 7,00
OGOLEM 700.622 840.747 29,93

W stosunku do stanu na 31-12-2005 stan akcji bedacych w posiadaniu wyzej
wymienionych akcjonariuszy ulegt zmianie w nastepujacy sposéb:

e Bank Austria zbyt 76.609 akcji i obecnie posiada ponizej 5%
e Jerzy Grzanka zbyt 123.049 akcji, ale w stosownym czasie nie powiadomit
Spoiki | sprawa jest aktualnie w toku wyjasniania




3) Wiadze Spokki
A. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na 30-06-2006 przedstawiat sie nastepujaco:

e Zbigniew Okonski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Zbigniew Szachniewicz - Z-ca

e Zbigniew Markowski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Leszek Jacher - Cztonek Rady Nadzorczej

e Wiodzimierz Rydzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W I pétroczu 2006 sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie

B. Zarzad
e Wiestaw Judycki - Prezes Zarzadu
e Longina Dylik - V-ce Prezes Zarzadu
e Konrad Oniszczuk - V-ce Prezes Zarzadu

W I pétroczu 2006 Rada Nadzorcza nie dokonata zmian w sktadzie Zarzadu.
4) Akcje KOMPAP S.A. bedace w posiadaniu osdb zarzadzajacych i
nadzorujacych KOMPAP S.A. na 30-06-2006r:

1. Zarzad
e Wiestaw Judycki - Prezes Zarzadu — 6.750 akcji zwyktych na

2. Osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Spotki

W I pétroczu b.r. stan akcji bedacych w posiadaniu w/w akcjonariuszy nie ulegt
Zmianie.



II. DZIALALNOSC GOSPODARCZA KOM PAP S.A.
1. Wielko$c oraz rodzaje produkcji

W I pétroczu 2006 dziatalno$¢ Spotki obejmowata produkcje wysoko przetworzonych
wyrobdw papierniczych, galanterii papierniczej oraz hurtowy i detaliczny handel artykutami
papierniczymi i akcesoriami do urzadzen drukujacych.

Asortyment produkcji obejmuje:

1. sktadanke komputerowg pojedynczg i wielowarstwowg do drukarek komputerowych
z papieru offsetowego o samoprzylepnego

2. rolki z papieru offsetowego, termoczutego (wielowarstwowe i samoprzylepne)
uzywane w biurowych urzadzeniach peryferyjnych, w urzadzeniach upraszczajacych
dystrybucje i magazynowanie towaréw (metkownice, numeratory, perforatory) oraz w
urzadzeniach rejestrujacych (kasy fiskalne ,wagi drukujgce)

3. etykiety samoprzylepne

4. wyroby poligraficzne obejmujace bloczki, luzne arkusze, broszury

Uzyskane przychody ze sprzedazy produkcji i towardw za i potrocze 2006 i 2005 obrazuje
ponizsze zestawienie:

L.p. | WYSZCZEGOLNIENIE Warto$¢ w tys. | Warto$¢ w Struktura(%)
I pot. 2006 tys. 1/2006 | 1/2005
I po6t. 2005
1 sktadanka komputerowa 462,9 824,0 10,0 14,7
2 rolki i metkownice 286,3 1.256,0 6,2 22,7
3 etykiety samoprzylepne 418,0 323,0 9,1 5,6
4 poligrafia 2.444,0 2.120,0 53,2 38,4
5 pozostate wyroby 87,8 447,0 1,8 8,1
ogotem wyroby 3.699,0 4.970 80,3 89,5
6 towary i materiaty 907,0 582,0 19,7 10,5
ogotem sprzedaz 4.606,0 5.552,0 100 100

W I pétroczu 2006 roku przychody ze sprzedazy produktow i towardw byty nizsze w stosunku
do I pdtrocza 2005 o ca 17%. Rozpoczeta w roku 2005 zmiana produkcji na wyroby wysoko
przetworzone — kontynuowana jest w 2006 roku. Widoczne to jest przede wszystkim w
grupie rolek z ktorych produkcji Spotka powoli sie wycofuje, zastepujac te produkcje —
poligrafia.




2. Rynki zbytu

W I pétroczu 2006 roku sprzedaz Spotki prowadzona byta tylko na terenie kraju poprzez
centralne biuro handlowe Spotki.

Do najbardziej znaczacych odbiorcdw Spotki KOMPAP S.A. naleza:

JABIL ASSEMBLY POLAND Sp. z o0.0.

PHILIPS CONSUMER ELEKTRONICS INDUSTRIES POLAND LTD
PHILIPS ELEKTRONIC LIGHTING

PZU Zycie S.A

PZU S.A

HIT KODY KRESKOWE

Przyjmujac kryterium uzaleznienia od jednego odbiorcy poziom 10% wartosci sprzedazy,
w I pdtroczu 2006 wystapito uzaleznienie
e Jabil Assembly Poland Sp.z 0.0. - 53%

3. Zrédta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata zmian dostawcdw zaopatrujacych firme
w surowiec, materiaty do produkcji, w towary i ustugi w poréwnaniu do okresow
poprzednich.

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobdw sa:

papier offsetowy
papier samokopiujacy
papier termiczny
papier samoprzylepny

W 88% surowiec do produkcji wyrobdw w omawianym okresie pochodzit od dostawcow
krajowych a w 12% od dostawcdw zagranicznych.

Gtéwni dostawcy krajowi papieru offsetowego to:

e International Paper Kwidzyn S.A. - udziat w ogdlnej kwocie zakupu 28%
e Jakon SA - udziat w ogolnej kwocie zakupu 16%

Wiodacym dostawcg papieru samoprzylepnego jest Avery Denison — zakupy przekroczyty
27% ogdlnej kwoty zakupu.

Gtéwnym dostawcq papieru importowanego byt M-real Zanders GmbH. Zakup przekroczyt
11% ogdlnej wartosci zakupionego papieru.

Obroty z dostawca zagranicznym nie przekroczyty réwnowartosci 10% przychoddw ze
sprzedazy

Znaczace umowy

W I pétroczu 2006 KOMPAP S.A. nie podpisywat uméw handlowych o znaczacym
charakterze.

Zawart umowe na dokonanie przegladu ksigg rachunkowych za I pétrocze 2006 i badanie
sprawozdania finansowego za 2006 — umowa z U-Fin Biuro Audytorskie i Rachunkowe
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0



III. POZOSTALE INFORMACJE O SPOLCE

1. Zmiany w powiazaniach kapitatowych lub organizacyjnych

W okresie I pétrocza 2006 nie wystgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub
kapitatowych z innymi podmiotami.

2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie I potrocza 2006 nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktdrych
wartosc¢ przekroczytaby 500.000 EURO

3. Kredyty, pozyczki oraz poreczenia

W omawianym okresie Spotka nie korzystata z kredytéw bankowych ani tez pozyczek.
Spotka nie udzielata ani gwarancji ani poreczen w tym okresie.

4. Wynagrodzenia i nagrody pieniezne wyptacone, nalezne w I pétroczu 2006
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenia Zarzadu
Warto$¢ wynagrodzen naleznych w i potroczu 2006 Zarzadowi KOMPAP S.A. wyniosta
tacznie kwote 216.234 zt

Poza wynagrodzeniem podstawowym w niezmienionej wysokosci w stosunku do
poprzedniego okresu roku 2005 Zarzad nie otrzymywat zadnych dodatkowych premii
czy nagrod.

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

taczna wartos¢ wynagrodzen wyptaconych i naleznych cztonkom Rady Nadzorczej
przez Spotke w I potroczu 2006 wyniosta kwote 75.475,50 zt

5. 0Ogdlne wyniki finansowe Spotki

W I potowie 2006 r Spotka uzyskata:

e przychody ogdtem 5.154 tys. zt
w tym przychody ze sprzedazy
produktéw i ustug 4.606 tys. zt

e strate netto 1.102 tys. zt



6.

Wybrane wskazniki finansowe firmy

Wskazniki rentownosci sprzedazy

Z uwagi na to, ze dziatalnos¢ Spotki zaréwno za rok biezacy jak i poprzedni
wykazywata strate — wskazniki rentownosci sg ujemne i wynosza:

I pot. 2006 I pot. 2005 2005

- marza netto -21,4% - 10,86% - 15,7%

Wskazniki ptynnosci finansowej

I po6t. 2006 I pot. 2005 2005
wskaznik biezacy 0,81 0,71 0,93
wskaznik szybki 0,33 0,48 0,41
wskaznik
natychmiastowy 0,09 0 0,15

Spodtka w b.r. nie korzysta z kredytu obrotowego. W roku ubiegtym kredyt na dzien
30-06-2005 wynosit 1.200 tys. zt

7.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacy wpltyw na osiggniete wyniki

W zwigzku z posiadanym statusem zaktadu pracy chronionej, KOMPAP S.A. otrzymat
dotacje w wys. 280 tys. zt, ktore zwiekszyty pozostate przychody operacyjne.

Dotacja ta stuzy do zrekompensowania nizszej wydajnosci pracy oséb
niepetnosprawnych, czyli pokrycia zwiekszonych kosztow dziatalnosci podstawowej w
zwigzku z zatrudnianiem oséb niepetnosprawnych.

Strata na dziatalnosci produkcyjnej w r.b. wynosi 241 tys. zt i jest nizsza o0 39% od
straty w analogicznym okresie roku poprzedniego ( strata na dz. podstawowej za
I pol. 2005 wynosita 397 tys. zt)

Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju Spotki

Czynniki zewnetrzne

Do gtéwnych czynnikdéw zewnetrznych istotnych dla dziatalnosci Spétki mozna
zaliczyc:
e system wspierania zakladéw pracy chronionej przez przywrdcenie ulg
podatkowych
e wahania cen papieru
e zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego



Czynniki wewnetrzne
e zabieganie o kontynuacje wspdtpracy z dotychczasowymi kontrahentami

e pozyskanie nowych, duzych kontrahentéw gtdwnie na produkcje poligraficzng
i etykiet samoprzylepnych

e doinwestowanie w urzadzenia do druku nowszej generadji

9. Perspek rozwoju dzialalnosci Spotki przynajmniej na najblizszy rok

Strategia rozwoju Spétki w roku 2006 i lata nastepne zaktada dywersyfikacje struktury
odbiorcéw i oferty produktowej.

Rozwoj Spétki w najblizszym okresie zwigzany jest z rozszerzeniem dziatalnosci
poligraficznej i produkcji etykiet samoprzylepnych.

Niezbedny do tego jest nowoczesniejszy park maszynowy, a zwtaszcza maszyna
drukujaca i urzadzenia wspomagajace te maszyne.

Zdaniem Zarzadu, mimo ze w kolejnym roku Spotka odnotowata strate, nie
ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

10.Instrumenty finansowe

W Spétce w omawianym okresie nie wystgpity instrumenty finansowe.

11. Oswiadczenie dot. przestrzegania zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki informuje, ze w zakresie stosowania przez Spotke zasad dobrych
praktyk nie zaszty zmiany w poréwnaniu ze stanem na dzien 30-06-2006

12. Oswiadczenie dot. sporzadzenia sprawozdania finansoweqgo

Zarzad KOMPAP S.A. o$wiadcza, ze potroczne sprawozdanie za 2006 i dane
poréwnywalne — sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny jasng sytuacje majatkowsq i finansowg
oraz wynik finansowy.

13. Oswiadczenie Zarzadu dot. uprawnienia podmiotu do badania

Zarzad KOMPAP S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu $rédrocznego za I pétrocze 2006, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy
badania tego sprawozdania spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



