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Komentarz Zarządu

na temat działalności gospodarczej

Wilbo S.A.

w I półroczu 2006 roku

wrzesień 2006

1. Opis działalności gospodarczej Wilbo S.A. 

W pierwszym półroczu 2006 roku Wilbo S.A. kontynuowało działalność gospodarczą z lat poprzednich. Koncentrowało się na dotychczasowych grupach asortymentowych – konserwach rybnych i rybach mrożonych.

Firma finalizowała sprzedaż sieci barów Pesca Bar. Spółka zostawiła sobie jedynie Sushi Bar w Gdyni.

Poniższa tabela przedstawia wartościową strukturę sprzedaży w I półroczu 2005 i 2006 roku.

Tabela 1.1. Struktura sprzedaży Wilbo S.A. wg grup asortymentowych za I półrocze 2005 i 2006 w tys. zł

	Wszyczególnienie
	czer 05   [w tys.]
	czer 06      [w tys.]
	Różnica
	 
	Struktura

	
	
	
	kwotowo [tys]
	%
	cze-05
	cze-06

	przychody ze sprzedaży produktów i towarów
	82 364
	87 499
	5 135
	106%
	100%
	100%

	konserwy rybne
	36 144
	38 857
	2 713
	108%
	44%
	44%

	konserwy mięsne
	4 817
	3 672
	-1 144
	76%
	6%
	4%

	pasztety
	887
	760
	-127
	86%
	1%
	1%

	ryba mrożona 
	30 771
	36 569
	5 797
	119%
	37%
	42%

	ryba świeża
	942
	665
	-277
	71%
	1%
	1%

	ryba wędzona 
	745
	527
	-218
	71%
	1%
	1%

	owoce morza
	5 776
	4 369
	-1 407
	76%
	7%
	5%

	Sprzedaż komercyjna
	80 083
	85 420
	5 337
	107%
	97%
	98%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	usługi
	644
	1 294
	650
	201%
	1%
	1%

	pozostała
	1 638
	786
	-852
	48%
	2%
	1%


Podstawowym rynkiem zbytu Wilbo w I pół.2006 był rynek krajowy.

W I półroczu 2006 roku nie zaszły żadne istotne zmiany zarówno na rynkach zbytu, jak i rynkach zaopatrzenia oraz wśród głównych odbiorców produktów i towarów oferowanych przez Wilbo S.A.

2. Planowane inwestycje

Spółka jest w trakcie zmian organizacyjnych i plany inwestycyjne są w fazie opracowywania. Nie istnieją, żadne znaczące zatwierdzone przez Zarząd inwestycje rzeczowe. Inwestycje realizowane mają charakter odtworzeniowy i finansowane są z amortyzacji. 

Spółka toczy rozmowy dotyczące akwizycji innych Spółek z branż, w których działa. 

3. Charakterystyka wyników finansowych oraz zasad sporządzenia sprawozdania finansowego

Rentowność

Tabela 1.2.  Wskaźniki rentowności Wilbo S.A.  w I półroczu 2005 i 2006

	Wskaźnik
	Opis
	Półrocze

2005
	Półrocze

2006

	Rentowność brutto sprzedaży
	Zysk brutto na sprzedaży

Przychody netto
	20,3%
	17,1%

	Rentowność sprzedaży
	Zysk na sprzedaży

Przychody netto
	0,1 %
	1,2 %

	Rentowność operacyjna
	Zysk na działalności operacyjnej

Przychody netto
	0,5 %
	2,2 %

	Rentowność brutto
	Zysk brutto

Przychody netto
	-0,4 %
	2,0 %

	Rentowność netto
	Zysk netto

Przychody netto
	-0,9 %
	2,0 %

	ROE
	Zysk netto

Kapitały własne
	-1,0 %
	2,6 %


Płynność finansowa

  Tabela 1.3. Wskaźniki płynności finansowej Wilbo S.A. w I półroczu 2005 i 2006 
	Wskaźnik
	Opis
	Półrocze

2005
	Półrocze

2006

	Płynność bieżąca
	Majątek obrotowy

Zobowiązania krótkoterminowe
	1,83
	1,57

	Płynność szybka
	Majątek obrotowy – Zapasy

Zobowiązania krótkoterminowe
	0,82
	0,83


Wskaźniki płynności Wilbo S.A. spełniają minimalne progi bezpieczeństwa, co oznacza, że Spółka nie ma problemów z regulowaniem swoich zobowiązań.

Rotacja majątku obrotowego

Tabela 1.4. Wskaźniki rotacji majątku obrotowego Wilbo S.A. w I półroczu 2005 i 2006
	Wskaźnik
	Opis
	Półrocze

2005
	Półrocze 2006

	Rotacja zapasów w dniach
	Stan zapasów * 360 dni

Przychody netto
	87
	69

	Rotacja należności w dniach
	Stan należności * 360 dni

Przychody netto
	65
	70

	Rotacja zobowiązań w dniach
	Stan zobowiązań bieżących* 360 dni

Przychody netto
	87
	92


4. Opis podstawowych ryzyk i zagrożeń

Podstawowe ryzyka i zagrożenia można podzielić na zewnętrzne i wewnętrzne.

Zewnętrzne to przede wszystkim wahania kursów walut. Wilbo S.A. jest znaczącym importerem surowców zakupywanych w walutach obcych (głównie USD).

Do wewnętrznych ryzyk zaliczyć należy skuteczne i efektywne przeprowadzenie wewnętrznej reorganizacji Wilbo S.A. 
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