RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1.01- 30.06.2006

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszava S.A.

|. Dokonalsmy przeghdu zahczonego sprawozdania finansowego Spoétki Mostostal
Warszawa S.A. z siedzibwv Warszawie, ulica Konstruktorska 11A, na ktéréadkp
Sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporadzony na dzig 30 czerwca 2006 roku, ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sugi291.678 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2086 do 30 czerwca 2006 roku
wykazupcy strat netto w kwocie 4.800 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres odtytznia 2006 roku do
30 czerwca 2006 roku wykazgp zwkkszenie kapitalu wlasnego w kwocie
113.092 tys. zi,

— rachunek przeptywow piegiinych wykazujcy zwigkszenie stanusrodkéw
pienkznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 cze2@&6 roku w kwocie
39.892 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za rzeteln&, prawidiowa¢ 1 jasndgé informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym odpowiada Zagd Spoétki Mostostal Warszawa S.A. Naszym zadaniem
byto dokonanie przegtiu tego sprawozdania.

Il. Za wyptkiem kwestii opisanej w akapicie IV paei, przegid przeprowadziimy
stosownie do obowrujacych w Polsce przepisébw prawa oraz norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez KrajdRad: Bieglych Rewidentow.
Normy nakiladaj na nas obowizek zaplanowania i przeprowadzenia przeéglw taki
sposob, aby uzyskaumiarkowam pewnd¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowsri. Przegddu dokonakmy gtéwnie drog analizy danych
sprawozdania finansowego, wdu w kskgi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personetipowiedzialnego za finanse

i ksiegowas¢ Spotki.



Zakres i metoda przeglu sprawozdania finansowegoznéy si¢ istotnie od badania
majacego na celu wytaenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym i w Zmku z tym
opinii takiej nie wydajemy.

[ll. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotoakaxzony 31 grudnia 2005
bylo badane przez inny podmiot uprawniony, ktégnEem 24 marca 2006 wydat o tym
sprawozdaniu opiriz zastrzeeniami dotycacymi kwestii realizacji aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, razahnia odpisu aktualizagego na udziaty
w jednostce zaleej WPBP Wrobis S.A., brakuswiadczenia dla potrzeb badania ze
strony niektérych czionkdéw Zagdu, wyceny wbudowanych instrumentéw finansowych
oraz z uzupetniagcymi obja&nieniami dotyczcymi dalszej kontynuacji dziatalga
Spoiki.

Ponadto:

- W sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok olwgto zakaiczony
31 grudnia 2005 roku Spétka prezentuje w zohaamiach diugoterminowych
z tytutlu payczek kwot 44.320 tys. ziotych. W dniu wydania sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy, 24 marca6208u, Spotka sptacita povigze
zobowhzanie. W zwazku z tym uwaamy, ¥ na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 roku,
Spotka powinna zaprezentotva powyzsze zobowizanie w zobowizaniach
krétkoterminowych. Gdyby Spétka dokonata posyej prezentacji zobowdania,
ujemny magtek obrotowy netto na dzie31 grudnia 2005 roku, po uwzghieniu
pozostatych rezerw  krotkoterminowych oraz  krotkoteoowych — rozliczé
migdzyokresowych bytby wkszy o 44.320 tys. ztotych i wyniostby 53.305 tgetych.

- W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakawny 31 grudnia 2004 roku,
Spotka wydzielita i wycenita wbudowane instrumenfinansowe w kontrakty
diugoterminowe, obaiajac rachunek zyskow i strat kwpbrutto 13.511 tys. ziotych.
Pocawszy od 1 stycznia 2005 roku Spoitka zaprzestata dvgpmiania i wyceny
wbudowanych instumentoéw finansowych w kontrakty giierminowe. Odwrdcenie
wyceny wbudowanych instrumentow finansowych zostakiksegowane w roku
obrotowym 2005 w erzar zobowazan finansowych powstatych na daiech wyceny
oraz rachunku zyskow i strat za rok 2005. Naszyanigm Spotka powinna rozgaad
powyzsza wycere wbudowanych instrumentéw finansowych w kwocie torut3.511
tys. ziotych w aizar roku 2004. Gdyby Spotka dokonata paezego rozwizania
wyceny wbudowanych instrumentéw finansowych wzar rachunku zyskow i strat za
rok obrotowy 2004, strata za rok obrotowy 2005, yrzgkdnieniu efektu podatku
odroczonego w kwocie 2.567 tys. ziotych, bylabysaa o0 10.944 tys. ztotych.

IV. Na dzié 30 czerwca 2006 roku Spoétka wykazuje aktywo zitytmdroczonego
podatku dochodowego w kwocie netto 16.481 tys.yelot Za okres zakmzony
30 czerwca 2006 roku oraz za lata obrotowe zekone 31 grudnia 2005, 31 grudnia
2004 oraz 31 grudnia 2003 roku Spotka poniosta zmastraty bilansowe. Ponadto za
wyjatkiem okresu zakitczonego 30 czerwca 2006 roku Spotka poniosta zreastmaty
podatkowe. Zarmgd Spéiki nie posiada projekcji finansowych na koéej lata
wykazupcych dochdd do opodatkowania wystargegj do realizacji powsszego
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoraBipod uwag powyzsze nie
jest&my w stanie oceni czy aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodaweg
bedzie zrealizowane, a w zyaku z tym wypowiedziésic na temat powsszego salda.



V. Za wyjtkiem ewentualnych skutkdéw kwestii opisanej w ak&piV, dotyczacej
realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dmitbwego, przeprowadzony przez
nas przegid nie wykazat potrzeby dokonania innych istotnychian w zagczonym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono Hawo, rzetelnie i jasno
sytuacg finansow i majatkowa Spotki Mostostal Warszawa S.A. na dzig0 czerwca
2006 roku oraz jej wynik finansowy za okres od yicahia 2006 roku do 30 czerwca
2006 roku, zgodnie z zasadami rachunk&sivookreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzénia 1994 roku o rachunkoww, przepisami Rozposglzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pgdziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw paprewartgciowych (Dz.U.
z 2005 r., Nr 209, poz. 1744) oraz rozpmizenia Ministra Finanséw z dnia
18 padziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji kagywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanychzwpedaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow iedaba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych \étawe sa polskie zasady rachunkawio(Dz.

U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1743).

VI. Nie zglaszajc dalszych zastrzen chcielibysmy zwréct uwag na fakt, &
prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jddivoan sporadzonym zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowe. Nie maze by¢ ono jedyl podstaw oceny sytuacji
finansowej i majtkowej Spotki, ktora jest podmiotem domiaoym w Grupie
Kapitalowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego I§poisporadza rownie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtugedilinarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej. Do dnia wydania raportu z pradgl sprawozdania
jednostkowego sprawozdanie skonsolidowane nie ipogtszcze spoezizone.
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