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29 wrzé&nia 2006 roku



Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny ACTION S.A. za IW&rtat 2005 roku (,Raport”) zawiera:

— skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweziea @1 lipca 2006 roku oraz za okres 3 i 12 niegi
zakaczonych 31 lipca 2006 roku spadzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczo
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez ¥JEuropejsk;

— skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nai@®ielipca 2006 roku oraz za okres 3 i 12 miegi
zakaiczonych 31 lipca 2006 roku spadzone wedtug ustawy o rachunkaien

- informacg dodatkows do skréconego skonsolidowanego sprawozdania foveego oraz inne informacje
zgodne z Rozposadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw wartgciowych.

ACTION S.A., na podstawie § 87 pkt 1 Rozpgaizenia Ministra Finanséw z dnia 197gaiernika 2005 roku, nie
przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jedrovegigo; kwartalny raport jednostkowy ACTION S.A. retavi
uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowane@d ®ON S.A.
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Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

I. Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanieandzien 31 lipca 2006 roku
oraz za okres 3 i 12 miegty zakaiczonych 31 lipca 2006 roku sporgizone zgodnie z
Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczdéci Finansowe]

[.1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsdbwane

w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaly 4 kwartaty 4 kwartaly 4 kwartaty
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
(rok biezacy) (rok poprzedni) | (rok biezacy) (rok poprzedni)
okres okres okres okres

0d 01.08.2005 | od 01.08.2004 | od 01.08.2005| od 01.08.2004

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE do 31.07.2006 | do 31.07.2005 | do 31.07.2006| do 31.07.2005
| Przychody ze sprzedia 1433 464 1331916 365 56 319 573
Il. Zysk operacyjny 26 651 -9 054 6 798 2173
lll. Zysk brutto 88 511 65 051 22 57 15 608
IV. Zysk netto 16 291 -14 124 4154 -3 389
V. Przeplywy pienjzne netto z dzialalrisi operacyjnej 4 448 -4 68( 1 134 -1 123
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrii inwestycyjnej 4714 4314 -1 2073 -1 035
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej 3 684 7 604 941 1825
VIIl. Zwi gkszenia (zmniejszenia) netimdkow piengznych 3421 -1 384 872 333
IX. Aktywa, razem 318 792 303 124 81 074 74 373
X. Zobowhzania 196 442 245 783 49 954 60 303
XI. Zobowiagzania diugoterminowe 305 0 78 0
XlI. Zobowiazania krétkoterminowe 196 137 242 654 49 881 59 535
XIll. Kapitat wiasny 12253 70 143 31 161 17 214
XIV. Kapitat zaktadowy 1 641 1191 417 292
XV. Liczba akcji (w szt.) 16 41( 1191 16 41( 1191
XVI. Zysk (strata) na jedpakcg zwykla *(w zt / EUR) 0.99 861 0.24 206
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedgakcg **(w zt / EUR) 7 47 58.89 1.9Q 1445

(*) Zysk (strata) na jednakci zwykla obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) nett@z Liczby akcji
(**) Warto$¢ ksiggowa na jedm akci obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wlasnegazariczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdiaainsowym przeliczono na wallEuro w nasipujacy
sposobb:
- pozycje dotycgce rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptyvpdenieznych przeliczono wedtug kursu
stanowicego$redni arytmetyczn $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, ob@wjacych na ostatni dzie
kazdego miesica kolejnych czterech kwartatéw; kurs ten wynidat zztery kwartaty 2005 roku — 1 Euro =
3,9212 7, za cztery kwartaty 2004 roku — 1 Euré, 678 zt;
- pozycje bilansowe przeliczono wedhdgedniego kursu ogtoszonego przez NBP, ohawjhcego na dzie
bilansowy; kurs ten wynidst na 31 lipca 2006 r.Edro = 3,9321 zt; na 31 lipca 2005 r. - 1 Euro,67%8 zt.

Strona 3



Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

[.2. Bilans — sprawozdanie skonsolidowane

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.07.2006 30.04.2006 31.07.2005 30.04.2005
koniec kwartatu koniec kwartatu koniec kwartatu  koniec kwartatu

(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok poprzedni) (rok poprzedni)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 40 99¢ 41 367 42 554 43 238
Wartasci niematerialne 8219 9010 11172 11941
Inwestycje diugoterminowe 74 74 457 1188
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 962 216 778 1118
50 25: 50 667 54 961 57 485
Aktywa obrotowe
Zapasy 110 10¢ 86 894 111 410 108 756
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatgci 150 842 138 136 132 663 122 830
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 7512 4416 4091 2849
Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagétio 257 0 0 15
268 71¢ 229 446 248 164 234 450
Razem aktywa 318 97: 280113 303125 291 935
KAPITAL WEASNY
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat akcyjny 1641 1191 1191 1191
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej wartgci nominalnej 55 76¢ 4 695 4695 4 695
Zysk zatrzymany 62 61 61991 50 029 66 235
120 02: 67 877 55915 72121
Udzialy mniejszdci 2508 2 266 1427 0
Razem kapitat wkasny 122 53( 70143 57 342 72121
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pazyczki 0 0 2500 4000
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zohpaiia 30t 0 629 586
30E 0 3129 4586
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zohpaiia 173 62: 146 317 183 802 169 509
Kredyty i pazyczki oraz inne zobowrania z tytutu finansowania 20 59’ 62 475 57 806 42 603
Zobowigzania z tytutswiadcze pracowniczych 23¢ 95 192 268
Rezerwy na pozostate zobazania i inne obaizenia 1033 1033 634 2680
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 647 50 220 168
196 13 209 970 242 654 215228
Razem zobowazania 196 44: 209 970 245783 219 814
Razem pasywa 318 97: 280113 303125 291 935
Dariusz Jacek Krawiec Piotr Bielinski Kazimierz Lasecki
Prezes Zarglu W — ce Prezes Zagdu W — ce Prezes Zaydu

Warszawa, dnia 29 wrgeia 2006 r.
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Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
[.3. Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie skongdbwane
4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat
narastajaco . narastajaco :
(rok biezacy) (rol;ﬁlreézsacy) (rok poprzedni) (rok giféiedm)
okres okres

Przychody ze sprzeda

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk brutto

Koszty sprzedgy i marketingu

Koszty ogblnego zagrlu

Pozostate przychody i zyski operacyjne — netto
Pozostate koszty i straty

Zysk operacyjny

Koszty finansowe — netto

Zysk/Strata na zbyciu jednostek zalgch

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego

Z tego:

przypadajcy na akcjonariuszy Spotki
przypadajcy na udzialy mniejszai

Zysk/Strata przypadajacy/a na akcjonariuszy Spotki na
akcje zwykia* (wyrazony w ztotych na jedpakci)

— podstawowy
— rozwodniony

od 01.08.2005
do 31.07.2006

od 01.05.2006
do 31.07.2006

od 01.05.2005

od 01.08.2004 do 31.07.2005

do 31.07.2005

1433 464 304 31( 1331916 293 38t
-1 344 953 284 19 -1 266 865 281 79¢
88 51: 20 11% 65 05! 11 59:
-55 40° -15 54: -41 37« -7 852
-17 90¢ -4 504 31 96¢ -10 63¢
424 7970 10 08t 2576
-9 967 -2191 10 85( -7 917
26 657 5850 -9 056 -12 23¢
-3 814 -32¢ -4 215 -1091
1417 -747 0 0
22 09¢ 4778 13 27: -13 33(
-4 549 -99C -30¢ 40
17 547 3788 13 57¢ -13 29(
16 29: 3412 14 12t -13 83¢
1256 37¢ 54¢ 54¢
17 547 3788 13 57¢ -13 29(
0,99 0,21 -11,86 -11,62
0,99 0,21 -8,61 -8,43

(*) Zysk (strata) na jednakci zwykl obliczony zostat jako iloraZysku (straty) netto przypadagj na akcjonariuszy jednostki

dominujcejorazLiczby akcji

Catas¢ przychodow i kosztéw dotyczy dziatakw kontynuowanej.

Dariusz Jacek Krawiec
Prezes Zargu

Warszawa, dnia 29 wrgeia 2006 r.

Piotr Bielinski
W — ce Prezes Zagdu

Kazimierz

Lasecki

W — ce Prezes Zaxrdu
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Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

I.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — sprawaianie skonsolidowane

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki Przypadajace Razem
na udziaty kapitat
mniejszaci wiasny

Kapitat Nadwyzka ze  Zysk zatrzymany

zakladowy  sprzedazy akcji
powyzej wartosci

nominalnej
Stan na 1 sierpnia 2004 r. 1191 4 695 66 199 72 085
Suma przychodoéw/(kosztow)etych
bezpdrednio w kapitale wkasnym 1191 4695 66199 72085
Zysk/Strata netto okresu obrotowego -14 125 549 -13 576
Suma ujtych przychodow 1191 4695 52 074 549 58 509
Inne -2 045 878 -1167
Stan na 31 lipca 2005 r. 1191 4 695 50 029 1427 57 342
Stan na 1 sierpnia 2005 . 1191 4 695 50 029 1427 57 342
Zysk netto okresu obrotowego 16 291 1256 17 547
Suma ujtych przychodo6w 1191 4695 66 320 2683 74 889
Emisja akcji 450 51 073 51523
Inne 3707 -175 -3882
Stan na 31 lipca 2006 r. 1641 55 768 62 613 2508 122 530
Dariusz Jacek Krawiec Piotr Bieliaski Kazimierz Lasecki
Prezes Zarglu W — ce Prezes Zaydu W — ce Prezes Zasdu

Warszawa, dnia 29 wrgeia 2006 r.
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Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
[.5. Rachunek przeptywow piengznych — sprawozdanie skonsolidowane
4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat
narastajaco . narastajaco p
(rok biezacy) (rol;ﬁlre;?cy) (rok poprzedni) (rok Zifézem)
okres 0d 01.05.2006 okres 0d 01.05.2005

od 01.08.2005
do 31.07.2006

Przeplywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej

do 31.07.2006

od 01.08.2004
do 31.07.2005

do 31.07.2005

Zysk netto okresu obrotowego 16 291 3412 -14 125 -13839
Korekty: -11 843 -3 650 9 445 10314
— Podatek dochodowy 4549 990 305 0
— Amortyzacjasrodkéw trwalych i wartéci niematerialnych 6 590 1758 7 651 1636
— Zysk z tytutu dziataln@i inwestycyjnej -6 034 -3 207 -173 -123
— Przychody z tytulu odsetek 49 25 0 0
— Koszty odsetek 3800 1124 0 0
— Pozostate 7 209 2068 -2519 -6 408
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

— Zapasy 332 -23 880 -19 785 -7 705
— Nalendsci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate aaksci -26 969 -7 903 -32 656 -5 564
— Zobowhzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia -1369 25375 56 622 28478
Przeplywy pienizne netto z dziatalriai operacyjnej 4448 -238 -4 680 -3525
Przeplywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastdniematerialnych -3744 =127 -4 647 -1114
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatych 636 48 322 184
Pozostate wplywy -1 608 -240 11 1578
Przeptywy pienjzne netto z dziatalréai inwestycyjnej -4716 -919 -4 314 648
Przeplywy pienigzne z dziatalndci finansowej

Wplywy z emisji akcji zwyktych 51523 51523 0 0
Otrzymane kredyty i pgczki 420 420 25493 13706
Sptata kredytow i pgyczek -44 072 -46 585 -7 151 -1 987
Odsetki zaptacone -3837 -789 -4 200 -1 887
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki -200 0 -3 405 -430
Platnaci zobowizan z tytulu uméw leasingu finansowego -110 -36 -104 -20
Z tytutu innych zobowijzan finansowych -6 -6 -1576 -684
Pozostate wplywy -29 -274 -1449 -4 579
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 3689 4253 7 608 4119
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto standrodkéw pienigznych 3421 3096 -1 386 1242
Stansrodkéw pienéznych na pocaek roku 4091 4416 5477 2849
Stan srodkow pienigznych na koniec okresu 7512 7512 4091 4091

Dariusz Jacek Krawiec Piotr Bielinski
Prezes Zargu W — ce Prezes Zagdu

Kazimierz Lasecki

W — ce Prezes Zaxrdu
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Raport za IV kwartat 2005 roku

ACTION S.A.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

II. Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie fiansowe na dzia 31 lipca 2006

r

oraz za okres 3 i 12 miegty zakaiczonych 31 lipca 2006 roku sporgizone zgodnie z

ustawa o rachunkowdci

II.1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednosbwe

|

w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaly 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
(rok biezacy) (rok poprzedni) | (rok biezacy) (rok poprzedni)
okres okres okres okres

0d 01.08.2005 | od 01.08.2004 | od 01.08.2005 | od 01.08.2004

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE do 31.07.2006 | do 31.07.2005 | do 31.07.2006| do 31.07.2005
I. Przychody ze sprzedp 125875 93125 321012 223 441
Il. Zysk operacyjny 14 93¢ -9 065 3 809 2175
lll. Zysk brutto 16 19¢ -12 967 413] 3111
IV. Zysk netto 12 218 -12 764 3114 -3 063
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrioi operacyjnej 2437 6 504 621 1561
V1. Przeplywy pien¢zne netto z dziatalrioi inwestycyjnej 4 554 13 204 1161 3167
VII. Przeplywy pien¢zne netto z dziatalrioi finansowej 9 646 21 401 2 464 5135
VIII. Zwi ¢kszenia (zmniejszenia) netmdkdéw piengznych 2 657 239 744 678 407
IX. Aktywa, razem 272 081 182 984 69 194 58 821
X. Zobowhzania 15158 3084 38 54 44 895
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 0 o 0 757
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 149 74 178 014 38 083 43 675
XIll. Kapitat wiasny 120 501 56 76( 30 649 13 926
XIV. Kapitat zaktadowy 1641 1191 417 292
XV. Liczba akeji (w szt.) 16 41( 1191 16 41( 1191
XVI. Zysk (strata) na jedpakcig zwykla *(w zt / EUR) 074 7.74 019 1.87
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedqakcg **(w zt / EUR) 734 47 66 1.87 11.64

(*) Zysk (strata) na jednakci zwykla obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) nett@z Liczby akcji
(**) Warto$¢ ksiggowa na jedm akci obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wlasnegazariczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdigainsowym przeliczono na wallEuro w nasipujacy

sposobb:

- pozycje dotycgce rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptyvpdenicznych przeliczono wedtug kursu
stanowicego$redni arytmetyczn $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, ob@wjacych na ostatni dzie

kazdego miesica kolejnych czterech kwartatéw; kurs ten wynidat azztery kwartaty 2005 roku — 1 Euro

3,9212 zi, za cztery kwartaty 2004 roku — 1 Euré, £678 zt;
- pozycje bilansowe przeliczono wedhdgedniego kursu ogtoszonego przez NBP, ohawjhcego na dzie
bilansowy; kurs ten wynidst na 31 lipca 2006 r.Edro = 3,9321 zt; na 31 lipca 2005 r. - 1 Euro,67%8 zt.
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Raport za IV kwartat 2005 roku

ACTION S.A.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

[I.2. Bilans — sprawozdaniejednostkowe

stan na stan na stan na stan na
31.07.2006 30.04.2006 31.07.2005 30.04.2006
BILANS koniec kwartatu | koniec poprz. | koniec kwartatu | konie poprz.
(rok biezacy) kwartatu (rok poprz.) kwartatu
(rok biezacy) (rok poprz.)
Aktywa
I. Aktywa trwate 48 346 48 214 49 541 55 374
1. Wartéci niematerialne i prawne, w tym: 339 401 581 632
- wartéc firmy 0 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 36 714 36 8743 37 314 37 687
3. Nalenaosci diugoterminowe 0 0 0 0
3.1. Od jednostek pazanych 0 0 0 0
3.2. Od pozostalych jednostek 0 0 0 0
4. Inwestycje diugoterminowe 10 849 10 844 11 049 16 189
4.1. Nieruchomngoi 0 0 0 0
4.2. Wartei niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 198 10 844 11 044 16 189
a) w jednostkach paganych, w tym: 10 84 10 847 11 047 16 187
- udzialy lub akcje w jednostkach
podporadkowanychwyceniane metod praw 10 842 10 847 11 047 16 182
wiasndci
- udz[a}y lub akcje_w jednostkac_:h _ 0 0 0 0
zaleznych i wspolzalenychobjetych konsolidacja
- udzialy lub akcje w jednostkach
zaleznych i wspoizalenychnie objetych 0 0 0 0
konsolidacja
- pozostate aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 7| 7|
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia ¢dizyokresowe 439 92 593 876
dOChog.olv.v:g(t)ywa z tytutu odroczonego podatku 439 92 503 876
5.2. Inne rozliczenia stizyokresowe D 0 0 0
1. Aktywa obrotowe 223 734 197 754 190 20 178919
1. Zapasy 92 59( 71 414 74 984 71 434
2. Nalenasci krotkoterminowe 122 0§ 121 70 107 30 106 708
2.1. Od jednostek pawanych 61711 11 704 10 329 23 096
2.2. Od pozostalych jednostek 115|916 110 004 96 974 83 617
3. Inwestycje krétkoterminowe 5408 1273 6 473 349
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 1073 2 397 349
a) w jednostkach paz@nych D 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
ieniine cyrodki pienkzne i inne aktywa 5 054 1073 2 397 349
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe B54 200 4 076 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia edizyokresowe 364 3 360 1444 423
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Raport za IV kwartat 2005 roku

ACTION S.A.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

laktywarazem 272 08} 245 969 239 744 234 298
Pasywa
|. Kapitat wlasny 120 501 67 517 56 76( 73 044
1. Kapitat zaktadowy 1641 1191 1191 1191
_ 2. Nalene wpfaty kapitat zakladowy (wielké 0 0 0 0
ujemna)
3. Akcje (udzialy) whasne (wielké ujemna) q 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 111 293 60 219 72 984 68 334
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0 0
7. Rénice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych 0 0 0 0
a) dodatnie ediice kursowe 0 0 0 0
b) ujemne tice kursowe 0 0 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 650 -4 650 -4 650 0
9. Zysk (strata) netto 12 218 10 757 -12 764 3523
10. Odpisy z zysku netto wagil roku
obrotowego (wielké ujemna) 0 0 0 0
Il. Zobowi azania i rezerwy na zobowjzania 151 580 178 452 182 984 161 249
1. Rezerwy na zoboaviania 918 106 902 330
dOChOé.Olv.vgege;erwa z tytutu odroczonego podatku 574 0 171 0
podob%{ez Rezerwa rfiadczenia emerytalne i 238 0 97 294
a) dtugoterminowa 0 0 0
b) krétkoterminowa 239 97 224
1.3. Pozostate rezerwy 106 106 634 106§
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 10§ 106 634 10§
2. Zobowizania dlugoterminowe 0 0 3084 4 586
2.1. Wobec jednostek pazénych q 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 0 0 3086 4 5864
3. Zobowjzania krétkoterminowe 149 748 178 34¢ 178 012 156 333
3.1. Wobec jednostek pazanych 3997 10 54( 1400 1577
3.2. Wobec pozostalych jednostek 144751 167 80¢ 176 612 15475
3.3. Fundusze specjalne 0 0 0 0
4. Rozliczenia radzyokresowe 914 0 984 0
4.1. Ujemna wardo firmy 0 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia guizyokresowe 914 0 984 0
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 914 0 984 0
Pasywarazem 272 081 245 969 239 744 234 29
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Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
stan na stan na stan na stan na
31.07.2006 30.04.2006 31.07.2005 30.04.200
POZYCJE POZABILANSOWE koniec kwartatu koniec poprz. koniec kwartatu konie poprz.
(rok biezacy) kwartatu (rok poprz.) kwartatu
(rok biezacy) (rok poprz.)
1. Naleznosci warunkowe 0
1.1. Od jednostek poggianych (z tytutu) 0 0
- otrzymanych gwarancji i pozea
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i pozeh
2. Zobowigzania warunkowe 15 714 29 574 29 447 29 586
1.1. Na rzecz jednostek paz@nych (z tytutu) 6 87 11 503 11 503 11 398
- udzielonych gwarancji i pozeh 6 87( 11 503 11 503 11 398
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 8 849 18 071 17 944 18 18§
- porozumienia z udzialowcami 0 17 333 17 333 17 333
- pozostate 8 844 738 611 855
3. Inne (z tytutu) 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 15719 29 574 29 441 29 586

Dariusz Jacek Krawiec
Prezes Zargu

Warszawa, dnia 29 wrgeia 2006 r.

Piotr Bielinski
W — ce Prezes Zagdu

Kazimierz Lasecki
W — ce Prezes Zaxrdu

Strona 11



Raport za IV kwartat 2005 roku

ACTION S.A.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

[1.3. Rachunek zyskow i strat — sprawozdanigednostkowe

1V kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres od (rok biezacy) okres od (rok poprz.)
01.05.2006 okres od 01.05.2005 okres od
do 31.07.2006 01.08.2005 do 31.07.2004 01.08.2004
do 31.07.2006 do 31.07.200%
'mztrgzgﬂf\’gyvyf;tnﬁze sprzeday produkiow, towarow i 269 75t 1258 759 228 51 931 259
- od jednostek powazanych 14 245 92 136 40 524 241 543
1. Przychody netto ze sprzegaroduktow 2190 8 564 3398 8 375
2. Przychody netto ze sprzegéowaréw i materiatow 267 564 1250 188 225112 922 884
:Lafgrsl;}gv\s,px‘fjgny"h produktéw, towar6w i 252 52 1188574 221 724 895 74
- od jednostek powzanych 13 824 92 437 40 127 240 31
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 0
2. Warté¢ sprzedanych towaréw i materiatow 252 B29 1188574 221 724 895 749
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 17 226 70 17¢ 6 784 35 51(
IV. Koszty sprzeday 12 895 41 66( 9 436 32 643
V. Koszty ogélnego zaazlu 3 555 11 412 1936 6 700
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 776 17 106 -4 584 -3 839
VII. Pozostate przychody operacyjne 2480 5957 1136 1628
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywowetiyeh a 80 134 189
2. Dotacje 0 0 0
3. Inne przychody operacyjne 2 480 5 877 1 002 1440
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 404 8 127 6 136 6 860
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywimatych 3 0 0 0
2. Aktualizacja wartei aktywéw niefinansowych 0 0 0
3. Inne koszty operacyjne 401 8 127 6 136 6 860
3<|i|)2y5k (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII- 2 857 14 93¢ -9 588 -9 065
X. Przychody finansowe 92§ 5 556 76 3775
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0 298
- od jednostek powzianych 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 38 238 76 243
- od jednostek poydanych 0 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 7] 0 0
4. Aktualizacja wartei inwestycji 154 154 0 0
5. Inne 733 5157 0 3234
XI. Koszty finansowe 1413 4 294 6 643 7 677
1. Odsetki, w tym: 687 3 369 698 2 3371
- dla jednostek powganych 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
3. Aktualizacja wart@i inwestycji 72¢ 924 5945 5 340
4. Inne 0 0 0 0
XII. _Zy§k (strata) na sprzedypcatdci lub czsci 0 0 0 0
udziatéw jednostek podpadkowanych
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Raport za IV kwartat 2005 roku

ACTION S.A.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

XIll. Zysk (strata) z dziatalno §ci gospodarczej (IX+X- 2 364 16 19¢ -16 158 12 961
XI+-XI1)
XIV. Wynik zdarzei nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0
XV. Odpis wartdci firmy jednostek podpoazikowanych D 0 0 0
XVI. Odpis ujemnej wartci firmy jednostek
0 0 0 0
podporadkowanych
XVII. Zysk (strata) brutto (XI+/-XIV-XV+XVI) 236 4 16 199 -16 154 -12 961
XVIII. Podatek dochodowy 512 3980 134 -201
a) cags¢ biezaca 677 3424 -32( 57|
b) czs¢ odroczona 224 554 454 -254
XIX. Pozostate obowizkowe zmniejszenia zysku
: h 0 0 0 0
(zwigkszenia straty)
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0 0
podporadkowanych wycenianych metgpgraw wlasnéci
XXI. (Zyski) straty mniejszéci 0 0 0 0
;i:; Zysk (strata) netto (XVI-XVIHI-XIX+/-XX+/- 1461 12 216 -16 284 12 764
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 12 21¢ 12 21¢ (12 766 (12 766
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 16 41( 16 41( 1197 119]
Zysk (strata) na jedm akcje zwykta (w zt) 0,74 0,74 -10,72 -10,72

(*) Zysk (strata) na jedpakckg zwykla obliczony zostat jako iloraZysku (straty) nettorazLiczby akcji

Dariusz Jacek Krawiec Piotr Bielinski

Prezes Zarglu W — ce Prezes Zagdu

Warszawa, dnia 29 wrgeia 2006 r.

Kazimierz Lasecki
W — ce Prezes Zasdu
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Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
[1.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym — sprawzdanie jednostkowe
IV kwartat 1V kwartat IV kwartat IV kwartat
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM okres od (rok biezacy) okres od (rok poprz.)
01.05.2006 okres od 01.05.2005 okres od
do 31.07.2006 01.08.2005 do 31.07.2004 01.08.2004
do 31.07.2006 do 31.07.200%
I. Kapitat wtasny na pocztek okresu (BO) 67 51} 56 761 73 049 69 526
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowoi 0 0 0 0
b) korekty b{déw podstawowych 0 0 0 0
l.a. Kapital_ wlasny na poczl’tek okresu (BO), po 67 511 56 761 73 044 69 524
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakladowy na pocatek okresu 1191 1191 1191 1191
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwkszenia (z tytutu) 45( 45( 0 0
- emisji akcji (wydania udziafpw 45(Q 450 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 641 1641 1191 1191
2. Nalene wplaty na kapitat zaktadowy na
poczatek okresu 0 0 0 0
2.1. Zmiany nateych wptat na kapitat zaktadowy, 0 0 0 0
a) zwkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Nalgne wptlaty na kapitat zaktadowy na
koniec okresu 0 o o 0
3. Akcje (udziaty) wkasne na pocgek okresu a 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych
a) zwkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec odsu 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poegek okresu 60 219 72 985 68 335 60 644
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 12 336
a) zwkszenia (z tytutu) 51073 51 073 12 336
- emisji akcji povigj wartagci nominalnej 51073 51 0743 0
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
ustawowo m-inzin’:;gﬁagz\i/?z::téﬁku (ponacviyerag 0 o o 12 336
- Z przeniesienia kapitaluemwowego z
aktualizacji wyceny 0 0 o 0
-inne 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 12 766 0 0
- pokrycia straty 0 12 766 0 0
- inne 0 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1PD2 111 292 68 334 72 984
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 0 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0
a) zwkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- zbycigrodkow trwalych 0 0 0
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Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
okresﬁlz. Kapitat z aktualizacji wyceny na koréc 0 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pogiek okresu 0 0 0 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitatow rezerwolw 0
a) zwkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu 0 o o 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocgtek okresu 1075 0 3523 12 336
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poatek okresu 1075 0 3523 12 336
a) zmiany prastiych zasad (polityki) 0 0 0 0
rachunkowéci
b) korekty hléw podstawowych 0 0 0
oo uneOych oot orest o 1075 0 a5y 123
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0 0
- wynik ubiegtego okresu 0 0 0
- podziat zysku z lat ubieglych 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 12 336
- przeniesienie na kapitat zapaso 0 0 0 12 336
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 01757 0 3523 0
7.4. Strata z lat ubiegltych na poatek okresu 4 65 4 650 0 4 650
a) zmiany przstych zasad (polityki)
rachunkowéci 0 0 0 0
b) korekty bléw podstawowych 0 0 0
e eg el bl o o q o
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- wynik ubiegtego okresu 0 0 0
pokrycia - przeniesienia straty z lat ghbieh do 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
pokrycia - przeniesienie straty z lat gbjeh do 0 0 0 0
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okres 4 65( 4 650 0 4 65(
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na kon&okresu 6 10 -4 650 3523 -4 650
8. Wynik netto 1461 12 214 -16 284 -12 766
a) zysk netto 1461 12 218 0 0
b) strata netto 0 0 -16 284 -12 766
c) odpisy z zysku
1. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 120 89 120 501 56 76( 56 76(
:)”d d'é?;taz*ﬂfj’(‘géﬁ’&;‘gzsﬂgfy?ie”i” proponowanego 120 892 120 501 56 76( 56 76(

Dariusz Jacek Krawiec
Prezes Zarglu

Warszawa, dnia 29 wrgeia 2006 r.

Piotr Bielinski
W — ce Prezes Zagdu

Kazimierz Lasecki
W — ce Prezes Zagdu
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Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
[1.5. Rachunek przeptywow piengznych — sprawozdanigednostkowe
IV kwartat 1V kwartat IV kwartat IV kwartat
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH okres od (rok biezacy) okres od (rok poprz.)
01.05.2006 okres od 01.05.2005 okres od
do 31.07.2006 01.08.2005 do 31.07.2004 01.08.2004
do 31.07.2006 do 31.07.200%
A. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalndici
operacyjne - metoda pérednia
I. Zysk (strata) netto 1 857 12 21§ -16 284 -12 766
1. Korekty razem -6 453 -14 654 10 093 6 267
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metagdpraw wiasnéci 0 0 o 0
2. Podatek dochodowy wykazany w RZiS 512 3980 134 -201
3. Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0
4. Amortyzacja, w tym: 822 3028 725 2 57§
- odpisy wartei firmy jednostek
podporadkowanych lub ujemnej wartoi firmy jednostel 0 0 0 0
podporadkowanych
5. (Zyski) straty z tytutu ednic kursowych 24p -3 -29 1515
6. Udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0 0 0
7. Przychody z tytulu odsetek 0 0 0 0
8. Koszty odsetek 680 3 355 695 2035
9. (Zysk) strata z tytutu dziatakw inwestycyjnej B -80 -134 -1894
10. Zmiana stanu rezerw 811 16 572 644
11. Zmiana stanu zapaséw -21 171 -17 607 -3 544 -12 474
12. Zmiana stanu nafesci -1 070 -14 681 -407 -29 624
Wiiii.eﬁmégiiéiﬁuézz%w krtkoterminowych, z 12 601 9419 5779 38 321
14. Zmiana stanu rozliazenigdzyokresowych 277 -2 122 247 -1 674
15. Inne korekty -154 46 6 054 5 340
:)“p;eF:Zc??rt{e\;V{If/iﬁBi ¢zne netto z dziatalndci -4 601 2 437 6197 -6 504
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici
inwestycyjnej
1. Wplywy 40 142 181 609
rzeclz‘o%/\l;);/g]eavlzglvmg\l/v ntl:evr\;r;a;;iﬂalnych i prawnych oraz 20 143 181 311
_ 2. Zbycie ir_1westycji W nieruchorw oraz wartéci 0 0
niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0 0 299
a) w jednostkach poyzanych 0 0 0 299
- zbycie aktywéw finansowych 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 298
- spfata udzielonychyozek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0 0 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonychzyozek diugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
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Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
1. Wydatki 1020 4 694 5417 13 804
1. Nabycie war}mi niematerialnych i prawnych oraz 78d 2 904 1081 4291
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchoréi oraz wartéci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 24( 1590 4 331 9514
a) w jednostkach poyzanych 24D 1590 4 331 9514
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0
- udzielone pgczki diugoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0
- udzielone pgczki diugoterminowe 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 200 0 0
!II. Przeph_/wy pieni ¢zne netto z dziatalndci -98d -4 557 5231 -13 20(
inwestycyjnej (I-1)
C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalngci
finansowej
1. Wplywy 51 523 51 526 14 171 31 244
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania uddia) i
innych instrumentéw kapitatlowych oraz dopfat do 51 523 51 523 0 0
kapitatu
2. Kredyty i payczki 0 0 14 142 31 244
3. Emisja dinych papieréw wartziowych a 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 3 29 0
1. Wydatki 41 961 41 88( 695 9 848
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wdeieli 0 0 0 0
3. Inne, i wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z
’ 0 0 0 0
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pyczek 41 03B 38 524 0 6 000
5. Wykup dhanych papieréw wart@iowych a 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowzan finansowych D 0 0 0
7. Patnéci zobowhzan z tytutu uméw leasingu 0 0 0 0
finansowego
8. Odsetki 681 3 354 695 2 334
9. Inne wydatki finansowe 242 0 0 1518
Ill. Przeplywy pieni ¢zne netto z dziatalndci 4
finansowej (i-11) 9 562 9 646 13 4746 21 401
g.lﬁ)rzemywy pienigzne netto, razem (A.lI+/-B.Il1+/- 3981 2 657 2 048 1697
tEy.nlillansowa zmiana stansérodkéw pienigeznych, w 3981 2 657 2048 1 697
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic
0 0 0 0
kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 1073 2 397 349 700
G. Srodki pieni ¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5034 5 054 2 397 2 397
- 0 ograniczonej nitiwosci dysponowania

Dariusz Jacek Krawiec
Prezes Zarglu

Warszawa, dnia 29 wrgeia 2006 r.

Piotr Bielinski
W — ce Prezes Zagdu

Kazimierz Lasecki
W — ce Prezes Zasdu
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Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

[ll. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego rapotu kwartalnego za IV kwartat 2005,
obejmujacego okres od 1 maja 2006 do 31 lipca 2006

1. Informacja ogélna

Przedmiotem dziatalrci ACTION S.A. (Emitent/Spétka) oraz jej jednostelleznych jest sprzedasprztu
komputerowego poprzez hurtownie i sklepy obce. @nupwadzi sprzedagtownie na terenie kraju.

Jednostk dominujca jest ACTION S.A. z siedzibw Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54. ACTION
Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana w dniu 2psi@ 2004 roku w rejestrze przegsiorcow Krajowego
Rejestru gdowego pod numerem KRS 0000214038 na podstawieampmsienia $du Rejonowego w
Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestidowego.

Wczeniej poprzednik prawny Emitenta — ACTION spotka gramiczom odpowiedzialnécia — zostat
zarejestrowany w rejestrze przegisorcéw pod numerem KRS 0000066230 na podstawitapowienia $du
Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy KrajowBgjestru &dowego z dnia 28 listopada 2001 roku.

ACTION S.A. jest jednostkdominujca najwyzszego szczebla.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

Rok obrotowy Spétki nie pokrywa iz rokiem kalendarzowym i Kezy sk z dniem 31 lipca. Sprawozdanie
finansowe na dzie31 lipca 2006 i za okres 3 lub 12 migsi zakaiczonych 31 lipca 2006 dla potrzeb raportu
oznacza sprawozdanie 2005 roku. Analogicznie Spzeautie finansowe na dzig1 lipca 2005 i za okres 3 lub

12 miesg¢cy zakaczonych 31 lipca 2005 dla potrzeb raportu oznapraveozdanie 2004 roku.

W IV kwartale 2005 r. konsolidatizostaty obgte nas¢pujace spotki:

« ACTION S.A. - spotka dominaga

e APLSp.zo.0. - spotka zatea (100 %)
e California Computer S.A. - spéika zata (100 %)
e Action Wroctaw Sp. z 0.0. - spotka zata (100 %)
e Action Computer Peripherals A.G. - spotka zake (99 %)
e Action IT — Service GmbH - spotka zate (78 %)
« Action Ukraina TzOW - spotka zalea (51 %)
* Prologic Sp. z 0.0. - spotka zate (60 %)
e Jet Trade Sp. z 0.0. - spotka zake (51 %)
e Actina Sp. zo.o. - spotka zatea (100%)
e SFKSp.zo.o. - spotka zatea (100%)

Na podstawie przepisow art. 58 ust. 1 ustawy o uakbwaci, w analogicznym okresie ubiegtego roku,
konsolidacy nie zostaly ohjte nas¢pujace spoiki: Prologic Sp. z 0.0., Jet Trade Sp. z éctina Sp. z 0.0., SFK
Sp. zo.o.

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2005 zostat spordzony zgodnie z MSSF, ktére zostaty
przyjete do wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wynflaansowego przez spaikdominupca wytacznie
dla potrzeb sporzizenia sprawozaaskonsolidowanych z dniem 1 sierpnia 2005 r. Sz@imegy opis zasad
wyceny i prezentacji zostat zamieszczony w prosjgekmisyjnym opublikowanym w dniu 22 czerwca 2006 r
Sprawozdania spagdzone za IV kwartat roku poprzedniego oraz, w padu bilansu, za kwartat bezpednio
poprzedzajcy kwartat obgty raportem, zostaly spaidzone w sposdb zapewniay poréwnywalné¢ danych.
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Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W okresie olgtym raportem:

- réznice przejciowe w podatku dochodowym, spowodowane odmiécinanomentu uznania przychodu za
osiagniety lub kosztu za poniesiony, wplghy na zmniejszenie wyniku finansowego netto w vigmoi 211 tys.
zt,

- w wyniku wyceny bilansowej sald walutowych naie#z31.07.2006 r. zysk Grupy zostat zkszony o
kwote 318 tys. zt,

- zostaly utworzone odpisy aktualizog wartd¢ naleznosci w wysokdci 8 367 tys. zt.

Przeliczenia ztotych na euro dokonano zgodnie z §arust. 2 Rozposzizenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw
wartasciowych.

3. Opis istotnych dokona lub niepowodzeé Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz zvykazem
najwazniejszych zdarze ich dotyczcych

Najistotniejszym wydarzeniem, jakie miato miejsceokresie objtym raportem byto uzyskanie w dniu 21
czerwca 2006 roku Decyzji Przewodricego Komisji Papieréw Warfoiowych i Gield zatwierdzagej
prospekt emisyjny ACTION S.A. w zazku z publiczn oferta akcji serii B Spoétki. Kolejnymi Decyzjami
Przewodniczcego KPWiG zatwierdzone zostaly: aneks nr 1 (decyzjnia 27 czerwca 2006 roku oraz aneks nr
2 (decyzja z dnia 7 lipca 2006 roku) do prospekhisgjnego.

Oferta publiczna zostata zaktzona 12 lipca 2006 roku. W dniu 12 lipca 2006 dakw przydziatu akcji serii B.
W ramach oferty publicznej Action S.A. zaoferowamymstato 4,5 miliona nowych akcji (seria B). Intoggy
objeli wszystkie oferowane akcje. Oferta publiczna pelima byla na dwie transze - inwestoréw
indywidualnych (900 tys. akcji) oraz instytucjongdh (3,6 miliondw akcji). W ramach transzy inweswr
indywidualnych ztaonych zostato 412 zapiséw rezm liczbe akcji ponad 3,3 miliona sztuk. Oznacza to stop
redukcji na poziomie 73%. W ramach transzy instigioalnej akcje (3,6 miliona sztuk) zostaty przydaiee 192
inwestorom, w tym 5 podmiotéw zadzapcych pakietem papieréw wastowych na zlecenie klientéw.

17 lipca 2006 roku zostata podpisana przez a6 CTION S.A. umowa ze sp&@kARAM Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy jest sprzedarzez ACTION S.A. na rzecz ARAM Sp. z 0.0. wielokayjnych uradzea
sieciowych oraz komputer6w osobistych z terminesalizacji: 28 lipca 2006 roku. Wakb umowy:
17.724.762,25 zt brutto. Wadbtransakcji przekroczyta 10% kapitatéw wiasnych AGN S.A.

W dniu 19 lipca 2006 roku Zagd Gietdy Papieréw Wartgiowych podj uchwak o dopuszczeniu do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym akcji serii A | Bap praw do akcji serii B sp6tki ACTION S.A.

20 lipca 2006 roku Zasd Gietdy Papierow Wartgiowych w Warszawie S.A. pagjuchwak o wprowadzeniu

z dniem 24 lipca 2006 roku na rynek podstawowy @.800 praw do akcji zwyktych na okaziciela serig@otki
ACTION S.A o wartéci nominalnej 0,1 zt kada, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartcsciowych S.A. kodem "PLACTINO0026." Pierwsze notoweapraw do akcji zwyklych na okaziciela serii
B spotki ACTION S.A. odbyto si na sesji gietdowej w dniu 24 lipca 2006 roku.

24 lipca 2006 ACTION S.A. zawarta z Bankiem Pol&kesa Opieki SA w Warszawie Umavkredytu.

Na podstawie Umowy Bank Polska Kasa Opieki SA eldzBpdétce nieodnawialnego Kredytu obrotowego w
wysokaici 15.000.000 PLN przeznaczonego na finansowargénansowanie zapasow i natesci powstatych

w zwiazku z umowy zawarh pomigdzy ACTION S.A. a ARAM Sp. z o0.0. Kredyt udzielojgst na okres od dnia
podpisania Umowy do dnia 15 listopada 2006 rokwstat wykorzystany przez Kredytobigerav kwocie
4.498.099,90 zt. do dnia 31 sierpnia 2006 roku.

Bank mae wystawé bankowy tytut egzekucyjny do kwoty 22.500.000 Pbkaz wysipi¢ 0 nadanie temu
tytutowi klauzuli wykonalnéci nie p&niej niz 15 listopada 2009 roku.

Wartas¢ transakcji przekracza 10% kapitatéw wlasnych ACNIS.A.

Strona 19



Raport za IV kwartat 2005 roku ACTION S.A.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W raporcie bigacym nr 11 z dnia 26 lipca 2006 ZatdzSp6tki poinformowat o zakmzeniu subskrypcji akcji serii
B:

1. W ramach przeprowadzonej subskrypcji akcjiigeprzydzielono 4.500.000 akcji;

2. Wszystkie oferowane akcje serii B nabywane pyghcenie 12,00 PLN;

3. Emitent nie zawart umowy o submis;j

4. Wartag¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji serii B rozungpgjako iloczyn liczby akcji olgtych oferty i ceny
emisyjnej wyniosta 54.000.000 PLN;

5. kaczne koszty emisji wyniosty ok. 2.415.000 PLN.

26 lipca 2006 roku 41 Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wigdi&ospodarczy Krajowego
Rejestru sdowego dokonat rejestracji poduszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 4.500 &kcji
zwyktych na okaziciela serii B o wad nominalnej 0,10 PLN kala. Dotychczasowy kapitat zakladowy
ACTION S.A. wynosit 1.191.000 PLN i dzielitsha 11.910.000 akcji zwyktych na okaziciela seriiP®
zarejestrowaniu zmian kapitat zaktadowy Spotki wsind.641.000 PLN i dzieli sina 11.910.000 akciji serii A'i
4.500.000 akcji serii B o wargoi nominalnej 0,10 PLN kala.

4. Opis czynnikOw i zdarzé, w szczegdlnfci o nietypowym charakterze, majcych znaczny wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

IV kwartat 2005 |V kwartat 2004

sprzeda netto 304 310 293 388
zysk brutto ze sprzeda 20 117 11592
marza ze sprzedy 6,6% 4,0%
EBITDA 7 608 -10 603
marza EBITDA 2,5% -3,6%
EBIT 5 850 -12 239
marza EBIT 1,9% -4,2%
zysk netto 3412 -13 839
marza netto 1,1% -4,7%

Skonsolidowane przychody ze sprzegd&rupy Kapitatowej ACTION S.A. zrealizowane w [\Mvirtale 2005
roku wyniosty 304.310 tys. zt wobec 293.388 tyszrdgalizowanych w IV kwartale 2004 roku co oznagzaost
0 3,7%.

Wzrost przychodow ze sprzegao 10 922 tys. zt w poréwnaniu z czwartym kwartat2004 zwizany byt
przede wszystkim ze wzrostem rynku informatycznego.

W czwartym kwartale 2005 roku Grupa wypracowata zgdrutto na poziomie 6,6%. Uzyskana ucaafjest
wyzsza 0 2,6 pp. od uzyskanej maw porownywanym kwartale roku 2004.

Ze wzgkdu na wzrost ryzykaciagalnaci nalenosci Grupa w analizowanym okresie zawata rezerwy w
kwocie 8.367 tys. zl, ktére negatywnie wpipnna osagnicte wyniki. EBITDA uksztattowata sina poziomie
5.850 tys. zt . Wypracowany zysk netto rowny 3.4y z} jest 0 17.251 tys. zt wgzy niz w poréwnywanym
okresie roku poprzedniego. Wynika to glidwnie z zam@nej w 2004 r. straty,edacej efektem olgcia petry
konsolidacy wynikdw finansowych spéitki California Computer, zvderciedlonej konieczrigia amortyzacji
wartasci niematerialnych i prawnych, oraz ze znacznegalkp wartdci kursu ztotego wobec dolara.

Wplyw na wynik netto miata réwniezmiana zasad rachunko$ed. Szczegotowy opis zasad oraz ich wplyw na
osiagnicte wyniki zostaty zaprezentowane w prospekcie ejmysy.

Pomimo silnej konkurencji rynkowej, zmiennych czik@w otoczenia brary Grupa ACTION S.A. stale
rozszerza swajoferte handlova w zakresie asortymentu or&&iadczonych ustug.

Narastajco Grupa wypracowata wynik netto na poziomie 16.28&l zi. i umocnita swaj pozycg na rynku
hurtowym.

W okresie objtym raportem nie wyspity w Grupie nietypowe zdarzenia meg wptyw na wynik z dziatalnici.
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5. Wskazanie zdarz4, ktdre nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposéb wptymé na przyszie
wyniki finansowe Spétki

18 sierpnia 2006 roku Pan Piotr Biedki — Prezes Zasdu oraz Pan Olgierd Matyka — Wiceprezes Zduwz
ztozyli rezygnacje z petnionych w Zadzie Spoétki funkcji z dniem 31sierpnia 2006 r.,iktbedzie ostatnim
dniem petnienia przez nich tyidh funkcji.

Tego samego dnia Rada Nadzorcza ACTION S.A. poaatatvych Cztonkéw Zargzlu. Na podstawie Uchwaty
Nr 1 Rady Nadzorczej ACTION S.A. funkcPrezesa Zasrlu od dnia 1 wrzaia 2006 petni Pan Dariusz Jacek
Krawiec, natomiast na mocy Uchwaly Nr 2 Rady Nadzejy ACTION S.A. Pan Piotr Bigiski z dniem 1
wrzesnia 2006 ohjt funkcje Wiceprezesa Zasdu.

Sktad Zaradu ACTION S.A. od 01 wrzmia 2006:

1.Dariusz Jacek Krawiec — Prezes 4dizACTION S.A.
2.Piotr Bielinski — Wiceprezes Zasgdu ACTION S.A.
3.Kazimierz Lasecki — Wiceprezes Zgilm ACTION S.A.

Od dnia 25 wrzénia 2006 zacga obowhzywat umowa dystrybucyjna podpisana z renomowanym pecliem
sprztu IT — firma ASUS. Umowa dotyczy dystrybucji zaawansowanyempgonentéw firmy ASUS takich jak:
piyty gtéwne, karty graficzne, produkty sieciowe.i{m zwiazanymi z bramkami telefonicznymi i telefani
internetows) i serwery. Podpisana umowa jest kolejnym krokigrstrategii Zargdu ACTION S.A. polegagej
na poszerzaniu swojej oferty handlowej oraz dystejitsprztu renomowanyclwiatowych producentéw.

Uchwah Nr 2 z dnia 26 wrzaia 2006 r. Zargd Action S.A. podjt decyzg o zamiarze patzenia ACTION

S.A. z California Computer S.A. (sp6tka zaia 100 %).

Uzasadniajc powyzsz decyzg Zarzd Action S.A. wskazatzidziatalngé prowadzona przez obydwie spotki w
znacznej cgsci pokrywa s¢, w zwiazku z czym paiczenie tych podmiotéw spowoduje redukkpsztow
funkcjonowania Grupy Kapitatowej ACTION S.A., szgbénie w zakresie kosztéw osobowych (centralizacja
funkcji finansowo-ksigowych, obstugi kontrahentéw i procesu dostarczpniauktow).

Wszczcie i realizacja procedury pmazeniowej umaliwi w ocenie Zaradu ACTION S.A. osigniecie
nastpujacych celdéw: - zwikszenie wydajnéci oraz rozwingcie kanatéw dystrybucyjnych posiadanych
dotychczas przez California Computer S.A. ¢klizivykorzystaniu infrastruktury logistycznej, saeego
zaskgu sprzeday ACTION S.A. jak t&¢ mazliwosci wspétpracy z dostawcami na nowym, znacznigsaym
poziomie; - poszerzenie wachlarza dystrybuowarssgprtymentu ACTION S.A. oferowanego do tej pory
przez California Computer S.A.

Spotka ACTION S.A. posiada sa@okrotnie wiksz baz aktywnych dealerow, szergk ciagle rozwijam
oferte handlows, profesjonalne, ggle rozbudowywane zasoby logistyczne, ktére pozwalbstugiwa
dynamicznie rosata sprzeda ACTION S.A. - zwikszenie maty ze sprzedsy poprzez pomiricie w
tancuchu dystrybucyjnym California Computer S.A. rozszerzenie kgu odbiorcéw o okoto 20%, di
przegciu kontrahentéw California Computer S.A. - ragzczenie zandzania Grup Kapitatowg ACTION
S.A. i utatwienie kontroli w Grupie Kapitatowej AQDON S.A. w tym zwlaszcza w zakresie: kontroli ptgdai
finansowej, oceny ryzyka, wszelkich wgkikoéw efektywndci oraz zmniejszenia kosztéw.

Pohczenie spétek ACTION S.A. i California Computer Srasipi przez przeniesienie catego mtljs spoétki
California Computer S.A. (spo6tki przejmowanej) makke ACTION S.A. (spotk przejmujca) - polaczenie
przez przejcie zgodnie z art. 49281 pkt 1 Kodeksu spotek hamgth. Z uwagi na fakte ACTION S.A. jako
spoétka przejmujca posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym Catif@iComputer S.A., patzenie zostanie
przeprowadzone - stosownie do art. 514 i art. 516&deksu spétek handlowych - bez wydawania akdjilsp
przejmujcej akcjonariuszom spétki przejmowanej oraz beayyadzenia kapitatu zaktadowego spotki
przejmupce;.
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6.

Stanowisko Zarzdu Spotki odnasnie do mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikdw na dany rok, w swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartalym w stosunku do
wynikOw prognozowanych

Grupa Kapitatowa ACTION S.A. nie padip decyzji o statym przekazywaniu prognozy wynikfimansowych.
Prognozy zamieszczone w prospekcie emisyjnym ohbejmzychody ze sprzedy zysk operacyjny oraz zysk
netto przypadagy na akcjonariuszy Spotki w okresach: od 1 siea005 do 31 lipca 2006 oraz od 1 sierpnia
2006 do 31 lipca 2007.

Wykonanie prognoz obejmagych okres od 1 sierpnia 2005 do 31 lipca 2006dstaavia s nastpujaco:

Prognoza (tys. zt) Wykonanie (tys. zf) Wykorea(fo)
- przychody ze sprzeda 1.445.308 1.433.464 99,2%
- zysk operacyjny 26.389 26.657 101,0 %
- zysk netto przypadagy
na akcjonariuszy Spotki 16.288 16.291 100,0%

W swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwaryatn Zarzd Spotki podtrzymuje prognozy obejmag
okres od 1 sierpnia 2006 do 31 lipca 2007.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zalgéne co

najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadeniu Spétki na dzieéh przekazania raportu

kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanychrpez te podmioty akciji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajcych i ich procentowego udzial w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem zmiam strukturze wtasnasci Spoiki.

Wedtug posiadanych przez Spéikformaciji, akcjonariuszami posiadaymi co najmniej 5 % ogdlnej liczby
gtoséw na WZA na dziesporadzenia raportu kwartalnego, tj. 31.07.2006tr. s

1. Piotr Bieliski 28,64% liczba akcji 4 700 000
2. Olgierd Matyka 21,32% liczba akcji 530 000
3. Wojciech Wietrzykowski 8,53% liczba akcji 1 400 000

Emitent nie posiada informacjie powyszy stan zmienit gina dzié sporadzenia raportu kwartalnego, tj. 31
lipca 2006 r.
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9.

10.

11.

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Sgdétlub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spoiki, zgodnie z posiadanymi przez Spdatknformacjami

W IV kwartale 2005 r. nie ulegt zmianom stan posiaid akcji ACTION S.A. przez osoby zadzajce Spétki i
na dzié 31 lipca 2006 r. wynosit:

Piotr Bielinski 4 700 000 akcji o wardoi nominalnej 0,10 zt
Kazimierz Lasecki 715 000 akcji o watonominalnej 0,10 zt
Olgierd Matyka 3 500 000 akcji o wasth nominalnej 0,10 zt
Wojciech Wietrzykowski 1 400 000 akcji o wastonominalnej 0,10 zt

Zgodnie ze ziponymi cswiadczeniami,zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej ACTION S.A. nieipdat akcji
Spotki w dniu 31 lipca 2006 r. oraz nie nabyt ai@ nbyt akcji w okresie od 1 maja 2006 r. do 32006 r.

Wskazanie istotnych posfpowan toczacych si przed sadem, organem wigciwym dla poskepowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzglem Spoiki i jednostek od niej zaigich nie wszcgo przed sadami,
organami wiaciwymi dla posgpowania arbitraowego lub organami administracji publicznej ppswai
dotyczicych zobowizan albo wierzytelnéci emitenta lub jednostki od niego zabej, ktérego warta
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych &pot

Informacje o zawarciu przez Spotk lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji (taczna wartosé¢ wszystkich transakcji zawartych
w okresie od pocatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych rownowartcé¢ kwoty 500.000
euro— jezeli nie ;3 one transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powgzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez Spotk lub jednostke od niej zalezng

W okresie 3 miegty zakaiczonych 31 lipca 2006 roku Spétka lub jednostkanga zalezna nie zawieraty,
transakcji z podmiotami powzanymi, ktérych wart& przekroczytaby wyrzona w ziotych réwnowarte

500.000 Euro, a ktére nie bylyby transakcjami tygmii rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowyc
ktérych charakter oraz warunki wynilkag biezacej dziatalndci operacyjnej prowadzonej przez Spdikib

jednostk od niej zalena.

Informacje o udzieleniu przez Spotk lub przez jednostlke od niej zalezng poreczen kredytu lub
potyczki lub udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zalmej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spéiki

Na koniec IV kwartatu 2005 r. wagdudzielonych gwarancji i peczen wynosita 15 719 tys. zt.

Dariusz Jacek Krawiec Piotr Bielinski Kazimierz Lasecki
Prezes Zargu W — ce Preze Zarzdu W - ce Prezes Zasdu

Warszawa, dnia 29 wrgeia 2006 r.

Strona 23



