





KOMISJA PAPIER()W WARTOSCIOWYCH i GIELD
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Skonsolidowany raport polroczny PSr 2006

(zgodnie z § 86 ust. 2 i § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. — Dz. U. Nr 209,
poz. 1744) dla emitentdw papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub
uslugowa za potrocze roku obrotowego 2006 obejmujacy okres od 01.01.2006 do 30.06.2006 zawierajacy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug MSSF w walucie zt. oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug

polskich zasad rachunkowosci w walucie zt..

dnia  29.09.2006 1.

(data przekazania)

HANDEL

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA

(petna nazwa emitenta)

(kod pocztowy) (miejscowosc)
ZBASZYNSKA 3
(ulica) (numer)
(0-42) 6407-957 (0-42) 6407-143 KONTAKT@PGF.COM.PL
(telefon) (fax) (e-mail)
726-10-09-357 470929074 WWW.PGF.COM.PL
................... A e N
DELOITTE AUDYT SP. Z 0.0. WARSZAWA
(Podmiot uprawniony do badania)
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
poltrocze 2006 polrocze 2005 | pélrocze 2006 | polrocze 2005
1. Przychody ze sprzedazy 2009 674 1958376 515275 479 935
II. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 40 119 33312 10 286 8 164
1II. Zysk przed opodatkowaniem 36 093 33 108 9254 8114
IV. Zysk netto 28 835 25 741 7393 6308
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej Grupy 28 009 25256 7181 6189
VI. Przepltywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 44 853 51649 11 500 12 658
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 515) (39 221) (3722) (9612)
VIII. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnoéci finansowej (39 582) (27 818) (10 149) (6817)
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem (9 244) (15 390) (2370) (3772)
X. Sredniowazona liczba akcji 12 438 963 12 335363 12 438 963 12 335 363
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12583 013 12 438 964 12 583 013 12 438 964
XII. Zysk podstawowy na jedng akcjg zwykta (w zZt/EUR) 2,25 2,05 0,58 0,50
XIII. Zysk rozwodniony na jedna akcj¢ zwykta (w zt/EUR) 2,23 2,03 0,57 0,50
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2006 31.12.2005
XIV. Aktywa obrotowe 1 049 602 1040 792 259 584 269 649
XV. Aktywa trwale 342 745 404 586 84 767 104 820
XVI. Aktywa razem 1392347 1445 378 344 351 374 470
XVII. Zobowigzania i pozostate pasywa krotkoterminowe 886 986 880 131 219 366 228 025
XVIII. Zobowiazania i pozostate pasywa dtugoterminowe 248 672 307 870 61501 79 763
XIX. Kapital wtasny podmiotu dominujacego 211 820 213 335 52387 55271
XX. Kapital mniejszosci 44 869 44 042 11097 11410




Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za I potrocze 2006r.
SKONSOLIDOWANY BILANS
| Nota | 30.06.2006 31.12.2005

Aktywa

AKTYWA TRWALE 342745 404 586
Wartos¢ firmy 1 144 189 115916
Wartosci niematerialne 2 27917 25785
Rzeczowe aktywa trwale 3 135255 217 255
Nieruchomosci inwestycyjne 4 1370 1387
Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci 5 672 723
Aktywa finansowe dlugoterminowe 6,7 23 561 37211
Nalezno$ci dlugoterminowe 8 675 614
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9 9104 5691
Pozostale aktywa trwale 10 2 4
AKTYWA OBROTOWE 1049 602 1040 792
Zapasy 11 438371 502 382
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 12 93 278 313
Aktywa finansowe krétkoterminowe 7 36 655 65 388
NaleznoS$ci krotkoterminowe 449 325 431 504
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 447 856 431172
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1469 332
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 29 341 38585
Pozostale aktywa obrotowe 10 2632 2620
Aktywarazem 1392 347 1445378
Pasywa

KAPITAL WLASNY RAZEM 256 689 257377
Kapital wlasny podmiotu dominujgcego 211 820 213 335
Kapitat zaktadowy 14 25216 25216
Kapital zapasowy 15 234 107 198 182
Kapital pozostaty-rezerwowy 16 8 888 8513
Niepodzielony wynik finansowy 17 (56 391) (18 576)
- zysk (strata) z lat ubiegltych (84 400) (71 201)
- zysk (strata) netto 28 009 52625
Kapitaly mniejszosci 18 44 869 44 042
ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA DELUGOTERMINOWE 248 672 307 870
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 247210 306 470
Zobowiazania finansowe 19 226 988 289 503
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 13 140 9 868
Rezerwy dtugoterminowe 20 7082 7099
Pozostale pasywa dlugoterminowe 21,22 1462 1400
ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA KROTKOTERMINOWE 886 986 880 131
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 884 365 871 962
Zobowigzania finansowe 19 153396 89 635
Rezerwy krotkoterminowe 20 6553 9 046
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale zobowigzania 21 724178 770 352
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 238 2929
Pozostale pasywa krétkoterminowe 22 2621 8169
Pasywarazem 1392 347 1445378
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za I potrocze 2006r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nota | 01.01.-30.06.2006 | 01.01.-30.06.2005
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 23 2009 674 1958 376
Koszt wlasny sprzedazy 24 (1800 872) (1781 757)
Zysk (strata) ze sprzedazy 208 802 176 619
Koszty sprzedazy 24 (129 056) (110 457)
Koszty ogélnego zarzadu 24 (38166) (39 574)
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto 25,26 (1232) 6 629
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych (229) 95
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 40 119 33312
Zysk (strata) z inwestycji 27 179 221
Przychody finansowe 28 9671 15430
Koszty finansowe 29 (13 876) (15 855)
Zysk (strata) brutto 36 093 33108
Podatek dochodowy 30 (7 258) (7 367)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 28 835 25741
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogolem 28 835 25741
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 28 009 25256
Akcjonariuszom mniejszosciowym 826 485
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 438 963 12 335363
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 12 583 013 12 438 964
Dzialalno$¢ kontynuowana
Zysk na jedna akcjg zwykla podstawowy 32
- podstawowy 2,25 2,05
- rozwodniony 2,23 2,03
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk na jedna akcjg zwykla podstawowy 32
- podstawowy 2,25 2,05
- rozwodniony 2,23 2,03
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za I potrocze 2006r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

30.06.2006 30.06.2005

A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 213335 186 981
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 213 335 186 981
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 25216 25009
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 25216 25009
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 198 182 165 898
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 35925 32 147
a) zwigkszenia (z tytutu) 35925 32295
- z podziatu zysku 35925 32295
b) zmniejszenia (z tytutu) - 148
- pokrycia straty - 148
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 234107 198 045
3. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
4. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu -
4.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu - -
5. Kapital pozostaly-rezerwowy na poczatek okresu 8513 5472
5.1. Zmiany kapitalu pozostatego-rezerwowego 375 2550
a) zwigkszenia (z tytuhu) 375 2550
- opcje menadzerskie 375 701
- z podziatu zysku - 1849
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
5.2. Kapital pozostaly-rezerwowy na koniec okresu 8888 8022
6. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -
7. Niepodzielony wynik z lat ubieglych na poczatek okresu (18 576) (9 398)
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 65779 61285
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 65779 61285
a) zwigkszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 65779 61285
- wyplata dywidend 29 854 27138
- przeniesienie na kapitat zapasowy 35925 32295
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - 1849
- pokrycie straty - 3
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 84 355 70 683
[7,'0512(,8\,:::;}; :hllaytcllllbleglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 84 355 70 683
a) zwigkszenia (z tytutu) 45 3
- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy 2
- inne korekty konsolidacyjne - 3
- wlaczenie do konsolidacji 43
b) zmniejszenia (z tytutu) - 151
- pokrycie straty - 151
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 84 400 70 535
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (84 400) (70 535)
7.8. Wynik netto biezacego okresu 28 009 25256
a) zysk netto 28 009 25256
7.9 Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (56 391) 45279)
II. Kapital wlasny jednostki dominujacej na koniec okresu 211 820 185797
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za I potrocze 2006r.

B. KAPITAL MNIEJSZOSCI -

I. Kapital mniejszosci na poczatek okresu 44 042 43108
a) zwigkszenia 828 485
- zysk za rok biezacy 826 485
- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy 2

b) zmniejszenia 1 324
- zmiany w udziatach 1 182
- wyplata dywidendy za rok poprzedni - 142
II. Kapital mniejszos$ci na koniec okresu 44 869 43 269
C. KAPITAL WLASNY 256 689 229 066
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za I potrocze 2006r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30.06.2006 30.06.2005
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej (metoda posrednia) -
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 093 33108
I1. Korekty razem 8760 18 541
1. Udziat w (zyskach? gtratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 229 95)
metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 10 825 8164
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7410 8582
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 516 (1293)
6. Zmiana stanu zapasow 73787 88 798
7. Zmiana stanu nalezno$ci (8227) (17 132)
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (64 951) (57 600)
9. Zaptacony podatek dochodowy (11 204) (9252)
10. Inne korekty netto 375 (1631)
:)lolérl:aznei};lywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I +/- II) - metoda 44 853 51649
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej - -
I. Wplywy 29 440 39524
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5497 2355
2. Z aktywow finansowych, w tym: 22104 36 785
- zbycie aktywow finansowych - 7
- dywidendy i udziaty w zyskach -
- splata udzielonych pozyczek 21479 34036
- odsetki 625 2742
3 . Inne wplywy inwestycyjne netto 1839 384
I1. Wydatki (43 955) (78 745)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (11 808) (19 358)
2. Na aktywa finansowe, w tym: (30 631) (58 799)
- nabycie aktywow finansowych (291) (170)
- udzielone pozyczki (30 340) (58 629)
3. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci - (142)
4. Inne wydatki inwestycyjne netto (1516) (446)
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I - II) (14 515) 39 221)
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej -
I. Wplywy 231724 157 602
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych instrumentéw i i
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 231724 157 602
3. Inne wptywy finansowe netto - -
I1. Wydatki (271 306) (185 420)
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli - -
2. Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
3. Splaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (260 116) (171 386)
4. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 3011) (2 881)
5. Odsetki (8167) (11 153)
6. Inne wydatki finansowe netto (12) -
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej (I - II) (39 582) (27 818)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.III +/- C.III) (9 244) (15 390)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: (9 244) (15 390)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 38585 43 583

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd -6-




Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za I potrocze 2006r.

| G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 29 341 28193

INFORMACJA DODATKOWA

L INFORMACJE OGOLNE

Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna (jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej) zostata utworzona
29.11.1994 roku pod nazwa MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi z dnia 30.11.1998 roku
Sygn. Akt XXI Nr rej H 2384/98 zmieniono nazwe firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna. Siedziba
podmiotu dominujacego jest miasto £.6dz, ul. Zbaszynska 3.

PGF S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu o wpis do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w Lodzi XX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Grupy Kapitalowej jest hurtowy obrot towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadana koncesja Ministra Zdrowia i Opieki
Spotecznej na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Grupa realizuje réwniez sprzedaz we wlasnych punktach
sprzedazy detalicznej — aptekach. W ramach Grupy Kapitatowej funkcjonuja podmioty zalezne, ktoére prowadza
odmienny rodzaj dziatalnosci, tj.:

—  finansowa,

—  wydawnicza,

—  produkcyjna,

—  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek.

Czas trwania dzialalno$ci jednostki dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad dnia 19 wrzesnia 2006r.

W okresie sprawozdawczym Zarzad PGF S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu

Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Gambus§ Wiceprezes Zarzadu do dnia 29.05.2006 roku
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Radg Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy
Hubert Janiszewski Czlonek
Jan Kalinka Czlonek
Piotr Stefanczyk Czlonek
Maria Wisniewska Czlonek

Strukturg organizacyjna jednostek powiazanych w Grupie Kapitalowej PGF S.A. przedstawia ponizszy schemat
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za I potrocze 2006r.

Jednosika dominujaca
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Postanowieniem Sady Rejonowego dla Gdanska-Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy krajowego rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 0000058632 w dniu 18.05.2006 r. spotka Clinika.PI S.A. z siedziba w Gdansku ul. Kartuska 385b
zmienita nazwe i siedzib¢ na DOZ+ S.A. z siedziba w Lodzi ul. Zbaszynska 1.
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za I potrocze 2006r.

Procentowy udzial w kapitale zakladowym poszczegélnych jednostek Grupy Kapitatowej odpowiada procentowemu
udziatowi posiadanych praw glosu.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za 1 podtrocze 2006 roku oraz za
analogiczny okres roku ubieglego zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF). Jako dane poréwnywalne zostaly zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe Grupy
opublikowane odpowiednio na 30.06.2005 rok oraz 31.12.2005 rok z uwzglednieniem zmiany prezentacji kosztow
stanowiacych koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug a uprzednio ujetych w kosztach ogdlnego zarzadu w
wysokosci

6 965 tys. zl. oraz kosztow sprzedazy w wysokosci 2 054 tys. zt a ujetych w kosztach ogoélnego zarzadu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tys. zt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Nie wystepuja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji ich dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

II. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODY WYCENY

Zgodnosé sprawozdania finansowego z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGF S.A. zostalo sporzadzone wedhig Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w zakresie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE) obowiazujacym na
dzien bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego.

MSSF zatwierdzone przez UE nie roznia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), za wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wedtug stanu
na 30 czerwca 2006 roku nie zostaty jeszcze przyjgte do stosowania:

1. Interpretacji KIMSF 8 ,,Zakres MSSF 2 Platnos$ci regulowane akcjami",
2. Interpretacji KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych",
3. Interpretacji KIMSF 10 ,,Sprawozdawczo$¢ srodroczna i utrata wartosci”.

Wymienione interpretacje nie mialyby wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Ponadto nie maja wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGF S.A. nie zatwierdzone
do stosowania w UE regulacje z zakresu rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowiazan finansowych.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych sporzadzone na dzien bilansowy 30.06.2006r. Kontrola wystgpuje wowczas, gdy jednostka
dominujaca ma mozliwo$¢ wpltywania na polityke finansowa i operacyjna podleglych jednostek w celu osiagnigcia

korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci.

Nabyte w roku obrachunkowym spolki zalezne, sa wlaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poczawszy od dnia objecia kontroli przez spotke dominujaca.
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Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedlug ich wartosci godziwej. Nadwyzke
warto$ci bilansowej inwestycji nad warto$cia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto (uwzgledniajacych warto§¢ godziwa zobowiazan warunkowych) ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy.
Nadwyzke udzialu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad cena przejgcia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat
okresu, w ktérym nastapito nabycie.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych
oraz zobowiazan zaciagnigtych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z
przejeciem.

Udzial wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow. Straty
przypadajace wiascicielom mniejszosciowym powodujace wystepowanie ujemnego kapitatu mniejszosci, pomniejszaja
kapitaty jednostki dominujace;j.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od daty objecia do daty ustania kontroli.

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej PGF stosuja jednolite zasady (polityke) rachunkowos$ci okre§lone przez
podmiot dominujacy. Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spotek Grupy Kapitatowe;j jes t rok kalendarzowy.

Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidacji:

—  obroty i transakcje dokonane w okresie sprawozdawczym migdzy jednostkami powiazanymi,

— wzajemne naleznosci i zobowiazania z wszystkich tytulow,

—  zyski lub straty nie zrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowej,

—  korekta wyniku w cze$ci przypadajaca udzialowcom mniejszosciowym,

— odwrdcenie odpisow aktualizujacych na dlugoterminowe aktywa finansowe i naleznosci w Grupie
Kapitatowej

—  korekty zwiazane z nabyciem jednostek,

— dywidendy naliczone lub wypltacone przez jednostki zalezne jednostce dominujacej i innym jednostkom
objetym konsolidacja.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktora Spotka dominujaca wywiera znaczacy wpltyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczac w ustalaniu zarowno polityki finansowe;j jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Udzialy finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sa przy wykorzystaniu metody praw wiasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia. Inwestycje w podmiot
stowarzyszony sa wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spotki w aktywach netto, jakie
wystapity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate warto$ci poszczegdlnych inwestycji w przypadku jej
wystapienia.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwe] mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest rozpoznawana jako warto§¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza
od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia,
roéznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym nastapito nabycie.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomigdzy Grupa a podmiotem stowarzyszonym podlegaja wylaczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego.
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Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy aktywow netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy anizeli w wyniku ich
dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny w
swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od daty zmiany klasyfikacji.
Wycena aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia nastgpuje w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i warto$ci
godziwe] pomniejszonej o koszty zbycia. Na dzien bilansowy aktywa trwate przeznaczone do zbycia zostaly wycenione
w wartosci ksiggowej, ktora jest nizsza od wartosci godziwej. Grupa nie klasyfikuje jako przeznaczone do zbycia
rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, ktore nie spetniaja wszystkich warunkow wynikajacych z MSSF 5.

Wartosé firmy

Warto$¢ firmy jest uymowana jako sktadnik aktywow na dzien przejgcia jednostki wedlug ceny nabycia, ktéra stanowi
nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych jednostki zaleznej na dzien
nabycia.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywoéw wg wartos$ci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane
odpisy z tytulu utraty wartos$ci w przypadku ich wystapienia. Testy na utrat¢ warto$ci przeprowadza si¢ co najmniej raz
w roku. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest w pozostatych kosztach operacyjnych rachunku zyskow i strat i
nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i stanowia naleznosci za
towary, ustugi i produkty dostarczone w ramach dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o podatek VAT, rabaty i
inne zmniejszenia tj. bonifikaty, prowizje zwigzane z obrotem.
Przy ustalaniu poszczegdlnych rodzajow przychodéw obowiazuja nastgpujace kryteria:
—  sprzedaz towardéw i produktow - przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wlasnosci towardw i produktow zostaly przekazane nabywcy, oraz gdy kwotg przychodéw mozna

wyceni¢ w wiarygodny sposob,

—  przychody z tytulu najmu - przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa zgodnie z
zawartymi umowami,

— odsetki - przychody z odsetek ujmowane sa wedtug zasady memoriatowej w przypadku podjecia decyzji o ich
dochodzeniu,

— leasing - jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza istotnie cate potencjalne

korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorcg. Wszystkie pozostate rodzaje
leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.
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Grupa jako leasingobiorca

Umowa leasingowa w ramach ktérej wszelkie ryzyka i1 pozytki z tytutu uzytkowania przystuguja Grupie jest
klasyfikowana jako leasing finansowy.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w ich
warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej niz warto$§¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutlu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z
tytulu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaly podzielone na czg$¢ odsetkowa oraz czg$¢ kapitalowa.
Koszty finansowe sa odnoszone w rachunek zyskow i strat.

Uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego $rodki trwate podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych
dla wiasnych sktadnikoéw majatku. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo
wiasnosci, aktywa sa amortyzowane w okresie krotszym spos$rod okresu leasingu i okresu uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytuhu leasingu operacyjnego odpisywane sa w rachunek zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty (zI.) uyjmowane sa po $rednim kursie NBP waluty
obowiazujacym na dzien zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w
walutach obcych sa przeliczane wedlug Sredniego kursu NBP obowiazujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikle

z przeliczenia walut s odnoszone w rachunek zyskow 1 strat.

Nie wystepuja przypadki przeliczenia walut dla aktywow i pasywow niepieni¢znych dla ktorych zmiany warto$ci
godziwej winny by¢ odniesione na kapitat.

Dotacje

Dotacje sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposob zapewniajacy wspotmiernos¢ z odnos$nymi kosztami,
ktore w zamierzeniu maja kompensowaé oraz kiedy zachodzi wystarczajaca pewnos¢, iz jednostka spetnia warunki
zwiazane z dotacjami, a dotacje beda otrzymane.

Dotacje do aktywow trwatych sa prezentowane w bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodow i odpisywane
w rachunek zyskow 1 strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow rownolegle z odpisami
amortyzacyjnymi.

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Zysk na dzialalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztow restrukturyzacji, w przypadku ich
wystapienia iudzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych, przed uwzglednieniem kosztow i przychodow
finansowych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat obejmuje: biezacy podatek dochodowy oraz podatek
odroczony.
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Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na roznicach przejsciowych pomigdzy warto§ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi przyjetymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokos$ci w jakiej
jest prawdopodobne, Ze begdzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice
przej$ciowe.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewany przyszly dochdd do opodatkowania nie bedzie wystarczajacy dla realizacji tego aktywa nastgpuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym.

Rzeczowe aktywa trwale

Za rzeczowe aktywa trwale Grupa uznaje $rodki trwale o cenie nabycia powyzej 1 tys. zt. spelniajace nast¢pujace
kryteria:
- sg utrzymywane w celu wykorzystania w obrocie towarowym, $§wiadczeniu ustug, procesie produkcyjnym oraz
w celach administracyjnych,
- beda wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden rok,
- w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,
- ktorych warto§¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujgcia rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktorych
nie powigkszaja koszty finansowania zewngtrznego zwiazane z danym S$rodkiem trwalym. Koszty te obciazaja
rachunek zyskow 1 strat w dacie ich poniesienia wg wzorcowego podejscia zgodnego z MSR 23 , Koszty finansowania
zewngetrznego™.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie prezentowane sa w bilansie wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu
utraty warto$ci w przypadku ich wystapienia.

Amortyzacj¢ wylicza si¢ od nastgpnego miesigca po dacie przekazania do eksploatacji dla wszystkich srodkoéw
trwatych podlegajacych amortyzacji, przez oszacowany okres ich uzytkowania, przy zastosowaniu metody liniowej wg
okresow zaprezentowanych w nocie nr 3 ,Rzeczowe aktywa trwale” za wyjatkiem przypadku nabycia uzywanych
srodkéw trwatych, dla ktorych okres amortyzacji jest ustalany indywidualnie. Grunty oraz $rodki trwate w budowie nie
podlegaja amortyzacji.

Podstawa naliczania amortyzacji jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto§¢ koncowa oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci. Warto$¢ rezydualna jest ustalana w odniesieniu do uzytkowanych samochodow.
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Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich uzytkowania,
odpowiednio jak wiasne za wyjatkiem przypadku gdy brak jest pewnosci ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa
otrzyma prawo wiasnosci, wtedy srodki trwale amortyzowane sa w okresie krotszym spos$rod okresu leasingu i okresu
uzytkowania.

Okres amortyzacji oraz warto$¢ koncowa podlegaja weryfikacji co najmniej raz w roku. Wszelkie, wynikajace z
przeprowadzonej weryfikacji, zmiany ujmuje si¢ jako zmiang wielkosci szacunkowych, zgodnie z MSR 8 ,,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wielkosci szacunkowych i korygowanie blgdow”.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania §rodkéw trwalych sa okreslane jako
roéznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkéw powigkszonej o ewentualne koszty ich
sprzedazy i uyymowane w pozostate koszty operacyjne rachunku zyskow i strat.

Koszty remontu zwiazane z biezaca obstuga nie zwigkszaja wartosci poczatkowej danego sktadnika majatku trwalego 1
obciazaja koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne Grupa uznaje nieruchomosci, ktére traktowane sa jako zrodto przychoddéw z czynszow
lub utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci lacznie. Do nieruchomosci
inwestycyjnych Grupa nie kwalifikuje nieruchomosci dla ktorych $wiadczy dodatkowe ustugi zwiazane z
nieruchomo$cia na rzecz wynajmujacych nieruchomos$¢, a warto§¢ §wiadczonych ustug jest istotna.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa na dzien bilansowy wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone
o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych stosowane sa stawki amortyzacyjne oraz metoda amortyzacji jak dla
srodkow trwatych.

Wartosci niematerialne

Za warto$ci niematerialne Grupa uznaje mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow, nie posiadajace
postaci fizycznej o okresie uzytkowania powyzej jednego roku i cenie nabycia powyzej 1 tys. zk.. W szczeg6lnosci do
warto$ci niematerialnych zalicza sig:
— nabyte oprogramowanie komputerowe,
— nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe i1 pokrewne, licencje koncesje, prawa do
znakéw towarowych.

Wartoéci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sa w aktywach
oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujgciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢ godziwa.

Wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwotg odpisow amortyzacyjnych
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naliczanie amortyzacji nastgpuje metoda liniowa i rozpoczyna si¢ w nastgpnym miesiacu po dacie przekazania do
eksploatacji przez okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne o okre§lonym czasie uzytkowania amortyzuje sig¢ w

okresach zaprezentowanych w nocie nr 2 ,,Wartosci niematerialne”.

Amortyzacja odnoszona jest w cigzar kosztow operacyjnych rachunku zyskow i strat. W Grupie nie wystgpuja wartosci
niematerialne o nicokreslonym okresie uzytkowania.
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Okres amortyzacji podlega weryfikacji co najmniej raz w roku. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej
weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiany wielkosci szacunkowych zgodnie z MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wielkosci szacunkowych i korygowanie bledow”.

Koszty finansowania zewngtrznego poniesione na sktadnik wartos$ci niematerialnych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat w okresie ktorego dotycza wg wzorcowego podejscia zgodnego z MSR 23 , Koszty finansowania zewngtrznego™.

Dla posiadanych przez Grupg sktadnikéw warto$ci niematerialnych przyjeto, iz warto$¢ koncowa jest rowna zero.

Utrata wartosci aktywow

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji lecz jest testowana pod katem utraty wartosci w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Testy na utratg wartoSci Grupa przeprowadza na dzien bilansowy
konczacy rok obrotowy oraz w przypadku kiedy zachodza przestanki utraty wartosci. Dla celéw przeprowadzenia
testow na utratg wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne, ktore czerpia
korzysci z synergii polaczenia. Kazdy z tych osrodkéw wypracowujacych s$rodki pieni¢zne odpowiada przejgtej
jednostce Iub Grupie Kapitatowej w przypadku nabycia podmiotu dominujacego wraz ze spotkami.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na utratg wartosci w przypadku gdy wystgpuja przestanki wskazujace na
mozliwos¢ jej wystapienia. Grupa, co najmniej raz w roku, dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na wystapienie utraty ich wartosci.

W przypadku stwierdzenia istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwana danego skladnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skladnik aktywow nie generuje
przeplywow pienig¢znych, ktore sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywow generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow.

Odpis z tytulu utraty wartosci jest uymowany w rachunku zyskow i strat jako pozostaty koszt operacyjny w okresie,
w ktorym wystapit.

W sytuacji gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywdow) zwigkszana
jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow
jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartoSci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie odpisu z tytutu
utraty wartosci ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach operacyjnych.

Zapasy

Do zapasdéw Grupa zalicza:

- towary,

- materiaty,

- produkty gotowe.
Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Jako
metodg wyceny rozchodu zapasow towardw i materiatow Grupa przyjeta metodg FIFO z uwzglednieniem szczegotowej
identyfikacji cen w odniesieniu do towaréow z krotkim terminem waznosci. Jezeli cena nabycia jest wyzsza niz
przewidywana cena sprzedazy netto Grupa dokonuje odpiséw aktualizujacych, ktore koryguja koszt wlasny sprzedazy.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu roku od dnia bilansowego, a
okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe dotycza $cisle okreslonych $§wiadczen na rzecz jednostki, lecz jeszcze nie
stanowiacych zobowiazania, lub prawdopodobnych kosztow, ktorych kwota lub data powstania nie sa jeszcze znane.
Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznej wyceny.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne ujmowane sa odpowiednio w pozostatych krotkoterminowych aktywach i

pasywach.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dotycza przychoddéw przewidzianych do rozliczenia w okresach
sprawozdawczych po dniu bilansowym.

Naleznosci 7 tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sa poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nalezno$ci
wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow aktualizujacych w przypadku gdy istnieje ryzyko ich odzyskania. Kwoty utworzonych odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sa w rachunku zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne.

Zasady przyjete przy tworzeniu odpiséw aktualizujacych naleznosci:
—  100% na nalezno$ci skierowane na droge postgpowania sadowego,
- 100% na naleznosci z tytutu odsetek zwtoki w zaptacie naliczonych kontrahentom,
—  100% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 1 roku,
- 50% na nalezno$ci przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesigcy do 1 roku.

Od wyzej podanych zasad stosuje sig nastgpujace wylaczenia:

— nie tworzy si¢ odpisow aktualizujacych naleznosci od dluznikow, ktoérzy systematycznie (zar6wno w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym jak i po dniu bilansowym) sptacaja zalegte naleznosci, a udziat wptat
jest znaczacy w poréwnaniu z wartos$cia pozostatej naleznosci,

—  nie tworzy si¢ odpisow aktualizujacych na naleznosci zabezpieczone np. hipoteka lub ubezpieczeniem.

Warto$¢ naleznosci ujgta w bilansie jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwiazanego z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duza ilo$é
klientow Grupy oraz ich rozproszenie na terenie Polski.

Zobowiqzania 7 tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania (zarowno handlowe, jak i pozostale) wycenione sa na dzien ich powstania w wartosci biezacej
przewidywanej zaptaty, a na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu. W kwocie zobowiazan wykazane sg

takze zobowiazania, ktore powstaly po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyly okresu objgtego sprawozdaniem
finansowym.
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Instrumenty finansowe

Tytuly 30.06.2006 31.12.2005
Aktywa finansowe wycenione w wartosci 2622 2568
godziwej przez rachunek zyskow i strat

Jednostki uczestnictwa w funduszu 5622 5 568
GAMMA

Aktywa dostepne do sprzedazy 11 159

: : ES 111 159

Udzialy i akcje nienotowane

Pozyczki i naleznosci S06 014 531635
Pozyczki 57483 99 829
Leasing 20
Naleznosci 448 531 431 786
Zobowiazania finansowe 345151 372 057
Kredyty o zmiennej stopie procentowej 208 284 239367
Obligacje o zmiennej stopie procentowej 115600 112390
Obligacje o stalej stopie procentowe;j 20000 20000
Leasing finansowy 1267 300
Zakup przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa 5379 7081

Aktywa finansowe, kwalifikacja i wycena

—  Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie
poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu
sprzedazy w krotkim terminie lub, gdy jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujgcia o wycenie w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

—  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe, dla ktorych okres utrzymywania nie jest
okreslony tj. dluzne papiery wartosciowe, oraz udzialy w jednostkach, ktére nie sa jednostkami
podporzadkowanymi. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile Grupa nie
zamierza zby¢ inwestycji w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji
ujmuje si¢ na dzien ich przeprowadzenia wedtug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. W przypadku,
gdy ustalenie warto$ci godziwej nie jest mozliwe, wowczas wyceny dokonuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego
kosztu, natomiast, jezeli aktywa te nie maja ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje si¢ w cenie
nabycia.
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Zyski i straty z wyceny sktadnika aktywow dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. W
prezentowanych okresach nie wystapity zyski i straty ujgte w kapitale wlasnym oraz przeniesione z kapitalu
wlasnego i ujete w wyniku finansowym za dany okres.

—  Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to aktywa, ktore powstaly wskutek wydania bezposrednio drugiej stronie $rodkow
pienigznych. Pozyczki i naleznosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci.

Pozyczki i nalezno$ci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12
miesi¢ey od dnia bilansowego, a gdy przekracza do aktywow trwatych.

Zobowiqzania finansowe
Zobowiazania finansowe zalicza si¢ do dwoch kategorii:

—  Zobowiazania finansowe wyceniane sa w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Obejmuja one
zobowiazania przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania do dostarczenia pozyczonych papierow
warto$ciowych 1 innych instrumentéw finansowych w przypadku zawarcia przez jednostk¢ umowy
krétkoterminowe;.

— Pozostatle zobowiazania wyceniane sa na kolejne dni bilansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania finansowe tj. zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, dhuznych papieréow warto§ciowych i inne
zobowiazania finansowe ujmuje si¢ wedlug warto$ci godziwej powigkszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujgciu wycena zobowiazan nastgpuje wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, a skutki sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty z tytulu poszczegdlnych instrumentéw finansowych zaprezentowano odpowiednio w notach 28, 29
do rachunku zyskow i strat.

Platnosci w formie akcji wlasnych

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGF S.A. uchwala nr 4 z dnia 29 listopada 2002 r. upowaznito Zarzad PGF S.A.
oraz Rade Nadzorcza do wdrozenia programu opcji menedzerskich dla Zarzadu i kadry zarzadzajacej PGF S.A.

Okres realizacji programu obejmuje skonsolidowane wyniki dziatalno$ci PGF S.A. za lata 2003-2005.
Prawo do objgcia akcji wygasa 31.12.2007 r. z zastrzezeniem, ze prawo do objecia akcji przez czlonkow Zarzadu
PGF S.A. moze nastapi¢ maksymalnie do dnia 31.12.2006 r.

Akcje przeznaczone dla beneficjentoéw programu pochodza z emisji przeprowadzonej na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego. Prawo nabycia i swobodnego dysponowania akcjami uczestnicy
programu uzyskuja wg nastgpujacej ilosci akcji z puli przeznaczonej dla nich zgodnie z programem:

- 30% akcji w roku 2004,

- 30% akcji w roku 2005,

- 40% akcji w roku 2006,
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przy zatozeniu, ze 105.000 akcji przeznaczonych zostanie na realizacj¢ programu przez cztonkéw Zarzadu PGF S.A., a
285.000 akcji przeznaczonych zostanie kadrze kierowniczej i innym osobom zakwalifikowanym do programu.

W okresie od uruchomienia programu tj. do dnia 30.06.2006 r. zrealizowano, zgodnie z warunkami programu, dwie
transze emisji akcji:
- w dniu 29.09.2004r. wykonano 99.750 praw do objecia akcji, czyli 100% przekazanych praw w cenie
wykonania 9,40 zt.
-  w dniu 29.09.2005r. wykonano 103 600 praw do objecia akcji, czyli 100% przekazanych praw w cenie
wykonania 3,36 zt.

Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1,00 zt. Obligacje sa nie oprocentowane i niezabezpieczone w rozumieniu
ustawy o obligacjach.

W dniu 30.06.2006r. PGF S.A. wyemitowala 3 049 niezabezpieczonych i nie oprocentowanych obligacji imiennych
Serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt. kazda z prawem pierwszenstwa do objgcia akeji serii N3.

Doktadny opis programu oraz zastosowany model wyceny zostal oméwiony w sprawozdaniu sporzadzonym na dzien
31.12.2005. Wptyw wyceny opcji na prezentowane sprawozdanie finansowe wynosi 375 tys. zk.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwata nr 17 z dnia 1 czerwca 2006 r. upowaznilo Radg¢ Nadzorcza do
wdrozenia nowego programu opcji menedzerskich skierowanych do Cztonkéw Zarzadu PGF S.A.

Program obejmuje skonsolidowane wyniki dziatalnosci PGF S.A. w okresach sprawozdawczych 2006 r., 2007 r.,
2008 r. 1 2009 r. Program zostanie zrealizowany w drodze emisji obligacji z prawem pierwszenstwa nabycia akcji
Spotki serii O. Spotka wyemituje tacznie nie wigcej niz 4.960 obligacji imiennych serii D1, D2, D3 i D4 o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Kazda seria obejmowa¢ bedzie nie wigcej niz 1.240 obligacji. Z kazda obligacja bedzie
zwiazane prawo pierwszenstwa objecia 100 akeji Spotki na okaziciela odpowiednio serii O1, 02, O3 i O4, o wartosci
nominalnej 2 zt kazda. Obligacje zostana zaoferowane poprzez skierowanie przez Spolke propozycji nabycia do
Uczestnikow Programu, w liczbie okre§lonej indywidualnie dla kazdej osoby moca uchwalonych przez Radg
Nadzorcza zasad. Obligacje zostana wykupione przez Spoétke w dniu 31 grudnia 2013 r. Warunki emisji Obligacji
zostang uchwalone przez Radg Nadzorcza i bgda okresla¢ w szczegodlnosci przypadki, w ktorych Spotka bedzie
uprawniona do wczesniejszego odkupu Obligacji w celu ich umorzenia. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2006r. spotka
dokonata wyceny I transzy. Kwota z wyceny odnoszaca si¢ do I poétrocza 2006 roku wynosi 16 tys. zt. Z uwagi na
nieistotno$¢ nie zostala uwzgledniona w sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat ryzyka kredytowego wynikajqcego z instrumentow finansowych

Glownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupg sa: pozyczki, naleznosci handlowe i pozostale, naleznosci
z tytutu leasingu finansowego oraz inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe.

Ryzyko kredytowe Grupy zwiazane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi oraz pozyczkami. Kwoty
prezentowane w bilansie sa wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez
kierownictwo Grupy na podstawie przesztych do§wiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, nie uwzgledniajace wartosci godziwej
zabezpieczenia ustalonego na wypadek, gdyby strony trzecie nie wykonaly swoich obowiazkéw wynikajacych z
instrumentow finansowych wynosi 58 717 tys. zt.(nominat pozyczek niesptaconych).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwiazku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duza liczbg odbiorcow.

Informacja na temat ryzyka stopy procentowej wynikajqcego z instrumentow finansowych
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Grupa Kapitatlowa PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach
procentowych (kredyty bankowe i obligacje $rednio i dlugoterminowe) opartych o rynkowe stopy WIBOR. W
przypadku kredytow — stopy procentowe pozostaja niezmienione w okresach miesigcznych (miesiace kalendarzowe),
10-cio dniowych (kredyt w rachunku biezacym w BRE Banku), tygodniowych (kredyt rewolwingowy w BZ WBK) lub
zmieniaja si¢ codziennie (w oparciu o stawke WIBOR O/N, TN, SW lub 1M). Zestawienie poszczeg6lnych linii
kredytowych przedstawia tabela ponize;j:

Limit w data oprocentowanie okres zmian
Bank Kredyt )
tys zt. splaty oparte o WIBOR oprocentowania

Bank Handlowy w Warszawie S.A. | w r-ku biezacym 10 000 | 20-03-07 TN 1 dzien
BRE Bank S.A. w r-ku biezacym 12000 | 26-07-07 M 10 dni
Kredyt Bank S.A. w r-ku biezacym 72 000 10-05-07 O/N 1 dzien
Nordea Bank Polska S.A. rewolwingowy 20 000 17-05-08 M 1 miesiac
Bank Pekao S.A. w r-ku biezacym 60 000 | 15-07-07 M 1 dzien
Bank Pekao S.A. obrotowy 100 000 | 31-12-10 M 1 dzien
BZ WBK S.A. rewolwingowy 67000 | 28-02-10 SW 7 dni

BZ WBK S.A. w r-ku biezacym 5000 31-03-08 M 1 miesiac
BZ WBK S.A. rewolwingowy 10000 | 31-03-08 M 1 miesiac
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. w r-ku biezacym 1 000 28-02-07 TN 1 dzien
Bank BPH S.A. w r-ku biezacym 13000 | 31-03-08 ON 1 dzien
Bank BPH S.A. obrotowy 2 000 31-12-06 IM 1 miesiac
Bank BPH S.A. w r-ku biezacym 25 000 30-03-07 M 1 miesigc
ING Bank Slaski S.A. w r-ku biezacym 15000 | 30-06-08 M 1 miesiac
ING Bank Slaski S.A. w r-ku biezacym 5130 30-09-06 M 1 miesiac
PKO BP S.A. w r-ku biezacym 100 000 | 28-12-10 M 1 miesiac
Reiffeisen Bank Polska S.A. w r-ku biezacym 8 000 30-11-06 IM 1 miesigc

Z instrumentami tymi nie jest zwiazane ryzyko utraty wartosci godziwej ze wzgledu na zmiany stop procentowych,
natomiast jest zwigzane ryzyko zwigkszenia kosztow obstugi tych linii kredytowych w przypadku wzrostu rynkowych
stop procentowych. Analizujac obecne trendy w ksztattowaniu si¢ poziomu rynkowych stop procentowych, Spotka
podjeta decyzjg o niezabezpieczaniu tych instrumentéw finansowych w zakresie tego ryzyka.

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartoéci limitow) stopy procentowej zwiazanej z tymi instrumentami na koniec
czerwca 2006 wynosi dla kredytow krotkoterminowych 4,50% p.a. i dla kredytéw dtugoterminowych 4, 30 % p.a.

Ponadto Grupa korzysta z programu emisji krotkoterminowych obligacji (zapadalnos¢ do 12 miesigey), ktore zwykle
maja terminy wykupu 1, 2, 3, lub 6 miesigcy, a ich oprocentowanie jest oparte na odpowiedniej stawce WIBOR.
Oprocentowanie tych instrumentéw jest stale w okresie do wykupu poszczegélnych transz obligacji. Zestawienie
poszczegdlnych transz z okresami do wykupu zawiera tabela ponize;j:

Transza Wartos¢ w tys. zt | data poczatkowa data sptaty % oparte 0 WIBOR
K-233 23 000 09-05-06 09-08-06 M
K-237 10 400 29-05-06 29-08-06 IM

Z instrumentami tymi nie jest zwiazane ryzyko utraty wartosci godziwej ze wzglgdu na zmiany stop procentowych (z
uwagi na krotkie terminy wykupu). Srednia wazona (za wagi przyjeto wartoéci poszczegélnych transz) stopy
procentowej zwiazanej z tymi instrumentami na koniec czerwca 2006 wynosi 4,19%.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd -20-




Grupa Kapitalowa PGF S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za I potrocze 2006r.

W zakresie instrumentow dlugoterminowych Grupa wyemitowata:

— obligacje o zmiennym oprocentowaniu (80 mln zt), ktérych oprocentowanie jest ustalane raz na kwartat i
pozostaje stale w okresie odsetkowym. Z instrumentami tymi nie jest zwiazane ryzyko utraty wartosci
godziwej ze wzgledu na zmiany stop procentowych, natomiast jest zwiazane ryzyko zwigkszenia kosztow
odsetkowych w kolejnych okresach w przypadku wzrostu stop procentowych. Analizujac obecne trendy w
ksztaltowaniu si¢ poziomu rynkowych stdp procentowych, Spétka podjela decyzje o niezabezpieczaniu tych
instrumentow finansowych w zakresie tego ryzyka.

— obligacje o stalym oprocentowaniu (20 mln zl), ktérych oprocentowanie pozostaje stale w okresie
odsetkowym. Z instrumentem tym jest zwiazane ryzyko utraty warto$ci godziwej ze wzgledu na zmiang stop
procentowych, nie istnieje natomiast ryzyko stopy procentowe;.

Srednia wazona stopy procentowej zwiazanej z obligacjami dtugoterminowymi na koniec czerwca 2006 wynosi
5,72%.

Informacja na temat ryzyka walutowego

Ryzyko walutowe w Grupie Kapitalowej PGF S.A. jest zwigzane glownie z dokonywaniem zakupoéw towarow
handlowych przez podmiot dominujacy i jedna ze spotek zaleznych zaopatrujacych szpitale, ptatnych w walutach
obcych. Udziat zakupdéw rozliczanych w walutach obcych do tacznej warto$ci dokonywanych transakcji zakupu
towarow handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 3%, przy czym 95% z nich jest
rozliczanych w walucie EURO. Przy tych zakupach Spoétki korzystaja z odroczonych terminow ptatnosci (zwykle ok.
30 - 60 dni) i w tym czasie sa narazone na ryzyko zwigzane z oslabieniem si¢ kursu zlotego (ryzykiem jest spadek
warto$ci zlotego w okresie pomigdzy zakupem, a ptatnoscia). Z uwagi na stosunkowo niewiclkie ryzyko walutowe (w
poréwnaniu ze skala obrotow Grupy Kapitalowej), a takze obserwowane ostatnio trendy aprecjacji waluty krajowej
ryzyko to nie jest obecnie zabezpieczane. W zaleznosci od sytuacji na rynku, ktora jest w sposob ciagly monitorowana,
nie wyklucza si¢ wykorzystania transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe w przysztosci.

Informacja na temat ryzyka ceny zwiqzanego 7 instrumentami finansowymi

Spotki z Grupy Kapitatowej nie posiadaja instrumentéw finansowych, z ktorymi wigzaloby si¢ ryzyko utraty ich
wartosci na skutek zmiany ceny rynkowej, za wyjatkiem instrumentu opisanego w punkcie ,,Instrumenty finansowe”
niniejszego sprawozdania, z uwagi jednak na charakter tego instrumentu (jednostki uczestnictwa funduszu rynku
pienigznego) ryzyko cenowe z nim zwiazane jest znikome.

Zarzqdzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej wedlug zmiennych stop procentowych
(kredyty bankowe i obligacje $rednio i dlugoterminowe) opartych o rynkowe stopy WIBOR. W przypadku wzrostu
poziomu rynkowych stop procentowych Grupa bylaby narazona na ponoszenie wyzszych kosztoéw finansowych.
Obecnie w Grupie nie sa wykorzystywane instrumenty zabezpieczajace ryzyko stop procentowych, jednakze biorac pod
uwage obserwowang od kilku miesigey stabilizacje poziomu tych stop nalezy uznaé to ryzyko za znikome. Rowniez
przewidywania wigkszoéci analitykéw w zakresie ksztaltowania sig stop procentowych w perspektywie 6 — 12 miesigcy
nie wskazuja na istnienie obecnie tego ryzyka w stopniu istotnym. Grupa na biezaco monitoruje sytuacj¢ rynkowa i w
przypadku zaobserwowania oznak jej zasadniczej zmiany nie wyklucza podjecia decyzji o dokonaniu transakcji
zabezpieczajacych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieinych
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Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych obejmuja $rodki pienigzne w banku i kasie oraz odsetki i lokaty
kroétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Kapital wlasny

Kapitat zakltadowy obejmuje kapital podmiotu dominujacego — PGF S.A. unormowany przepisami kodeksu spotek
handlowych odzwierciedlajacy nominalng warto$¢ akcji pokrytych gotowka, lub majatkiem przejmowanych spotek.
Kapitat zakltadowy jest wykazywany wedlug wartosci nominalnej (zgodnej ze statutem jednostki dominujacej oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego) skorygowanej o skutki w kwocie 338 tys. zi. stanowiacej korekte
hiperinflacyjna w oparciu o unormowania § 24 MSR 29.

Kapitat zapasowy tworzony jest z:
—  podziatu zysku
— nadwyzki akcji ponad warto§¢ nominalng
i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowa jednostek Grupy Kapitatowe;.

Kapitat pozostaty-rezerwowy w Grupie powstal z przeniesienia funduszu z prywatyzacji Przedsigbiorstwa
Panstwowego w spolce zaleznej w okresie objetym kontrola.
Na kapitat rezerwowy Grupa odnosi skutki wyceny przyznanych instrumentow kapitatowych — opcji na akcje.

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje:
—  zysk (strata z lat ubiegtych),
—  zysk (strata z roku biezacego).

Zysk (strata) z lat ubiegtych obejmuje:
—  korekty konsolidacyjne z lat poprzednich wplywajace na wynik finansowy,
— nie pokryte straty z lat ubiegtych spotek,
—  skutki przejscia Grupy na MSSF.

Odrebna pozycje kapitalu wlasnego stanowig kapitaty (udziaty) mniejszosci.

Swiadczenia pracownicze

Pracownicy zatrudnieni w Grupie Kapitalowej PGF S.A. nabywaja uprawnien do nastgpujacych $wiadczen
pracowniczych:

— odprawy emerytalno rentowe — przysluguja pracownikom speiniajacym warunki uprawniajace do
emerytury lub renty z tytulu niezdolnosci do pracy, ktorych stosunek pracy ustat w zwiazku z
przej$ciem na emeryturg lub rentg.

— nagrody jubileuszowe — przystuguja pracownikom za dlugoletnia pracg. Zasady wyptat nagrod
jubileuszowych okresla regulamin wynagradzania pracownikéw oraz odpowiednie regulacje dotyczace
zasad wynagradzania w jednostkach zaleznych.

Wysokos¢ w/w $wiadczen pracowniczych ustalana jest przy zastosowaniu metod aktuarialnych przez niezaleznego
aktuariusza. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy si¢ w cigzar kosztow operacyjnych w pozycji ,koszty
$wiadczen pracowniczych”.

Zmiana kwoty zobowiazan na kolejne dni bilansowe odnoszona jest w koszty operacyjne rachunku zyskow i strat.

Rezerwy
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Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na jednostkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)

wynikajacy ze zdarzen przesztych, a prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé

wypltywu $rodkow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli istnieje

wiarygodne oczekiwanie, ze objgte rezerwa koszty zostang zwrdcone, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny

sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy

ubezpieczenia).

Zgodnie z wymogami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie prezentowane sa

odpowiednio jako krétko i dlugoterminowe.

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieniginych

zastosowano odpowiednio niiej wskazane kursy:

dla danych wynikajacych z bilansow - $redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,

dla danych wynikajacych z rachunkéw zyskow i strat oraz rachunkoéw przeptywow pienigznych - sredni kurs

danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie.

Okres Okres poréwnywalny
Lp. Tresé sprawozdawczy
01.01.-30.06.2006 01.01.-31.12.2005 01.01.-30.06.2005
1 | $redni kurs na koniec okresu 4,0434 3,8598 4,0401
2 | $redni kurs okresu 3,9002 4,0233 4,0805
3 | najwyzszy $redni kurs w okresie 4,1065 4,2756 4,2756
4 | najnizszy $redni kurs w okresie 3,7565 3,8223 3,8839
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III. UZUPELNIAJACE DANE DOTYCZACE POZYCJI PREZENTOWANYCH W BILANSIE,
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT, ZESTAWIENIU ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ORAZ

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 1A

WARTOSCI FIRMY Z KONSOLIDACJI 30.06.2006 31.12.2005

1. Warto$¢ firmy brutto

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 85 768 84183
b) zwigkszenia (z tytutu) 28273 1585
- nabycia podmiotow powiazanych 28273 1088
- wlaczenie do konsolidacji -

- korekta wartos$ci firmy na dz.nabycia - 497
¢) zmniejszenia (z tytutu) - -
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 114 041 85 768
2. Skumulowana utrata wartosci

a) odpis wartos$ci firmy na poczatek okresu 236

b) odpis wartosci firmy za okres (z tytulu) - 236
- odpis w biezacy wynik finansowy - 236
c) odpis wartosci firmy na koniec okresu 236 236
3. Wartos¢ firmy netto na koniec okresu 113 805 85532

Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata na skutek nabycia spotek zaleznych:
Na dzien 31.12.2005 jest to warto$¢ firmy z nabycia:

* PZF Cefarmu Krakow S.A. w kwocie 1.142 tys. zt,

» Grupy Apteki Polskie S.A. w kwocie 76.866 tys. zt,

» DOSIS Sp.z 0.0. w kwocie 3.967 tys. zt,

* Cefarm B Sp. z 0.0. w kwocie 1.859 tys. zi,

* Amadeus Sp. z 0.0. w kwocie 1.088 tys. zt,

* Pharmena Sp. z 0.0. w kwocie 508 tys. zt,

W biezacym okresie zmiany wartosci firmy dotycza:
« zakupu Grupy ATG w kwocie 27.970 tys. zt.,
* dokupienie udziatow w spotkach Grupy Apteki Polskie w kwocie 303 tys. zt,

* dokupienie udziatéw w spotkach PGF Sp. z 0.0. w Lomzy oraz PGF Cefarm Bydgoszcz S.A. w facznej kwocie 338 tys. zt,

Grupa corocznie przeprowadza testy na utratg wartosci, a takze wowczas gdy zaistnieja przestanki wskazujace na utratg wartosci.

Nota 1B

WARTOSC FIRMY

30.06.2006

31.12.2005

1. Wartos$¢ firmy brutto

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

30384

30 186

b) zwigkszenia (z tytutu)

198

- korekty wartosci poczatkowej

198

¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

30384

2. Skumulowana utrata wartoSci

a) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

b) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

c) odpis wartosci firmy na koniec okresu

3. Wartos¢ firmy netto na koniec okresu

30 384

30 384

Warto$¢ firmy powstata na skutek nabycia prywatyzowanych spotek Skarbu Panstwa:
* PZF Cefarm Krakow S.A. w kwocie 2 915 tys. zt,
* PZF Cefarm-L6dZ S.A. w kwocie 27 229 tys. zt ,

prezentowanych okresach nie dokonywano odpisu utraty wartosci firmy.

* nabycie zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa w spotce zaleznej Apteki Cefarm w Bydgoszczy w kwocie 240 tys. zt.
Grupa corocznie przeprowadza testy na utratg warto$ci, a takze gdy zaistnieja przestanki wskazujace na utratg wartosci. W
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Nota 2 za okres 01-01-2006 do 30-06-2006
WARTOSCI NIEMATERIALNE
b o d
prawo wieczystego [)Iateztl;,lﬁ)cnefcj'J: 1 inne wartosci warto$ci niematerialne . Warto,é ol
uzytkowania gruntu [podobne warto$ci w tym oprogramowanie niematerialne w trakcie realizacji niematerialne,
. komputerowe razem
Warto$¢ netto na poczatek okresu 12 618 9200 5323 3 889 78 25785
1. Wartos$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 19 258 22901 17553 5406 78 47 643
b) zwigkszenia (z tytutu) 990 761 581 5266 2464 9481
- przejgeie z inwestycji 953 519 342 1472
- zakupy 10 7 10
- naktady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji 2460 2 460
- wlaczenie do konsolidacji 37 232 232 5266 4 5539
¢) zmniejszenia (z tytuhy) 7593 1619 154 245 1475 10 932
- sprzedaz 3 3
- likwidacja 1619 154 245 1 864
- oddanie zadan inwestycyjnych 1472 1472
- przeznaczone do zbycia 7593 7593
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 12 655 22043 17 980 10 427 1067 46 192
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 6 640 13588 12117 1517 21745
b) amortyzacja za okres (z tytutu) (3951) (146) 344 514 - (3583)
- amortyzacja 178 643 439 657 1478
- umorz.likwid.wart.niematerialnych 845 151 245 1090
- wlaczenie do konsolidacji 6 56 56 102 164
- przeznaczone do zbycia 4135 4135
¢) umorzenie na koniec okresu 2 689 13442 12 461 2031 - 18 162
3. Utrata wartosci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu 113 113 113
b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu - 113 113 - - 113
4. Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 9 966 8488 5406 8396 1067 27917
Okres amortyzacji warto$ci niematerialnych 40 lat od 2 do 15 lat od 2 do 15 lat do 5 lat X
W prezentowanych okresach amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata odniesiona w koszty operacyjne rachunku zyskow i strat.
Grupa Kapitalowa nie posiada warto$ci niematerialnych do ktérych ma ograniczony tytul prawny oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan.
Nie wystepuja zobowiazania umowne do nabycia w przysztosci warto$ci niematerialnych.
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Nota 2 za okres 01-01-2005 do 31-12-2005
WARTOSCI NIEMATERIALNE
b o d
prawo wieczystego [)Iateztl;,lﬁ)cnefcj'J: 1 inne wartosci warto$ci niematerialne . Warto,é ol
uzytkowania gruntu |podobne wartosci w tym| oprogramowanie niematerialne w trakcie realizacji niematerialne,
. komputerowe razem
Warto$¢ netto na poczatek okresu 12 627 3294 1815 4273 1740 21934
1. Wartos$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 19278 16 228 13 544 5101 1 740 42347
b) zwigkszenia (z tytutu) 2 889 6738 4074 518 7 847 17992
- przejgeie z inwestycji 2796 6 604 3950 99 9499
- zakupy 93 134 124 419 646
- naktady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji 7 847 7 847
¢) zmniejszenia (z tytutu) 2909 65 65 213 9509 12 696
- sprzedaz 2 820 11 11 8 2 839
- likwidacja 54 54 47 2 103
- oddanie zadan inwestycyjnych 9499 9499
- przeznaczone do zbycia i inne 89 166 255
d) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 19 258 22901 17553 5406 78 47 643
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 6651 12 821 11616 828 20 300
b) amortyzacja za okres (z tytutu) (11) 767 501 6389 - 1445
- amortyzacja 334 825 559 732 1891
- umorz.sprzed.wart.niematerialnych 256 4 4 260
- umorz.likwid.wart.niematerialnych 54 54 36 90
- przeznaczone do zbycia i inne 89 7 96
¢) umorzenie na koniec okresu 6 640 13 588 12117 1517 - 21745
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu 113 113 113
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - 113 113 - - 113
4. Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 12 618 9200 5323 3 889 78 25785
Okres amortyzacji warto§ci niematerialnych 40 lat od 2 do 15 lat od 2 do 15 lat do 5 lat X
W prezentowanych okresach amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata odniesiona w koszty operacyjne rachunku zyskow i strat.
Grupa Kapitalowa nie posiada warto$ci niematerialnych do ktérych ma ograniczony tytut prawny oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan.
Nie wystepuja zobowiazania umowne do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 3 za okres 01-01-2006 do 30-06-2006

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wg MSSF

za | pétrocze 2006r.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH)

grunty budynki,lokale i urzadzenia techniczne i $rodki transportu inne $rodki trwate $rodki trwate w budowie Rzeczowe aktywa
budowle maszyny trwale, razem
'Warto$¢ netto na poczatek okresu 3053 176 639 23 754 7229 5046 1534 217 255
1. Wartos¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 3163 214 645 46 905 11042 13022 1749 290 526
b) zwigkszenia (z tytutu) - 13 623 5153 1216 3335 11150 34 477
- przejgeie z inwestycji 7474 1250 1048 333 10 105
- zakupy gotowych $rodkow trwatych 12 118 95 121 346
- naktady na $rodki trwale w budowie 10310 10310
- przyjgcie w leasing 2276 2276
- wlaczenie do konsolidacji 6137 1477 73 2874 840 11401
- inne 32 7 39
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1138 103 592 4117 316 209 10 554 119 926
- sprzedaz 4 689 12 279 38 118 5136
- likwidacja 320 204 37 134 307 1002
- oddanie zadan inwestycyjnych 10 105 10 105
- przeznaczone do zbycia 1138 98 583 3894 5 103 620
- inne 7 32 24 63
d) wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 2025 124 676 47941 11942 16 148 2345 205 077
2. Umorzenie
a) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 34030 23 151 3813 7976 - 68 970
b) amortyzacja za okres (z tytutu) - (6 887), 1928 432 1315 - (3212
- amortyzacja 4398 3339 574 1053 9364
- umorz.sprzed.srodkow trwatych 238 1 133 34 406
- umorz.likwid.§odkow twalych 136 179 24 133 472
- wlaczenie do konsolidacji 601 414 15 454 1484
- przeznaczone do zbycia 11512 1 669 1 13182
- inne (24) 24 -
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 27143 25079 4245 9291 - 65758
3. Utrata wartosci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu 110 3976 - - - 215 4301
- wlaczenie do konsolidacji 71 71
- zmniejszenie 120 188 308
b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu 110 3856 - - - 98 4064
4. Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwalych na koniec okresu 1915 93 677 22 862 7697 6 857 2247 135 255
Okres amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych X od 20 do 40 lat od 7 do 10 lat od 6 do 7 lat od 5 do 7 lat X X

Na dzien bilansowy 30.06.2006 majatek trwaty o wartosci 4.400 tys. zt stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec Skarbu Panstwa z tytutu zakupu przedsigbiorstwa.

Nie wystepuja zobowigzania umowne zwigzane z nabyciem w przysztosci srodkow trwatych.

W kwocie amortyzacji dokonanej za okres objgty sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowiacej czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow.
Odpis aktualizujacy w kwocie 3 966 tys. zt dotyczy nieruchomosci przeznaczonych do sprzedazy, ktore nie spetniaja kryteriow wynikajacych z MSSF 5 dla ujgcia w aktywach przeznaczonych do zbycia.

Zmniejszenie odpisu aktualizujacego budynkow i budowli oraz §rodkoéw trwatych w budowie zostato dokonane w rachunek zyskow i strat na zwigkszenie pozostatych przychodéow operacyjnych.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 3 za okres 01-01-2005 do 31-12-2005

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wg MSSF

za | pétrocze 2006r.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH)

grunty budynki,lokale i urzadzenia techniczne i $rodki transportu inne $rodki trwate $rodki trwate w budowie Rzeczowe aktywa
budowle maszyny trwale, razem
'Warto$¢ netto na poczatek okresu 3478 179 539 23 530 6679 5225 3497 221948
1. Wartos¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 3588 211507 45661 9 875 12153 3524 286 308
b) zwigkszenia (z tytutu) 161 14 830 6654 2029 1529 20816 46019
- przejgeie z inwestycji 136 13232 5614 1770 1140 21892
- zakupy gotowych $rodkow trwatych 25 1550 983 243 329 12 3142
- naktady na $rodki trwale w budowie 20 804 20 804
- przyjgcie w leasing 16 16
- wlaczenie do konsolidacji 10 48 19 77
- inne 38 9 41 88
¢) zmniejszenia (z tytutu) 586 11692 5410 862 660 22 591 41 801
- sprzedaz 312 11120 3605 642 406 537 16 622
- likwidacja 456 1749 186 204 161 2756
- oddanie zadan inwestycyjnych 21892 21892
- przeznaczone do zbycia i inne 274 116 56 34 50 1 531
d) wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 3163 214 645 46 905 11042 13022 1749 290 526
2. Umorzenie
a) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 27002 21989 3196 6926 59113
b) amortyzacja za okres (z tytutu) - 7028 1162 617 1050 - 9857
- amortyzacja 8212 3972 1288 1608 15080
- umorz.sprzed.srodkow trwatych 997 1183 588 345 3113
- umorz.likwid.§odkow twalych 103 1595 57 186 1941
- wlaczenie do konsolidacji 1 22 19 42
- przeznaczone do zbycia i inne 85 54 26 46 211
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 34030 23 151 3813 7976 - 68 970
3. Utrata wartosci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu 110 4966 142 2 27 5247
- zwigkszenie 188 188
- zmniejszenie 990 142 2 1134
b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu 110 3976 - - - 215 4301
4. Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwalych na koniec okresu 3053 176 639 23 754 7229 5046 1534 217255
Okres amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych X od 20 do 40 lat od 7 do 10 lat od 6 do 7 lat od 5 do 7 lat X X

Na dzien bilansowy 31.12.2005 majatek trwaty o warto$ci 4.400 tys. zt stanowi zabezpieczenie splaty zobowiazan wobec Skarbu Panstwa z tytulu zakupu przedsigbiorstwa.

Nie wystgpuja zobowigzania umowne zwiazane z nabyciem w przysztosci srodkow trwatych.

W kwocie amortyzacji dokonanej za okres objety sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowiacej cz¢$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow.
Zwigkszenia odpisu aktualizujacego w roku 2005 dotyczyly zaniechania realizacji sSrodkéw trwatych w budowie rozpoczgtych przed dniem nabycia spotek i podwyzszyly warto$¢ firmy na dzief nabycia.

Zmniejszenie odpisu aktualizujacego budynkow i budowli zostato dokonane w rachunek zyskow i strat na zwigkszenie pozostatych przychodow operacyjnych w oparciu o zaktualizowane przez rzeczoznawcg operaty szacunkowe,

natomiast w odniesieniu do urzadzen technicznych w wyniku sprzedazy i ich likwidacji.

Odpis aktualizujacy dotyczy nieruchomosci przeznaczonych do sprzedazy, ktore nie spetniaja kryteriow wynikajacych z MSSF 5 dla ujecia w aktywach przeznaczonych do zbycia.

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd

w tys. zt

28



Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 4 za okres 01-01-2006 do 30-06-2006

za | pétrocze 2006r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wg MSSF

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (WG TYTULOW)

~budynki i lokale - sp§1§zie1cze - prawa wieczystego l\fiCI‘UChOHTORi
uzytkowe wlasno$ciowe prawo - grunty uzytkovxfanla inwestycyjne,
do lokalu gruntow razem

'Warto$¢ netto na poczatek okresu 1154 171 22 40 1387
1. Warto$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1211 178 22 44 1455
b) zwigkszenia (z tytutu) - - - - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
d) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1211 178 22 44 1455
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 57 7 4 68
b) amortyzacja za okres 16 1 - 17
¢) umorzenie na koniec okresu 73 3 - 4 85
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu - - - - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
4. Wartos$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1138 170 22 40 1370
Okres amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych 20-40 lat 20-40 lat X 40 lat X

standardu) nieruchomosci.

Przychody z czynszow dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 92 tys. zt.
Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 60 tys. zt.
Nie wystgpuja ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz przekazania przychodow i zyskow z tego tytuhu.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych ustalona w oparciu o wyceng rzeczoznawcy na dzien 30.06.2005r. wynosi 1 548 tys. zt.

Nie wystgpuja zobowiazania umowne zwiazane z posiadanymi nieruchomosciami inwestycyjnymi oraz zobowiazania dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wg MSSF w tys. zt
za | pétrocze 2006r.
Nota 4 za okres 01-01-2005 do 31-12-2005
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (WG TYTULOW)
- spoldzi - i - Nieruchomosci
- budynki i lokale spf)lflzlelcze prav'va w1eczy.stego ) naktady nra. \ leru : 1
. wlasno$ciowe prawo - grunty uzytkowania nieruchomosci inwestycyjne,
uzytkowe X . .
do lokalu gruntow inwestycyjne razem

Warto$¢ netto na poczatek okresu 1149 175 22 42 35 1423
1. Warto$¢ poczatkowa
a) wartos$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1176 178 22 44 35 1455
b) zwigkszenia (z tytutu) 35 - - - - 35
- przejecie z zadania inwestycyjnego 35 35
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - 35 35
- oddanie zadan inwestycyjnych 35 35
d) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1211 178 22 44 - 1455
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 27 3 2 32
b) amortyzacja za okres 30 4 2 36
¢) umorzenie na koniec okresu 57 7 - 4 - 63
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
4. Wartos¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1154 171 22 40 - 1387
Okres amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych 20-40 lat 20-40 lat X 40 lat X X
Przychody z czynszow dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 146 tys. zt.
Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 108 tys. zt.
Nie wystepuja ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz przekazania przychodow i zyskow z tego tytutu.
Nie wystepuja zobowiagzania umowne zwiazane z posiadanymi nieruchomosciami inwestycyjnymi oraz zobowigzania dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy standardu)
nieruchomosci.
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wynosi 1 548 tys. zl i zostata ustalona przez rzeczoznawcg na dzien 30.06.2005 r.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

za | pétrocze 2006r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wg MSSF

w tys. zt

Nota SA
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Wartos$¢ godziwa
. . inwestycji w
Lp. | Nazwa Spotki zaleznej | Miejsce siedziby spotki ProclethZipa(;Zi:(iznych Proce;l}tolz(;iia;anych Metoda konsolidacji przypadku' gd; istniejal
notowania rynkowe
spotki
1 |PHARMENA Sp. z 0.0. £06dz ul. Dostawcza 12 47,64 47,64 praw wilasnosci -
2 |VITAMEDIC Sp.z o.0. Mosciska ul. Bakaliowa 1 31,50 31,50 praw wiasnosci -
Nota 5B
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 30.06.2006 31.12.2005
Istotne dane finansowe dotyczace Spétki Pharmena Sp. z o.0.
Aktywa razem 2553 2433
Zobowiazania razem 1296 857
Przychody 1225 3668
Zysk (strata) (327) 271
Istotne dane finansowe dotyczace Spétki VITAMEDIC Sp. z o.o.
Aktywa razem 276 -
Zobowiazania razem 249 -
Przychody 3 -
Strata (232) -
Nota SC
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE (WG TYTULOW) 30.06.2006 31.12.2005
Warto$¢ netto na poczatek okresu 723 594
1. Wartos$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto inwestycji w jednostki stowarzyszone na poczatek okresu 723 594
- Pharmena 723 594
b) zwigkszenia (z tytulu) 221 129
- wynik biezacy spotek stowarzyszonych Pharmena Sp. z o.o. - 129
- dokupienie udziatow spotki Vitamedic Sp. z o.0. 221 -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 272 -
- wynik biezacy spotek stowarzyszonych 229 -
- Pharmena Sp. z o0.0. 156 -
- Vitamedic Sp. z o.0. 73 -
- wynik ubiegtego roku spotek stowarzyszonych Vitamedic Sp. z 0.0. 43 -
d) wartos¢ brutto inwestycji w jednostki stowarzyszone na koniec okresu 672 723
2. Utrata warto$ci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - -
4. Wartos¢ netto inwestycji w jednostki stowarzyszone na koniec okresu 672 723
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Nota 6
INWESTYCJE W JEDNOSTKI POZOSTALE 30.06.2006 31.12.2005

1. Istotne dane dotyczace Spélki Urtica Finanse S.A. - udzial

10% 10%
warto$¢ bilansowa akeji wynosi 0 tys. z1. ° ’

Aktywa razem 564 630

Zobowiazania razem 1 52

Przychody - 189

Strata (16) (234)
2. Istotne dane dotyczace Spolki "Lédzki Regionalny Park Naukowo - Technologiczny" Sp. z o.0. -
udzial 43% 4,3%
warto$¢ bilansowa udzialow wynosi 100 tys. zl.

Aktywa razem

Zobowigzania razem

brak danych brak danych
Przychody

Strata

3. Istotne dane dotyczace Spétki Biomedic Sp. z 0.0. w upadlos$ci udziat
(utrata kontroli) 100% 100%
warto$¢ bilansowa udzialow wynosi 0 tys. zl.

Aktywa razem

Zobowiazania razem

brak danych brak danych
Przychody

Strata

4. Istotne dane dotyczace Spétki PZFCefarm - Bytom S.A. w upadlo$ci - udzial
(utrata kontroli) 55,56% brak danych
warto$¢ bilansowa akcji wynosi 0 tys. zl.

Aktywa razem

Zobowiazania razem

brak danych brak danych
Przychody

Strata

5. Istotne dane dotyczace Spolki Jelfa S.A. udziat

0, 0,
warto$¢ bilansowa akcji wynosi 1 tys. zl. 0% 0%

Aktywa razem

Zobowiazania razem

brak danych brak danych
Przychody

Strata

6. Pozostale
warto$¢ bilansowa udzialow wynosi 10 tys. zl.

Nie wystepuja ograniczenia (wynikajace z umow kredytowych lub wymogéw prawnych) zdolnosci spotek zaleznych do
przekazywania dywidend jednostce dominujacej lub do sptaty kredytow pozyczek.
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Nota 7A

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE DEUGOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005

1. Udzialy lub akcje 111 159
2. Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek 23 450 37052
Aktywa finansowe dlugoterminowe, razem netto 23 561 37211
Nota 7B

AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005

1. Udzialy lub akcje - -
2. Inne papiery wartosciowe - 23
3. Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek 34033 62777
4. Inne aktywa finansowe 2622 2 588
a) nalezno$¢ z tyt. leasingu finansowego tacznie z odsetkami - 20
b) jednostki uczestnictwa funduszu GAMMA 2622 2568
Aktywa finansowe krétkoterminowe, razem netto 36 655 65 388

Oprocentowanie pozyczek w Grupie zostato ustalone na dzien zawarcia umow i wynosi:

* na dzien 31.12.2005r.

- dla pozyczek w tacznej kwocie 32.250 tys. zl. jest state i Sredniowazone oprocentowanie wynosi 10,84%,

- dla pozyczek w tacznej kwocie 67.370 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu 0 IM WIBOR + marza od 1 do 2 punktow.
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek wynosi 1.493 tys. zt.

* na dzien 30.06.2006r.

- dla pozyczek w tacznej kwocie 4.151 tys. zl. jest state i sSredniowazone oprocentowanie wynosi 9,89%,

- dla pozyczek w tacznej kwocie 46.129 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu o IM WIBOR + marza od 0,5 do 2 punkt,

- dla pozyczek w tacznej kwocie 1.317 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu o 2M WIBOR + marza 2 punkt,

- dla pozyczek w facznej kwocie 7.120 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu 0 3M WIBOR + marza od 1,32 do 5,81 punkt,
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek wynosit 1.522 tys. zt.

Nota 8A

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005

1. Naleznosci przejgte cesja 605 577
2. Kaucja 37 37
3. Naleznosci z tytutlu sprzedazy wierzytelnosci 33

Nalezno$ci dlugoterminowe, razem netto 675 614
a) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci - -
Naleznosci dlugoterminowe brutto 675 614
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Nota 8B
NALEZNOSCI Z TYTULI,J DOSTAW I USLUG KROTKOTERMINOWE ORAZ R o TS
POZOSTALE NALEZNOSCI
1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 412 486 400 947

- w tym: od jednostek powigzanych 82 30
2. Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
. s , . 26 045 24033
innych $§wiadczen (z wylaczeniem podatku dochodowego)
3. Pozostate naleznos$ci 9325 6192
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 447 856 431172
a) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 129 554 128 764
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 577 410 559 936

Z normalnym tokiem sprzedazy zwiazane sa nastgpujace przedziaty czasowe splacania naleznosci:
- od szpitali: do 30 dni w trybie bezprzetargowym
od 30 do 90 dni w trybie przetargowym
- 0d 30 do 45 dni od aptek
- od pozostatych hurtowni 30 do 40 dni
- od innych odbiorcéw do 30 dni

decyzje o ich dochodzeniu.

Po uptywie tych termindéw Grupa nalicza odsetki w wysokosci ustawowej od kwoty zadluzenia w przypadku, gdy Zarzad jednostki podejmie

Nota 8C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH (ORAZ ZROWNANYCH Z

NIMI) WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2006 31122003
Stan na poczatek okresu 128 764 153 494
a) zwigkszenia (z tytutu) 8205 19291
- na naleznosci 4242 5013
- na zakupione wierzytelno$ci 480 1895
- na odsetki od naleznosci 2797 3917
- zasadzonych kosztow sadowych 152 464
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji 157 26
- nadwyzka wartosci nominalnej ponad ceng zakupu wirzytelnosci 357 7401
- inne 20 575
b) zmniejszenia (z tytutu) 7415 44021
- zaplata naleznosci 2086 7 005
- zaplata zakupionych wierzytelnosci 1124 4959
- zaplata odsetek od naleznosci 1503 2202
- umorzenie naleznosci i odsetek 1 645 3610
- odpisanie naleznosci jako niesciagalnych 238 19 791
- sprzedaz naleznosci 816 6200
- inne 3 254
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 129 554 128 764
Umorzone naleznosci i odsetki w tacznej kwocie 1 645 tys. zt. dotycza naleznosci glownej w kwocie 560 tys. zt. oraz odsetek w kwocie
1 085 tys. zt. Naleznos¢ zostata umorzona przez komornika z powodu bezskutecznej egzekucji.
Nota 8D
1. Nalezno$ci sporne (dochodzone na drodze sadowej) objete odpisami (z tytulu): 12 270 8272
dostaw, robot i ustug 6867 7144
pozostate 5403 1128
2. NaleznoS$ci przeterminowane objete odpisami 115 424 118 791
dostaw, robot i ustug 104 478 107 456
pozostate 10 946 11335
3. NaleznoSci przeterminowane nie objete odpisami 80116 74 466
dostaw, robot i ustug 79 099 74 079
pozostate 1017 387
4. Naleznos$ci watpliwe objete odpisami (nieprzeterminowane) 1 860 1701
dostaw, robot i ustug 1487 1479
pozostate 373 222
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 9 za okres 01.01.-30.06.2006

za | pétrocze 2006r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wg MSSF

w tys. zt

AKTYW I REZERWA Z TYTUEU ODROCZONEGO Stan na Obciazenie wyniku w ciagu okresu .Stalf ]‘fa Data wry.ga.s'nigcia
PODATKU DOCHODOWEGO poczatek biezacego) zwigkszenia zmniejszenia koniec bieZacego r.(?z.mc
okresu okresu przejsciowych

1. Aktyw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- odpisy aktualizujace nalezno$ci 279 932 121 1090 |12006

- rezerwa na przyszle zobowigzania 11 22 4 29 |1X 2006

- koszty przegladu i badania sprawozdania oraz wyceny aktuarialnej 46 15 46 15 |2006

- z tytuhu niezrealizowanej marzy 90 852 90 852 |IX 2006

- koszty programu "Dbam o Zdrowie" 320 16 26 310 |™ okresic trivaania
programu

- rezerwa na wynagrodzenia premiowe 759 22 758 23 [1X 2006

- na niewyplacone wynagrodzenia 696 2837 1661 1 872 | VII 2006

- rezerwa na utrat¢ marzy 18 11 18 11 [VII 2006

- ujemne roznice kursowe 12 202 92 122 12006

- $wiadczenia pracownicze 141 45 19 167 |X11 2006

- niezaptacone odsetki od kredytu 43 7 47 3 | V112006

- odsetki od zobowiazan 32 10 21 21 [2006

- rezerwy na odsetki od zobowiazan - 13 - 13 ]2006

- straty podatkowe z lat ubiegtych 678 1053 397 1334 [x11 2010

- odsetki od wyemitowanych obligacji 383 661 512 532 |1X 2006

- aktualizacja warto$ci zapasow 460 330 494 296 (2006

- niecodptatnie otrzymane $rodki trwate 13 14 1 26 12019

- rezerwa na premie pienigzne 324 1082 736 670 |VII 2006

- odpis aktualizujacy na $rodki trwate 715 - 23 692 | X11 2006

- zaplacone odsetki od udzielonych pozyczek oraz dyskonto weksli za

zapii 2 naleimofol yeh pozy 4 45 54 45 54 |X11 2006

- rezerwa na koszty wykonanych a nie fakturowanych ustug 27 74 48 53 | VII 2006

- amortyzacja podatkowa 9 43 52 |1V 2045

- niewykorzystane urlopy 221 80 170 131 [1X 2006

- zarachowane koszty prezentowane jako zmniejszenie przychodu 369 1522 1155 736 | V11 2006

Razem 5691 9897 6 484 9104

2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- dodatnie r6znice kursowe 100 35 115 20 |2006

- nalezne odszkodowania z ubezpieczen 312 - 312 -

- odsetki od naleznoéci 1 1 2006

- odsetki od udzielonych pozyczek 246 160 353 53 12006

- odsetki od obligacji, lokat, umow cesji i leasingu finansowego, 109 22 22 119 |x 2006

wycena pap.wart. - Fundusz GAMMA

- ulga inwestycja 93 - 2 91 2038

- wnip i ér.trw. o odmiennej stawce amortyzacyjnej 7945 1541 396 9090 |2019

- przychod z najmu 348 652 646 354 | VI 2006

- zarachowane przychody prezentowane jako zmniejszenie kosztu wia; 711 5298 2610 3399 |VII 2006

- wycena instrumentow pochodnych 4 - 4 -

- zobiwiazanie z tytutu leasingu operacyjnego - 13 - 13 |VII 2007

Razem 9 868 7932 4660 13 140

Na dzien bilansowy 30.06.2006 r Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 112 312 tys. z}, ktére moga by¢ odliczone od przysztych zyskow

podatkowych.

Z tytutu strat podatkowych o wartoéci 7 021 tys. zt. Grupa rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 105 291 tys. zt nie zostato rozpoznane aktywo w
zwigzku z ryzykiem uzyskania dochodéw do opodatkowania. W kwocie nierozpoznanych strat podatkowych zawarte sa straty dla ktorych mozliwo$¢ ich odliczenia od

dochodu do opodatkowania wygasa w latach:
w roku 2006 4 328 tys. zt.
w roku 2007 11 575 tys. zt.
w roku 2008 13 228 tys. zt.
w roku 2009 41 738 tys. zt.
w roku 2010 34 422 tys. zt.

Kwota nie rozpoznawanego aktywa podatkowego w Grupie z innych tytuléw wynosi 860 tys. zt.
Roéznice przejsciowe powstate w zwiazku z udzialem w zyskach podmiotow stowarzyszonych zostaty uznane za nieistotne i nie rozpoznane w sprawozdaniu finansowym.
Zmiana stawki podatkowej w odniesieniu do poprzedniego okresu nie nastapita.
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Nota 9 za okres 01.01.-31.12.2005

AKTYW I REZERWA Z TYTUEU ODROCZONEGO Stan na Obciazenie wyniku w ciagu okresu .Stalf ]‘fa Data wry.ga.s'nigcia

PODATKU DOCHODOWEGO poczatek biezacego) zwigkszenia zmniejszenia koniec bieZacego r.(?z.mc
okresu okresu przejsciowych

1. Aktyw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- odpisy aktualizujace nalezno$ci 539 227 487 279 [X112007

- rezerwa na przyszle zobowigzania 4 11 4 11 |V12006

- koszty badania bilansu oraz wyceny aktuarialnej 44 61 59 46 |1V 2006

- niezrealizowana marza 484 90 484 90 [111 2006

- koszty programu "Dbam o Zdrowie" 181 147 8 320 | X11 2006

- rezerwa na wynagrodzenia premiowe 6 759 6 759 |111 2006

- na niewyplacone wynagrodzenia 13 3018 2335 696 | X11 2006

- rezerwa na utrate marzy - 18 - 18 |1112006

- ujemne roznice kursowe 3 107 98 12 |XII 2006

- $wiadczenia pracownicze 121 135 115 141 [X11 2006

- niezaptacone odsetki od kredytu 10 70 37 43 |12006

- odsetki od zobowiazan 91 12 71 32 |XII1 2006

- rezerwy na odsetki od zobowiazan 57 - 57 - 12006

- straty podatkowe z lat ubieglych 656 667 645 678 | X112010

- odsetki od wyemitowanych obligacji 479 1767 1863 383 | VII 2006

- aktualizacja warto$ci zapasow 78 474 92 460 | XI1 2006

- nieodplatnie otrzymane $rodki trwate 1 13 1 13 | X1 2009

- rezerwa na premie pienigzne 318 608 602 324 |111 2006

- odpis aktualizujacy na $rodki trwate 903 46 234 715 | X11 2006

- zaplacone odsetki od udzielonych pozyczek oraz dyskonto weksli za

Zapli 4o galedmofol yeh pozy Y 17 45 17 45 |V12006

- rezerwa na koszty wykonanych a nie fakturowanych ustug 22 55 50 27 |111 2006

- naliczony a nieodprowadzony odpis na ZFSS 1 - 1 - -

- amortyzacja podatkowa 6 3 - 9 |1V 2045

- niewykorzystane urlopy 187 213 179 221 |x11 2006

- zarachowane koszty prezentowane jako zmniejszenie przychodu - 369 - 369 |111 2006

Razem 4221 8915 7 445 5691 -

2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego -

- dodatnie réznice kursowe 220 277 397 100 |XII 2006

- nalezne odszkodowania z ubezpieczen - 312 - 312 |X11 2006

- naliczone odsetki od naleznosci 1 1 2 12006

- odsetki od udzielonych pozyczek wymagalne i niewymagalne 34 1193 981 246 [1X 2010

- odsetki od obligacji, lokat, umow cesji i leasingu finansowego,

wycena pap.wart. - Fundusz GAMMA 82 399 372 1091112006

- ulga inwestycja 96 - 3 93 |XII 2038

- wnip i ér.trw. 0 odmiennej stawce amortyzacyjnej 6413 2 146 614 7 945 |1V 2045

- przychod z najmu 302 1048 1002 348 |11 2006

;j}::z:())wane przychody prezentowane jako zmniejszenie kosztu . 711 . 711 |x1 2006

- wycena instrumentow pochodnych - 4 - 4 |111 2006

Razem 7 148 6091 3371 9 868 -

Na dzien bilansowy 31.12. 2005 r Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 93148 tys. z, ktore moga by¢ odliczone od przysztych zyskow podatkowych.
Z tytutu strat podatkowych o warto$ci 3133 tys. zt. Grupa rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 90.015 tys. zt nie zostalo rozpoznane aktywo w
zwiazku z ryzykiem uzyskania dochodéw do opodatkowania. W kwocie nierozpoznanych strat podatkowych zawarte s straty, dla ktorych mozliwosé¢ odliczenia wygasa:

w roku 2006 5 964 tys zt

w roku 2007 12 307 tys zt

w roku 2008 10993 tys zt

w roku 2009 38 639 tys zt

w roku 2010 22 112 tys zk

Kwota nie rozpoznanego aktywa podatkowego w Grupie z innych tytutéw wynosi 1429 tys zt.

Roznice przejsciowe powstate w zwiazku z udziatem w zyskach podmiotow stowarzyszonych zostaty uznane za nieistotne i nie rozpoznawane w sprawozdaniu finansowym.
Zmiana stawki podatkowej w odniesieniu do poprzedniego okresu nie nastapita.
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Nota 10
POZOSTALE AKTYWA 30.06.2006 31.12.2005
1. Pozostale aktywa trwale 2 4
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow - serwis informatyczny 2 4
2. Pozostale aktywa obrotwe 2632 2620
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 2475 2104
- ubezpieczenia majatkowe 498 945
- inne koszty optacone z "gory" 1382 1159
- oplaty za wieczyste uzytkowanie gruntow oraz podatek od nieruchomosci 519 -
- pozostate 76 -
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 157 516
- koszty programu wekslowego 93 249
- pozostate 64 267
Pozostale aktywa, razem 2 634 2624
Nota 11
ZAPASY 30.06.2006 31.12.2005
a) materialy 4541 2784
b) produkty gotowe 753 636
c) towary 433077 498 962
Zapasy, razem netto 438 371 502 382
Odpisy aktualizujace: 2 660 2532
a) materiaty 324 28
b) towary 2336 2504
Zapasy, razem brutto 441 031 504 914

Grupa dokonuje odpiséw aktualizujacych na towary w przypadku zblizajacego si¢ uptywu terminu waznos$ci lekow.Odpisy aktualizujace
ujmowane sa w koszcie wytworzenia sprzedanych towaréw handlowych. Odwrocenie odpiséw nastgpuje w przypadku ich sprzedazy i

ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu okresu w ktorym sprzedaz miata miejsce.

W biezacym okresie dokonano odpiséw aktualizujacych na zapasy towarow w kwocie 1 816 tys.zt., odwrdocenia odpiséw w wysokosci 457
tys.zt. oraz wykorzystanie w zwiazku z przeprowadzona utylizacja przeterminowanych towardw w kwocie 2 044 tys.zt.
Dokonano réowniez odpisu aktualizujacego wartosci materialéw w kwocie 4 tys. zi. Odwrocenie odpisu aktualizujacego na materiaty w kwocie

5 tys. zt nastapito w zwiazku z ich sprzedaza.

Zwigkszenie odpisdw na zapasach w tacznej kwocie 813 tys. zI spowodowane jest wiaczeniem do konsolidacji spotek Grupy ATG:

- w odniesieniu do towaréw w kwocie 517 tys. zt
- w odniesieniu do materialow w kwocie 296 tys. zt

Zapasy nie stanowily zabezpieczenia zobowigzan w prezentowanych okresach.
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Nota 12
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA (WG TYTULOW) 30.06.2006 31.12.2005
‘Wartos¢ netto na poczatek okresu 313 -
1. Warto$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia na poczatek okresu 313 -
- grunty 274 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 30 -
- urzadzenia techniczne i maszyny 1 -
- §rodki transportu 8 -
b) zwigkszenia (z tytutu) 93 945 313
- grunty 1138 274
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 3507 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 87070 30
- urzadzenia techniczne i maszyny 2224 1
- §rodki transportu - 8
- inne $rodki trwate 6 -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 980 -
- grunty 274 -
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 575 -
- urzadzenia techniczne i maszyny 119 -
- §rodki transportu 8 -
- inne $rodki trwate 4 -
d) wartos$¢ brutto aktywow trwalych przeznaczonych do zbycia na koniec okresu 93278 313
- grunty 1138 274
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2932 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 87 100 30
- urzadzenia techniczne i maszyny 2 106 1
- $rodki transportu - 8
- inne $rodki trwate 2 -
2. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - -
4. Warto$¢ netto aktywéw trwalych przeznaczonych do zbycia na koniec okres 93 278 313

W zwiazku z planami przeprowadzenia w ciagu najblizszych 12 m-cy transakcji leasingu zwrotnego czgsci nieruchomosci na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 1 czerwca 2006 roku zostaty podjgte stosowne uchwaty. Transakcja bedzie polegata na sprzedazy
niektorych nieruchomosci oraz ich dugoterminowym leasingu operacyjnym w celu ich dalszego wykorzystywania w dziatalnosci operacyjnej.
Warto$¢ ksiggowa $rodkow trwatych w odniesieniu do ktoérych planowana jest transakcja wynosi 90 038 tys. zt.

Nota 13

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 30.06.2006 31.12.2005

- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 15 648 29 484
- inne $rodki pieni¢zne 13 674 8583
- inne aktywa pieni¢zne 19 518
Razem 29 341 38 585

terminem realizacji do 3 miesigcy.
Wartos¢ ksiggowa tych aktywow odpowiada ich wartosci godziwej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia $rodki pienigzne w kasie, $rodki pieniezne na lokatach bankowych oraz odsetki od pozyczek z
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Nota 14
KAPITAL ZAKELADOWY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2 zt
. . Warto$¢
Rodzaj Rodzaj serii/emisji wg | Sposob pokrycia Data Prawo do
Seria/ emisja| Rodzaj akcji | uprzywilejow| ograniczenia | Liczba akcji ,J . gl >p p 1y . . dywidendy
. .. wartosci kapitatu rejestraciji
ania praw do akcji . . (od daty)
nominalnej
imienne 5 glosow na 63150 akeji -
A oo g X . |bez ograniczen 150 000 300 gotowka, 86850 01.12.94 01.12.94
uprzywilejowane kazda akcjg .
akeji - aport
imienne 5 glosow na 170400 akeji -
B oo é’ . |bez ograniczen 350 000 700| gotoéwka, 179600 26.09.95 01.01.95
uprzywilejowane kazda akcje .
akeji - aport
c imienne Sglosowna |, o aniczeh 1250 000 2500  gotowka 22.04.97 01.01.97
uprzywilejowane kazda akcjg
D na okaziciela bez bez ograniczen 1279 300 2559 gotowka 22.04.97 01.01.97
E na okaziciela bez bez ograniczen 2500 000 5000 gotowka 26.11.97 01.01.97
1m1_en_n © 5 gloséw 1.1a bez ograniczen 23 300 47 . .
F uprzywilejowane | jedna akcje transakcja fuzji z 16.12.98 01.01.98
) CARBO S.A. o o
awyide na bez bez ograniczen 401 700 803
okaziciela
zwykle na e transakcja fuzji z
G okaziciela bez bez ograniczen 2455000 4910 CARBO SA. 16.12.98 01.01.98
H zwykle na b b icze 415380 gy fransakeja fuziiz |, 1) o 01.01.98
okaziciela z €2 ograniczen CEFARM-B S.A. e o
L Lo transakcja fuzji z
I imienne zwyktle bez bez ograniczen 380835 761 CEFARM-B SA. 22.12.98 01.01.98
zwykle na - transakcja fuzji z
J okaziciela bez bez ograniczen 841785 1683 CEFARM-B SA. 22.12.98 01.01.98
K imi ! b bez ograniczen 430000 goo| rensakea iz |0, oo 01.01.99
mienne zwykie €Z €Z ograniczen URTICA S.A. W12 L6
L zwykle na b b iczen 511750 1 02| fransakejafuziiz |, 1) g9 01.01.99
okazicicla ° ©2 ogramezen BIOMEDIC S.A. o o
Kie na transakcja fuzji z
M awyie bez bez ograniczen 1246 563 2493| Cefarm-Poznari |  05.09.00 01.01.00
okaziciela
S.A.
N1 zwykle na bez bez ograniczen 99 750, 200 gotéwka 29.09.04 01.01.04
okaziciela
N2 zwykle na bez bez ograniczen 103 600 207 gotéwka 22.11.05 01.01.05
okaziciela
Razem liczba akcji na BO 12 438 963
Razem liczba akcji na BZ 12 438 963|
Kapital zakladowy PGF S.A. 24 878
Przeszacowanie wskaznikami hiperinflacji kapitalu dotyczy emisji akcji 39
serii Ai B
Razem 25216

Lp. Nazwa podmiotu

Jacek Szwajcowski
Zbigniew Molenda

KIPF Sp.z 0.0.

OFE CU BPH WBK S.A.
ING NN Polska OFE
OFE PZU "Ztota Jesien"
7. Pozostali inwestorzy

B

Liczba posiadanych akcji

1316912
723 150
978 887

1325373

1151554

860 338

6082 749
W spolce KIPF Sp. z 0.0. jedynymi udzialowcami sa Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda.
Akcje uprawniaja tacznie do 19 532 163 glosow na WZA Spotki.

% w kapitale akcyjnym  Liczba glosow

10,59%
5,.81%
7,87%
10,66%
9,26%
6,92%
48,89%

% udzial glosow

na WZA
5983712 30,64%
3056350 15,65%
978 887 5,01%
1325373 6,79%
1151554 5,90%
860 338 4,40%
6175949 31,61%

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie zostata dokonana zmiana warto$ci nominalnej akcji, jak rowniez nie byty emitowane akcje nowej emisji.

Wedlug posiadanych przez Spotke informacji na dziefi 30.06.2006r., nastgpujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej
5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:
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Nota 15
KAPITAL ZAPASOWY 30.06.2006 31.12.2005
1. Stan na poczatek okresu 198 182 165 898
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng 118 869 118 733
- pozostaly 79 313 47 165
2. Zwigkszenia 35925 32432
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng - 136
- pozostaty 35925 32296
3. Zmniejszenia - 148
- pokrycia straty - 148
4. Stan na koniec okresu 234107 198 182
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng 118 869 118 869
- pozostaly 115238 79313
Nota 16
KAPITAL POZOSTALY-REZERWOWY 30.06.2006 31.12.2005
1. Stan na poczatek okresu 8513 5472
- kapitat rezerwowy 8513 5472
2. Zwigkszenia 375 3041
- opcje menadzerskie 375 1192
- z podziatu zysku - 1 849
3. Zmniejszenia - -
4. Stan na koniec okresu 8 888 8513
- kapital rezerwowy 8 888 8513
Nota 17
NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY 30.06.2006 31.12.2005
1. Stan na poczatek okresu (18 576) (10 051)
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (18 576) (10 051)
2. Zwigkszenia 28 009 52773
- zysk roku biezacego 28 009 52 625
- pokrycie straty - 148
3. Zmniejszenia 65 824 61298
- wyptata dywidendy 29 854 27138
- przeniesienie na kapitat zapasowy 35925 32296
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - 1 849
- wlaczenie do konsolidacji 43
- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy 2 15
4. Stan na koniec okresu (56 391) (18 576)
Nota 18
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 30.06.2006 31.12.2005
1. Stan na poczatek okresu 44 042 42727
2. Zwigkszenia 828 1650
- zysk za rok biezacy 826 1635
- straty mniejszo$ci rozliczone z kapitalem Grupy 2 15
3. Zmniejszenia 1 335
- wyplata dywidendy za rok poprzedni - 141
- zmniejszenie udzialow - 194
- wiaczenie spotki do konsolidacji 1
4. Stan na koniec okresu 44 869 44 042
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Nota 19A

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DELUGOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005

a) kredyty i pozyczki 124 415 185 665
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych - obligacji 99 848 99 773
¢) inne zobowigzania finansowe, w tym: 2725 4065
- 7 tyt. leasingu finansowego - 13
- z tyt. zakupu przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa 2725 4052
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe, razem 226 988 289 503
Nota 19B

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005

a) kredyty i pozyczki 83 869 53702
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych - obligacji 35752 32617
¢) inne zobowigzania finansowe, w tym: 33775 3316
- 7 tyt. leasingu finansowego 1267 287
- z tytutu dywidend 29 854 -

- dlugoterminowe w okresie sptaty wobec Skarbu Panstwa z tytulu zakupu przedsigbiorstwa 2654 3029
Zobowiazania finansowe krotkoterminowe, razem 153 396 89 635

Zobowiazania wobec Skarbu Panstwa z tytutu zakupu przedsigbiorstwa panstwowego wystepuja w trzech spotkach Grupy Kapitatowe;.
Odsetki sa ptacone kwartalnie i wynosza 0,5% ponizej wskaznika wzrostu cen dobr inwestycyjnych oglaszanego dla poprzedniego kwartatu
przez Prezesa Glownego Urzgdu Statystycznego w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej "Monitor Polski".

Na podstawie umow leasingu finansowego sa uzytkowane sktadniki majatkowe stanowiace $rodki trwate. Okres leasingu wynosi 2,5 roku. W
prezentowanych okresach sprawozdawczych $rednie efektywne oprocentowanie zobowiazan z tyt.leasingu wynosito odpowiednio:

- w biezacym okresie 5,04%

-w 2005 roku 10,82%.

Stopa procentowa jest zmienna i ustalana jest przy rozpoczgciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe maja z gory ustalony harmonogram
sptat. Warto$¢ godziwa zobowiazan leasingowych nie rozni si¢ od ich warto$ci ksiggowe;j.

Zobowiazanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy wekslem in blanco.

Zobowiazania finansowe zostaty wycenione wg skorygowanej ceny nabycia.

Zobowiazanie z tytutu dywidend stanowi wyplacona w dniu 04 lipca 2006r. dywidenda Akcjonariuszom PGF S.A. zgodnie z uchwala
Walnego Zgromadzenia z dnia 01.06.2006r.

Nota 19C

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 30.06.2006 31.12.2005
Zobowiazania z tytuhu leasingu finansowego wymagalne w ciagu: 1267 300
- do 1 roku 1267 287
-0d 2 do 5 lat - 13
Nota 19D

ZOBOWIAZANIA Z :l"YTULU KREDYTOW I POZYCZEK W PODZIALE NA e L RATS
TERMINY PEATNOSCI

- na zadanie lub w okresie do 1 roku 83 869 53702
- powyzej 1 roku do 2 lat 7191 75316
- powyzej 2 lat do 5 lat 117224 110 349
Zobowiazania z tyt. kredytéw i pozyczek w podziale na terminy platnoSci, razem 208 284 239 367
Nota 19E

SREDNIA WAZONA OPROCENTOWANIA KREDYTOW I POZYCZEK 30.06.2006 1122005
ZACIAGNIETYCH PRZEZ GRUPE (%)

- kredyty w rachunku biezacym 4,54% 5,82%
- kredyty i pozyczki bankowe 4,47%) 5,80%
- obligacje 5,10%| 6,42%
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Nota 19F
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW DEUGOTERMINOWYCH
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy s Kwota kredytu Kwota kredytu .
. Siedziba pozostata do sptaty Termin splaty
prawnej wg umowy w zt w 7t
BRE Bank S.A. Warszawa 12 000 338 26.07.2007
Bank Pekao S.A. Warszawa 60 000 4205 15.07.2007
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 5000 - 31.03.2008
Bank BPH S.A. Krakow 13 000 4 840 31.03.2008
ING Bank Slaski S.A. Katowice 15 000 644 30.06.2008
PKO BP S.A. Warszawa 100 000 32019 28.12.2010
Kredyty dlugoterminowe w rachunku biezacym, razem 42 046
Bank Pekao S.A. Warszawa 100 000 50 000 28.12.2010
Kredyt dlugoterminowy obrotowy, razem 50 000
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 67 000 31 000 28.02.2010
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia 20 000 1369 17.05.2008
Kredyty dlugoterminowe rewolwingowe, razem 32 369
Zobowiazania z tyt. kredytéw dlugoterminowych, razem 124 415
Nota 19G
ZOBOWIAZANIA Z TYTUELU KREDYTOW KROTKOTERMINOWYCH
Kwota kredytu
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu pozostata do s}l;%aty Termin splaty
wg umowy w zt
w zt
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Warszawa 10 000 4608 20.03.2007
Kredyt Bank S.A. Warszawa 72 000 40115 10.05.2007
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. Warszawa 1 000 - 28.02.2007
Bank BPH S.A. Krakow 25000 22 188 30.03.2007
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa 8 000 3694 30.11.2006
ING Bank Slaski S.A. Katowice 5130 1258 30.09.2006
Kredyty w rachunku biezacym, razem 71 863
Bank BPH S.A. [Krakow [ 2000 2 000 31.12.2006
Kredyty krétkoterminowe obrotowe, razem 2000
Bank Zachodni WBK S.A. [Wroctaw [ 10 000 10 000 31.03.2008
Kredyty krétkoterminowe rewolwingowe, razem 10 000
Odsetki 21
Zobowiazania z tyt. kredytéw krétkoterminowych, razem 83 884
Prowizja od kredytow 15
Zobowiazania z tyt. kredytéw krétkoterminowych skorygowane o koszt nabycia 83 869

W okresie biezacym zabezpieczenie kredytow stanowia:

- weksel w odniesieniu do kredytu dlugoterminowego w rachunku biezacym uzyskanego z BRE Bank S.A. oraz w odniesieniu do
kredytu obrotowego dlugoterminowego z Nordea Bank Polska S.A.,

- weksel i pelnomocnictwo do rachunkow biezacych prowadzonych przez bank w odniesieniu do kredytu krotkoterminowego w
rachunku biezacym uzyskanego z Raiffeisen Bank Polska S.A

- weksel, pelnomocnictwo do rachunkéw biezacych prowadzonych przez bank oraz porgczenie PGF SA na rzecz spotki zaleznej Farm
- Serwis Sp. z 0.0. w Lodzi w odniesieniu do kredytu krétkoterminowego rewolwingowego z Banku Zachodniego WBK S.A.

- porgczenie PGF SA na rzecz spolek zaleznych Farm - Serwis Sp. z 0.0. w Lodzi i PGF Sp. z 0.0. w Lomzy oraz spotek detalicznych
w odniesieniu do kredytéw w rachunku biezacym krétkoterminowych prowadzonych przez Bank BPH S.A i ING Bank Slaski S.A.
oraz kredytu obrotowego krotkoterminowego z Banku BPH S.A.

- brak zabezpieczenia dla kredytoéw w rachunku biezacym krotkoterminowych uzyskanych z Banku Handlowego S.A. w Warszawie
oraz z ABN AMRO Bank Polska S.A,

Dla pozostatych kredytow zabezpieczeniem sg petnomocnictwa do rachunkéw biezacych prowadzonych przez banki.
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Nota 19H
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Warto$¢ nominalna Warto$é Warunki Termin wykupu
poszczegdlnych oprocentowania
transzy
80 000 80 000 M WIB.OR i 05.07.2007
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. arza
stata stopa
20 000 20 000 procentowa 09.07.2007
Diugoterminowe z tyt. wyemitowanych dfuznych mstrumentow
finansowych 100000
Dyskonto i prowizja od obligacji 152
Dlugoterminowe obligacje skorygowane o koszt nabycia 99 848
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. 23 000 23 000 M WIBOR + 09.08.2006
10 400 10 400 marza 29.08.2006
Krotkoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych instrumentow 33 400
Odsetki od wyemitowanych obligacji 2542
Dyskonto i prowizja od obligacji 190
Krotkoterminowe obligacje skorygowane o koszt nabycia 35752
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Nota 20A

Rezerwy z tyt.
ZMIANA STANU REZERW DLUGOTERMINOWYCH Swiadczen

pracowniczych
1. Stan na poczatek okresu (rezerw powyzej roku) 7099
2. Zwigkszenia 16
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji 16
3. Zmniejszenia 33
- konwersja do krotkoterminowych 33
4. Stan na koniec okresu (rezerw powyzej roku) 7082
Nota 20B

Tytuly rezerw
ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH Rezerwy z tyt. i igzani je nalez
Swiadczen Odsetki od Zobowigzania na | Gratyfikacje nalezne Razem
R zobowigzan przyszle koszty odbiorcom

pracowniczych
1. Stan na poczatek okresu (rezerw do jednego roku) 1038 1876 3240 2 892 9 046
2. Zwigkszenia 41 - 392 3476 3909
- utworzenie rezerwy w okresie 262 3476 3738
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji 8 130 138
- konwersja z dtugoterminowych 33 33
3. Zmniejszenia 163 1807 1540 2 892 6402
- korekty rezerw w okresie 530 530
- rozwigzanie rezerw na skutek ustania przyczyny jej utworzenia 159 159
- zaplata 163 1807 1381 2362 5713
4. Stan na koniec okresu (rezerw do jednego roku) 916 69 2092 3476 6553

Kwota rezerwy stanowiaca zobowiazanie na przyszte koszty w wysokosci 1 632 tys. zt dotyczy realizowanego w PGF S.A. programu Dbam o Zdrowie w ramach ktdrego pacjenci zbieraja punkty,

ktore w przyszto$ci moga wymieni¢ na nagrody.
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Nota 20C
REZERWY Z TYT. SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

w tys. zt

dyskontowej, ktore mialby wptyw na wysoko$¢ rezerwy.

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych dotycza zobowiazan z tytutu nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Rezerwy te sa
szacowane na koniec roku obrotowego metodami aktuarialnymi przez niezaleznego aktuariusza.

Ostatnig wyceng aktuarialng wartosci biezacej przysztych zobowiazan przeprowadzono wg stanu na dzien 31.12.2005 r. Warto$¢ biezaca
zobowiazan z tytutu §wiadczen, kosztow biezacego zatrudnienia oraz kosztow przeszlego zatrudnienia ustalone zostaly przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Na dzien 30.06.2006r. nie zaszly znaczace zmiany w zatrudnieniu oraz w wysokosci stopy

30.06.2006 31.12.2005
1. Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza
- stopa dyskontowa 4,70%) 4,70%
- przewidywany wzrost wynagrodzen 3,50% 3,50%
- zaktadana stopa inflacji 2,50%| 2,50%
2.Wielkosci rozpoznane w rachunku zyskow i strat - 1499
- koszty zatrudnienia ujgte w kosztach ogdlnego zarzadu - 350
- koszty zatrudnienia ujgte w kosztach sprzedazy - 1056
- koszty zatrudnienia ujgte w kosztach wytworzenia - 93
3. Wielkosci ujgte w bilansie 7998 8137
- rezerwy dlugoterminowe 7082 7099
- rezerwy krotkoterminowe 916 1038
Nota 21A
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005
- kaucja 3 3
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 3 3
Nota 21B
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USEUG KROTKOTERMINOWE ORAZ 30.06.2006 1122005
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 689 305 737 200
- do 12 m-cy 688 367 737200
- w tym wobec jednostek powiazanych 113 38
- powyzej 12 m-cy 938 -
b) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen (bez podatku dochodowego) 19419 20922
c) zobowigzania z tytulu wynagrodzen 4967 2377
d) inne 10 487 9853
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 724178 770 352

do ich warto$ci godziwe;j.

Na saldo zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan sktadaja si¢ glownie zobowiazania handlowe oraz inne
zobowiazania biezace. Sredni termin ptatno$ci zobowiazan handlowych wynosi od 7 do 30 dni. Warto$¢ ksiegowa zobowiazan jest zblizona

Nota 21C
Warto$¢ oplat z tytulu leasingu operacyjnego prezentuja ponizsze tabele

Grupa jako leasingobiorca

30.06.2006

31.12.2005

Minimalne oplaty z tyt. leasingu operacyjnego ujgte w rachunku zyskow i strat biezacego
okresu

99

121

Leasing prawa wieczystego uzytkowania gruntow

30.06.2006

31.12.2005

- w okresie do 1 roku

112

112

- powyzej 1 do 5 lat

448

448

- powyzej 5 lat

4984

5040
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Nota 22
POZOSTALE PASYWA 30.06.2006 31.12.2005
1. Pozostale pasywa dlugoterminowe 1459 1397
a) dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1459 1397
- otrzymane nieodplatnie niefinansowe aktywa trwate 1
- §rodki trwate sfinansowane z PFRON i ZFRON oraz z funduszu prewencyjnego 1458 1397
2. Pozostale pasywa krétkoterminowe 2621 8169
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, krotkoterminowe 1457 6771
- rezerwa na koszty badania / przegladu sprawozdania 92 349
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 880 2 005
- rezerwa na wynagrodzenia premiowe i odprawy 126 4176
- rezerwa na koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 346 166
- pozostate 13 75
b) krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1164 1398
- §rodki trwate sfinansowane z PFRON i ZFRON 102 101
- odsetki od pozyczek otrzymane "z gory" 47 61
- dyskonto weksli 328 393
- zaliczka na poczet sprzedazy ustug i nieruchomosci 6386 840
- pozostate 1 3
Pozostale pasywa, razem 4080 9566
Nota 23
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 01.01.-30.06.2006 01.01.-30.06.2005
1) towaréw 1977571 1934 748
2) materiatlow 145 272
3) produktow 625 407
4) ustug 31333 22949
Przychody netto ze sprzedazy, razem 2009 674 1958 376

- w tym: od jednostek powiazanych 302 220
Nota 24A
WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW, MATERIALOW 01.01.-30.06.2006 | 01.01.-30.06.2005
a) warto$¢ sprzedanych towarow 1778 184 1756 390
b) warto$¢ sprzedanych materiatow 216 524
‘Wartos¢ sprzedanych towarow, materialéw, razem 1778 400 1756 914

Nota 24B

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

01.01.-30.06.2006

01.01.-30.06.2005

a) amortyzacja 10 808 8145
b) zuzycie materialow i energii 10 231 9431
c) ustugi obce 72730 61 047
d) podatki i optaty 5130 5800
¢) koszty pracownicze 83262 78 586
f) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 14 693 16715
- koszty podr6zy stuzbowych 340 336
- koszty marketingu 8678 11087
- koszty reklamy i reprezentacji 4670 4204
- koszty ubezpieczen majatkowych 371 515
- inne koszty 634 573
Koszty wedlug rodzaju, razem 196 854 179 724
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych (7 160) (4 850)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (129 056) (110 457)
Koszty ogodlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (38 166) (39 574)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 22472 24 843

Nota 24C

KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01.-30.06.2006 01.01.-30.06.2005

- wynagrodzenia 62 086 61 122

- sktadki na ubezpieczenia spoteczne 11 080 10 984

- inne $wiadczenia pracownicze 2851 2447

Koszty zatrudnienia, razem 76 017 74 553
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 46



Grupa Kapitalowa PGF S.A.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za | pétrocze 2006r.

Nota 25

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.-30.06.2006 01.01.-30.06.2005
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - 1287
b) dotacje 276 297
c) rozwigzane rezerwy 159 3163
- na skutek ustania przyczyny jej utworzenia i wykorzystania 159 40
- na przyszte zobowiazania - 3123
d) pozostate, w tym: 4698 7907
- otrzymane darowizny 1749 2070
- odwrocenie odpisu aktualizujacego $rodki trwate 120 1088
- zwrot kosztow gwarancji bankowych 88 -

- rozwigzanie odpisow aktualizujacych naleznosci handlowe (zaptata) 2086 3867
- zwrot oplat sadowych i kosztow egzekucyjnych 165 165
- odszkodowania z tyt. ubezpieczen 375 474
- inne 115 243
Pozostale przychody operacyjne, razem 5133 12 654
Nota 26

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.-30.06.2006 01.01.-30.06.2005
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 302 -
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 4242 3791
- $rodki trwale - 13
- naleznosci 4242 3778
C) utworzone rezerwy 262 634
- przyszte zobowigzania 262 634
d) pozostate, w tym: 1559 1 600
- udzielone darowizny 458 207
- wyplaty odszkodowan 58 182
- koszty likwidacji szkod 221 183
- koszty gwarancji bankowych 116 46
- umorzenie i spisanie naleznosci 26 97
- oplaty sadowe i koszty egzekucyjne 387 731
- inne 293 154
Pozostale koszty operacyjne, razem 6 365 6 025
Nota 27

ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI 01.01.-30.06.2006 01.01.-30.06.2005
Przychody 239 278
- z tytutu odsetek od lokat bankowych 147 201
- z tytutu najmu nieruchomosci stanowiacych inwestycje 92 77
Koszty 60 57
- koszty utrzymania nieruchomosci stanowiacych inwestycje 60 57
Zysk (strata) z inwestycji 179 221
Nota 28

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.-30.06.2006 01.01.-30.06.2005
1. Z tytuhu odsetek 6535 7 948
a) od udzielonych pozyczek 2036 2734
b) od dyskonta weksli 148 212
c) od naleznos$ci 4351 5002
2. Z tytulu dywidend - -
3. Inne przychody finansowe 3136 7482
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych na odsetki od naleznosci 1503 2016
- rozwigzanie rezerw na koszty finansowe - 1254
- aktualizacja warto$ci inwestycji 153 777
- zysk ze sprzedazy wierzytelno$ci 1190 3098
- inne 290 337
Przychody finansowe, razem 9671 15 430

odpisem aktualizujacym:

- pozyczki w kwocie 62 tys. z,

- odsetki od pozyczek w kwocie 38 tys. z,

oraz wycena jednostek funduszu GAMMA w kwocie 53 tys. zt.

Na aktualizacjg warto$ci inwestycji w tacznej kwocie 153 tys. zt sktadaja si¢ zaptaty naleznosci stanowiacych aktywa finansowe objgte

Na dzien bilansowy jednostka dominujaca posiadata 17.359,6042 jednostek GAMMA SFIO (Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty) o warto$ci godziwej w wysokos$ci 2 622 tys. zt ustalonej w oparciu o notowanie z dnia 30.06.2006r.
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Nota 29
KOSZTY FINANSOWE 01.01.-30.06.2006 01.01.-30.06.2005
1. Z tytutu odsetek 9648 12410
a) od kredytow 5046 6226
b) od obligacji - 4980
¢) od zobowiazan 4602 1182
d) od leasingu finansowego - 22
2. Inne koszty finansowe 4228 3 445
- utworzenie odpisow aktualizujacych na odsetki 2797 1625
- pochodne instrumenty finansowe 12 -
- wycena bilansowa pochodnych instrumentow finansowych 23 -
#NAZWA? 153 299
- aktualizacja wartosci inwestycji 339 495
- odpis aktualizujacy wierzytelnosci 480 834
- inne 424 192
Koszty finansowe, razem 13 876 15 855

- pozyczki w kwocie 55 tys. zl,
- odsetki od pozyczek w kwocie 284 tys. zt.

Na koszty finansowe z tytutu aktualizacji warto$ci inwestycji w tacznej kwocie 339 tys. zI sktadaja si¢ odpisy aktualizujace na:

Nota 30

PODATEK DOCHODOWY 01.01.-30.06.2006 01.01.-30.06.2005
1. Podatek dochodowy biezacy (e-f) 7399 6210
a. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 36 093 49 331
b. Korekty konsolidacyjne 15 730 (16 223)
c. Roéznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem (11 556) (425)
dochodowym (wg tytutow)

- przychody niepodlegajace opodatkowaniu (30 854) (17 789)
- przychody podwyzszajace podstawg opodatkowania 15953 5659
- koszty niezaliczone do kosztow uzyskania przychodow 43943 29 359
- koszty podwyzszajace koszty uzyskania przychodow (39 201) (14 579)
- rozliczenie strat z lat ubiegtych (1275) (3 032)
- darowizny (122) 43)
d. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 40 267 32683
e. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 7619 6210
f. Zwrot podatku w oparciu o wyrok WSA z dnia 07.03.2006r. (220) -
2. Podatek odroczony (nota nr 9) (141) 1157

Nota 31

DYWIDENDY

01.01.-30.06.2006

01.01.-30.06.2005

1. Kwoty wyptacone wlascicielom spotki

- ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31.12.2005r. w wartosci 2,40 zI za akcjg 29 854 X
- ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31.12.2004r. w wartosci 2,20 z za akcjg X 27138
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Nota 32

ZYSK (STRATA) NA AKCJE 01.01.-30.06.2006 01.01.-30.06.2005
1. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j - zysk (strata) w okresie sprawozdawczym

01.01.-30.06 r. dla celow wyliczenia zysku na jedna akcj¢ podlegajacy podziatowi migdzy 28 009 25256

akcjonariuszy jednostki dominujacej

2. Zysk (strata) z dziatalnosci kontunowanej i zaniechanej - zysk (strata) w okresie
sprawozdawczym 01.01.-30.06 r. dla celow wyliczenia zysku na jedna akcjg podlegajacy 28 009 25256
podziatowi migdzy akcjonariuszy jednostki dominujacej

3. Sredniowazona liczba akcji -

a) sredniowazona liczba akcji zwyktych dla celow wyliczenia wskaznika zysku na akcjg w

. 12 438 963 12 335363
okresie sprawozdawczym
b) wpltyw rozwodnionych akcji zwyktych - emisja akcji 144 050 103 601
c) srednlowa‘zona hczba.akcp zwyktych dla celow wyliczenia rozwodnionego wskaznika 12 583 013 12 438 964
zysku na akcjg za ostatnie 12 m-cy
4. Zysk (strata) na jedna akcjg¢ zwykta podstawowy (w z1) na dziatalno$¢ kontynuowang 2,25 2,05
5. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla rozwodniony (w zt) na dziatalno§¢ kontynuowana 2,23 2,03

Nota 33

SEGMENTY DZIALALNOSCI W GRUPIE KAPITALOWEJ PGF

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej PGF jest obrot towarowy srodkami farmaceutycznymi,
kosmetykami, parafarmaceutykami itp.

Z uwagi na rézny poziom ryzyka zwiazanego z realizacja sprzedazy do okre§lonych grup odbiorcéw w Grupie Kapitatowej PGF rozréznia si¢
nastgpujace segmenty branzowe:

* HURT - sprzedaz towar6w dla hurtowni i aptek otwartych oraz szpitali,

» APTEKI — sprzedaz detaliczna, w aptekach Grupy Kapitatowe;j

* POZOSTALE obejmuja w szczegdlnosci dziatalno$¢ spotek zaleznych inng niz wymieniona w/w segmentach, a nieistotna aby tworzy¢
odrebne segmenty np. produkcja Spotki Laboratorium Galenowe Sp. z 0.0., dziatalno$¢ finansowa Spoétki Farm - Serwis Sp. z 0.0., ustugi

najmu nieruchomosci §wiadczone przez Spoétki Daruma Sp. z 0.0. i NDS Depo Sp. z o.0.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomigdzy segmentami dokonywane sa na warunkach
rynkowych i eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W odniesieniu do sprawozdania wg segmentéw zaprezentowanego jako dane porownywalne dokonano zmiany prezentacji pozostatej
dziatalnosci realizowanej przez PGF S.A. uprzednio ujetej w dziatalnosci hurtowej oraz korekt konsolidacyjnych kapitatowych w grupach
kapitatlowych nizszego szczebla zaalokowanych do segmentu realizujacego sprzedaz detaliczna.

W Grupie Kapitatowej PGF segmenty geograficzne nie zostaja rozréznione poniewaz obszarem dziatania jednostek Grupy jest terytorium
Polski w zwiazku z czym nie wystepuja ryzyka zwiazane z dziatalno$cia w roznych obszarach geograficznych.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 49



Grupa Kapitalowa PGF S.A.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za | pétrocze 2006r.
AKTYWA
Korekty
[Dane za okres biezacy 30.06.2006 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
[Aktywa segmentu 1387 241 307 194 117 353 (430 014) 1381774
[Naleznosci i aktywa z tytutu podatku 9358 1813 )1 619) 10 573
odroczonego
[Aktywa ogdtem 1396 599 309 007 117 374 (430 633) 1392 347
PASYWA
Korekty
[Dane za okres biezacy 30.06.2006 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
Pasywa segmentu 1252311 306 081 43362 (222 785) 1378 969
Zobowiazania i rezerwy z tytutu 11 147 3472 231 (1472) 13378
[podatku dochodowego
|Paszwa Og()lem 1263 458 309 553 43 593 (224 257) 1392 347
AKTYWA
[Dane za okres porownywaln Korekty
P Y y Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
31.12.2005
segmentach
[Aktywa segmentu 1426 756 241762 153 852 (383 015) 1439 355
[Naleznosci i aktywa z tytutu podatku 5396 925 s (365) 6023
odroczonego
[Aktywa ogotem 1432152 242 687 153 919 (383 380) 1445378
PASYWA
[Dane za okres porownywaln Korekty
P y y Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
31.12.2005
segmentach
Pasywa segmentu 1045115 249 580 108 100 29 786 1432581
Zobowiazania i rezerwy z tytulu 10 882 1 799 571 (455) 12797
[podatku dochodowego
Pasywa ogotem 1055997 251379 108 671 29 331 1445378
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Korekty
Dane za okres biezacy . . .
Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
01.01-30.06.2006 g b
segmentach
B -
r.zychody segmentu (sprzedaz 1703 796 300 797 7542 303 2012 438
klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz innym, 219 605 800 9100 (229 505) )
segmentom)
Pozostate przychody operacyjne 43832 220 447 (366) 5133
Przychody segmentu ogélem 1928233 301 817 17 089 (229 568) 2017571
Koszty segmentu (sprzedaz klientom (1679 634) (299 356) (11037) 20 840 (1969 187)
zewngtrznym)
Koszty segmentu (sprzedaz innym (201 831 (507) (5 435) 207773 }
segmentom)
Pozostate koszty operacyjne (6 073) (551) (123) 382 (6 365)
Koszty segmentu ogéltem (1 887 538) (300 414) (16 595) 228 995 (1975 552)
'Wynik s'egrflentu z dzialalnoSci 40 695 1403 494 573) 42019
operacyjnej
Inne przychody/koszty nieprzypisane i i i i @ 915)
segmentom
Koszty odsetek - - - - (7 097)
Przychdd z odsetek - - - - 5315
Udziat netto w jednostkach ) ) ) ) 29)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy - - - - (7 258),
Zysk (strata) netto, z tego: - - - - 28 835
- akc']on.arluszom podmiotu ) ) ) ) 28 009
dominujacego
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - 826
Amortyzacja segmentu 6 840 3788 322 (125) 10 825
Naktady inwestycyjne segmentu 4965 2498 5849 - 13312
Nleplequ.ne koszty, inne niz 7794 360 73 i 9036
amortyzacja
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Dane za okres poréwnywaln Korekty
01.01-3 01.) 06.200 Sy Y Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
B -
- ychody segmentu (sprzedaZ 1714777 235 964 9862 2261 1962 864
klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz innym, 173 917 124 10720 (184 761) i
segmentom)
Pozostate przychody operacyjne 11767 1847 29 (989) 12 654
Przychody segmentu ogolem 1900 461 237935 20 611 (183 489) 1975518
Koszty segmentu (sprzedaz klientom (1703 187) (236 001) (17 102) 21262 (1935 028)
zewngtrznym)
Koszty segmentu (sprzedaz innym (161 802) (2 549) (1465) 165 816 i
segmentom)
Pozostate koszty operacyjne (5 553) (472) (156) 156 (6 025),
Koszty segmentu ogétem (1 870 542) (239 022) (18 723) 187 234 (1 941 053)
Wynik segmentu z dziatalnosci 29919 (1087) 1888 3745 34 465
operacyjnej
Inne przychody/koszty nieprzypisane i i i i (1290)
segmentom
Koszty odsetek (7 540)
Przychdd z odsetek 7378
[Udziat netto w jednostkach 05
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (7 367)
Zysk (strata) netto, z tego: 25741
- akc.]on'arluszom podmiotu 25256
dominujacego
- akcjonariuszom mniejszosciowym 485
Amortyzacja segmentu 5179 2928 407 (350) 8 164
[Naktady inwestycyjne segmentu 11019 5138 4774 (513) 20418
Nleplequ.ne koszty, inne niz 7339 567 1433 i 9339
amortyzacja
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Nota 34 za okres 01-01-2006 do 30-06-2006
NABYCIE SPOEKI ZALEZNEJ

Grupa ATG w dniu 01-01-2006 - udzial 100 %

Warto$¢ godziwa /
ksiegowa

Aktywa netto (26 262)
Aktywa trwale 15404
Aktywa obrotowe 19980
Zobowiazania krotkoterminowe 61 646
Warto$¢ firmy z konsolidacji 27970
Razem platnos¢, w tym: 1708
- wyplacone gotowka 1 690
- koszty zwiazane bezposrednio z nabyciem 18
Przeplywy Srodkéw pienigznych netto w wyniku zakupu podmiotu 231
- $rodki pienig¢zne zaptacone (1708)
- rachunki bankowe i $rodki pieni¢zne nabyte 1939

W I pétroczu 2006 PGF S.A. nabyta 100 % udziatow w kapitale zaktadowym ATG Sp. z 0.0. w zamian za ptatnos¢
gotowka w wysokosci 1 708 tys. zt. Nabycie nastapito w dniu 01.01.2006r. w oparciu 0 umowg sprzedazy udziatow.
Spotka ATG Sp. z 0.0. posiada udzialy w 9-ciu spotkach zaleznych, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz
detaliczna $rodkow farmaceutycznych.

W wyniku zakupu Grupy ATG powstala wartos¢ firmy z konsolidacji w wysoko$ci 27 970 tys. zt. W zakresie
farmaceutycznego handlu detalicznego i hurtowego wyznacznikiem warto$ci rynkowej spotek jest w duzo wigkszym
stopniu ich pozycja rynkowa, udziat w rynku (odzwierciedlany w poziomie realizowanej sprzedazy), perspektywy wzrostu
sprzedazy w przyszto$ci niz warto$¢ aktywow netto tych spolek. Dlatego zaptacenie rynkowej ceny za przejmowane
podmioty wiaze si¢ z aktywowaniem w bilansie skonsolidowanym wartosci firmy. Przeprowadzane przez PGF S.A.
transakcje przejeé kapitatowych innych podmiotéw maja na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitalowej na rynku
farmaceutycznym. Zgodnie z regulacjami zawartymi w MSR 36 Spétka corocznie przeprowadza testy na utratg wartosci
firmy oraz w przypadku gdy zaistnieja przestanki.

Za 1 polrocze 2006 roku Spotki Grupy ATG uzyskaty przychody ze sprzedazy w wysokosci 51 281 tys. zt.

W I pétroczu 2006 Grupa nie realizowala transakcji sprzedazy jednostek.

Nota 34 za okres 01-01-2005 do 31-12-2005
NABYCIE SPOLKI ZALEZNEJ

AMADEUS Sp.z oo w Lodzi w dniu 06-12-2005 - udzial 100 %

Wartos¢ godziwa /
ksiegowa

Aktywa netto (78),
Aktywa trwale 35
Aktywa obrotowe 1042
Zobowiazania krotkoterminowe 1155
‘Wartos¢ firmy z konsolidacji 1088
Razem platno$é¢, w tym: 1010
- wyplacone gotowka 1 000
- koszty zwiazane bezposrednio z nabyciem 10
Przeplywy $rodkow pieni¢znych netto w wyniku zakupu podmiotu (985),
- $rodki pienigzne zaptacone (1010)
- rachunki bankowe i $rodki pieni¢zne nabyte 25

W roku obrotowym 2005 Grupa nabyta 100 % udzialow w kapitale zaktadowym Spotki AMADEUS Sp.z oo w zamian za
platnos¢ gotowka w wysokosci 1.000 tys. zt. Nabycie nastapito w dniu 06.12.2005r.w oparciu 0 umowg sprzedazy
udziatow . Przedmiotem dzialalnosci nabytej Spotki jest sprzedaz detaliczna srodkow farmaceutycznych.

W wyniku zakupu powstata warto$¢ firmy z konsolidacji w wysokosci 1.088 tys. z1.

W roku 2005 Grupa nie realizowata transakcji sprzedazy jednostek.
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Nota 35
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1. Struktura $rodkow pienigznych przyjetych do rachunku przeptywdw pienigznych:

Lp. Tresé Stan na Stan na
30.06.2006 31.12.2005
1. [Srodki pienigzne w kasie 2425 1789
2. |Srodki pienigzne w banku 13223 27 696
- rachunek biezacy 6988 20 083
- rachunek lokat 6234 7577
- rachunek walutowy 1 36
3. |Inne $rodki pienigzne z tego: 13674 8582
- $rodki pienigzne w drodze 3962 6089
- weksle 8345 1659
- lokaty terminowe 1367 834
4. |Inne aktywa pienigzne z tego: 19 518
- odsetki od pozyczek 19 518
Razem $rodki pienigzne 29 341 38 585

2. Wystgpujace roznice pomigdzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow
pienigznych.

1) |Zmiana stanu zapasow

- wykazana w r-ku przeptywow w poz. A.IL.6 73787
- wynikajaca z bilansu 64011
Roznica 9776
Stanowi:

- BO spotek wiaczonych do konsolidacji (9776)

2)  |Zmiana stanu naleznosci netto

- wykazana w r-ku przepltywow w poz. A.IL.7 (8227)
- wynikajaca z bilansu (17 836)!
Roznica 9609
Stanowi:

- zmiang stanu nalezno$ci na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej (417),
- przeniesienie rmk czynnych do naleznosci 3224
- zmiang stanu aktywu i nalezno$ci na BO i BZ z tyt. podatku dochodowego (4524)
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji (7 882)
- inne (10)]

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych

3 (z wyjatkiem pozyczek i kredytow)

- wykazana w r-ku przeptywow w poz. A.IL.8 (64 951),
- wynikajaca z bilansu (24 570),
Roznica (40 381),
Stanowi:

- zmiane stanu zobowiazan na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 1379
- splatg raty z tyt. zakupu Przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa (1702)
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji 9598
- splaty raty leasingowej z tyt.zakupu $rodkow trwatych 967
- nie wyplacone dywidendy 29 854
- zmiang stanu rezerwy i zobowiazan na BO i BZ z tyt. podatku dochodowego 578
- zaliczkg na poczet sprzedazy nieruchomosci (307),
- odsetki od pozyczek otrzymane "z gory" 14

4)  |"Inne korekty netto" wykazane w poz. A I1.10 rachunku przeptywow pienigznych
w kwocie 375
stanowig opcje menadzerskie

Inne wptywy inwestycyjne netto wykazane w poz. B 1.3 rachunku przeptywow

3 pienigznych
w kwocie 1839
obejmuja:
- zaliczkg na poczet sprzedazy nieruchomosci 1819
- splaty raty leasingowej z tyt.zakupu $rodkow trwatych 20
6) Inne wydatki inwestycyjne netto wykazane w poz. B 11.4 rachunku przeptywow
pienigznych
w kwocie (1516)
obejmuja:
- zaliczkg na rzeczowe aktywa trwale (1330)
- koszty sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych (186)
7 Inne wydatki finansowe netto wykazane w poz. C I1.6 rachunku przeptywow
pienigznych
w kwocie (12)

stanowia zrealizowane straty ze stosowania pochodnych instr.fin.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

w tys. zt

54



Grupa Kapitalowa PGF S.A.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za | pétrocze 2006r.

Nota 36

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2006 31.12.2005

1. Naleznos$ci warunkowe 12175 11168
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 12175 11168
- nalezno$ci umorzone - z powodu bezskutecznej egzekucji 7630 7115
- otrzymanych weksli zabezpieczajacych sptatg pozyczek i wierzytelnosci 4545 4053
2. Zobowiazania warunkowe 89 388 112 945
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 7541 5514
- udzielonych gwarancji i porgczen 7541 5514
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 56 327 70 149
- udzielonych gwarancji i porgczen 56 327 70 149
3. Inne zobowigzania (z tytutu) na rzecz pozostatych jednostek 25520 37282
- towary obce na sktadach 6245 7 608
- weksle odbiorcow oddane do dyskonta 16 340 26 693
- prawa uzytkowania wieczystego gruntu 2727 2727
- inne 208 254
Pozycje pozabilansowe, razem 101 563 124113
Nota 37

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

* W dniu 26.07.2006 r. Spotka ,, Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji” Sp. z o. 0. (KIPF) zbyta 49.000 akcji zwyktych na okaziciela
PGF S.A. Przed zbyciem akcji KIPF posiadata 978.887 akcji PGF S.A. stanowiacych 7,87% udziatu w kapitale zaktadowym PGF S.A., co
stanowito 5,01% udziatu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. Po zbyciu KIPF posiada 929.887 akcji PGF S.A.
stanowiacych 7,48% udziatu w kapitale zaktadowym PGF S.A., co stanowi 4,76% udziatu w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu PGF S.A.

* w dniu 04.07.2006 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego w Panacea Sp. z 0. 0. z siedziba w Biatymstoku z 1.316
tys. zt do 1.816 tys. zk. Ilo$¢ udziatow wzrosta z 2.633 do 3.633, dajacych prawo do 3.633 gloséw. Nowe udzialy, stanowiace 27,5% ogétu

udziatlow Panacea Sp. z 0.0., objgte zostaty przez PGF S.A. Pozostate 72,5% udziatow nalezy do Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie — Spotki z
Grupy Kapitatowej PGF.

+ w dniu 12.07.2006 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ,,Apteka Sw. Lukasza” Sp. z o. 0. z siedziba w Poznaniu
z 25 tys. zt do 3.565 tys. zb. Ilo$¢ udziatow z 50 do 7.130, dajacych prawo do 7.130 gltosow. 7.080 udziatow, stanowiacych 99,30% ogotu
udzialow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoéiki, objete zostato przez PGF S.A.

Pozostale udziaty naleza do ATG Sp. z 0.0. - spotki w 100% zaleznej od PGF S.A.

* w dniu 01.07.2006 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego w podmiocie Izmar Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie z
370 tys. zt. do 9.970 tys. zt.

e w dniu 12.09.2006 r. zostal podpisany z Kredyt Bankiem S.A. aneks do umowy z dnia 8 sierpnia 2003 r. o kredyt obrotowy w rachunku
biezacym przyznany w kwocie 72 mln zt. Aneks wydtuza okres funkcjonowania kredytu do dnia 9 lipca 2008 r.

* w dniu 04.09.2006 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Polifarm Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie z 50 tys. zt.
do 12.250 tys. zt.

*w dniu 26.07.2006 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ,,Przedsigbiorstwo Handlowe Artykutami
Farmaceutycznymi i Paramedycznymi Farmapol” sp. z o. o. z siedziba w Krakowie z 222 tys. zt do 6.852 tys. zt. llo§¢ udziatow wzrosta z 222
do 6.852, dajacych prawo do 6.852 glosow.6.630 udziatow, stanowigcych 96,76% ogétu udziatdéw w podwyzszonym kapitale zakladowym
Spoiki, objete zostato przez PGF S.A.

Pozostate udziaty naleza do ATG Sp. z 0.0. - spotki w 100% zaleznej od PGF S.A.

*w dniu 21.08.2006 PGF SA nabyta 100 % udzialow w kapitale zakladowym Spotki LEKMAN Sp. z o.0. siedzibag w S¢polnie Krajenskim,
uprawniajacych do 100 % glosow, o tacznej wartosci nominalnej 56 tys. zt . Cena nabycia wyniosta 306 tys. zt ( 3.825 zt za kazdy udziat). Do
dnia nabycia Spotka nie prowadzita dzialalnosci.

Nie wystapity zdarzenia po dniu bilansowym, ktore winny by¢ ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 38

za | pétrocze 2006r.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wg MSSF

w tys. zt

Transakcje pomigdzy spotka dominujacy a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie zostaty
ujawnione w nocie. Transakcje pomigdzy Grupaq a spotkami stowarzyszonymi ujawnione zostaty ponizej. Transakcje pomigdzy spotka
dominujaca a jej podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi ujawnione zostaly w sprawozdaniu jednostkowym sp6tki dominujace;.

okres biezacy

Przychody Koszty Naleznosci Zobowiazania
w zt w zt w zl w zt
Spétka dominujaca:
PGF S.A. 302 1105 82 113
Spoétka stowarzyszona:
Pharmena Sp.z o.0. 1117 302 - 82
Vitamedic Sp.z o.0. (12) - 113 -
Razem 1407 | 1407 195 195
okres porownywalny
Przychody Koszty Naleznosci Zobowiazania
w zt w zk w zt w zk
Spoétka dominujaca:
PGF S.A. 421 3533 30 38
Bez Recepty Sp.z 0.0. 117
Spéltka stowarzyszona:
Pharmena Sp.z 0.0. 3533 | 538 | 38 | 30
Razem 4071 | 4071 | 68 | 68

Transakcje byly przeprowadzone migdzy jednostka dominujaca a Spotka Pharmena Sp. z 0.0. w oparciu o zawarta umowe handlowa.
Udzielone gwarancje w ramach jednostek Grupy Kapitatlowej zostaly zaprezentowane w nocie 36 i dotycza:
- udzielonej gwarancji ubezpieczenia wadium przetargowego przez PGF SA w ERGO Hestia na rzecz URTICA na kwotg 6 500 tys. zl,
- udzielonej gwarancji optat zobowigzan czynszowych przez PGF SA w bankach BZ WBK oraz BPH PBK na rzecz 4 spotek zaleznych
w tacznej kwocie 1 041 tys. zt.
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WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU
KIEROWNICZEGO ORAZ ORGANOW NADZORUJACYCH

Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych naleznych i potencjalnie naleznych dla:
1. 0s6b zarzadzajacych podmiotu dominujacego

« krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
W I pétroczu 2006 roku cztonkowie Zarzadu PGF S.A. otrzymali wynagrodzenia w tacznej kwocie 896 tys. zt

Wymienione wyzej kwoty nie obejmuja premii za rok 2005 wyptaconej w roku 2006 w tacznej kwocie 1 947 tys. zt

* Swiadczenia po okresie zatrudnienia
wynagrodzenia za okres wypowiedzenia umowy o §wiadczenie ushug po odwotaniu cztonka zarzadu w kwocie 21 tys. zt.

odszkodowanie zwigzane z odwotaniem czlanka zarzadu PGF SA w kwocie 32 tys. zt

* ptatnosci w formie akcji wlasnych
Cztonkowie Zarzadu otrzymali z tytutu udziatu w Programie Opcji Menedzerskich obligacje ktore beda mogty by¢

zamienione na akcje serii N3. Wycena akcji wg wartosci godziwej wynosi 989 tys. zt.

Opcje z nowego programu Opcji Menedzerskich dla Cztonkéw Zarzadu na lata 2006-2008 uchwalonego przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zostaly dotychczas rozdysponowane co do ilosci przystugujacej poszczegdlnym cztonkom

zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu PGF S.A. nie pobierali wynagrodzen z tytutu pelnienia funkcji we wiadzach jednostek zaleznych i

stowarzyszonych.

2. kluczowego personelu kierowniczego
« krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze
wynagrodzenia z tytulu umow o pracg 2 698 tys. zt.
wynagrodzenia z tytutu $wiadczonych ustug 246 tys. zt.
Wymienione kwoty nie uwzgledniaja wyptaconych w roku 2006 premii za 2005 rok - 1 310 tys.zk.

* $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
odszkodowania wyptacone lub nalezne z tytutu zakazu konkurencji oraz ekwiwalent za urlop 26 tys. zt.

* ptatnosci w formie akcji wilasnych
z tytutu udziatu w Programie Opcji Menedzerskich kluczowy personel kierowniczy nabyt obligacje,

ktore beda mogly by¢ zamienione na akcje serii N3. Wycena akcji wg wartosci godziwej wynosi 1 768 tys. zt.

3. 0s6b zarzadzajacych spotek zaleznych
* krotkoterminowe $§wiadczenia pracownicze 3 795 tys. zt.

* platnosci w formie akcji whasnych
z tytulu udzialu w Programie Opcji Menedzerskich osoby zarzadzajace spotek zaleznych nabyty obligacje

ktore beda mogly by¢ zamienione na akcje serii N3. Wycena akcji wg wartosci godziwej wynosi 1 230 tys. zt.
4. 0s0b wchodzacych w sktad organéw nadzorujacych
W I potroczu 2006 cztonkowie Rady Nadzorczej PGF S.A. otrzymali wynagrodzenia w tacznej kwocie 165 tys. zt

Przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymat ponadto w PGF S.A. wynagrodzenie z tytulu umowy o $wiadczenie ustug w kwocie
27 tys. zt oraz w spotce zaleznej wynagrodzenie z tytulu pelnienia funkcji w jej wtadzach w kwocie 19 tys. zt.

Cztonkom Rad Nadzorczych spotek zaleznych w I potroczu 2006 wyptacono wynagrodzenie w wysokosci 280 tys. zt.

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI - ORGANY NADZORU

Warto$¢ niesptaconej pozyczki udzielonej cztonkwi Rady Nadzorczej Spétki Grupy Kapitatowej wynosi 4 tys. zt. i oprocentowana jest

WIBOR 1M + 3,5 pkt. procentowego.
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Nota 39
OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad o$wiadcza ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrocone potroczne sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci wg MSSF w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PGF S.A. oraz ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) w
odniesieniu do sprawozdania finansowego PGF S.A. oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjg majatkowa i
finansowa Grupy Kapitalowej oraz wynik finansowy za I potroczne 2006. Sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Deloitte Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie, dokonujacy
przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa uchwata Rady Nadzorczej z dnia 01.02.2005r. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniali warunki do wydania
bezstronnego niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A . Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za okres 01.01.2006 do 30.06.2006

SKROCONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PGF S.A.

WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa i siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki oraz sad prowadzacy rejestr spolki zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Skrécone sprawozdanie finansowe PGF S.A. zostalo sporzadzone w oparciu o zasady wynikajace z ustawy
o rachunkowos$ci. Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym i1 porownywalne dane finansowe dotyczace
bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym odpowiadaja danym finansowym na dzien 30.06.2006r. oraz
porownywalnym danym finansowym na dzien 31.12.2005r. 1 30.06.2005r.

Dane prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych obejmuja odpowiednio okres
01.01-30.06.2006r. 1 01.01-30.06.2005r. stanowiacy porownywalne dane finansowe

3. Skrécone sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe zawieraja dane taczne Spoétki, obejmujace
samodzielnie bilansujace Oddzialy w Katowicach i Lodzi, z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych art. 51
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

4. Skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie jej
kontynuowania.

5. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami
okreslonymi w § 87.1 rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

6. Przyjgte przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego sa zgodne z ustawa o rachunkowosci i zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym PGF S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2005 roku. Zmiang zasad wprowadzonych od 01.01.2006 opisano w punkcie 30
niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za okres 01.01.2006 do 30.06.2006

7. Podstawowe pozycje sprawozdan przeliczone na EURO prezentuje ponizsza tabela.

w tys. zl w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres okres okres
od 01.01.2006 od 01.01.2005 od 01.01.2005 od 01.01.2006 od 01.01.2005 od 01.01.2005
do 30.06.2006 do 31.12.2005 do 30.06.2005 do 30.06.2006 do 31.12.2005 do 30.06.2005
A. Podstawowe pozycje bilansu
Aktywa razem 1380 347 1427735 1287 466 341383 369 899 318672
1. Aktywa trwale 585298 533045 527273 144 754 138 102 130510
II. Aktywa obrotowe 795 049 894 690 760 193 196 629 231797 188 162
Pasywa razem 1380 347 1427735 1287 466 341383 369 899 318672
I. Kapitat wlasny 347032 335 641 308 077 85 827 86 958 76 255
II. Zobowiazania i rezerwy na 1033315 1092 094 979 389 255556 282 941 242 417
zobowigzania
Warto$¢ ksiqgowa najedna akch (W 27’90 26,98 24,98 6,90 6,99 6,1 8
zl/EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 27,56 26,98 24,77 6,82 6,99 6,13
jedna akcje (w zt/EUR)
B. Podstawowe pozycje rachunku
zyskow i strat
L. Przychody netto ze gprzeda_iy 1691 305 3327468 1643 442 433 646 827 049 402 755
produktow, towardéw i materiatéw
II. Koszty sprzedanych produktéw, 1606 156 3165 581 1576199 411814 786 812 386 276
towarow i materiatéw
I11. Zysk na sprzedazy 43 151 68 098 26 443 11064 16 926 6480
1V. Zysk 7z dziatalno$ci operacyjnej 39 858 71425 31436 10219 17 753 7704
V. Zysk 7 dziatalno$ci gospodarczej 46 755 69 372 35428 11988 17 243 8 682
VI. Wynik na zdarzeniach _ _ _ _ _ _
nadzwyczajnych
VII. Zysk brutto 46 755 69 372 35428 11988 17 243 8 682
VIII. Zysk netto 41245 58 506 31285 10 575 14 542 7667
Zysk netto na jedna akcjg zwykta (w 5,52 473 435 1,40 1,18 1,04
z/EUR)
ROZWOdniOHy ZySk najednq akch 5,45 4,73 4,32 1,39 1,18 1,03
zwykla (w zZ/EUR)
C. Podstawowe pozycje rachunku
przeplywow pienieznych
VI Przeplywy pienigZne netto z 53177 69 632 59 446 13 634 17 307 14 568
dziatalnosci operacyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnoscl inwestycyjnej (4297) (50 742) (10 588) (1102) (12 612) (2595)
VIII. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej (55432) (12 684) (49 300) (14213) (3153) (12 082)
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem (6 552) 6206 (442) (1 680) 1543 (108)
2,40 2,40 2,20 0,59 0,62 0,54

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcjg (w zZV/EUR)

8. Kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski zostaly przedstawione

we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.
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BILANS

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
AKTYWA
|. Aktywa trwate 585 298 533 045 527 273
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 8 959 8742 3691
- wartos¢ firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 152 550 153 340 154 849
3. Naleznosci dtugoterminowe 301 351 457
3.1. Od jednostek powigzanych 252 336 420
3.2. Od pozostatych jednostek 49 15 37
4. Inwestycje dtugoterminowe 417 572 366 553 365 449
4.1. Nieruchomosci 307 345 349
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 417 265 366 208 365 100
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 416 755 365714 364 177
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzgadkowanych ) ) )
wyceniane metodg praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 510 494 923
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5916 4 059 2827
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5914 4 055 2824
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 4 3
1. Aktywa obrotowe 795 049 894 690 760 193
1. Zapasy 242739 302720 235194
2. Naleznosci krétkoterminowe 497 590 498 654 470 020
2.1. Od jednostek powigzanych 359 880 352693 337 961
2.2. Od pozostatych jednostek 137710 145 961 132 059
3. Inwestycje krotkoterminowe 52 855 91 855 53 060
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 52 855 91855 53 060
a) w jednostkach powigzanych 46 388 78 998 47 039
b) w pozostatych jednostkach 4084 3922 3734
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2383 8935 2287
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1865 1461 1919
Aktywa razem 1380 347 1427735 1287 466
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30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
PASYWA
l. Kapitat wtasny 347 032 335 641 308 077
1. Kapitat zaktadowy 24 878 24 878 24 671
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) - - -
4. Kapitat zapasowy 280 909 252 257 252 121
5. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
8. Zysk (strata) netto 41245 58 506 31285
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ) ) )
ujemna)
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1033315 1092 094 979 389
1. Rezerwy na zobowigzania 11 588 9 554 8159
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5160 3611 2 666
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 3776 3791 2871
a) dtugoterminowa 3258 3259 2480
b) krotkoterminowa 518 532 391
1.3. Pozostate rezerwy 2652 2152 2622
a) dtugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe 2652 2152 2622
2. Zobowigzania dtugoterminowe 225518 274 869 200 832
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 225518 274 869 200 832
3. Zobowigzania krotkoterminowe 795 031 802 725 769 284
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2780 1421 1480
3.2. Wobec pozostatych jednostek 790 529 800 263 766 186
3.3. Fundusze specjalne 1722 1041 1618
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1178 4 946 1114
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1178 4 946 1114
a) dtugoterminowe 761 752 826
b) krotkoterminowe 417 4194 288
Pasywa razem 1380 347 1427 735 1287 466
Wartos¢ ksiegowa 347 031 894,26 335 640 712,47 308 076 750,09
Liczba akcji 12 438 963 12 438 963 12 335363
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z}) 27,90 26,98 24,98
Rozwodniona liczba akcji 12 591 413 12 438 963 12 438 963
zR';>zwodn|ona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 27,56 26,98 2477
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za okres 01.01.2006 do 30.06.2006

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.-30.06.2006

01.01.-30.06.2005

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6éw i materialéw, w tym: 1691 305 1643 442
- od jednostek powiazanych 1209 871 1144 959
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 43732 34 496
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 1 647 573 1 608 946
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw, w tym: 1606 156 1576 199
- od jednostek powiazanych 1171871 1111875
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 20 595 20 850
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 1585561 1555349
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 85149 67 243
IV. Koszty sprzedazy 26 852 25706
V. Koszty ogdlnego zarzadu 15 146 15094
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 43 151 26 443
VILI. Pozostale przychody operacyjne 3274 8 646
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - -
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 3274 8 646
VIII. Pozostale koszty operacyjne 6567 3653
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 363 35
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 4539 953
3. Inne koszty operacyjne 1 665 2 665
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 39858 31436
X. Przychody finansowe 18 862 16 663
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 16 197 11267
- od jednostek powiazanych 16 197 11267
2. Odsetki, w tym: 2318 3240
- od jednostek powiazanych 1374 2651
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 60 82
5. Inne 287 2074
XI. Koszty finansowe 11 965 12 671
1. Odsetki, w tym: 9174 11910
- dla jednostek powiazanych 1165 1098
2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 5 3
4. Inne 2786 758
XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 46 755 35428
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XIIL2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 46 755 35428
XV. Podatek dochodowy 5510 4143
a) czg$¢ biezaca 5820 4123
b) czg$¢ odroczona (310) 20
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych ) )
wycenianych metoda praw wlasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 41 245 31285
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 68 465 509,37 53 608 642,88
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 413 063 12 310 426
Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w zl) 5,52 4,35
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Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 12 565 513 12 414 026
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zh) 5,45 4,32
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 335 641 303 930 303 930
L Kaptt s i pocate oo (10
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 24 878 24671 24 671
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - 207 -
a) zwigkszenia (z tytutu) - 207 -
- emisji akcji (wydania udziatow) - 207 -
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 24 878 24 878 24 671
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek i i )
okresu
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec ) ) )
okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - - -
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu - - -
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 252257 225517 225517
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 28 652 26 740 26 604
a) zwigkszenia (z tytutu) 28 652 26 740 26 604
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej - 136 -
- z podziatu zysku (ustawowo) 28 652 26 604 26 604
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 280 909 252 257 252121
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - - -
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 58 506 53 742 53742
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 58 506 53742 53742
L2 Tkt i e gl o 0 s i a7
b) zmniejszenia (z tytutu) 58 506 53742 53742
- wyplata dywidendy 29 854 27138 27138
- przeniesienie na zapasowy 28 652 26 604 26 604
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - - -
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu - - -
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu - - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - - -
8. Wynik netto 41 245 58 506 31285
a) zysk netto 41245 58 506 31285
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 347 032 335 641 308077
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30.06.2006 30.06.2005
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej (metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto 41 245 31285
I1. Korekty razem 11932 28 161
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci - -
2. Amortyzacja 6437 4900
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (8197) (2250)
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 195 35
6. Zmiana stanu rezerw 2033 (3459)
7. Zmiana stanu zapasow 59981 53 045
8. Zmiana stanu naleznos$ci 1388 38022
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (43 876) (59 213)
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (6 029) (1759)
11. Inne korekty - (1160)
:)Iolérl:('lzneiglywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) - metoda 53177 59 446
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 83373 17 642
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 672 1387
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 77672 15762
a) w jednostkach powiazanych 76 782 14932
- dywidendy i udzialy w zyskach 15597 10 347
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 59910 2300
- odsetki 1275 2285
b) w pozostatych jednostkach 890 830
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 799 733
- odsetki 91 97
4 . Inne wptywy inwestycyjne 5029 493
I1. Wydatki 87 670 28 230
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 4034 10328
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 73 303 17213
a) w jednostkach powiazanych 72 387 16 476
- nabycie aktywow finansowych 57137 7426
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 15 250 9050
b) w pozostatych jednostkach 916 737
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 916 737
4. Inne wydatki inwestycyjne 10333 689
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) (4297) (10 588)
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
I. Wplywy 313 809 202 715
1. Wpltywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych instrumentow i i
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 112 909 36 269
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 200 900 166 446
I1. Wydatki 369 241 252 015
1. Sptaty kredytow i pozyczek 168 248 89951
2. Wykup dluznych papieréw wartosciowych 190 200 150 066
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3. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 837 853
4. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 1112 1
5. Odsetki 8 844 11 144
6. Inne wydatki finansowe - -
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) (55432) (49 300)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I1I+/-B.I11+/-C.I1I) (6 552) (442)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: (6 552) 442)
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8935 2729
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2383 2287
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 321 345
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
1. Zmiany warto$ci niematerialnych i prawnych
nabyte koncesje, patenty, licencje i inne wartosci )
Wartosci

warto$¢ firmy

podobne wartosci, w tym:

niematerialne i
prawne, w tym w

niematerialne i

oprogramowanie trakcic realizacii prawne razem
komputerowe ]
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i 112 238 17 854 12 789 99 130 191
prawnych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) - 512 338 1581 2093
- przejgeie z zadania inwestycyjnego 512 338 512
- naktady na inne warto$ci niematerialne i 1581 1581
prawne w realicacji
¢) zmniejszenia (z tytutu) 112238 1610 145 516 114 364
- likwidacja 112238 1610 145 113 848
- sprzedaz 4 4
512 512
d) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych i _ 16 756 12 982 1164 17 920
prawnych na koniec okresu
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 112 238 9205 7869 6 121 449
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (112238) (260) 240 10 (112 488)
- amortyzacja 580 385 10 590
- umorzenie likwidowanych wartosci 112 238 840 145 113 078
niematerialnych i prawnych
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na R 8 945 8109 16 2961
koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na -
poczatek okresu
- zwiekszenie -
- zmniejszenie -
1) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na _ _ _ _ _
koniec okresu
- 7811 4873 1148 8959

j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na Koniec okresu
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2. Zmiany $rodkow trwatych

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

-budynki,
- grunty (w lokale i .
utzyr?kgif/lz:\:i)a obiekty t_eléizna‘iizi?? - $rodki - inne $rodki Srodki
Y inzynierii transportu trwate trwale, razem
wieczystego ladowej i maszyny

gruntu) wodnej
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek 17273 149 381 31970 7897 3964 210 485
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 68 76 3407 1 066 62 4679
- przejecie z zadania inwestycyjnego 68 76 1131 1 066 62 2403
- leasing 2276 2276
¢) zmniejszenia (z tytuhu) 362 82 45 2717 5 771
- sprzedaz 362 77 8 240 687
- likwidacja 5 37 37 5 84
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec 16 979 149 375 351332 8 686 4021 214 393
okresu
e¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 6866 25 680 15 008 3831 2641 54 026
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 64 2 629 2500 68 175 5436
- amortyzacja 153 2691 2538 314 180 5876
- umorzenie sprzedanych $rodkéw trwatych 89 61 6 222 378
- umorzenie likwidowanych $rodkéw trwatych 1 32 24 5 62
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 6930 28309 17 508 3899 2816 59 462
koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na 110 3652 3762
poczatek okresu
- zwiekszenia -
- zmnigjszenia 120 120
1) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 110 3532 R R - 3 642
koniec okresu
j) wartos$¢ netto Srodkéw trwalych na koniec 9939 117 534 17 824 4787 1205 151 289
okresu
3. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych
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AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

zastosowana
charakter metoda wskazanie
powiazania konsolidacji / o . innej niz
(jednostka zalezna, | wycena metody ditciln?zﬁc/l ! wartos¢ wartos¢ rocent lidz(;?rilew okreslona pod
nazwa jednostki . wspotzalezna, praw wiasnosci, 5t li dziatow / korekty bil P 4 l'g bi J lit. j) lub k),
L (ze wskazaniem formy siedziba przedmiot stowarzyszona, z | badz wskazanie wepo kontr'o 1| ucaalow aktualizujace 1ansowa posiadancgo \czbie podstawy
p- . przedsigbiorstwa PO bac > | /uzyskania | akcji wg ceny r udziatow / kapitatu gloséw na .
prawnej) wyszczegolnieniem | ze jednostka nie . warto$¢ (razem) ki Idad ) kontroli /
powiazah podlega Znaczacego nabycia akeji zaktadowego wa ngfm | wspotkontroli
bezposrednich o konsolidacji / wplywu zZgromadzeniu | - znaczacego
posrednich) wycenie metoda wplywu
praw wlasnosci
1 PGF Sp.zo.0. Lomza hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 26.01.1998 8835 - 8835 | 58,29 58,29 -
2 | PGF Sp.zo.0. Gdansk hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 15.10.1998 1701 - 1701 100 100 -
3 | PGF-L6dz Sp.z 0.0. w likwidacji | £6dZ hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 19.10.1998 10 008 (10 008) - 100 100 -
4 | PGF Sp.zo.o. Wroctaw hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna petna 31.12.1998 11 601 - 11 601 100 100 -
5 | PGF Sp.z o.o. Tarnowiec hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna petna 31.12.1998 1 800 - 1 800 100 100 -
6 | Bez Recepty Spz 0.0. Lodz Ssﬁga(:“w‘;sc spotka zalezna petna 31.12.1998 385 - 385 100 100 -
7 | PGF Sp.z o.0. Szczecin hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna petna 13.04.1999 6202 - 6202 100 100 -
8 | PGF-BYDGOSZCZ S.A. Bydgoszcz hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna petna 01.09.1999 12 681 - 12 681 97,98 97,98 -
9 | PGF URTICA Sp.z 0.0. Wroctaw hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 31.12.1999 1008 - 1008 100 100 -
10 | PGF CEFARM Sp zo.o. Dywity hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna petna 03.01.2000 21 802 - 21 802 100 100 -
11 | PZF CEFARM-Lublin S.A. Lublin detal.sprzedaz lekéw | spotka zalezna petna 03.02.2000 61997 - 61997 100 100 -
12 | PGF CEFARM-Poznan Sp.z0.0. | Poznan hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 04.10.2000 4000 - 4000 100 100 -
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13 é;?;’rjfgfi“m Galenowe Olsztyn | iy (i g;ﬁg‘"w spotka zalezna petna 04.12.2000 509 ; 509 100 100
14 | PGF Sp.zo.o. Warszawa hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 04.12.2000 5001 - 5001 100 100
15 | FARM-SERWIS Sp.z o.0. Lodz Ssﬁga(:“w‘;sc spotka zalezna pelna 04.12.2000 20 002 - 20 002 100 100
16 | PGF CEFARM-Lublin Sp.zo.0. | Lublin hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna petna 13.02.2001 2993 - 2993 100 100
17 | "NDS DEPO" Sp. z 0.0. Lodz Xg:ﬁ;;‘msm spotka zalezna petna 31.12.1999 1245 - 1245 100 100
18 | PZF CEFARM-Krakéw S.A. Krakow detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 25.06.2003 37202 - 37202 50+1szt. 50+1szt.
19 | PHARMENA Sp. z 0.0. Lodz produkcja zfoéjvlzzyszona praw wiasnosci | 05.08.2003 1000 - 1000 47,64 47,64
20 | Cefarm B Sp. z 0.0. Katowice detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 19.12.2003 3047 - 3047 100 100
21 | PZF Cefarm - L6dz Sp. z 0.0. Lodz detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna petna 01.05.2004 22 120 - 22 120 81,45 81,45
22 | Apteki Polskie S.A Katowice hurt.sprzedaz lekow | spotka zalezna petna 09.07.2004 113 488 113 488 100 100
23 | "DARUMA" Sp. z 0.0. Lodz Xgr‘;?}f;‘msm spotka zalezna petna 23.09.2004 1285 1285 100 100
24 | "Amadeus" Sp. z o0.0. todz detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 06.12.2005 1112 1112 100 100
25 | Cefarm Sp. z 0.0. Warszawa I‘fktg\'A'ISprzedaz spotka zalezna petna 21.12.2005 2500 2500 23,88 23,88
26 | Salix Sp. zo.0. tédz detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 21.12.2005 500 500 22,54 22,54
27 | ATG Sp. z o.0. todz detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 06.01.2006 1708 1708 100 100
28 | Orion Trading Sp. z 0.0. ﬂ,;kzsk?”dmw detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 06.01.2006 9055 9055 99,45 99,45
Razem: 364 787 (10 008) 354779 X X
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OPLACONE I NIEZAREJESTROWANE UDZIALY

zastosowana

charakter metoda wskazanie

_ powiazania konsolidacji / data objecia udzial w innej niz
(jednostka zalezna, | wycena metoda . P okreslona pod
. . R . . kontroli / . procent ogolnej o
nazwa jednostki . wspolzalezna, praw wilasnosci, . . optacone i . A lit. j) lub k),
. Lo przedmiot , - wspotkontroli | . . posiadanego liczbie
Lp. (ze wskazaniem formy siedziba - stowarzyszona, z | badz wskazanie, . niezarejestrowane . A podstawy
. przedsigbiorstwa e L . / uzyskania . kapitatu glosow na .

prawnej) wyszczegodlnieniem | Ze jednostka nie udziaty kontroli /

A ZNnaczacego zaktadowego walnym . .

powiazan podlega whlvwa soromadzeniu wspotkontroli /

bezposrednich o konsolidacji / ply g Znaczacego

posrednich) wycenie metoda wplywu
praw wlasnosci
1 | "™NDS DEPO" Sp. z 0.0. Eodz Wynajem spotka zalezna petna 31.12.1999 2000 100 100 -
nieruchomosci
2 | "DARUMA" Sp. z 0.0. todz Wynajem spotka zalezna petna 23.09.2004 1512 100 100 -
nieruchomosci
3 | Panacea Sp. z0.0. Biatystok detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pehna 21.12.2005 500 27,53 27,53 -
4 | ATG Sp.zo.0. rédz detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna peina 06.01.2006 2017 100 100 -
5 | Polifarm Sp. z o.0. Warszawa | detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 06.01.2006 12271 99,59 99,59 -
6 |lzmar Sp.zo.0. Warszawa | detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 06.01.2006 9658 96,29 96,29 -
Apteka Na Kazimierzu Sp. z . . . . .
7 0.0 Krakow detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 06.01.2006 1 890 95,45 95,45 -
8 | Apteka Sw.tukasza Sp.z0.0. | Poznan detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pehna 06.01.2006 3567 99,30 99,30 -
9 | JWBSp.zo.o. Sopot detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pehna 06.01.2006 2510 98,05 98,05 -
10 | Pharma Apteki Sp. z o.0. Wroctaw detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 06.01.2006 3948 98,74 98,74 -
11 | Farmapol Sp. z 0.0. Krakow detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 06.01.2006 6673 96,76 96,76 -
12 | Apteka Ewa Pawlak Sp.z 0.0. | todz detal.sprzedaz lekow | spotka zalezna pelna 06.01.2006 180 78,26 78,26 -
Razem: 46 726 X X X
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4. Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych

%&?ﬁ&%r?gg ?&g%ﬁ%ﬁﬁ?ggggg\cv%ég; YWow 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

a) stan na poczatek okresu 366 208 351267 351267

- udzialy i akcje 338617 280 700 280 700

- udzielone pozyczki 21 694 31045 31045

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 5897 39522 39522
- oplacone i niezarejestrowane udziaty 5897 39452 39452
- odsetki od udzielonych pozyczek 70 70

b) zwigkszenia (z tytutu) 87811 68 658 17 246

- udzielenie pozyczek 16 166 43 840 9787

- nabycie akcji i udziatéw 16 262 18 436 7425

- optacone i niezarejestrowane udziaty 55383 5897

- przywrodcenie wartosci udziatlow 485

- naliczenie odsetek od pozyczek 34

¢) zmniejszenia (z tytutu) 36 754 53717 3413

- konwersja pozyczek do krotkoterminowych 22199 53261 3413

- zarejestrowanie kapitatu 14 554

- sptata pozyczek 1

- zwrot niezarejestrowanego kapitatu 46

- odpis trwalej utraty warto$ci udziatow 410

d) stan na koniec okresu 417 265 366 208 365100

- udziaty i akcje 354 879 338617 327577

- udzielone pozyczki 15 660 21 694 37419

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 46 726 5897 104
- odsetki od udzielonych pozyczek 104
- oplacone i niezarejestrowane udziaty 46 726 5897

5. Informacje dotyczace kapitatu podstawowego Spotki zostaly przedstawione w nocie nr 13 skonsolidowanego

sprawozdania.
6. Zysk za rok 2005 w kwocie 58 506 165,15 zi. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala z dnia

1 czerwca 2006 r. postanowito przeznaczy¢:

- 29853 511,20 zt. na wyplate dywidendy,

- 28652 653,95 zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego
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7. Zmiany stanu rezerw

SWIADCZENIA EMERVTALNE 1PODOBNE (WG 1YTULOW) | 3006206 | atiaams | a0asams
a) stan na poczatek okresu 3259 2480 2480
- na odprawy emerytalne 180 118 118
- na odprawy rentowe 43 35 35
- na nagrody jubileuszowe 3036 2327 2327
b) zwigkszenia (z tytutu) - 1048 -

- naliczenie §wiadczen pracowniczych - 1048

- konwersja z krotkoterminowych -

¢) rozwiazanie (z tytutu) 1 269 -

- konwersja do krotkoterminowych 1 269

- korekta, spisanie $wiadczen -

d) stan na koniec okresu 3258 3259 2480
- na odprawy emerytalne 179 180 118
- na odprawy rentowe 43 43 35
- na nagrody jubileuszowe 3036 3036 2327
SWIADCZENLA EMERYTALNE 1 PODOBNE (WG TYTULOW) | 0462006 | atizams | andezus
a) stan na poczatek okresu 532 391 391
- na odprawy emerytalne 45 33 33
- na odprawy rentowe -

- na nagrody jubileuszowe 487 358 358
b) zwigkszenia (z tytutu) 1 518 -

- naliczenie §wiadczen pracowniczych - 249

- konwersja z dlugoterminowych 1 269

¢) wykorzystanie (z tytutu) 15 375 -

- wyplata $wiadczen 15 375

d) rozwiazanie (z tytutu) - 2 -

- korekta, spisanie $wiadczen - 2

- konwersja do dtugoterminowych -

e) stan na koniec okresu 518 532 391
- na odprawy emerytalne 33 45 33
- na odprawy rentowe -

- na nagrody jubileuszowe 485 487 358
ZVIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
a) stan na poczatek okresu 2152 6619 6619
- na przyszle zobowiazania z tytulu odsetek - 300 300
- na przyszte zobowiazania (Program Dbam o Zdrowie) 1632 954 954
- na przyszte koszty - 4756 4756
- na gratyfikacje nalezne odbiorcom 427 609 609
- na utratg marzy 93

b) zwigkszenia (z tytutu) 1020 2095 1574
- na gratyfikacje nalezne odbiorcom 791 1324 1087
- na utrat¢ marzy przy zwrotach towaréw 29 93 -

- rezerwa na przyszte koszty 200

- na przyszte zobowiazania z tyt.Programu Dbam o Zdrowie - 678 487
¢) wykorzystanie (z tytutu) 520 2217 1232
- zrealizowanie straty - 24 24
- realizacja marzy 93

- wyptata odszkodowan - 293
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- wyplaty gratyfikacji odbiorcom 427 1 506 890
- zaptata odsetek - 25 25
- zaptata zobowigzan - 662
d) rozwiazanie (z tytutu) - 4345 4339
- na skutek ustania przyczyny jej utworzenia 3090 3085
- aktualizacja odsetek - 1255 1254
e) stan na koniec okresu 2 652 2152 2622
- na utratg marzy 29 93 -
- na przyszte zobowiazania (Program Dbam o Zdrowie) 1632 1632 1441
- na przyszte koszty 200 375
- na gratyfikacje nalezne odbiorcom 791 427 806
8. Naleznosci krotkoterminowe
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
a) od jednostek powiazanych 359 880 352693 337961
- z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie splaty: 359219 351926 337127
- do 12 miesigcy 359219 351926 337127
- powyzej 12 miesigcy
- inne 661 767 834
- dochodzone na drodze sadowej
b) nalezno$ci od pozostatych jednostek 137710 145961 132 059
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 127 596 139 400 122382
- do 12 miesigcy 127 553 139394 122 364
- powyzej 12 miesigcy 43 6 18
;) rza;yltrlllrlll; fﬁg:;}:g:; edI;)tacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 7769 4355 5 643
- inne 2345 2206 4034
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 497 590 498 654 470 020
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 29 460 25451 28210
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 527 050 524 105 498 230
9. Struktura wiekowa naleznosci
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SpLATY: | 3006206 | atiaams | avasams
a) do 1 miesiaca 241 162 227 626 205 163
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 202 226 218 500 230 871
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 433 925 254
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 457 121 429
e) powyzej 1 roku 43 6 18
f) naleznosci przeterminowane 62 757 64 893 44 030
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 507 078 512 071 480 765
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug 20263 20 745 21256
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 486 815 491 326 459 509
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG,

PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesiaca 31983 38269 16 378
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 3519 4115 4652
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 5861 1048 1951
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1741 1658 3774
e) powyzej 1 roku 19 653 19 803 17 275
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto) 62 757 64 893 44 030
grgiziziilgxzﬂzujqce warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug, 20263 20722 21255
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 42 494 44171 22775
10. Zmiana stanu odpisoéw aktualizujacych warto$¢ naleznosci

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUIACYCHWARTOSC [ 30060006 | suaams | s0s62005
Stan na poczatek okresu 25451 39207 39207
a) zwigkszenia (z tytutu) 5327 2847 1598
- na nalezno$ci 3332 1635 734
- na zakupione wierzytelnosci 18 164 153
- na odsetki od naleznos$ci 1877 563 316
- konwersja z dlugoterminowych do krétkoterminowych - 8 5
- zasadzonych kosztow sadowych 45 100 54
- nadwyzka warto$ci nominalnej ponad ceng zakupu wierzytelnosci i zawarte 55 377 136
umowy ugody

b) zmniejszenia (z tytutu) 1318 16 603 12 595
- zaplata naleznosci 255 2085 1239
- zaplata zakupionych wierzytelnosci 136 929 446
- zaptata odsetek od naleznosci 65 89 57
- umorzenie naleznosci 34 485 182
- umorzenie i spisanie odsetek od naleznosci 134 509 262
- odpisanie nalezno$ci jako nie$ciagalnych objetych odpisem 100 9 885 9486
- zaptata zasadzonych kosztéw sadowych 45 90 24
- sprzedaz wierzytelnosci 549 2531 899
izzl;e(;d(ﬂiiggl aktualizujacych wartos$¢ naleznosci krétkoterminowych na 29 460 25 451 28210

Jako nalezno$¢ objeta odpisem aktualizujacym Spotka wykazata kwote 4 717

tys. zb stanowiaca zaplacone

zobowiazanie wynikajace z prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 12 kwietnia 2006 roku w

sprawie powodztwa Andrzeja Kaminskiego przeciwko PGF S.A. Spotka nie zgadza si¢ z wyrokiem Sadu Apelacyjnego,

jednak z uwagi na fakt, iz jest on prawomocny Zarzad zdecydowal o wyptacie wymienionej kwoty. Spotka zamierza

ponownie ztozy¢ skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego, ktory w ocenie Zarzadu narusza wytyczne zawarte w

zapadtym juz wyroku Sadu Najwyzszego.
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11. Struktura zapadalno$ci zobowiazan dlugoterminowych

gg?gg{iﬁ%ﬂ&g ég%%;%%ﬁlg;)Xﬁ,’Yo POZOSTALYM OD 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
a) powyzej 1 roku do 3 lat 112 499 165 626 200 832
b) powyzej 3 do 5 lat 113019 109 243

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 225518 274 869 200 832
12. Czynne i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 1801 1378 1911
- ubezpieczenia majatkowe 326 673 265
- prenumerata 56 18 18
- serwis informatyczny 404 189 438
- obstuga obrotu publicznego 38 38
- koszty marketingu i reklamy optacone z gory 301 488 537
- oplaty za wieczyste uzytkowanie gruntow 253 212
- odpis na ZFSS 419 375
- pozostate 4 10 28
b) pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe, w tym: 64 83

- sktadki cztonkowskie 64 76

- pozostale - 7
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 1 865 1 461 1919
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 153 4069 156
- dlugoterminowe (wg tytulow)

- krotkoterminowe (wg tytulow) 153 4069 156
- rezerwa na koszty przegladu/badania sprawozdania fin. 79 121 78
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 72 185 21
- rezerwa na nagrody Dbam o Zdrowie - 54 57
- rezerwa na wynagrodzenia premiowe i odprawy 1 3705

- pozostate 1 4

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéow 1025 877 958
- dlugoterminowe (wg tytulow) 761 752 826
- otrzymane nieodptatnie niefinansowe aktywa trwate (prawa wieczystego

uzytkowania gruntu i darowizna srodka trwatego) 628 687 826
- $rodki trwate sfinansowane z funduszu prewencyjnego 133 65

- krétkoterminowe (wg tytuléw) 264 125 132
- otrzymane nieodplatnie niefinansowe aktywa trwale (prawa wieczystego

uzytkowania gruntu i darowizna $rodka trwatego) 18 125 65
- $rodki trwate sfinansowane z funduszu prewencyjnego 3

- zaliczka na poczet sprzedazy aktywow trwatych i ustug 143 67
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 1178 4946 1114
13. Na dzien bilansowy Spoéltka nie posiadata zobowiazan zabezpieczonych na jej majatku.
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14. Stan rozrachunkdéw pozabilansowych
POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
1. Nalezno$ci warunkowe 1769 1540 1440
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
1.3. Inne (z tytulu) 1769 1540 1440
- naleznos$ci umorzone z powodu bezskutecznej egzekucji 1769 1540 1440
2. Zobowiazania warunkowe 134 878 146 685 169 590
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 80 551 78 536 102 301
- udzielonych gwarancji i porgczen 80 551 78 536 102 301
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 54 327 68 149 67 289
- udzielonych gwarancji i porgczen 54 327 68 149 67 289
3. Inne (z tytulu) 5646 7786 13 827
- towary obce na sktadach 5 646 7782 13 827
- inne 4
Pozycje pozabilansowe, razem 142 293 156 011 184 857
15. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy w okresie objetym skroconym sprawozdaniem
finansowym
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 30.06.2006 30.06.2005
RODZAJE DZIALALNOSCI)
- usthugi marketingowe 1 szkoleniowe 19 331 11807
- w tym: od jednostek powigzanych 1076 368
- wynajem §rodkow trwatych 7339 5524
- w tym: od jednostek powigzanych 6579 4661
- ustugi z tytutu umow o wspotprace 7311 8562
- w tym: od jednostek powiazanych 7311 8562
- ustugi telekomunikacji i infolinii 1858 1977
- w tym: od jednostek powiazanych 1828 1939
- sprzedaz ustug transportowych i dystrybucyjnych 1779 5397
- w tym: od jednostek powiazanych 1 4027
- ushugi finansowo - ksiggowe 1548 893
- w tym: od jednostek powiazanych 1544 890
- ustugi logistyczne 4317
- w tym: od jednostek powigzanych 4309
- ustugi pozostate 249 336
- w tym: od jednostek powigzanych 69 235
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 43732 34 496
- w tym: od jednostek powiazanych 22717 20 682
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIAL()W 30.06.2006 30.06.2005
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
- towardéw 1647292 1607 441
- w tym: od jednostek powiazanych 1186 986 1123089
- materiatow 281 1505
- w tym: od jednostek powiazanych 168 1188
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 1647573 1608 946
- w tym: od jednostek powiazanych 1187 154 1124277
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ggﬁzﬁgg&{gi’;TO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 30.06.2006 30.06.2005
a) kraj 43732 34496
- w tym: od jednostek powiazanych 22717 20 682
b) eksport -
- w tym: od jednostek powiazanych -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 43 732 34 496
- w tym: od jednostek powiazanych 22717 20 682
:)Sl}[%YU(I:(l:II%II)(YA IV\JI‘IETR'I\'((’)I‘ (Z)IE{I iPIl‘{NZIf)DAZY TOWAROW I MATERIALOW 30.06.2006 30.06.2005
a) kraj 1 647 242 1 608 867
- w tym: od jednostek powiazanych 1187 154 1124277
- towardéw 1 646 961 1607 362
- w tym: od jednostek powiazanych 1186 986 1123089
- materiatow 281 1505
- w tym: od jednostek powigzanych 168 1188
b) eksport 331 79
- w tym: od jednostek powigzanych -
- towardw 331 79
- w tym: od jednostek powiazanych -
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialéw, razem 1647 573 1608 946
- w tym: od jednostek powiazanych 1187154 1124277
16. Podatek dochodowy
Uzgodnienie wyniku brutto do podstawy opodatkowania
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 30.06.2006 30.06.2005
a. Zysk (strata) brutto 46 755 35428
b. Réznice pomigdzy zyyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem (14 962) (13 727)
dochodowym (wg tytutow)
- przychody niepodlegajace opodatkowaniu (20 836) (21 700)
- przychody podwyzszajace podstawg opodatkowania 10 790 1 468
- koszty niezaliczone do kosztow uzyskania przychodow 23 894 17247
- koszty podwyzszajace koszty uzyskania przychodow (28 707) (10711)
- darowizny (103) 31
c. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 31793 21701
d. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 6 040 4123
e. Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku (220)
f. Naliczony podatek dochodowy biezacy 5820 4123
- wykazany w rachunku zyskow i strat 5820 4123

Podatek odroczony

Zysk netto zawiera cz¢$¢ odroczona podatku dochodowego w zwiazku z przejsciowymi réoznicami miedzy wykazywana
w ksiggach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow, a ich warto$cia podatkowa. Roznice pomigdzy stanem
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rezerw 1 aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wynosi 310 tys. zt. i
stanowi:

- zmiana stanu aktywow zwigkszajaca osiagnigty zysk netto stanowi kwotg 1 859 tys. zt.

- zmiana stanu rezerwy zmniejszajaca zysk netto wynosi 1 549 tys. zi.

17. Koszty w uktadzie rodzajowym

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 30.06.2006 30.06.2005
a) amortyzacja 6433 4896
b) zuzycie materialow i energii 2448 2275
¢) ustugi obce 15958 16 128
d) podatki i optaty 2542 2573
¢) wynagrodzenia 22 650 19418
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 5148 4314
g) pozostate koszty rodzajowe 11753 13 336
Koszty wedlug rodzaju, razem 66 932 62 940
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen migdzyokresowych (4339) (1290)
Koszty wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (26 852) (25 706)
Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (15 146) (15 094)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 20 595 20 850
18. PGF S.A. stosuje zasady rachunkowosci oraz metody wyceny i klasyfikacji zgodne z ustawg o rachunkowosci

(zwane dalej Polskimi Zasadami Rachunkowosci- ,,PZR”).

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku PGF S.A. prezentuje swoje skonsolidowane sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF.

Ponizsze zestawienie zawiera uzgodnienie pomigdzy kapitalem wilasnym i zyskiem netto wykazanym w
niniejszym sprawozdaniu a kapitatem wilasnym i zyskiem netto jakie bylyby wykazane w sprawozdaniu
finansowym PGF S.A. sporzadzonym zgodnie z MSSF.

ZESTAWIENIE ROZNIC pomiedzy PZR a MSSF na dzien 30.06.2006 r.

Kapital wlasny wg PZR 347 032 tys PLN

Réznice wykazane wartosciowo dotycza:

—  wycena $rodkow trwatych (216) tys PLN

— rezerwa na podatek odroczony 56 tys PLN
Kapital wlasny wg MSSF 346 872 tys PLN
Zysk (strata) netto wg PZR 41 245 tys PLN

Roéznice wykazane warto§ciowo dotycza:

—  wyceny $rodkéw trwatych (216) tys PLN

—  wyceny opcji menadzerskich (375) tys PLN

—  rozwiazanie rezerw na podatek odroczony 56 tys PLN
Zysk (strata) netto wg MSSF 40 710 tys PLN
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19. W okresie sprawozdawczym nie byly ponoszone koszty z tytulu wytworzenia inwestycji rozpoczgtych,

srodkow trwatych i rozwoju na wlasne potrzeby.

20. Naktady inwestycyjne poniesione w okresie sprawozdawczym br. wyniosty
Z tego:

- naniefinansowe aktywa trwate
- nainwestycje kapitalowe

76 475 tys. 7k

4 831 tys. zt
71 644 tys. zt

Planowana kwota na inwestycje kapitalowe w ciagu najblizszych 12 miesigcy moze osiagnaé poziom

30 mln zt.

Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesi¢cy dotyczace inwestycji rzeczowych

wynosza 34 mln. zt.

21. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu prawa wilasnosci

budynkow i budowli nie wystepuja.

22. W okresie sprawozdawczym PGF S.A. nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci oraz nie przewiduje

zaniechania w nastgpnym okresie sprawozdawczym.

23. Struktura $rodkow pienigznych przyjetych do rachunku przeptywu srodkéw pieni¢znych

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH I INNYCH AKTYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2006 30.06.2005
1. Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1214 1082
- $rodki pienigzne w kasie 8 72
- $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 884 658
- érodki pienigzne ZFSS 321 345
- $rodki pienigzne na rachunkach walutowych 1 7
2. Inne $rodki pienigzne, z tego: 561 655
- §rodki pieni¢zne w drodze 561 655
3. ¥nn§ aktywa pienigzne, ktorych termin wymagalnosci przypada w terminie do 3 miesiecy od 608 550
dnia bilansowego, z tego:

- odsetki od pozyczek 608 550
Razem Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢Zne 2383 2287
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24, Przyczyny wystepujacych niezgodnosci pomig¢dzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji
wykazanymi w rachunku przeptywu srodkoéw pienigznych.
1) Zmiana stanu naleznosci netto
- wykazana w r-ku przeptywéw w poz. A.I.8 1388 tys PLN
- wynikajaca z bilansu 1160 tys PLN
Réznica 228 tys PLN
Stanowi:
- zmiane stanu naleznosci na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej (228) tys PLN
5 Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
) na ; , )
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow)
- wykazana w r-ku przeptywoéw w poz. A.11.9 (43 876) tys PLN
- wynikajgca z bilansu (12934) tys PLN
R&znica (30942) tys PLN
Stanowi:
- zmiane stanu zobowigzan na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 762  tys PLN
- sptate raty z tyt. zakupu Przedsiebiorstwa od Skarbu Panstwa (837) tys PLN
- nie wyptacone dywidendy 29 854 tys PLN
- zmiane stanu zobowigzan na BO i BZ z tyt. leasingu $rodkéw trwatych 1163 tys PLN
25. Przecigtne zatrudnienie w I potroczu 2006 roku w Spotce wynosito 1 129 osoby, z tego:
- na stanowiskach robotniczych 409 osob,
- na stanowiskach nierobotniczych 720 osoby.
Stan zatrudnienia na dzien 30.06.2006 r. wynosit 1 148 osoby.

26. Dane dotyczace wyptaconych wynagrodzen czlonkom Zarzadu zostaly przedtawione w nocie 39
uzupetniajacych danych dotyczacych pozycji prezentowanych w bilansie, rachunku zyskow i strat, zestawieniu
zmian w kapitale wlasnym oraz rachunku przeptywoéw pienigznych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe;j.

27. Dane dotyczace zadluzenia z tytulu pozyczek w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu oraz organdéw nadzoru, ich
wspotmatzonkow 1 krewnych zostaty przedstawione w uzupeniajacych danych dotyczacych pozycji
prezentowanych w bilansie, rachunku zyskow i strat, zestawieniu zmian w kapitale wlasnym oraz rachunku
przeptywow pienigznych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe;.

28. Sprawozdanie finansowe nie ujmuje zdarzen, ktore dotyczyty lat ubiegtych poza zwrotem przez £.odzki Urzad
Skarbowy podatku dochodowego od oséb prawnych za 1999 r. wraz z odsetkami w kwocie 595 tys zt w
oparciu o Decyzje¢ Dyrektora Izby Skarbowej Lodzi z dnia 24 lipca 2006 roku wydanej zgodnie z wyrokiem
WSA w Lodzi z dnia 7 marca br.

209. Zdarzenia po dniu bilansowym zostaly przedstawione w nocie nr 37 do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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30. W roku 2006 nie zmieniono zasad rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w
stosunku do roku ubieglego poza zmiang zasad amortyzacji sktadnikow majatkowych stanowiacych $rodki
transportu dla ktérych zostata ustalona warto$¢ rezydualna (koncowa). Zmiana zasad amortyzacji zostata
dokonana od dnia 1 stycznia 2006 i nie miala istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe za I pdtrocze
2006r. (zwigkszenie wyniku o 247 tys.zt).

31. W biezacym okresie Spotka nie realizowata wspolnych przedsigwzigc.

32. Dane liczbowe w zakresie wzajemnych transakcji podmiotow powiazanych bezposrednio i posrednio
kapitalowo z PGF S.A. prezentuje ponizsza tabela

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
Lp | Nazwa podmiotu
Naleznosci Zobowiazania Przychody Koszty
1 | PGF Sp. z 0.0. w Lomzy 14238 5 60 745 46
2 | PGF Sp. z 0.0. w Gdansku 39283 18 103 796 93
3 | PGF-LodZ Sp. z 0.0. w Lodzi w likwidacji - 1 4 -
4 | PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 55977 49 179 321 209
5 | PGF Sp. z 0.0. w Tarnowcu 21506 143 61970 464
6 | Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 4 123 34 1577
7 | PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie 25171 153 62173 497
8 | PGF-Bydgoszcz S.A. w Bydgoszczy 21417 34 90 444 80
9 | PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu 10 054 75 39 605 271
10 | CDL URTICA TERPOL Sp. z 0.0. w Sieradzu - - - -
11 | PGF CEFARM S.p z 0.0. w Dywitach 28773 20 108 952 37
12 | PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie 258 2 166 6212 274
13 | PGF Cefarm-Poznan Sp. z 0.0. w Poznaniu 44 828 41 154 478 197
14 | DOZ+ S.A. w Lodzi 2 907 5 33
15 | Apteki "Cefarm"Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 161 121 270 106
16 Iﬁi]lz;)ir;tcogium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w 636 505 1300 52956
17 | PGF Sp. z 0.0. w Warszawie 31 845 29 83369 131
18 | Farm-Sarwis Sp. z 0.0. w Lodzi 21006 455 350 5
19 | PGF Cefarm-Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie 46 570 9 120977 33
20 | "NDS DEPO" Sp.z 0.0. w Lodzi 9 545 - 172 4
21 | PZF Cefarm-Krakow S.A. w Krakowie 192 43 426 2232 998
22 | Dosis Sp. z 0.0. w Warszawie 51 26 683 28
23 | PGF Cefarm Krakow Sp. z 0.0. 12 837 14 69 000 386
24 | Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach 162 - 2752 -
25 | PZF Cefarm - L6dz Sp. 0.0. w Lodzi 30231 134 36 669 222
26 | Pharmena Sp. z 0.0. w Lodzi 82 - 302 1117
27 | Apteki Polskie S.A. w Katowicach 542 2115 16 435 36
28 | Apteka 21 Sp. z 0.0. w Katowicach 2 398 9 6
29 | "ZDROWIE" Sp. z 0.0. w Jastrzebiu Zdrdj 66 199 1583 4
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30 | "OKTET" Sp. z 0.0. w Katowicach 90 1394 3175 30
31 | SGI Sp. z 0.0. w Katowicach 3 996 11 13
32 | "RADAN-FARMA" Sp. z 0.0. w Gliwicach 22 - 673 -
33 | Apteka "BIALA" Sp. z 0.0. w Lodzi 23 - 404 -
4| "GRABOPHARM: Sp 7 0.0 w Katowiach 31 1255 S10 20
35 | Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie 53 44 73 36
36 | PANACEA Sp. z 0.0. w Biatymstoku 13 11 18 9
37 | PZF "UNIFARM" Sp. z 0.0. w Poznaniu 4 4 10 3
38 | WPPH "BEMEX-BIS" Sp. z 0.0. w Poznaniu 4 4 10 3
39 | WPPH "BEMEX" Sp. z 0.0. w Poznaniu 4 4 6 3
40 | "EWEN" Sp. z 0.0. w Poznaniu 4 4 6 3
41 | "Nugat" Sp. z 0.0. w Warszawie 26 918 37 26
42 | Apteka "Osiedlowa" Sp. z 0.0. w Gubinie 18 - 346 -
M3 /é\ipetleslr(?_"gioac:aSw. Franciszkiem" Sp. z 0.0. w 297 697 6209 3
44 | Salix Sp. z 0.0. w Lodzi 95 - 961 2
45 | "DARUMA" Sp. z 0.0. w todzi 5286 - 178 10
46 | "Amadeus" Sp. z 0.0. w Lodzi 183 4 2074 -
47 | "ATG" Sp. z 0.0. w Lodzi 32 - 1317 -
48 | "Polifarm" Sp. z 0.0. w Warszawie 248 73 2711 74
49 | "Izmar" Sp. z 0.0. w Warszawie 124 51 922 51
50 | "Apteka na Kazimierzu" Sp. z 0.0. w Krakowie 16 15 18 17
51 | "Apteka Sw. Lukasza" Sp. z 0.0. w Poznaniu 40 63 68 52
52 | "JWB" Sp. z 0.0. w Sopocie 61 59 56 49
53 | "Pharma Apteki" Sp. z 0.0. we Wroctawiu 1 - 1 -
54 '{'_Oé(rjig;i;rading" Sp. z 0.0. w Aleksandrowie 25 ) 380 6
55 | "Farmapol" Sp. z 0.0. w Krakowie 141 48 3351 47
56 | "Apteka Ewa Pawlak" Sp. z 0.0. w Lodzi 116 - 1113 20
57 "'ApteI.@ pod Ratuszem" Sp. z 0.0. w Srodzie ) ) ) )

Slaskiej
58 | "Vitamedic" Sp. z 0.0. w Mosciskach - 113 - - 13

Razem 422379 56 963 1228 480 10279

33. Zestawienie skutkow zastosowania metody praw wlasno$ci do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych
—  wartos¢ bilansowa akcji i udziatow na dzien 30.06.2006 r. 354 879 tys. zt.

—  warto$¢ w/w akcji 1 udziatow wycenionych metoda praw wiasnosci 199 720 tys. zt.
- wplyw wyceny na wynik netto okresu biezacego (11 882) tys. zt.

—  wplyw wyceny na wynik z lat ubiegtych (143 277) tys. zt.
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Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu Podpis osoby, ktorej
powierzono
prowadzenie ksigg
rachunkowych
19.09.2006  Prezes Zarzadu megr inz. Jacek Szwajcowski 19.09.2006
19.09.2006 Wiccprezes Zarzadu mgr inz. Zbigniew Molenda Gtowny Ksiggowy

19.09.2006 Wiceprezes Zarzadu mgr Anna Biendara mgr Teresa Wisniewska

19.09.2006 Wiceprezes Zarzadu Ignacy Przystalski
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGF
za I polrocze 2006 r.

W 1 pétroczu 2006 r. podstawowy przedmiot dziatalnosci oraz struktura Grupy Kapitatowej PGF nie
ulegly zasadniczej zmianie w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2005. Do Grupy zostaty wlaczone nowe
spotki zajmujace si¢ dystrybucja farmaceutykow.

W 2006 r. Grupa utrzymuje pozycj¢ lidera w branzy hurtowej dystrybucji farmaceutykéw w
Polsce. W II kwartale br. udziat holdingu w krajowym rynku wyniést 20,2%."
Podobnie jak w latach ubieglych przewazajaca cz¢s¢ sprzedazy towaréw stanowi sprzedaz do aptek otwartych.

Spotki Farm-Serwis Sp. z 0.0., DOZ+ S.A., Bez Recepty Sp. z 0.0., Laboratorium Galenowe
Olsztyn Sp. z 0.0., Pharmena Sp. z 0.0., Daruma Sp. z 0.0., NDS Depo Sp. z 0.0. prowadza dziatalno$¢ inna niz
dystrybucja farmaceutykow.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Farm —Serwis Sp. z o0.0. jest prowadzenie ustug posrednictwa
finansowego
Spotka DOZ+ S.A. zajmuje si¢ dziatalnoscig reklamowa.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Bez Recepty Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ wydawnicza.
Produkcja wyrobow i preparatow farmaceutycznych zajmuja si¢ spotki Laboratorium Galenowe Olsztyn
Sp. z 0.0., Vitamedic Sp. z 0.0. oraz Pharmena Sp. z 0.0
Przedmiotem dziatalnosci spotek Daruma Sp. z o0.0. i NDS Depo Sp. z o.0. jest m.in. wynajem S$rodkoéw
trwatych.

(1) —na podstawie ,,Kwartalnika II kw 2006” - IMS Health,

ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO 1 SYTUACJI MAJATKOWEJ.

Rok 2006 jest drugim rokiem, w ktorym Grupa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ( MSSF) w zakresie przyjetym przez Unig
Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I polrocze 2006 r. w zakresie rachunku zyskow i strat
obejmuje zsumowane przychody i koszty spotek objetych konsolidacja z odpowiednimi pozycjami rachunku
zyskow 1 strat jednostki dominujacej przy uwzglednieniu wylaczen i1 korekt konsolidacyjnych. Bilans
sporzadzony na dzien 30.06.2006 r. stanowi sumg wielkosci bilansowych spoétek objetych konsolidacja z
odpowiednimi pozycjami bilansu jednostki dominujacej przy uwzglednieniu wylaczen 1 korekt
konsolidacyjnych.

Na dzien 30.06.2006 r. wszystkie spolki zalezne zostaly objgte skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym. Konsolidacji spolek zaleznych dokonano metoda petna.

Tabela 1 - Jednostki zalezne objete konsolidacjq wg metody petnej:

% kapitalu
Lp. Nazwa jednostki Siedziba zakladowego
1 |PGF Sp. zo.0. Lomza 58,29
2 |PGF Sp. z o.0. Gdansk 100
3 |PGF-L6dzZ Sp. z 0.0. w likiwdacji Lodz 100
4 |PGF Sp. z 0.0. Wroctaw 100
5 |PGF Sp. z o.0. Tarnowiec 100
6 |Bez Recepty Sp. z 0.0. Lodz 100
7 |PGF Sp. z o.0. Szczecin 100
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8 |PGF-Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz 97,98
9 |PGF Urtica Sp.zo.0. Wroctaw 100
10 [CDL URTICA TERPOL Sp. z 0.0. Sieradz 100
11 [PGF CEFARM Sp. z 0.0. Dywity 100
12 |PZF CEFARM-Lublin S.A. Lublin 100
13 |PGF CEFARM-Poznar Sp. z 0.0. Poznan 100
14 |PGF Sp. z 0.0. Warszawa 100
15 |PGF CEFARM-Lublin Sp. z 0.0. Lublin 100
16 |Apteki Cefarm Sp. z 0.0. Bydgoszcz 100
17 |Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. Dywity 100
18 [Farm-Serwis Sp. z 0.0. Lodz 100
19 [DOzZ+sA Lédz 100
20 gy

NDS DEPO Sp z o.0. Lodz 100
21 |PZF CEFARM-Krakéw S.A. Krakow 5041 szt
22 |PGF Cefarm-Krakow Sp. z o.0. Krakéw 5041 szt
23 .

Dosis Sp. z o.0. Warszawa 100
24 .

Cefarm B Sp. z 0.0. Katowice 100
25 PZF Cefarm L6dzZ Sp. z o.0. Lodz 81,45
26 . . .

Apteki Polskie S.A. Katowice 100
27 .

Apteka 21 Sp. z o.0. Katowice 100
28 |Zdrowie Sp. z 0.0. Jastrzgbie Zdroj 100
29 |Oktet Sp. z o.0. Katowice 100
30 |SGI Sp. z 0.0. Katowice 100
31 |Radan-Farma Sp. z o.0. Gliwice 100
32 |Apteka Biata Sp. z o.0. Lodz 100

Migdzynarodowa Apteka Grabowskiego Londyn .
33 | GRABOPHARM Sp. 7 o.0. Katowice 100
34 |Cefarm Sp. z 0.0. Warszawa 100
35 |Panacea Sp. z 0.0. Biatystok 100
36 |PZF ,,Unifarm” Sp. z o.0. Poznan 100
37 |WPPH ,.Bemex-BIS” Sp. z o.0. Poznan 100
38 |WPPH ,,BEMEX” Sp. z 0.0. Poznan 100
39 |,,LEWEN” Sp. z o.0. Poznan 100
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40 |Nugat Sp. z 0.0. Warszawa 100
41 |Apteka Osiedlowa Sp. z o.0. Gubin 100
42 |Apteka Pod Sw. Franciszkiem Sp. z o.0. Bielsko-Biata 100
43 |Salix Sp. z o0.0. Lodz 100
44 |, DARUMA” Sp. z 0.0. Lodz 100
45 |,,Amadeus” Sp.z o0 .0. ¥ Lodz 100
46 |Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. Lodz 99,78
47 |Apteka Na Kazimierzu Sp. z o.0. Krakow 100
48 |Apteka Pod ratuszem Sp. z 0.0. Sroda Slaska 100
49 |Apteka Sw. Lukasza Sp. z o0.0. Poznan 100
50 |ATG Sp. zo.o. Lodz 100
51 |Farmapol Sp. z o.0. Krakéw 100
52 |Izmar Sp. z o.0. Warszawa 100
53 [JWB Sp. z o0.0. Gdynia 100
54 |Orion Trading Sp. z 0. 0. Ale}ljze(liréigéw 100
55 |Pharma Apteki Sp. z 0.0. Wroctaw 100
56 |Polifarm Sp. z o.0. Warszawa 99,96

Jednostki stowarzyszone Pharmena Sp. z o.0., w ktorej PGF S.A. posiada 47,64% kapitatu zaktadowego oraz
VITAMEDIC Sp. z o.0., w ktorej spotka zalezna Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o0.0. posiada 31,5%
kapitatu zaktadowego zostaly wycenione metoda praw wilasnosci.

ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO

Grupa PGF zrealizowata w okresie I potrocza 2006 roku przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow na poziomie 2.009.674 tys. zt tj. 0 2,6 % wigksze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W
strukturze obrotoéw Grupy dominowaly przychody z tytutu sprzedazy towaréw handlowych. Sprzedaz produktow
i ustug stanowita 1,6% przychodow ze sprzedazy.

Wskaznik marzy brutto na sprzedazy ( zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy ) wyniost
10,4 % i byt o 1,4 pkt. proc. wyzszy niz w [ poiroczu 2005 r.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniosty 167.222 tys. zt i wzrosty w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego o 11,5%. Wskaznik ww. kosztow uksztattowal si¢ na poziomie 8,3% tj. o 0,6 pkt.
proc. wyzszym niz w 1 potroczu 2005 r. Na wzrost kosztow wptyngto przede wszystkim wiaczenie do Grupy
spotek zajmujacych si¢ sprzedaza detaliczng, ktore charakteryzuja si¢ wyzszym wskaznikiem kosztéw
operacyjnych niz sp6iki hurtowe.

W 1 poétroczu 2006 roku Grupa uzyskata ujemne saldo pozostatych przychodéw 1 kosztow
operacyjnych, ktore pomniejszyto wynik operacyjny o 1.232 tys. zt.

W badanym okresie utworzono odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w wysokosci 4.242 tys. zt oraz
odwrocono odpisy aktualizujace na naleznoSci, ktore zostaty zaptacone w wysokosci 2.086 tys. zt.

Zysk na dzialalnosci operacyjnej wyniost 40.119 tys. zt, a wskaznik rentownosci operacyjnej 2,0%, tj.
0 0,3 pkt. proc. wigcej niz w roku ubiegltym.
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W prezentowanym okresie Grupa zrealizowala nastepujace wielkoSci przychodow i kosztow

finansowych:
przychody finansowe 9.671 tys. zt,
koszty finansowe 13.876 tys. zt.

Glowne pozycje przychodow i kosztow finansowych to uzyskane i zaptacone odsetki.
Saldo kosztow i przychodow finansowych w prezentowanym okresie wyniosto 4.205 tys. zt i bylo o
3.780 tys. zt wieksze niz w I pdtroczu 2005r.

W 1 poélroczu br. Grupa PGF osiagneta zysk brutto w wysokosci 36.093 tys. zt oraz zysk netto
przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 28.009 tys. zt.

Wskazniki rentowno$ci ksztaltowaty si¢ nastepujaco:
wskaznik rentowno$ci brutto - 1,8 %,
wskaznik rentownos$ci netto - 1,4 %.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielko$ci rachunku zyskow i strat w porownaniu z I pétroczem roku 2005.

Tabela 2 — Podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat- Grupa PGF - I potrocze 2006 r. i

1 potrocze 2005 r.
Wielkos¢ 1H 2006 1H 2005 Zmiana

Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 2009 674 1 958 376 2,6%
Zysk operacyjny (tys.zl) 40119 33312 20,4%
Zysk brutto (tys. zt) 36 093 33108 9,0%
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 28 009 25256 10,9%
dominujacego (tys. zl)

Rentownos¢ operacyjna % 2,0% 1,7% 0,3%
Rentownosc¢ brutto % 1,8% 1,7% 0,1%
Rentownos¢ netto % 1,4% 1,3% 0,1%

Zewnetrzne 1 wewnetrzne czynniki, ktore moga wptynaé na rozwoj i wyniki Grupy to m.in.:

- przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego

- polityka gospodarcza panstwa — ewentualne zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych, zmiany w
zakresie cen urzgdowych moga wptynac¢ na marz¢ uzyskiwang przez Grupg; ostatnie zmiany we wspomnianym
zakresie nastapity w lipcu br, co moze wplynaé na uzyskanie przez Grupe mniejszej marzy na sprzedazy
towarow,

- zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane od kilku lat zjawisko ,,starzenia si¢ spoteczenstwa” powoduje
wzrost popytu na farmaceutyki,
- zmiana poziomu rynkowych stop procentowych wplywa na wysoko$¢ kosztow zwiazanych z obshluga
zadtuzenia Grupy,
- kondycja finansowa odbiorcow tj. aptek i szpitali,
- polityka panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,
- ryzyko konkurencji - konkurencje dla Grupy w skali ogélnopolskiej stanowia grupy kapitatowe zajmujace si¢
dystrybucja farmaceutykow na terenie calego kraju. Konkurencj¢ na rynkach lokalnych stanowia mniejsze
hurtownie, ktorych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy.

Aby zneutralizowa¢ ewentualny, negatywny wptyw czynnikow zewnetrznych na wyniki osiagane przez
PGF S.A. oraz spotki Grupy zamierzona jest intensyfikacja sprzedazy oraz w dalsze ograniczanie kosztow
operacyjnych.
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STRUKTURA MAJATKU I ZRODEL FINANSOWANIA MAJATKU

Na dzien 30.06.2006 r. struktura poszczegoélnych skladnikéw majatku i zrédet jego finansowania
wygladata nastepujaco:

Tabela 3 — Struktura majqtku Grupy PGF i Zrodet jego finansowania na dzien 30.06.2006 r. i 30.06.2005 r.

Wielkos$¢ Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2006 31.12.2005
Aktywa trwate 24.,6% 28,0%
Aktywa obrotowe w tym: 75,4% 72,0%
- Zapasy 31,5% 34,8%
- naleznosci krotkoterminowe 32,3% 29,9%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0%
Kapital wlasny podmiotu dominujacego 15,2% 14,8%
Zobowigzania i pozostale pasywa dlugoterminowe 17,9% 21,3%
Zobowigzania i pozostale pasywa krotkoterminowe 63,7% 60,9%
Kapital mniejszo$ci 3,2% 3,0%
PASYWA RAZEM 100,0% 100,0%

Struktura majatku w roku 2006 wskazuje na wigksza niz na koniec roku poprzedniego przewage
aktywow obrotowych nad aktywami trwatymi. Udziat aktywow obrotowych w aktywach ogotem na
30.06.2006 r. wynosit 75,4% aktywow ogodtem, a na dzien 31.12.2005 r. 72,0%.

Glownym sktadnikiem aktywow sa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zapasy.

Na koniec potrocza 2006 stan naleznoS$ci z tytutu dostaw i ustug wynosit 412.486 tys. zt i byt o 3.425
tys. zt mniejszy niz na 30.06.2005 r. Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug (stan naleznosci z tytutu
dostaw 1 ushug na poczatek okresu + stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug na koniec okresu/2 / przychody ze
sprzedazy ogétem* 180 dni) na dzien 30.06.2006 r. wynidst 36 dni i byt o 1 dzien krotszy niz w analogicznym
okresie roku 2005.

Wskaznik rotacji zapasow (stan zapaséw na poczatek okresu +stan zapaséw na koniec okresu/2 /koszty
dziatalnos$ci operacyjnej*180 dni), na dzien bilansowy wynidst 43 dni tj. o 2 dni wigcej niz na koniec czerwca
2005 r. Wydtuzenie rotacji zapasow spowodowane jest w pewnym zakresie wigkszym udziatem w Grupie w
roku 2006 spotek detalicznych, w ktorych rotacja zapasoéw jest dtuzsza niz w spotkach hurtowych. Zapasy
stanowity 31,5% majatku Grupy i w stosunku do stanu na koniec roku 2005 zmniejszyly si¢ o 12,7%.

Na krotkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 36.655 tys. zt skladaty si¢ przede wszystkim
pozyczki udzielone jednostkom spoza Grupy PGF.

Na dzien 30.06.2006 r. udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wynosit 24,6% i zmniejszyt si¢ w
stosunku do konca roku poprzedniego o 3,4 pkt. proc. Gtowne pozycje aktywow trwatych to  warto§¢ firmy (
10,4% aktywow ogotem ) oraz rzeczowe aktywa trwate (9,7% aktywow ogdtem )

Na dzien 30.06.2006 r. aktywa finansowane byly kapitalem wlasnym podmiotu dominujacego w 15,2%.
Zobowigzania oraz kapitaty mniejszosci stanowily 84,8% pasywow tj. o 0,4 pkt. proc. mniej niz na koniec
ubieglego roku.

Na zobowiazania i pozostate pasywa dtugoterminowe ( 248.672 tys. zt ) skladaly si¢ przede wszystkim
zobowiazania finansowe w wysokosci 226.988 tys. zi. Na koniec pdlrocza dlugoterminowe zobowiazania
finansowe byly o 62.515 tys. zI mniejsze niz na dzien 31.12.2005 r. Udziat finansowych zobowiazan
dlugoterminowych w sumie bilansowej wyniost 16,3% (na koniec 2005 r. 20,0%).

Zobowiazania krotkoterminowe to glownie zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktorych udziat w
pasywach ogétem na dzien 30.06.2006r. wyniost 49,5% byt o 1,5pkt. proc. mniejszy niz na koniec 2005r.
Wskaznik rotacji zobowiazan z tytulu dostaw i ustug (stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug na poczatek
okresu + stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu/2 / koszty dziatalnosci operacyjnej* 180 dni)
na dzien 30.06.2006r. wynidst 65 dni tj. 0 3 dni mniej niz na koniec poprzedniego roku.

W strukturze kréotkookresowych obeych zrodet finansowania znaczacy udziat miaty takze zobowiazania
finansowe ( 153.396 tys. zt ) , ktore stanowily na koniec czerwca 2006 11,0% sumy bilansowej ( na 31.12.2005
r. 89.635 tys. zt tj. 6,2% pasywow ogotem ).
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Wskazniki ptynnosci Grupy ksztattowaly si¢ nastgpujaco:

Tabela 4 - Wskazniki ptynnosci Grupy PGF

WSKAZNIK 30.06.2006 31.12.2005
PLYNNOSC BIEZACA 1,2 1,2
PLYNNOSC SZYBKA 0,7 0,6

plynnos$¢ biezaca = aktywa obrotowe / zobowiazania i pozostate pasywa krotkoterminowe
plynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe —zapasy ) / zobowiazania i pozostate pasywa krotkoterminowe

Zobowiazania warunkowe wyniosty 89.388 tys. zt, w tym poreczenia i gwarancje 63.868 tys. zt.

Grupa PGF w badanym okresie wygenerowata:
- dodatnie przeplywy pienig¢zne z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 44.853 tys. zi,
- ujemne przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 14.515 tys. z1,
- ujemne przeplywy z dziatalno$ci finansowej 39.582 tys. zt.
Przeplywy pienigzne netto wyniosty -9.244 tys. zt.

ZDARZENIA ISTOTNE W I POLROCZU 2006 1 PO DACIE BILANSOWEJ

w dniu 01.01.2006 r. spotka nabyta na podstawie umowy sprzedazy 100 % udzialow (uprawniajacych
do 100% glosow) w spotce ATG Sp. z 0.0. w Lodzi o tacznej wartosci nominalnej 60.000 zi. Cena
nabycia udzialéw wyniosta 1.690.000 zt.

Zarzad PGF S.A. podjal decyzj¢ o podwyzszeniu maksymalnej wartosci Programu Emisji Obligacji w
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. z 180 mln zt do 200 mln zt. Srodki z emisji obligacji stuza
finansowaniu biezace] dziatalno$ci Spotki oraz umozliwiaja zarzadzanie plynno$cia finansowa w
Grupie Kapitatowe;j.

01.04.2006 r. udzielone zostalo porgczenie wg. prawa cywilnego wierzytelnosci Banku BPH S.A.
wynikajacych z Umowy o Otwarcie Linii Dyskontowej na kwotg 12.000,00 tys. z} podpisanej z "PGF
Urtica" Sp. z o.0.

W dniu 31.05.2006 r. w celu realizacji uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 19 wrzesénia 2003 roku w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa do objgcia akcji serii
N, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu Spotki oraz wylaczenia prawa
poboru akcji, jak rowniez uchwaly Rady Nadzorczej Spotki z dnia 24 maja 2006 roku w sprawie
ustalenia szczegdtowych warunkow emisji obligacji serii C, a takze w oparciu o zapisy uchwaty nr 4 z
dnia 29 listopada 2002 roku w sprawie wprowadzenia Programu Opcji Menedzerskich dla Zarzadu i
kadry zarzadzajacej PGF S.A spotka wyemitowata 3.049 niezabezpieczonych i nieoprocentowanych
obligacji imiennych Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji serii N3. Szczegoty dotyczace emisji zostaty opublikowane w raporcie biezacym nr45/2006 z dnia
01.07.2006 1.

Cena emisyjna Akcji serii N3 obejmowanych w wyniku realizacji prawa pierwszenstwa wynikajacego

z obligacji imiennych serii C wyemitowanych w ramach programu opcji menedzerskich wynosi

2,00 zt.

W dniu 01.06.2006 r. WZA PGF S.A. podjgto uchwaty o:

- zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
rok obrotowy 2005,

- przeznaczeniu czeSci zysku osiagnigtego w roku obrotowym 2005 w kwocie 29.853.511,20 zt na
wyptlate dywidendy. Pozostata czes¢ zysku w kwocie 28.652.653,95 zt powigkszyta kapitat zapasowy
Spoiki.

Dniem dywidendy byt 19 czerwca 2006 r., zas dniem wyptaty dywidendy — 4 lipca 2006 r.,

- zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w ktorej PGF SA jest
podmiotem dominujacym za rok obrotowy 2005,

- udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowiazkow w roku 2005,
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- powotaniu cztonkéw Rady Nadzorczej,

- wdrozeniu Programu Opcji Menedzerskich dla Zarzadu PGF SA, emisji Obligacji z prawem
pierwszenstwa do objegcia Akcji serii O, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, zmian
Statutu Spotki oraz wytaczenia prawa poboru Akcji,

- wyrazeniu zgody na dokonanie przez Spotke sprzedazy nieruchomosci.

w dniu 21.08.2006r. PGF SA nabyta 100 % udziatow w kapitale zakladowym spotki LEKMAN
Sp. z o.0. siedziba w Sgpdlnie Krajenskim, uprawniajacych do 100 % gloséw, o tacznej wartosci
nominalnej 56.000 zi. Cena nabycia wyniosta 306.000 zt ( 3.825 zt za kazdy udziat).

Podwyzszenie kapitaléw w spétkach zaleznych

W I pétroczu 2006 r. oraz po dacie bilansowe] zostaly zarejestrowane podwyzszenia kapitalow

zaktadowych w nastegpujacych spoétkach grupy PGF:

w dniu 10.01.2006 r. w ,,Salix” Sp. z 0.0.z siedziba w Lodzi z 1.718.000 zt do 2.218.000 zi,

w dniu 28.04.2006 r w Cefarm sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie z 7.968.500 zt do 10.468.500 zi,

w dniu 06.06.2006 r. w ,,Dosis” sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie z 475.000 zt do 880.000 zt,

w dniu 07.06.2006 r. w ,,Apteka na Kazimierzu” sp. z 0. o. z siedziba w Krakowie z 90.000 zt do
1.980.000 zt,

w dniu 23.06.2006 r. w ,,Orion Trading” Sp. z 0. 0. z siedziba w Aleksandrowie L.odzkim z 50.000 zt do
9.050.000 zt,

w dniu 01.07.2006 r. w ,,Izmar” sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie z 370.000 zt do 9.970.000 zt.

w dniu 04.07.2006 r. w Panacea Sp. z 0. 0. z siedziba w Biatymstoku z 1.316.500 zt do 1.816.500 zt,

w dniu 12.07.2006 r. w ,,Apteka Sw. Lukasza” Sp. z 0. 0. z siedziba w Poznaniu z 25.000 zt do
3.565.000 zt,

w dniu 26.07.2006 r. w ,,Przedsigbiorstwo Handlowe Artykutami Farmaceutycznymi i Paramedycznymi
Farmapol” sp. z 0. 0. z siedziba w Krakowie z 222.000 zt do 6.852.000 z1,

w dniu 26.07.2006 r. w ,,ATG” sp. z 0. 0. z siedziba w Lodzi z 60.000 zt do 2.060.000 zt,

w dniu 29.08.2006 r. w ,,NDS DEPO” sp. z 0. 0. z siedziba w Lodzi z 1.230.000 zt do 3.230.000 zt.

w dniu 04.09.2006 r. w ,,Polifarm” sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie z 50.000 zt do 12.250.000 zt.

Podpisane aneksu do umoéw kredytowych

w dniu 28.02.2006 r. zostat podpisany z Bankiem Zachodnim WBK aneks do umowy z dnia 31.03.2003
r. o kredyt rewolwingowy w transach, przyznany w kwocie 51 min zl, wydluzajacy okres
funkcjonowania kredytu do dnia 31 marca 2006 r.

w dniu 12.09.2006 r. zostat podpisany z Kredyt Bankiem S.A. aneks do umowy z dnia 08.08 2003 r. o
kredyt obrotowy w rachunku biezacym, przyznany w kwocie 72 mln zt. Aneks wydtuza okres
funkcjonowania kredytu do dnia 09.07 2008 .

Podpisanie umowy o lini¢ kredytow3 z limitem na transakcje skarbowe

w dniu 31.03. 2006 r. zostala podpisana umowa o lini¢ kredytowa z limitem na transakcje skarbowe z
Bankiem zachodnim WBK S.A.

W sktad linii kredytowej przyznanej w kwocie 93 min zt wchodza nastgpujace produkty:

- kredyt w rachunku biezacym w kwocie 5 mln zt, udostgpniony do 31.03.2008 r.

- kredyt w transzach w kwocie 67 mln zt, udostgpniony do 28.02. 2010 r.

- gwarancja w kwocie 18 min zt, udzielona do 31.03.2007 r.

- limit na gwarancje bankowe w kwocie 2 mln zl, udostgpniony do 31.03. 2009 r.

- limit na transakcje skarbowe w kwocie odpowiadajacej ryzyku transakcji, nie wigcej jednak niz 1 min
zt, udostepniony do dnia 31.03. 2007 r.
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TRANSAKCJE POMIEDZY PODMIOTAMI GRUPY

W okresie objgtym raportem spotki Grupy nie zawieraly transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych
warto$¢ przekracza 500 tys. EURO, poza typowymi i rutynowymi transakcjami zawieranymi na warunkach
rynkowych, ktorych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjne;.

W ramach zarzadzania gotowka w Grupie Kapitatowej PGF S.A. spotki zalezne — Cefarm - Lublin S.A.,
Cefarm Krakow S.A., DOZ+ S.A.,Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0., Apteki Polskie S.A. i spétki od
niej zalezne, NDS Depo Sp. z 0.00. oraz Daruma Sp. z 0.0. nabywaty krotkoterminowe obligacje wyemitowane
przez PGF S.A. (na koniec czerwca spoiki te posiadaty obligacje o tacznej wartosci 54 min zt). Transakcje te
byly dokonywane na warunkach rynkowych.

OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE

Sktad Zarzadu PGF SA na dzien 30.06.2006 r.:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu,

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu,
Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu,
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu.

Z dniem 29.05.2006r. z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. sprzedazy detalicznej i rozwoju zostat
odwotany Pan Dariusz Gambus.

W I potroczu 2006 r. nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PGF S.A. Cztonkami Rady
Nadzorczej sa :
Jerzy Leszczynski Przewodniczacy
Hubert Janiszewski
Jan Kalinka
Maria Wisniewska
Piotr Stefanczyk

Na dzien 30.06.2006 osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaly nastgpujaca ilos¢ akcji PGF S.A.
(zgodnie z posiadanymi informacjami ):
Dane dotyczace Cztonkow Zarzadu:

Imig Tlos¢ Warto$¢ nominalna
i Nazwisko Posiadanych w zt
Akcji
Jacek Szwajcowski 1316912 2 633 824
Zbigniew Molenda 723 150 1446 300
Anna Biendara 0 0
Ignacy Przystalski 51250 102 500

Ponadto Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molenda sa jedynymi udzialowcami Spotki KIPF Sp. z o.o.
(Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0.), ktora na dzien 30.06.2006 posiadata 978.887 akcji PGF
S.A. o wartos$ci nominalnej 1.957.774 zt.

Na dzien 30.06.2006 r. Cztonkowie Zarzadu nie posiadali akcji lub udziatéw w innych spotkach Grupy
Kapitatowej PGF S.A.

Dane dotyczace osob nadzorujacych:
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Imie¢ Tlos¢ Warto$¢ nominalna
i Nazwisko Posiadanych w zt
Akcji
Jerzy Leszczynski 0 0
Hubert Janiszewski 0 0
Jan Kalinka 2797 5594
Maria Wisniewska 0 0
Piotr Stefanczyk 0 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziatow w innych spétkach Grupy Kapitatowej PGF.

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta zostata zamieszczona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr

38.

INWESTYCJE

Naklady inwestycyjne poniesione w okresie I poirocza br. na inwestycje rzeczowe wyniosty 13.126 tys. zt.
W ciagu najblizszych 12 miesigcy planowane naktady na inwestycje rzeczowe wyniosa ok. 34.100 tys. zI, a na

inwestycje kapitatowe ok. 30.000 tys. zt.

AKkcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow lub 5% kapitalu zakladowego na dzien 30.06.2006r.
( wedlug informacji posiadanych przez Spoétke ):

LP. Liczba Udziat w Udziat

Nazwa podmiotu posiadajacego posiadanych kapitale gloséw na

pow. 5% gloséw na WZA akcji akcyjnym (%) | Liczba gloséw WZA(%)
1 | Jacek Szwajcowski 1316912 10,59% 5983712 30,64%
2 | Zbigniew Molenda 723 150 5,81% 3056 350 15,65%
3 | OFE CUBPH CU WBK SA 1325373 10,66% 1325373 6,79%
4 | ING NN Polska OFE 1151 554 9,26% 1151 554 5,90%
5 |KIPF Sp.zo.o. 978 887 7,87% 978 887 5,01%
6 | OFE PZU ,,Ztota Jesien” 860 338 6,92% 860 338 4,40%

*Jedynymi udziatowcami KIPF Sp. z 0.0. sa Pan Jacek Szwajcowski i Pan Zbigniew Molenda

e W dniu 26.07.2006 r. Spolka ,Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji” Sp. z o. o. (KIPF) zbyta
49.000 akcji zwyktych na okaziciela PGF S.A. Przed zbyciem akcji KIPF posiadata 978.887 akcji PGF
S.A. stanowiacych 7,87% udzialu w kapitale zakladowym PGF S.A., co stanowito 5,01% udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. Po zbyciu KIPF posiada 929.887 akcji
PGF S.A. stanowiacych 7,48% udziatu w kapitale zaktadowym PGF S.A., co stanowi 4,76% udzialu w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A.

Realizacja prognozy

Nie byty publikowane prognozy wynikow Grupy kapitatlowej na rok 2006.

Kierunki Rozwoju

W drugiej potowie 2006 roku kontynuowane begda prace zmierzajace do uzyskania przez Grupg PGF
wyzszej rentownos$ci operacyjnej i netto. W zwiazku z tym Grupa bedzie koncentrowaé si¢ na zwigkszeniu
sprzedazy, poprawie realizowanej marzy, optymalizacji kosztow operacyjnych. Podejmowane beda dziatania
zmierzajace do zmnigjszenia zadtuzenia i poprawy ptynnosci finansowe;j.
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Podpisy wszystkich Czlonkdw Zarzadu

19.09.204 or. mgr inz. Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

19.09.20C 5r. mgr inz. Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
19.09.200 5r. mgr Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu
19.09.200 sr. Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
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