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I. INFORMACJE O DZIALALNOSCI GRUPY

1. CZYNNIKI | ZDARZENIA WPLYWAJACE NA SYTUACJE FINANSOWA GRUPY

1.1. Sytuacja makroekonomiczna

lepsza od oczekiwanej dynamika wzrostu gospodarczego — wedtug danych GUS dynamika PKB
w | kwartale br. wyniosta 5,2%. Wedilug wstepnych szacunkéw wyniki Il kwartatu br. okazaty sie
podobne — mimo iz oczekiwana byta powazna korekta dynamiki wzrostu;

poprawa klimatu inwestycyjnego — seria obnizek stop podstawowych z 2005 r. i poczatku 2006 r.
oraz utrzymujgca sie wysoka dynamika sprzedazy w handlu detalicznym - spowodowaty
wznowienie odraczanych wczesniej projektdow inwestycyjnych. Wysoki popyt z zagranicy
spowodowat utrzymanie wysokiego tempa inwestycji rowniez u eksporteréw;

nizszy od oczekiwanego poziom inflacji — wbrew wczesniejszym obawom | kwartat br. nie
przyniést (ze wzgledu na efekty bazowe) znaczgcego zwigkszenia rocznego wskaznika wzrostu
cen. Wskaznik zanotowany w czerwcu br. na poziomie 0,8% okazat sie tylko nieznacznie wyzszy
od wskaznika (0,7%)na koniec 2005 r. Obserwowana w | pétroczu br. stabilizacja wskaznika
inflacji netto (oczyszczonego z wptywu zmian cen zywnosci i paliw) na poziomie okoto 1%
Swiadczy, iz dezinflacja obserwowana w ostatnim czasie nie byla jedynie efektem szokow
podazowych;

poprawa sytuacji na rynku pracy — po typowym dla pierwszych miesiecy roku wzroscie bezrobocia
rejestrowanego miesigce wiosenne i letnie przyniosty wyrazng poprawe. Byta ona gtebsza od
typowej wywotanej jedynie zwigkszeniem popytu na pracownikéw sezonowych w budownictwie
rolnictwie i ustugach turystycznych. W kohcu czerwca 2006 r. stopa bezrobocia rejestrowanego
wynoszac 16,0% okazata sie o 2,0 pkt. proc. nizszg od zanotowanej w czerwcu 2005 r. Nalezy
podkresli¢, iz wzmiankowany spadek bezrobocia wynikat gléwnie ze wzrostu popytu na prace nie
zas jak w latach ubiegty z przechodzenia czesci bezrobotnych do grupy biernych zawodowo;

dobra sytuacja bilansu pfatniczego — deficyt bilansu obrotéw biezacych w ujeciu rocznym
kroczacym na zakohczenie pierwszego poétrocza wyniést wedtug wstepnych szacunkéw NBP
3 516 min EUR wobec 3 463 min EUR zanotowanych w kohcu grudnia 2005 (odniesiony do PKB
w obu tych okresach wynosit 1,4%). Byto to mozliwe gtéwnie dzieki utrzymaniu niewysokiego
deficytu handlowego oraz wypracowania pokaznej nadwyzki w wymianie ustug. Utrzymato sie
bardzo wysokiego tempo wzrostu eksportu (w catym potroczu wyniosto ono 20,9%) mimo iz
oczekiwanym byt jego wyrazny spadek (wynikajacy tak z efektéw bazowych jak i silnej wyceny
ztotego). W | potowie 2006 r. utrzymywat sie tez znaczacy naptyw inwestycji bezposrednich —
siegnety one tacznie 4 725 min EUR. Naptyw kapitatu portfelowego okazat sie mniejszym i
wynidst w tym czasie w ujeciu netto 1 514 min EUR,;

ztagodzenie polityki monetarnej — niski poziom inflacji oraz dobre perspektywy przysziego jej
ksztattowania sie pozwolity wladzom monetarnym na kontynuowanie w pierwszych miesigcach
roku fazy tagodzenia polityki. Miaty miejsce dwie obnizki stép — w styczniu i lutym. Wyniosty one
po 0,25 pkt. proc.;

silne zmiany wyceny ziotego - w pierwszych miesigcach roku nastroje na rynku pozostawaty
bardzo dobre i zloty utrzymywat silng tendencje wzrostowg - az do poczatku marca. Poprawa
sentymentu do dolara spowodowata odwrét inwestoréw z rynkéw regionu (w tym naszego) i
korekte wyceny ztotego. Kolejne jednak miesigce - wbrew tendencjom sezonowym - przyniosty
odrobienie czesci wczesniejszych spadkéw. W koncu czerwca 2006 r. wycena ziotego okazata
sie 0 4,8% stabsza wobec euro niz w koricu roku 2005, lecz o 2,4% mocniejsza wobec dolara.

1.2. Zdarzenia wewnetrzne majace wplyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Grupy

zawarcie znaczgacych umow, a w tym m.in.:

» podpisanie w dniu 13 lutego 2006 r. dodatkowej umowy =z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym, ktéra umozliwia udziat BOS S.A. w programie Municipal Finance Facility
(Program Finansowania Komunalnego), w ramach dostepnej linii Kredytu Globalnego z
2003 r. dzieki wsparciu Unii Europejskiej samorzady oraz przedsiebiorstwa komunalne za
posrednictwem BOS S.A. w ramach MFF moga zaciagnaé korzystne kredyty przeznaczone na
budowe, modernizacje lub renowacje matej infrastruktury na zapewnienie uzytecznosci
publicznej dla miejscowej spotecznosci. Inwestycje mogq dotyczyé wszystkich sektoréw
obejmujacych infrastrukture komunalng oraz musza by¢ zgodne z wiasciwymi przepisami
krajowymi oraz z przepisami UE dotyczacymi ochrony srodowiska, energooszczednosci, BHP;
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» podpisanie w dniu 12 maja 2006 r. Umowy pozyczki syndykowanej w wysokosci 80 min CHF
na okres 5 lat, ktérej organizatorami sg Bank Austria  Creditanstalt A.G. (petnigcy
réwnoczesnie role Agenta) oraz HSH Nordbank A.G.;

» podpisanie w dniu 7 czerwca 2006 r. umowy ze Skarbem Panhstwa reprezentowanym z
upowaznienia Rady Ministrow przez Ministra Finanséw o udzielenie przez SP gwarancji sptaty
I1i 1l transzy kredytu w kwocie 35 min EUR udzielonego BOS S.A. przez Bank Rozwoju Rady
Europy. Gwarancja wygasa z dniem 30 czerwca 2019 r;

» podpisanie z jednym ze swoich strategicznych klientow umowy kredytu obrotowego w kwocie
90 min zt. Umowa jest datowana na dzien 20 czerwca 2006 r. Warunki cenowe transakcji nie
odbiegajg od warunkéw rynkowych. taczne zaangazowanie Banku, przy uwzglednieniu
obecnej umowy, w stosunku do Kredytobiorcy oraz podmiotéw powigzanych kapitatowo i
organizacyjnie, wynosi 116,8 min z;

» zawarcie w dniu 29 czerwca 2006 r. z kluczowym klientem Banku umowy kredytu w rachunku
biezacym w kwocie 16 min zt oraz umowy o ustanowienie limitu zaangazowania na udzielanie
gwarancji bankowych w kwocie 90 min zt. Zaangazowanie Banku w stosunku do Spodtki oraz
podmiotéw powigzanych kapitatowo i organizacyjnie, przekroczyto 10% funduszy wiasnych i
wynosi 108,6 min zt. Warunki cenowe finansowania oparte sg na warunkach rynkowych;

wprowadzenie nowych produktow bankowych:

> dla klientéw segmentu korporacyjnego — z dniem 17 lutego 2006 r. wprowadzono BOSBank24
- kanat internetowy dla firm, a od 1 marca 2006 r. wprowadzono Pakiet iBOSS — internetowy
pakiet ustug i produktéw dla firm, ktérych roczny przychdd netto ksztattuje sie na poziomie od
3 do 15 min z;

» dla klientow segmentu detalicznego - z dniem 1 marca 2006 r. wprowadzono Lokate
jubileuszowg ,Ztota 15", w zwigzku z obchodami 15-lecia Banku. Termin lokaty wynosi 15
miesiecy, oprocentowanie zmienne, minimalna kwota 15 tys. zt (sprzedaz od 1 marca do 30
wrzesnia 2006 r.); Lokaty inwestycyjnej — 12-miesiecznego produktu depozytowego taczacego
elementy lokaty terminowej i funduszu inwestycyjnego, przygotowanego we wspotpracy z SEB
TFIS.A;

» dla wszystkich klientéw — rozszerzenie oferty Banku o nowy fundusz inwestycyjny rynku
pierwotnego we wspotpracy z DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

podziat zysku za 2005 r. - ZWZ BOS S.A. w dniu 19 czerwca 2006 r. uchwalito podziat zysku
netto Banku za 2005 r. w tacznej wysokosci 45,6 min zt, na: kapitat zapasowy 32,1 min z,
zaktadowy fundusz Swiadczen socjalnych 0,7 min zt, pokrycie straty z lat ubiegtych 12,8 min zk;

podtrzymanie przyznanego BOS S.A. ratingu przez agencje ratingowa Fitch z Londynu.
Perspektywa ratingu dtugoterminowego pozostaje stabilna (ocena dtugoterminowa BBB-, ocena
krotkoterminowa F3, ocena indywidualna D, ocena wsparcia 2);

utrzymanie wspotpracy z ponad 30% jednostek samorzadu terytorialnego;

wspoéifinansowanie projektdow objetych dotacjami z funduszy UE. Udzielonych zostato w tym
okresie ok. 50 promes i kredytéw pomostowych na fgczng kwote ok. 30 min z;

utrzymanie pozycji w czotdéwce organizatoréw emisji obligacji komunalnych - na dzieA 30
czerwca 2006 r. wartos¢ bilansowa obligacji komunalnych znajdujacych sie w portfelu Banku
wynosita 289,4 min zt.

obnizenie nominalnej wartosci naleznosci zagrozonych $wiadczace o dalszej poprawie jakoSci
portfela kredytowego Banku;

zakonczenie pierwszego etapu budowy Osrodka Zapasowego pod potrzeby Banku w zakresie
uruchomienia faczy telekomunikacyjnych oraz uruchomienie zdalnego backupu danych na
macierzach w Osrodku Zapasowym;

wdrozenie mechanizmu kwalifikowanego podpisu cyfrowego w kanatach elektronicznej
bankowosci;

wdrazanie projektu Centralnego Systemu Informatycznego;

zmiany oprocentowania — Bank dokonat 2-krotnej zmiany oprocentowania. Zmiany te dotyczyty
gtéwnie obnizenia oprocentowania $rodkéw w PLN na skutek 2-krotnej zmiany podstawowych
stép NBP oraz konkurencji na rynku;

dobra koniunktura na GPW — | potowa 2006 r. charakteryzowata sie duzg zmiennoscig indeksow,
ktérej towarzyszyty wysokie obroty zarowno na rynku akcji, jak i kontraktéw terminowych.
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1.3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
1.3.1. Czynniki gospodarcze

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski. W zwigzku z tym polityka gospodarcza Rzgdu
Rzeczpospolitej Polskiej oraz wydarzenia gospodarcze majg wptyw na sytuacje finansowg Grupy. Do
najistotniejszych czynnikow wpltywajacych na dziatalnos¢ Grupy nalezy zaliczy¢ kondycje finansowg
przedsiebiorstw oraz gospodarstw domowych.

1.3.2. Ryzyko konkurencji na rynku bankowym

Grupa dziata na krajowym rynku ustug bankowych w warunkach rosngcej konkurencji, ktora jest
wynikiem jego rozwoju, a takze otwarcia rynkéw ustug finansowych w zwigzku z przystgpieniem
Polski do Unii Europejskiej. Obecna sytuacja rynkowa bedzie miata istotny wptyw na dalsze obnizanie
poziomu realizowanych marz odsetkowych na dziatalnosci bankowe;.

1.3.3. Ryzyko koniunktury na GPW

Koniunktura na GPW jest istotnym czynnikiem wptywajacym na wyniki Domu Maklerskiego BOS S.A.

1.3.4. Ryzyka finansowe

Grupa w swej dziatalnosci, podobnie jak kazda instytucja finansowa narazona jest na ryzyka
finansowe do ktérych zalicza sie ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko walutowe, stopy procentowej i
cenowe), ryzyko ptynnosci, ryzyko operacyjne oraz ryzyko kredytowe. Zarzgdzanie ryzykami
finansowymi przedstawiono w rozdziale lll. p. 3. Zarzgdzanie ryzykami finansowymi.

1.3.5. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

Ze wzgledu na specyfike Banku, nie wystepujg zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci. Bank swiadczy
ustugi finansowe, na ktére popyt ma charakter stabilny, a wptyw sezonowosci jest nieistotny.

Wyniki Domu Maklerskiego BOS S.A. sg zalezne od koniunktury na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie.

2. Organizacja Grupy Kapitalowej
2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Grupe Kapitatowg Banku Ochrony Srodowiska S.A. na 30 czerwca 2006 r. tworzy Bank Ochrony
Srodowiska S.A., petniacy role dominujaca, wraz z jednostkami zaleznymi: Domem Maklerskim BOS
S.A. oraz nie prowadzacym dziatalnosci gospodarczej Towarzystwem Inwestycyjno-Leasingowym
EKOLEASING S.A. w upadfosci. Dom Maklerski BOS S.A. jest wiekszo$ciowym akcjonariuszem
TIL EKOLEASING S.A. w upadtosci (51% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy).

2.2. Grupa jednostek objetych konsolidacja

Grupe jednostek objetych sprawozdaniem skonsolidowanym, spetniajacych warunki konsolidacji
sprawozdan finansowych stanowig Bank Ochrony Srodowiska S.A. i Dom Maklerski BOS S.A.
(konsolidacja metoda petna).

Grupa posiada 51% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Towarzystwo
Inwestycyjno-Leasingowe Ekoleasing S.A. w upadtosci. Z uwagi na toczgce sie postepowanie
upadios$ciowe, przed dniem 1 stycznia 2004 roku Grupa utracita kontrole jak rowniez jakiekolwiek
znaczace wptywy na Spotke. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoétka
wykazywana jest jako aktywa dostepne do sprzedazy i objeta jest 100% odpisem aktualizujgcym.

Podmioty objete sprawozdaniem skonsolidowanym dziatajg w obszarze ustug finansowych. Obszar
dziatania Banku obejmuje rynek ustug bankowych ze szczegdélnym uwzglednieniem finansowania
przedsiewzie¢ zwigzanych z ochrong $rodowiska, natomiast Dom Maklerski BOS S.A. dziata na rynku
ustug maklerskich we wszystkich podstawowych jego obszarach.

Szczegotowe informacje o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaprezentowano w notach objasniajagcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego — nota 2.
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2.3. Powiazania organizacyjne i kapitalowe Grupy

W | pétroczu 2006 r. nie nastapity zmiany w powigzaniach kapitatowych BOS S.A., za wyjatkiem nizej
opisanych transakgciji.

W dniu 28 lutego 2006 r. Bank zawart z dwoma osobami fizycznymi umowy zakupu tacznie 100 akcji
Domu Maklerskiego BOS S.A. W wyniku zakupu udziat Banku w kapitale zaktadowym Spotki
zwiekszyt sie z poziomu 99,93% do 100,00%.

2.4, Gléwne inwestycje krajowe i zagraniczne
Grupa BOS S.A. w | péiroczu 2006 r. dokonywata jedynie inwestycji krajowych.
2.4.1. Papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

W | pétroczu 2006 r. Bank nie dokonywat inwestycji kapitatowych (papiery wartosciowe) za wyjatkiem
zakupu 100 akcji Domu Maklerskiego BOS S.A. (szersze informacje w rozdziale I. p. 2.3. Powigzania
organizacyjne i kapitatowe Grupy). Bank nie inwestowat w instrumenty finansowe poza standardowg
dziatalnoscig Banku.

2.4.2. Realizacja planu inwestycyjnego

Plan finansowy Banku zakfadat przeznaczenie 49,8 min zt w | pétroczu 2006 roku na realizacje

zadan inwestycyjnych. Jednakze na ten cel wydatkowano tacznie tylko 18,5 min zt, co stanowi 37,1%

przyjetego planu na ten okres, obejmujac:

e Centralny System Informatyczny, w tym zakup sprzetu, oprogramowania i ustugi, naktady na
biezace funkcjonowanie Zespotu ds. wdrozenia CSI — 11,1 min z,

e Informatyke (licencje i sprzet informatyczny) — 3,6 min z,

e modernizacje budynkéw i budowli, w tym miedzy innymi: utworzenie dwoéch nowych oddziatéw
operacyjnych, dokonanie zmiany siedzib oddziatéw — 2,0 min z

e urzadzenia techniczne, narzedzia, przyrzady wyposazenie pozostate) —1,7 min zi.

Pierwsze potrocze biezgcego roku byto zaréwno okresem przygotowania do wdrozenia wielu zadan
inwestycyjnych, jak rowniez okresem realizacji zaplanowanych i przygotowanych wczes$niej
inwestycji. Poniesione w tym okresie wydatki w duzej czesci dotyczyty inwestycji rozpoczetych w roku
ubiegtym.

Realizowane w poétroczu 2006 r. inwestycje finansowane byly z amortyzacji, zysku oraz zrédet
obcych.

2.5. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Grupe podmiotéw powigzanych z BOS S.A. tworza;

e Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;

e Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

e Dom Maklerski BOS S.A.

o Towarzystwo Inwestycyjno-Leasingowe EKOLEASING S.A. (w upadiosci).

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Na dzien 30 czerwca 2006r. NFOSIGW posiadat w Banku $rodki na rachunkach biezacych
i terminowych w kwocie 680,3 min zt (tacznie z naliczonymi odsetkami). Koszty odsetkowe jakie Bank
ponidst w | poétroczu 2006 r. od depozytéw Funduszu wyniosty 4,3 min z. Na dzien 30 czerwca
2006 r. NFOSIGW posiadat réwniez limit z tytutu kart ptatniczych w wysokos$ci 20 tys. zt, w tym stan
naleznosci z tytutu kart ptatniczych wyniést 6 tys. zi, natomiast zobowigzania pozabilansowe
14 tys. zt. W 2005 roku Bank udzielit NFOSIGW zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy
w wysokosci 0,6 min zt.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Na dzierh 30 czerwca 2006 r. Bank posiadat ztozong w Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
lokate walutowg w kwocie 3,3 min SEK z datg zapadalnosci 3 lipca 2006 r. Posiadat takze dwie
transakcje czynne FX Swap o kwocie nominalnej 16 min EUR oraz 10 min USD z terminem realizaciji
odpowiednio 11 lipca 2006 r. oraz 3 sierpnia 2006 r.

Dom Maklerski BOS S.A. ]
Oddziaty Banku prowadzg rachunki biezgce i lokat terminowych DM BOS S.A. Transakcje wykonywane
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na rachunkach biezacych to przede wszystkim wplaty i wyptaty gotdwkowe klientow Spotki. W ramach
wolnych srodkéw na koniec kazdego dnia zakladane sg standardowo depozyty terminowe typu O/N
oprocentowane w oparciu o stawke WIBOR. Stan lokat na 30 czerwca 2006 r. wynosit 145,2 min zt.
Ponadto DM BOS S.A. posiada w BOS S.A. zadtuzenie kredytowe, ktére na dzien 30 czerwca 2006 r.
wynosito 1,4 min zt.

3. PODSTAWOWY ZAKRES DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

3.1. Dziatalnos¢ bankowa

Podstawowym celem Banku jest efektywne gospodarowanie kapitalami akcjonariuszy i $rodkami
pienieznymi powierzonymi przez klientéw, zapewniajace dochodowos¢ dziatalno$ci i bezpieczenstwo
powierzonych srodkow.

Naczelng misjg Banku jest wspieranie — poprzez swiadczenie wyspecjalizowanych ustug bankowych
— dziatan stuzacych rozwojowi przemystu i ustug w zakresie ochrony srodowiska, a takze rozwojowi
rynku produktow i ustug zwigzanych z ekologia.

Misjg Banku jest:
e wspieranie przedsiewzie¢ zwigzanych z ochrong $rodowiska naturalnego, a zwilaszcza w
zakresie:

» ochrony powietrza, wody, powierzchni ziemi, laséw i zasobdw naturalnych,
» przedsiewzie¢ zwigzanych ze sktadowaniem i gospodarczym wykorzystaniem produktow
odpadowych,
» rozwoju produkcji i ustug stuzacych ochronie srodowiska oraz inicjatyw podejmowanych na
rzecz ekologii;
e oferowanie produktéw oraz rozwdj przedsiebiorstwa Banku w sferze powszechnej dziatalnoSci
bankowej, obejmujacej w szczegdlnosci:
» Swiadczenie ustug na rzecz miedzynarodowych przedsiebiorstw, ze szczegdlnym
uwzglednieniem podmiotéw z krajow skandynawskich,
» Swiadczenie ustug na rzecz gmin, matych i srednich przedsiebiorstw,
» $wiadczenie ustug na rzecz osoéb fizycznych.
Przedmiotem dziatalnosci Banku jest wykonywanie czynnosci bankowych, w tym: gromadzenie
Srodkow pienieznych, udzielanie kredytéw, dokonywanie rozliczen pienieznych, wykonywanie innych
ustug bankowych, a takze swiadczenie finansowych ustug konsultacyjno-doradczych.

3.2. Dziatalnos¢ maklerska

Dom Maklerski BOS S.A. uzyskat zezwolenie na prowadzenie przedsiebiorstwa maklerskiego na
podstawie decyzji KPWiG z dnia 18 sierpnia 1994 roku. Od 1 marca 1996 roku DM BOS S.A. jest
cztonkiem Gietdy Papieréw Wartosciowych i z tym dniem prowadzi bezposrednie dziatanie na
giefdzie.

Dom Maklerski BOS S.A. w | pdlroczu 2006 r. dziatat na rynku ustug maklerskich we wszystkich
podstawowych jego obszarach.

4, PODSTAWOWE PRODUKTY, USLUGI | SFERY DZIALALNOSCI GRUPY
4.1. Produkty bankowe

Bank posiadat w swojej ofercie produkty (depozytowe, kredytowe, rozliczeniowe) oferowane
wszystkim grupom klientéw, jak rowniez produkty skierowane bezposrednio do wybranych grup
klientéw Banku. Warunki i zasady wspétpracy z poszczegélnymi grupami klientow sg przez Bank “na
biezgco” dostosowywane do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych oraz potrzeb klientowskich, a ich
celem jest szybka i efektywna obstuga.

Oferta produktowa BOS S.A. wyréznia sie na rynku produktami zwigzanymi ze wspieraniem
przedsiewzieé proekologicznych.

Oferta produktowa Banku obejmuje produkty w zakresie:

dziatalnosci ekologicznej — gtéwnie finansowanie projektéw w zakresie ochrony srodowiska
obstugi klientow detalicznych,

obstugi klientéw korporacyjnych,

obstugi jednostek samorzgdowych,

obstugi funduszy ekologicznych,

dziatalnosci inwestycyjnej — gtéwnie organizacji niepublicznych obligacji komunalnych dla
samorzgdow terytorialnych oraz obligacji korporacyjnych.
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Podstawowe produkty, ustugi sfery dziatalnosci BOS S.A. zostaly szczegétowo omoéwione w
Sprawozdaniu z dziatalnosci BOS S.A. za | pétrocze 2006 r. (SAB-P/2006).

4.2. Ustugi maklerskie

Dom Maklerski BOS S.A. jest przedsiebiorstwem maklerskim prowadzacym dziatalno$é na rynku

kapitalowym, w zakresie:

¢ nabywania i zbywania papieréw warto$ciowych na cudzy rachunek,

e nabywania lub zbywania papieréw wartosciowych na wiasny rachunek celem realizacji zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

e nabywania i zbywania papieréw wartosciowych na wtasny rachunek oraz zarzadzanie wtasnym
pakietem papierow wartosciowych,

o oferowania papieréw wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j,

e zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie.

Ponadto, posiadane przez DM BOS S.A. zezwolenia Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd

pozwalaty na wykonywanie nastepujacych czynno$ci:

o doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

e prowadzenie rachunkow papierow wartosciowych oraz rachunkow pienieznych stuzacych do ich
obstugi,

e posrednictwo w nabywaniu lub zbywaniu papieréw warto$ciowych bedacych w obrocie na
zagranicznych rynkach regulowanych,

e podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z obstugg towarzystw funduszy
inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw emerytalnych i funduszy emerytalnych,

o dokonywanie czynnosci zwigzanych z obrotem prawami majatkowymi,

e dokonywanie czynnosci zwigzanych z obrotem towarami gietdowymi w rozumieniu odrebnej
ustawy.

4.3. Wspoélpraca z zagranicznymi instytucjami finansowymi

W | potroczu 2006 r. Bank kontynuowat wspodtprace z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi
zwlaszcza z Kreditanstalt fir Wiederaubau, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, Bankiem Rozwoju
Rady Europy, ktére nalezg do jednych z najwiekszych kredytodawcéw Banku. Dodatkowo, Bank
utrzymywat kontakty z okoto 150 ponadnarodowymi instytucjami finansowymi i bankami
zagranicznymi.

4.4, Portfel inwestycyjnych kapitatlowych papieréw wartosciowych

Wedtug stanu na 30 czerwca 2006 r. warto$¢ bilansowa portfela inwestycyjnych kapitatowych
papierow wartosciowych Banku wynosita 35,6 min zt z czego 33,8 mIn zt stanowity udziaty w DM
BOS S.A. — spoéice zaleznej Banku.

W okresie | péirocza 2006 r. nie odnotowano istotnych zmian w wielkosci portfela inwestycyjnych
kapitatowych papieréw wartosciowych Banku (zwiekszenie stanu akcji w poréwnaniu do stanu na
koniec 2005r. bylo gtéwnie zwigzane w dokonang wyceng akcji DM BOS S.A., natomiast
zmniejszenia wynikaty przede wszystkim z tytutu wyptaty dywidendy z DM BOS S.A. oraz zbycia akcji
Invar & Biuro System S.A. i Fitch Polska S.A.).

4.5. Zobowiagzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych

taczne zadtuzenie z tytutu emisji Bankowych Papieréw Wartosciowych “EKOBONUS” (bez odsetek)
na koniec | pétrocza 2006 r. wynosito 0,4 min zt, wobec 0,5 min zt na koniec | potrocza 2005 r.

Bank nie emitowat innych instrumentéw finansowych.
5. GLOWNE RYNKI ZBYTU | UZALEZNIENIE OD PARTNEROW

5.1. Kanaly dystrybucji

W wyniku podjetych dziatah zwigzanych z realizacjg programu rozwoju sieci, w | potroczu 2006 r.
uruchomiono 2 nowe oddziaty operacyjne: w Gorzowie WIkp. i w Swarzedzu.

Na koniec | potrocza 2006 r. liczba placéwek Banku i punktéw obstugi klienta ksztattowata sie
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nastepujaco: 22 oddziaty, 79 oddziatdéw operacyjnych (razem 101 placéwek Banku) oraz 7 punktéw
obstugi klienta.

W poréwnaniu do stanu na koniec 2005 r. liczba placéwek zwiekszyta sie 0 2 oddziaty operacyjne,
natomiast w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 9 oddziatoéw operacyjnych.

Obstuga klientow swiadczona jest rowniez poprzez alternatywne kanaty dystrybucji, w tym
elektroniczne (Home-Banking “BOSCOM’, Bankomaty, BOSBank24 - bankowos¢ internetowa),
telefoniczne kanaty dystrybucji (TeleBOS, odptatne ustugi telefoniczne na hasto, telefoniczna obstuga
klientéw-Call Center) oraz poprzez posrednikéw finansowych.

Dom Maklerski BOS S.A. $wiadczy ustugi poprzez sie¢ 14 oddziatéw.

5.2. Liczba obstugiwanych klientéw, rachunkéw i kart ptatniczych

Wyszczegolnienie

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 Zmiana (+/-) do:

w tys. szt. 31.12.05 30.06.05
BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A.
1. |Liczba "aktywnych" klientow 149,0 148,6 1421 0,4 6,9
2. |Liczba rachunkéw biezacych * 95,7 91,8 80,8 3,9 14,9
3 Liczba in’er?téw korzystajgcych z ustug 54,4 46.4 35,0 8,0 194
bankowosci elektronicznej
4. |Karty pfatnicze klientéw indywidualnych 72,0 69,7 58,3 23 13,7
5. |Karty ptatnicze klientéw instytucjonalnych 5,5 53 4.9 0,2 0,6
6. |Liczba placowek (w szt.) 101,0 99,0 92,0 2,0 9,0
7. |Liczba bankomatow (w szt.) 98,0 96,0, 89,0 2,0 9,0
DOM MAKLERSKI BOS S.A.
1. |Liczba rachunkéw inwestycyjnych 25,2 22,5 22,1 2,7 3,1
1.1 w tym liczba rachunkéw internetowych 8,5 6,8 6,5 1,7 2,0
2. |Liczba placéwek (w szt.) 14 14 12 0 2

* lacznie z pakietami

5.3. Uzaleznienie od partneréw

W analizowanym okresie Bank nie posiadat klientéw, kitdrych udziat osiggatby co najmniej 10%
przychodow ze sprzedazy Banku ogotem.

W | pétroczu 2006 r. nadal najwazniejszymi partnerami Banku w zakresie prowadzonej dziatalnosci
bankowej, bylty: Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW) oraz
Wojewddzkie Fundusze Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (WFOSIGW). NFOSIGW oraz
niektére WFOSIGW sg réwniez akcjonariuszami Banku.

W ramach wspotpracy z NFOSIGW i WFOSIGW, Bank:

1) udziela kredytow — taczne zadiuzenie brutto wg stanu na koniec | pofrocza 2006 r. wyniosto
651,0 min zt (z wylgczeniem kredytow konsorcjalnych), stanowiac 11,0% zadtuzenia kredytowego
ogoétem, a w tym:

e udziela kredytow ze Srodkéw funduszy na ryzyko Banku,

e udziela kredytow ze srodkéw wiasnych Banku z doptatami funduszy do oprocentowania,

e udziela kredytéw konsorcjalnych wspodlnie z funduszami, przy czym czesé przypadajaca na
zaangazowanie Banku jest udzielana na zasadach komercyjnych, natomiast czes¢
pochodzaca ze srodkéw Funduszy - na zasadach preferencyjnych;

2) gromadzi $rodki — faczny stan depozytéw tych klientéw oraz srodkow powierzonych na kredyty
wynidst 1 489,9 min zt, stanowigc 20,0% bazy depozytowej Banku ogétem, a w tym:

e wartos¢ srodkow powierzonych na kredyty NFOSIGW wynosita 481,3 min zt (6,5% bazy
depozytowej ogétem), a WFOSIGW 14,3 min zt (0,2% bazy depozytowej ogotem);

e $rodki NFOSIGW i WFOSIGW na rachunkach biezacych i terminowych, nie zwigzane
bezposrednio z finansowaniem kredytéw przeznaczonych na ochrone $rodowiska
ksztattowaty sie na koniec | poétrocza 2006 r. na poziomie 994,3 min zt i stanowity 13,4%
depozytéw ogotem (NFOSIGW 680,3 min zt, WFOSIGW 314,0 min zt);

3) wspotpracuje w innym zakresie - nominalna warto$¢ portfela bonéw skarbowych bedacych na
dzien 30 czerwca 2006 r. w posiadaniu WFOSiIGW wynosita 169,5 min zt.
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5.4. Koncentracja geograficzna

Koncentracja dziatalnosci Grupy jest scisle powigzana z koncentracjg dziatalnosci Banku.

Bank dziata na rynku polskim, a jego aktywnos$¢ skorelowana jest z potencjatem ekonomicznym

regiondow oraz ich zaangazowaniem w realizacje przedsiewzie¢ zwigzanych z ochrong Srodowiska.

Koncentracje geograficzng w zakresie depozytow pozyskanych przez sie¢ placéwek Banku oraz

zadtuzenia kredytowego na koniec | pétrocza 2006 r. przedstawia ponizsze zestawienie.
Wojewodztwo DEPOZYTY pozyskane przez

sie¢ placowek

1. Dolnoslaskie 3,0% 6,8%
2. Kujawsko-Pomorskie 6,0% 6,7%
3. Lubelskie 7,1% 4,5%
4. |Lubuskie 0,0% 0,0%
5. Lodzkie 2,2% 3,2%
6. Matopolskie 7,5% 5,9%
7. Mazowieckie 31,3% 30,8%
8. |Opolskie 1,2%) 1,7%
9. Podkarpackie 5,0% 3,6%
10. |Podlaskie 2,2% 2,7%
11.  |Pomorskie 3,3% 5,2%
12.  |Slaskie 15,3% 10,7%
13.  |Swietokrzyskie 0,0% 0,0%
14.  |Warminsko-Mazurskie 4,0% 4,7%
15.  |Wielkopolskie 6,9% 6,2%
16. |Zachodniopomorskie 5,0% 7,3%
OGOLEM 100,0% 100,0%

6. INFORMACJE O UMOWACH BANKU

6.1. Umowy ubezpieczeniowe

1)  Umowa z dnia 8 lipca 2004 r. zawarta z TU i Reasekuracji CIGNA STU S.A., dotyczaca
ubezpieczenia niskiego udziatu Kredytobiorcy - kredyty hipoteczne (z pdzniejszymi zmianami);

2)  Umowa generalna z dnia 8 lipca 2004 r. zawarta z TU i Reasekuracji CIGNA STU S.A,,
obejmujgca ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzeh losowych;

3) Generalna umowa ubezpieczenia z dnia 1 lipca 2004 r. zawarta z TU EUROPA S.A., obejmujaca
ubezpieczenie sptaty kredytu hipotecznego/pozyczki hipotecznej i ubezpieczenie nieruchomosci
(z pdZniejszymi zmianami);

4)  Generalna umowa z dnia 1 lipca 2004 r. zawarta z TU EUROPA S.A., ubezpieczenia niskiego
wktadu kredytéw hipotecznych (z pdzniejszymi zmianami);

5)  Umowa z dnia 1 lipca 2004 r. zawarta z TU na Zycie EUROPA S.A., dotyczaca grupowego
ubezpieczenia na zycie kredytobiorcow (z pdzniejszymi zmianami);

6) Umowa z dnia 4 lipca 2003 r. zawarta z TUIR CIGNA STU S.A., dotyczy ubezpieczenia sptaty
kredytow hipotecznych udzielonych osobom fizycznym;

7)  Umowa z dnia 4 lipca 2003 r. zawarta z TUIR CIGNA STU S.A., dotyczy ubezpieczenia sptaty
pozyczek hipotecznych;

8) Umowa z dnia 1 wrzesnia 2003 r. zawarta z TUIR WARTA S.A., dotyczy ubezpieczenia
posiadaczy kart ptatniczych BOS S.A. — Polisa nr 78/02/2003.

6.2. Umowy wspoétpracy lub kooperacji z Bankiem

1) BOS S.A. w dniu 29 czerwca 2006 r. zawart Umowe kredytu w rachunku biezacym z kluczowym
Klientem Banku w kwocie 16 000 000 zt oraz Umowe o ustanowieniu limitu zaangazowania na
udzielanie gwarancji bankowych w kwocie 90 000 000 zt (lgcznie z zaangazowaniem z tytutu
aktualnie funkcjonujacych gwarancji). W wyniku zawarcia tych ww. dwéch uméw zaangazowanie
Banku w stosunku do Spoétki oraz podmiotdéw powigzanych kapitatowo i organizacyjnie,
przekroczyto 10% funduszy wtasnych i wynosi 108 600 00 zt. Warunki cenowe finansowania
oparte na warunkach rynkowych — umowa znaczaca;

2)  Umowa o wspdtpracy nr 4/KFPK/2006 zawarta w dniu 26 czerwca 2006 r. przez BOS S.A. z
Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Umowa wchodzi w zycie z dniem 1 sierpnia 2006 r.;

3) Umowa poreczenia portfela kredytow/pozyczek nr 3/KFPK/2006 zawarta w dniu 23 czerwca
2006 r. przez BOS S.A. z Bankiem Gospodarstwa Krajowego;

4) Umowa kredytu obrotowego zawarta w dniu 20 czerwca 2006 r. przez BOS S.A. z jednym ze
1
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10)

11)

12)

13)

strategicznych Klientow Banku w kwocie 90 000 000 zi. Warunki cenowe nie odbiegajg od
warunkow rynkowych. tgczne zaangazowanie Banku, przy uwzglednieniu obecnej umowy, w
stosunku do Kredytobiorcy oraz podmiotéw powigzanych kapitatowo i organizacyjnie, wynosi
116.772.600 zt — umowa znaczaca;

Umowa kredytu konsorcjalnego inwestycyjnego ztotowego na finansowanie zadan zwigzanych z
ochrong srodowiska zawarta przez Bank z Klientem, bedacym spoétkg prawa handlowego, w dniu
30 maja 2006 r. na kwote 136 000 000 zt, w tym ze $rodkéw BOS S.A. w kwocie 26 000 000 zt, w
celu dofinansowania budowy elektrowni wiatrowej. Kredyt zostat udzielony na okres do 21 grudnia
2020 r. Umowa zostata podpisana na podstawie Umowy w sprawie konsorcjum zawartej w dniu
27 pazdziernika 2005 r. z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (z
pdzn. zmianami);

Umowa pozyczki syndykowanej zawarta przez BOS S.A. w dniu 12 maja 2006 r. z siedmioma
bankami, ktére postawity do dyspozycji BOS S.A. srodki w wysoko$ci CHF 80 miIn na okres 5 lat
na finansowanie potrzeb Banku. Agentami pozyczki sa Bank Austria Creditanstalt AG i HSH
Nordbank AG. Wartos¢ umowy wynosi: 195 584 000 zt (wg kursu $redniego NBP z dnia 12 maja
2006 r.). Warunki cenowe finansowania oparte sg na warunkach rynkowych — umowa znaczaca;

Umowa o wspotpracy w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez SEB TFI S.A. (w ramach lokaty inwestycyjnej)
zawarta w dniu 20 kwietnia 2006 r.;

Umowa kredytu zlotowego obrotowego udzielonego przez BOS S.A. w dniu 21 pazdziernika
2005 r. jednemu ze swoich strategicznych klientéw na kwote 50 000 000 zt - z okresem waznos$ci
1 rok. Na dzien 30 czerwca 2006 r. taczne zaangazowanie Banku w stosunku do Spoétki oraz
podmiotéw powigzanych z nig kapitatlowo i organizacyjnie wynosi 50 631 184 zl. (nie przekracza
10% funduszy witasnych Banku), w zwigzku z tym przedmiotowa umowa przestata mie¢ charakter
umowy znaczacej;

Umowa kredytu pomostowego pod akredytywe zawarta w dniu 9 wrzesnia 2005r. na kwote
6 533 879 zt. Kredyt zostat udzielony przez BOS S.A. na okres do 30 czerwca 2006r. i
przeznaczony jest na dofinansowanie projektu inwestycyjnego pn. "Budowa Parku Elektrowni
Wiatrowych w Tymieniu o mocy 50 MW?”, realizowanego przez firme EEZ Sp. Z o.o.
Oprocentowanie powyzszego kredytu oparte jest o stope WIBOR powiekszong o marze banku.
Obstuge kredytu bedzie prowadzit Oddziat BOS S.A. w Koszalinie, ktéry wcze$niej zawart z EEZ
Sp. z o0.0., umowy kredytu wskazane w pkt. 48).taczne zaangazowanie Banku z tytulu
powyzszych kredytow wynosi 96 499 879 zt. Jednoczesnie informujemy, ze Kredytobiorca nie
wyrazit zgody na podanie do publicznej wiadomosci jego nazwy — umowa znaczaca;

Umowa pozyczki syndykowanej zawarta w dniu 19 sierpnia 2005 r. przez pozyczkodawcow z
dziesiecioma bankami, ktére postawity do dyspozycji BOS S.A. $rodki w wysokos$ci CHF 125 min
(324,5 min zt. — wg. kursu $redniego NBP: 2,5960 zt.) na okres 5 lat na finansowanie potrzeb
Banku. Agentami pozyczki sg Bayerische Landesbank, Monachium i Erste Bank der
Oesterreichischen Sparkassen AG, Wieden. Pozyczka ta jest oprocentowana wedtug stopy
bazowej LIBOR + marza — umowa znaczaca;

Umowa konsorcjum z dnia 14 czerwca 2005r. zawarta z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Umowa zostata zawarta w celu wspdlnego dofinansowania
budowy parku elektrowni wiatrowych. Na podstawie przedmiotowej umowy Oddziat BOS S.A. w
Koszalinie w dniu 15 czerwca 2005 r. podpisat umowe kredytu konsorcjalnego, inwestycyjnego w
kwocie 181 966 000 zt, w tym ze $rodkéw BOS S.A. — 56 966 000 zt. Kredyt zostat udzielony na
okres do 30 wrzesnia 2018 r. Naklady inwestycyjne zadania inwestycyjnego bedg
wspotfinansowane z dotacji UE udzielonej w ramach SPO WKP w wysokosci 33 000 000 zt. Pod
powyzszg dotacje Oddziat Banku w Koszalinie w dniu 27 czerwca 2005r. udzielit kredytu
pomostowego w wysokosci 33 000 000 zt z terminem sptaty do 30 lipca 2006 r. Kredytobiorca nie
wyrazit zgody na podanie do publicznej wiadomosci jego nazwy. Laczne zaangazowanie Banku z
tytutu powyzszych kredytéw wynosi 89 966 000 zt. — umowa znaczaca,;

Umowa konsorcjum z dnia 18 maja 2005r. zawarta z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Umowa zostata zawarta w celu wspdinego finansowania
zadania inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang technologii produkcji. Na podstawie ww. umowy
Oddziat Banku we Wtoctawku w dniu 21 czerwca 2005 r. podpisat umowe kredytu preferencyjnego
zwigzanego z ochrong Srodowiska w kwocie 63 000 000 zt, w tym ze $rodkéw BOS S.A. —
16 000 000 zt. Kredyt zostat udzielony na okres do 30 marca 2011 r.;

Umowa zawarta w dniu 22 pazdziernika 2004 r. z IBM Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest dostarczanie, wykonanie i wdrozenie przez IBM Centralnego Systemu
Informatycznego. Umowa: odpowiada wymogom wynikajacym z Prawa bankowego w zakresie
tzw. outsourcingu, okresla termin wdrozenia CSI na 20 miesiecy od daty podpisania umowy,
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15)

16)

17)

18)
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20)

21)

22)

23)

poddana jest prawu polskiemu (z pézniejszymi zmianami); - umowa znaczaca;

Umowa zawarta w dniu 9 sierpnia 2004 r. z NFOSIGW w Warszawie na udzielanie przez
BOS S.A. ze $rodkéw NFOSIGW kredytéw preferencyjnych na zadania zwigzane z ochrong
srodowiska w ramach linii kredytowych (z pézniejszymi zmianami). Umowa zostata zawarta w
wyniku przeprowadzenia postepowania o udzielenie zamowienia publicznego w trybie przetargu
nieograniczonego. Na mocy tej umowy NFOSIGW postawit do dyspozycji BOS S.A. kwote
240 000 000 z. Kredyty beda wyptacane przez 2 lata liczac od dnia podpisania umowy z
NFOSIGW. Umowa zostata zawarta na okres do 9 sierpnia 2011 r. - umowa znaczaca;

Umowa zawarta w dniu 3 sierpnia 2004 r. pomiedzy ELEWARR Sp. z 0.0. w Warszawie, a Il
Oddziatem BOS S.A. w Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank kredytu
preferencyjnego na skup i przechowanie zb6z ze zbioréw 2004 r. od producentéw krajowych.
Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 3 sierpnia 2004 r. do dnia 31 maja 2005 r. w kwocie 60
min zi. Warunki finansowe umowy o kredyt preferencyjny sg zgodne z umowg z dnia 30 lipca
2004 r. zawartg przez BOS S.A. z Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa - umowa
znaczaca;

Umowa konsorcjum zawarta w dniu 10 maja 2004 r. pomiedzy BOS S.A., Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, a Wojewddzkim Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Szczecinie. Umowa zostata zawarta w celu wspdinego
finansowania zadania inwestycyjnego pn. “Poprawa jakosci wody w Szczecinie” realizowanego
przez ZWIK Szczecin. Na podstawie umowy zostat udzielony kredyt w wysokosci 411 min zt, w
tym udziat BOS S.A. w konsorcjum wyniesie 110 min z.. Naktady na inwestycie sa
wspotfinansowane z dotacji UE, udzielonej w ramach programu ISPA. Okres sptaty kredytu
ustalono na 2023 rok - umowa znaczaca,;

Umowa zawarta w dniu 18 grudnia 2003 r. pomiedzy BOS S.A. a Erste Bank Wieden. Umowa
dotyczy udzielenia pozyczki w wysokosci 5 min EUR na okres trzech lat z przeznaczeniem na
finansowanie potrzeb Banku;

Umowa zawarta w dniu 21 pazdziernika 2003 r., z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Warszawie na udzielanie przez BOS S.A. ze $rodkéw NFOSIGW kredytéw
preferencyjnych na zadania zwigzane z ochrong $rodowiska w ramach linii kredytowych (z
pdzniejszymi zmianami). Na mocy tej umowy NFOSIGW postawit do dyspozycji BOS S.A. kwote
220 000 000 zt, przeznaczong na udzielanie kredytow na ww. zadania. Kredyty beda wyptacane
przez 3 lata liczac od dnia podpisania umowy. Umowa zostata zawarta na okres do 22
pazdziernika 2006 r.;

Umowa zawarta w dniu 11 wrzesnia 2003 r., z Europejskim Funduszem Rozwoju Wsi Polskiej —
Counterpart Fund (z pézniejszymi zmianami). Umowa o wspoéipracy w zakresie kredytowania
inwestycji budowy, modernizacji i remontu drég publicznych na terenach zamiejskich. Na
podstawie tej umowy Bank udziela kredytéw ze $rodkéw Funduszu. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony;

Umowa linii kredytowej zawarta w dniu 18 lipca 2003 r., z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.
EBI postawit do dyspozycji BOS S.A. $rodki w wysokosci 50 min EUR na okres 12 lat
przeznaczone dla matych i srednich firm oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Kredyt bedzie
wykorzystany w transzach i bedzie poreczony przez Skarb Panstwa (w dniu 26 stycznia 2004 r.
Skarb Panstwa udzielit EBI gwarancji sptaty kredytéw w wysoko$ci 50 min EUR — termin waznosci
gwarangcji uptywa 31 grudnia 2017 r.). Podpisana umowa jest pierwszg transza linii i opiewa na 20
min EUR;

Umowa linii kredytowej zawarta w dniu 2 lipca 2003 r., z Bankiem Rozwoju Rady Europy, ktéry
postawit do dyspozycji BOS S.A. érodki w wysokosci 50 min EUR na okres 15 lat przeznaczone
dla jednostek samorzadu terytorialnego. Kredyt bedzie wykorzystany w transzach i jest poreczony
przez Skarb Panstwa;

W dniu 18 grudnia 2003 r. Skarb Panstwa, reprezentowany z upowaznienia Rady Ministréw przez
Ministra Finanséw, udzielit Bankowi Rozwoju Rady Europy gwarancji sptaty kredytu w wysokosci
15 000 000 EUR (pierwsza transza kredytu), zaciagnietego przez BOS S.A. na utworzenie linii
kredytowych w celu wspodffinansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych jednostek samorzadu
terytorialnego oraz matych i $rednich przedsiebiorcéw. Termin waznosci gwarancji uptywa 30
czerwca 2019 r. W dniu 22 czerwca 2006 r. zostata zawarta Umowa Uzupetniajgca nr 2 dotyczaca
wykorzystywania przez BOS S.A. drugiej transzy kredytu w wysokosci 35 min EUR;

Umowa pozyczki klubowej zawarta w dniu 26 czerwca 2003 r. pomiedzy BOS S.A. a czterema
bankami zagranicznymi, ktére postawity do dyspozycji BOS S.A. érodki w wysokosci 15 min EUR
na okres 3 lat na finansowanie potrzeb Banku. Agentem pozyczki jest Bank Austria Creditanstalt
AG, Wieden;

Umowa zawarta w dniu 31 grudnia 2002 r., w sprawie udzielania przez Bank Ochrony Srodowiska
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25)

26)

27)

28)

29)
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S.A., ze $rodkéw Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej kredytéw
preferencyjnych na finansowanie inwestycji w zakresie odnawialnych 2zrédet energii (z
pbzniejszymi zmianami) - kredyty sptacane;

Umowa kredytowa zawarta w dniu 4 grudnia 2002 r. zawarta w pomigdzy BOS S.A. a Nordic
Investment Bank, ktéry udzielit BOS S.A. kredytu w wysokosci 10 min EUR na okres 7 lat;

Umowa kredytowa z dnia 28 listopada 2001 r., zawarta pomiedzy BOS S.A. a Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau, Frankfurt na kwote 10 000 000 EUR,;

Umowa kredytowa z dnia 22 sierpnia 2001 r., pomiedzy BOS S.A. a HSH Nordbank (dawniej
Landesbank Schleswig — Holstein Girozentrale - Kiel), na kwote 36 000 000 EUR, na okres 5 lat;

Umowa z dnia 26 czerwca 2001 r., w sprawie udzielania przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. ze
$rodkéw Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej kredytéw
preferencyjnych na zadania zwigzane z ochrong $rodowiska w ramach linii kredytowych (z
pbzniejszymi zmianami);

Umowa kredytowa z dnia 25 kwietnia 2001r. pomiedzy BOS S.A. a Kreditanstalt fir
Wiederaufbau, Frankfurt na kwote 9 500 000 EUR,;

Umowa kredytowa z dnia 18 kwietnia 2000r., pomiedzy BOS S.A. a Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau, Frankfurt na kwote 9 130 000 EUR.

Umowy z Bankiem Centralnym i organami nadzoru
Umowa z NBP zawarta w dniu 3 marca 2005 r. w sprawie warunkéw otwierania i prowadzenia
rachunku RTGS w systemie Sorbnet-Euro (z p6Zniejszymi zmianami).
Umowa z NBP zawarta w dniu 15 grudnia 2003 r. o udzielanie kredytu lombardowego i o zastaw
zabezpieczajacy ten kredyt;
Umowa z NBP o udzielanie kredytu technicznego i przenoszenie praw ze skarbowych papierow
wartosciowych zawarta w dniu 25 listopada 2003 r.;

Umowa z NBP zawarta w dniu 9 pazdziernika 2003 r. o prowadzenie rachunku i konta
depozytowego papieréw wartosciowych w Rejestrze Papieréw Wartosciowych;

Umowa rachunku lokaty terminowej banku w ztotych w NBP zawarta w dniu 13 grudnia 2001 r;

Umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 30 czerwca 2000 r. miedzy NBP a BOS S.A. (z
pdzniejszymi zmianami).

. Pozostatle umowy

Umowa zawarta w dniu 31 stycznia 2005 r. dotyczaca uczestnictwa w systemie rozliczania
zlecen ptatniczych w euro EuroElixir prowadzonym przez Krajowg Izbe Rozliczeniowa;

Umowa zawarta w dniu 5 pazdziernika 2004 r. dotyczgca uczestnictwa w systemie rozliczania
zlecen ptatniczych w ztotych ELIXIR prowadzonym przez Krajowg Izbe Rozliczeniowa;

Umowa zawarta w dniu 10 lutego 2004 r. z Miedzybankowym Centrum Gotdwki Sp. z 0.0. w
sprawie obstugi gotéwki - Swiadczenie ustug w zakresie odprowadzenia wartosci pienieznych, ich
liczenia, sortowania oraz zasilania w warto$ci pieniezne (z pézniejszymi zmianami);

Umowa zawarta w dniu 8 grudnia 2003 r. w sprawie wykonywania ustug zwigzanych z ochrong
0s6b i mienia dla BOS S.A. z “Impel Security Polska” Sp. z 0.0. (z pdzniejszymi zmianami);

Umowa zawarta w dniu 15 maja 2002 r., pomigdzy Prebon Yamane (Polska) Sp. z 0.0. a
BOS S.A., dotyczaca posrednictwa w transakcjach zawieranych przez Bank na zagranicznych i
krajowym rynku pienieznym;

Umowa zawarta w dniu 16 kwietnia 2002 r., pomiedzy Garban (Poland) Sp.z 0.0.a BOS S.A.
o $wiadczenie ustug posrednictwa finansowego na rynku pienieznym;

Umowa z dnia 6 lutego 2002 r., pomiedzy BOS S.A. a PolCard S.A., dotyczaca wspétpracy w
zakresie personalizacji dla Banku kart IAPA i kart Priority Pass (z pdzniejszymi zmianami);

Umowa zawarta w dniu 20 wrzesnia 2000 r. z PolCard S.A. w sprawie wspotpracy w zakresie
wydawania i obstugi kart Maestro wydawanych w ramach systemu Europay International oraz
rozliczania transakcji dokonywanych przy ich uzyciu (z pdzniejszymi zmianami);

Umowa zawarta w dniu 12 czerwca 1998 r. z PolCard S.A. w sprawie wykorzystywania
Krajowego Systemu Rozliczen do przetwarzania i rozliczania transakcji dokonanych na terenie
Polski przy uzyciu kart bankowych wydanych w Polsce w trybie rozliczen kwotami netto;

Umowa zawarta w dniu 12 czerwca 1998 r. z PolCard S.A. w sprawie wspétpracy w zakresie
wydawania kart Eurocard/MasterCard oraz obstugi i rozliczania transakcji dokonanych przy ich
uzyciu (z pdézniejszymi zmianami);
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11)  Umowa zawarta w dniu 30 marca 1998 r. z VISA INTERNATIONAL SERVICE ASSOCIATION w
sprawie cztonkostwa i licencji na uzywanie znaku handlowego (Zmiana Umowy Cztonkostwa z
dnia 22 czerwca 2004 r.).

6.5. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

6.5.1. Umowy o dokonanie badan sprawozdan finansowych

1)  Umowa zawarta w dniu 1 czerwca 2006 r. z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Przedmiotem umowy jest badanie sprawozdania finansowego oraz dokonanie srédrocznego
badania sprawozdania finansowego. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzone
zostanie w terminie: od 1 listopada 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. (badanie wstepne) oraz od 3
stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r. (badanie koncowe). Przeglad sprawozdan finansowych
przeprowadzony zostanie w terminie od 5 czerwca 2006 r. do 30 wrzesnia 2006 r.;

2) Umowa zawarta w dniu 18 lipca 2005 r. z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. (z pdzniejszymi
zZmianami),

Przedmiotem umowy jest badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego. Badanie podfroczne przeprowadzone zostanie w terminie od 13 czerwca
2005r. do 30 wrzesnia 2005 r. Badanie roczne przeprowadzone zostanie w terminie od 1
listopada 2005 r. do 31 marca 2006 r.

6.5.2. Pozostale umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

1) Umowa oswiadczenie ustug doradztwa w zakresie organizacji i informatyzacji rachunkowosci
zawarta w dniu 23 czerwca 2006 r. z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

2) Umowa o $wiadczenie ustug w zakresie doradztwa podatkowego zawarta w dniu 7 listopada
2005 r. z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.;

3) Umowa zawarta w dniu 12 stycznia 2005 r. z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. w zakresie
doradztwa podatkowego. Umowa bedzie obowigzywac¢ w terminie od 13 stycznia 2005 r. do 12
stycznia 2006 r.

Il. WYNIKI FINANSOWE GRUPY

1. BILANS

Suma bilansowa Grupy byta wyzsza o 762,1 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2005 r. Po
stronie pasywnej odnotowano gtéwnie wzrost zobowigzan klientéw, natomiast po stronie aktywnej
nastapit gtéwnie wzrost w pozycji inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe oraz pozycji kasa,
Srodki w banku centralnym.

1.1. Aktywa i pasywa z punktu widzenia ptynnosci

Z uwagi na fakt, ze w sktad Grupy Kapitatowej wchodzi tylko DM BOS S.A., ktérego skala dziatalno$ci
jest niewielka w poréwnaniu z aktywami grupy, decydujacy wptyw na ptynnos¢ grupy ma ptynnosé
Banku. Nalezy jednak podkreslié, ze DM BOS S.A. posiada odpowiednie zapasy aktywéw ptynnych
(w duzej mierze lokowanych w BOS S.A.) dla realizacji wszystkich swoich zobowigzan.

Dopasowanie lub kontrolowane niedopasowanie termindw zapadalno$ci i stép procentowych aktywow
i zobowigzan ma podstawowe znaczenie dla Zarzadzania Bankiem. Kompletne dopasowanie
wszystkich pozycji zdarza sie w bankach bardzo rzadko, poniewaz transakcje zawierane sg czesto na
nieokreslone terminy i sg zréznicowane pod wzgledem rodzaju. Bank stosuje zweryfikowane modele
pozwalajgce oceni¢ maksymalny bezpieczny poziom zréznicowania struktury terminowej.

Wymogi w zakresie ptynnosci dotyczace obstugi gwarancji, otwartych linii kredytowych i akredytyw sg
znacznie nizsze niz nominalna wartos¢ zobowigzania, z uwagi na fakt, ze czes¢ zobowigzan
dotyczaca udzielenia kredytu nie zostanie nigdy wykorzystana a prawdopodobiehstwo realizacji
gwarancji, jak wynika z prowadzonych analiz, jest bardzo niskie (nie przekracza 5%).

W zwigzku z powyzszym na bazie przeprowadzonych analiz (uwzgledniajacych prawdopodobienstwo
ponownego ulokowania $rodkéw o bliskim terminie zapadalno$ci) Zarzad Banku ustala minimalne
limity Srodkéw jakie muszg byé dostepne w celu zabezpieczenia sytuacji ptynnosciowej Banku, a tym
samym zaspokojenia potrzeb klientowskich.
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1.2. Pasywa Grupy

1.2.1. Zmiany w strukturze pasywoéw

Wyszczegolnienie 30.06.2006 31.12.2005 Dynamika
tys. zt % tys. zt % 31.12.05=100
1. |Zobowigzania wobec BC 220 0,0 170 0,0 129,4
2. |Zobowiazania wobec innych bankéw 972 851 11,8 955 123| 12,7] 101,9
o, oo ey oo omzpesae | g of el of  2ame
4. |Zobowigzania wobec klientéw 6 539 860 79,1 5771 200 76,9 113,3
5. Lo ot s bkt
6. |Rezerwy 54 206 0,7 55 581 0,7 97,5
7. |Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1331 0,0 12782 0,2 10,4
8. |Pozostate zobowigzania 46 537 0,6 82 533 1,1 56,4
9. |Kapitat wtasny * 621 122 7,5 582 352 7,8 106,7
10. |Wynik finansowy netto roku biezacego 24 249 0,3 41 533 0,6 X
PASYWA RAZEM 8 263 951 100,0 7 501 850 100,0 110,2

* lgcznie z niepodzielonym wynikiem finansowym z lat ubiegtych, z wylagczeniem wyniku finansowego roku biezacego

Gléwnym zrodtem finansowania dziatalnosci Grupy w | pétroczu 2006 r. byty zobowigzania wobec
klientow oraz zobowigzania wobec innych bankow, ktére stanowity 90,9% pasywow Banku. Wzrost
zobowigzan wobec klientéw w stosunku do kofca 2005 r. wynikat gtéwnie ze wzrostu depozytéw BOS
S.A. i to zarbwno depozytdéw sektora budzetowego, podmiotéw gospodarczych, jak i osdb
prywatnych. Wzrost kapitatéw witasnych Grupy wynika przede wszystkim z dokonanego podziatu
zysku Banku za 2005 r.

1.2.2. Zrédta finansowania dziatalnosci Grupy

Gtéwne zrédio finansowania dziatalnosci Grupy stanowi baza depozytowa BOS S.A., w tym:

o Srodki depozytowe pozyskiwane przez sie¢ placéwek Banku,

e srodki pozyskane z rynku miedzybankowego (depozyty bankowe oraz kredyty dtugoterminowe),

e srodki pozyskane od obcych donatoréw na dziatalno$é kredytowg (Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej, Wojewddzkie Fundusze Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej oraz Europejski Fundusz Rozwoju Wsi Polskiej).

Wyszczegolnienie 30.06.2006 31.12.2005 Dynamika

tys. zt % tys. zt % 31.12.2005=100

. |BOS S.A. 7 461 475 99,3 6 672 222 99,2 111,8
1. |Baza depozytowa 7 446 220 99,1 6 653 678 98,9 111,9
a. |Zobowigzania wobec innych Bankéw (kapitat) 973 367 13,0 955 388 14,2 101,9
b. |Zobowigzania wobec klientéw (kapitat) * 5945 137 79,1 5118 371 76,1 116,2
c igi%gé?;;;f:&gg:;gmISJI bankowych papieréw 365 0.0 386 0.0 94,7
d. |Srodki od obcych donatoréw 527 351 7,0 579 533 8,6) 91,0
2. |Pozostate zobowigzania ** 2 508 0,0 540 0,0 464,3
3. |Korekta z tytutu prowizji do rozliczenia w czasie *** -4 937 -0,1 -3 826 0,0 X
4. |Odsetki 17 683 0,3 21830 0,3 81,0
Il. |DM BOS S.A. **** 198 161 2,7 164 678 2,4 120,3
lll. |Korekty konsolidacyjne -146 629 -2,0, -110 118 -1,6 133,2
ZRODLA FINANSOWANIA OGOLEM***** 7 513 007 100,0 6 726 782 100,0 11,7

* z wylaczeniem srodkéw od obcych donatoréw (poz.1d.) oraz pozostatych zobowigzan (poz. 2)
** §rodki w drodze i inne zobowigzania

*** wartos$¢ prowizji do rozliczenia w czasie od zaciagnietych kredytéw, pozyczek i gwarancji
**** bez korekt konsolidacyjnych

***** zrodta finansowania razem stanowig sume 3 pozycji skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatowej, tj: zobowigzan wobec
innych bankéw, zobowigzan wobec klientéw oraz zobowigzan z tytutu emisji bankowych papieréw wartosciowych

1.2.3. Baza depozytowa Banku

Baza depozytowa jest podstawowym i gtdwnym Zzrédiem finansowania dziatalnosci Banku, a jej
wielko$¢ determinuje skale dziatalnosci dochodowej Banku.
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Baza depozytowa ogdtem Banku (kapitat bez odsetek) w | pétroczu 2006 r. wzrosta o 792,5 min zt,
natomiast w poréwnaniu do stanu na koniec | potrocza ubiegtego roku byta wyzsza o 1 595,0 min z.

Wyszczegdlnienie 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005 Dynamika
tys. zt % tys. zt % tys. zt % 31.12.05 30.06.05
1. STRUKTURA TERMINOWA
a |srodki biezace 1 006 570 13,5 764 492 11,5 929 892 15,8 131,7 108,2
b |overnight 562 280 7,6 728 033 10,9 594 144 10,2 77,2 94,6
¢ |$érodki terminowe 5877370 789 5161153 77,6 4327207 74,0 113,9 135,8
2. STRUKTURA WALUTOWA
a |w PLN 5952806 79,9 5274382 79,3] 4815602 82,3 112,9 123,6
b |w walutach obcych 1493 414 20,1 1379296 20,7 1035641 17,7 108,3 144,2
DEPOZYTY OGOLEM * 7 446 220| 100,0] 6653 678 100,0] 5851243| 100,0 111,9 127,3

* wraz ze $rodkami powierzonymi na kredyty, lokatami migdzybankowymi, kredytami od bankéw zagranicznych, Bankowymi
Papierami Wartosciowymi "Ekobonus". Depozyty ogdtem nie uwzgledniajg pozostajgcej do rozliczenia wedtug efektywnej
stopy procentowej prowizji.

W strukturze walutowej szybciej wzrastaty depozyty zlotowe niz walutowe. Natomiast w strukturze
terminowej depozytéw dominujgcy udziat nadal miaty depozyty terminowe, jednak dynamika ich
wzrostu byta nizsza niz dynamika depozytéw biezacych.

Wysoka atrakcyjnos¢ oferty Banku spowodowata, iz Srodki depozytowe pozyskane przez siec
placowek Banku na rynkach lokalnych dynamicznie wzrastaty, a ich udziat w strukturze bazy
depozytowej ogdtem na koniec | pétrocza 2006 r. wyniost 76,4%, wobec 73,3% na koniec 2005r. i
78,7% na koniec | pétrocza 2005 r.

Wzrost depozytow pozyskiwanych od sektora budzetowego, podmiotéw gospodarczych, jak rowniez
od oso6b fizycznych swiadczy o wysokiej atrakcyjnosci oferty Banku oraz skutecznej dziatalnosci
marketingowej.

W bazie depozytowej ogdtem, w porédwnaniu do stanu na koniec | potrocza 2005 r. najwyzszy
nominalny wzrost odnotowano w grupie depozytéw podmiotdéw gospodarczych oraz sektora
budzetowego, w strukturze walutowej wzrost zaréwno depozytéw ztotowych, jak i depozytow
walutowych, natomiast w strukturze terminowej wzrost depozytéw terminowych i srodkéw biezgcych
przy spadku srodkéw overnight.

Najwieksza koncentracja w zakresie pozyskiwanych srodkéw przez placéwki Banku na koniec |
potrocza 2006 r. wystgpita w wojewddztwach: mazowieckim, Slaskim oraz matopolskim (szersza
informacja w rozdziale I. p. 5.4. Koncentracja geograficzna).

Przecietna podstawowa stopa oprocentowania tych srodkéw w | pétroczu 2006 r. uksztattowata sie na
poziomie 3,06% (4,38% w | pétroczu 2005 r.), przy czym dla depozytéw ztotowych wyniosta 3,19%
(4,65% w | potroczu 2005 r.), a depozytow walutowych 1,56% (1,28 w | potroczu 2005 r.).

1.2.4. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach lub gwarancjach

Umowy dotyczace zaciggnietych kredytéw i pozyczek:

1) W dniu 12 maja 2006 r. Bank podpisat Umowe pozyczki syndykowanej z siedmioma bankami,
ktére postawity do dyspozycji BOS S.A. érodki w wysokosci 80 min CHF na okres 5 lat na
finansowanie potrzeb Banku. Agentami pozyczki sg Bank Austria Creditanstalt AG i HSH
Nordbank AG.

2) W dniu 19 sierpnia 2005r. Bank podpisat umowe pozyczki syndykowanej z dziesiecioma
zagranicznymi instytucjami finansowymi na kwote 125 min CHF na okres 5 lat. Agentami tej
pozyczki sg Bayerische Landesbank, Monachium i Ersted Bank der Oesterreichischen Sparkassen
AG, Wieden (szerzej w rozdziale |. p. 6.2. Umowy wspotpracy lub kooperacji z Bankiem).

3) Umowa linii kredytowej zawarta w dniu 18 lipca 2003 r., z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.
EBI postawit do dyspozycji BOS S.A. $rodki w wysokosci 50 min EUR. Skarb Panstwa udzielit EBI
gwarancji sptaty kredytow w wysokosci 50 min EUR — termin waznosci gwarancji uptywa 31
grudnia 2017 r.). Podpisana umowa jest pierwszg transza linii i opiewa na 20 min EUR (szerzej w
rozdziale I. p. 6.2. Umowy wspoipracy lub kooperacji z Bankiem).

4)  Umowa linii kredytowej zawarta w dniu 2 lipca 2003 r., z Bankiem Rozwoju Rady Europy, ktory
postawit do dyspozycji BOS S.A. srodki w wysokosci 50 min EUR na okres 15 lat przeznaczone
dla jednostek samorzadu terytorialnego. Kredyt bedzie wykorzystany w transzach i jest poreczony
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przez Skarb Panstwa (szerzej w rozdziale I. p. 6.2. Umowy wspoétpracy lub kooperacji z Bankiem).

1.2.5. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, poreczen i gwarancji, nie
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej Grupy

W | pétroczu 2006 r. BOS S.A. jako podmiot dominujacy nie zaciggat kredytéw, pozyczek, nie
otrzymat poreczen i gwarancji nie dotyczacych dziatalnosci operacyjnej Banku.

1.2.6. Opis wykorzystania wplywoéw z emisji papieréw wartosciowych

W | potowie 2006 r. Bank nie korzystat ze srodkéw pozyskanych w drodze emisji akcji lub innych
papierow wartosciowych.

1.3. Aktywa Grupy

1.3.1. Zmiany w strukturze aktywow

Najwiekszy udziat w aktywach Grupy stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom oraz
inwestycyjne (lokacyjne) papiery warto$ciowe, ktérych tgczny udziat wynosit 87,1%, wobec 91,7% na
koniec 2005 r.

Wyszczego6lnienie 30.06.2006 31.12.2005 Dynamika

tys. zt % tys. zt % 31.12.05=100

1. |Kasa, srodkiw BC 495 434 6,0 114 325 1,5 433,4

5 Lokgty w |r1nych bankach oraz kredyty i pozyczki 138 425 17 198 184 2.6 69.8

udzielone innym bankom

3. |Inne lokaty na rynku pienigznym 91 587 1,1 94 995 1,3 96,4

4. |Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 571 0,0 378 0,0 151,1

5. |Pochodne instrumenty finansowe 3042 0,0 13 464 0,2 22,6

6. |Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5626 885 68,1 5739 480 76,4 98,0

7. |Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe 1569 178 19,0 1144 337 15,3 137,1

8. |Aktywa zastawione 132771 1,6 0 0,0 X

9. |Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3622 0,0 0 0,0 X

10. Rzeczgwe aktyw:fl t‘r\‘/va’fe i warFosm niematerialne 178 695 2.2 172 271 2.3 1037
oraz nieruchomosci inwestycyjne

11. |Aktywa z tytutu podatku dochodowego 10 488 0,1 12 983 0,2 80,8

12. |Inne aktywa 13 253 0,2 11433 0,2 115,9

AKTYWA RAZEM 8 263 951 100,0 7 501 850 100,0 110,2

W poréwnaniu do stanu na koniec 2005 r. aktywa zwiekszyly sie o 10,2%. W ich strukturze wzrost
odnotowano w pozycji inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe (efekt ulokowania $rodkow
depozytowych pozyskanych od klientéw przez Bank w ostatnim kwartale w dluzne papiery
wartosciowe) oraz pozycji kasa operacje z Bankiem Centralnym (stan przejsciowy wynikajacy z duzej
redukcji operacji otwartego rynku). Zwiekszeniu stanu aktywéw nie towarzyszyt wzrost kredytow i
pozyczek (spadek o 2%). W rezultacie, ich udziat w aktywach zmniejszyt sie o 8,3 p.p.

1.3.2. Charakterystyka polityki kredytowej Banku

Celem BOS S.A. w pierwszym potroczu roku 2006 w zakresie dziatalnosci kredytowej byto
ksztattowanie takiego wolumenu i struktury portfela kredytowego, ktére zapewnityby realizacje
planowanych zadan biznesowych Banku, w warunkach akceptowalnego poziomu ryzyka.

Stuzyto temu ksztaltowanie zdywersyfikowanego portfela kredytowego, ze znaczacym udziatem
matych i srednich firm, mikroprzedsiebiorstw. Dgzono do zintensyfikowania kredytowania celéw i
zadan proekologicznych. Zdefiniowano rynki docelowe, rozwijano finansowanie potrzeb
inwestycyjnych i biezacej dziatalno$ci podmiotéw gospodarczych oraz kredytowanie hipoteczne i
detaliczne nie zwigzane z zaspokajaniem potrzeb mieszkaniowych. Oferta produktowa dostosowana
byta do poszczegdlnych segmentéw rynku, zasady indywidualnej obstugi stosowane byly wobec
klientéw o szczegdéinym znaczeniu dla Banku. Podjeto dziatania dla zwiekszenia efektywnosci
dziatalnosci windykacyjne;.

Bank - jako sygnatariusz Deklaracji ONZ ,Bankowo$¢ a Srodowisko” - nie udzielat kredytéw na
przedsiewziecia, ktore stanowi¢ by mogty potencjalne zrédto degradacii Srodowiska naturalnego.
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W obszarze zarzadzania ryzykiem kredytowym rozpoznawano ryzyko towarzyszace dziatalnosci
kredytowej i podejmowano dziatania dla jego kwantyfikowania i optymalizacji. Podstawowg zasadg
ograniczania ryzyka dziatalnosci kredytowej byto przestrzeganie obowigzujacych procedur.

Bank uzalezniat przyznanie kredytu od zdolnosci kredytowej kredytobiorcy, czyli zdolnosci do sptaty
zaciggnietego kredytu wraz z odsetkami w terminach okreslonych w umowie. Podstawg oceny ryzyka
kredytowego byta ocena ratingowa klienta i transakcji. Bank przyjmowat zabezpieczenia, ktére
powinny zapewniaé odzyskanie kwoty wierzytelnosSci wraz z prowizjg, odsetkami i ewentualnymi
kosztami dochodzenia naleznosci w przypadku, gdyby kredytobiorca nie regulowat dobrowolnie tych
ptatnosci. Ocena ryzyka kredytowego pojedynczego podmiotu dokonywana byta na tle sytuacji
ekonomicznej branzy, lokalnego rynku i kraju. Aby wigza¢ ryzyko klienta z ryzykiem catej gospodarki
monitorowane byty wybrane jej makroparametry.

Bank zmniejszat ryzyko poprzez kredytowanie klientow, z ktérymi wspétpracowat od dtuzszego czasu
oraz wnikliwg ocene i ostroznosé w kredytowaniu nowych klientoéw. Szczegdlnie istotne znaczenie dla
obnizania ryzyka dziatalno$ci kredytowej miato obowigzkowe monitorowanie sytuacji finansowej
klienta i ryzyka transakcji kredytowe;.

W celu usprawnienia procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym Bank zakupit informatyczny system
zarzadzania ryzykiem kredytowym. Bank wdrazat postanowienia Nowej Umowy Kapitatowej
(okreslajgce podstawowe wymogi zabezpieczenia kapitalowego przed ryzykiem kredytowym,
rynkowym i operacyjnym) oraz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Bank w swoich dziataniach kredytowych $cisle przestrzegat postanowien ,Prawa bankowego” i
uchwat Komisji Nadzoru Bankowego, wewnetrznych procedur i regut sztuki bankowe;j.

Bank rozwijat wspotprace z bankami europejskimi w zakresie obstugi ich linii kredytowych,
przygotowany jest do udzielania kredytéw na finansowanie projektdw objetych programami unijnymi i
do obstugi klientow z obszaru Unii Europejskiej, zainteresowanych jego misjg ekologiczna.

1.3.3. Struktura udzielonych kredytéw w okresie sprawozdawczym

W | potowie 2006 roku Bank udzielit 6 087 kredytow i pozyczek na kwote 850,1 min zi
W analogicznym okresie roku ubiegtego BOS S.A. udzielit 10 246 kredytéw i pozyczek na kwote
1 806,6 min zt. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz akcja kredytowa w | pétroczu 2005 r. obejmowata réwniez
kredyty udzielone na zakup akcji Grupy LOTOS S.A. w wysokosci 642 min zt.

Struktura kredytéw udzielonych (w ujeciu wartosciowym) w | potroczu br. przedstawia sie
nastepujaco:
e 57,7 % stanowity kredyty inwestycyjne (w tym 13,6% kredyty na cele mieszkaniowe udzielone
klientom indywidualnym),
e 40,6 % kredyty obrotowe na dziatalno$¢ gospodarcza,
1,5% kredyty konsumpcyjne i pozyczki,
. 0,2% wykup wierzytelnosci.

W | podtroczu 2006 r. na cele proekologiczne udzielono (tgcznie ze $Srodkami powierzonymi w
kredytach konsorcjalnych) 840 kredytéw w tgcznej wysokosci 294,3 min z, wobec 1 503 kredytow w
wysokosci 518,2 min zt udzielonych w analogicznym okresie roku ubiegtego. W | potowie br.
BOS S.A. udzielit 345 kredytéw preferencyjnych na kwote 83,8 min zt. W ramach kredytow
komercyjnych  proekologicznych (495 kredytéw; 96,9 min zt), wspdifinansowano gtéwnie
przedsiewziecia termomodernizacyjne (356 kredytéw; 81,6 min zt). Obnizenie wysokosci udzielonych
w | pétroczu br. kredytow proekologicznych w stosunku do | pétrocza 2005 r. wynikato m.in.
rozdysponowania juz w roku ubiegtym postawionych przez NFOSIGW $rodkéw w ramach linii
kredytowych na lata 2004-2006.
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1.3.4. Kredyty i pozyczki

Wyszczegolnienie

30.06.2006

31.12.2005

Zmiana (+/-)

tys. zt

1. |Zadtuzenie kredytowe BOS S.A. - kapitat 5914 560 6 031 520 -116 960
2. |Odsetki, dyskonto, prowizje ESP -12 327 -14 494 2167
3. |Eliminacje -1 680 -1 995 315
4. |Kredyty i pozyczki brutto 5900 553 6 015 031 -114 478
5. |Pozostate naleznosci 81524 84 673 -3 149
6. gic:);;itsgr:ktualizujace kredyty i pozyczki udzielone 355 192 360 224 5032
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5626 885 5739 480 -112 595

Na poziom dziatalnosci kredytowej Grupy mialo wplyw przede wszystkim zadtuzenie kredytowe
Banku.

Wartos¢ bilansowa kredytéw i pozyczek udzielonych klientom Grupy na koniec | potrocza 2006 r.
w porownaniu do stanu na koniec 2005 r. byta nizsza o 112,6 min zt, gtéwnie na skutek spadku o
130,5 min zt kredytéw obrotowych na dziatalno$é gospodarczg, przy wzroscie o 54,0 min zt kredytow
inwestycyjnych pozaekologicznych, przede wszystkim kredytow mieszkaniowych. W poréwnaniu do
stanu na koniec analogicznego okresu roku ubiegtego wzrdst stan kredytéw inwestycyjnych
udzielanych zaréwno na cele proekologiczne i jak i pozostate.

W strukturze podmiotowej spadek miat miejsce w grupie kredytow dla podmiotéw gospodarczych oraz
sektora budzetowego. Najwiekszy nominalny przyrost zadtuzenia kredytowego odnotowano w grupie
kredytéw dla oséb fizycznych (gtéwnie kredytdw mieszkaniowych) zaréwno w stosunku do stanu na
koniec 2005 r. jak i koniec | potrocza 2005 r. Na skutek tego znaczny wzrost portfela kredytowego
zanotowano w segmencie detalicznym.

W strukturze walutowej nastgpit wzrost udziatu kredytéw walutowych (gtéwnie kredyty w CHF)
zaréwno w poréwnaniu do stanu na koniec 2005 r. jak i stanu na koniec analogicznego okresu roku
ubiegtego. Jednak w | pétroczu 2006 r. doszto do wyhamowania tempa wzrostu kredytéw walutowych
w zwigzku z dziataniami majacymi na celu zmniejszenie ryzyka walutowego Banku.

Na koniec | potrocza 2006 r. najwieksza koncentracja w zakresie zadtuzenia kredytowego
wystepowata w wojewddztwach: mazowieckim, slaskim oraz matopolskim.

Przecietna podstawowa stopa oprocentowania kredytéw udzielonych ze $rodkéw wiasnych Banku
wyniosta w | potroczu 2006 r. 5,03% (6,81% w | polroczu 2005r.), a po wytaczeniu kredytow
zagrozonych 5,63% (7,85% w | potroczu 2005 r.).

Zadtuzenie kredytowe ogotem wedtug terminéw zapadalnosci przedstawia ponizsze zestawienie.

Wyszczegodlnienie 30.06.2006
tys. zt
1. |Do 1 roku 1637 767 27,7
2. |Od 1 roku do 5 lat 1910 370 32,3
3. |Powyzej 5 lat 1790 104 30,3
4. |Dla ktorych termin zapadalnosci uptynat 576 319 9,7
ZADLUZENIE KREDYTOWE RAZEM 5914 560 100,0

*wartos¢ brutto kredytéw dla potrzeb sprawozdania Zarzadu nie uwzglednia pozostajacych do rozliczenia wedtug efektywne;j
stopy procentowej prowizji oraz dyskonta.

Szczegotowe omowienie dziatalnosci kredytowej Banku opracowano w Sprawozdaniu za | pétrocze
2006 r. (SAB-P/2006).

1.3.5. Informacje o udzielonych pozyczkach, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach z
uwzglednieniem jednostek powiazanych

Na koniec | potrocza 2006 r. naleznosci brutto (bez odsetek i rezerw) Banku od jednostek
powigzanych wyniosty: Dom Maklerski BOS S.A. 1,4 min zt, TIL EKOLEASING S.A. (w upadifosci)
19,7 min zt.
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Zadtuzenie kredytowe udzielone jednostkom powigzanym wedlug terminéw zapadalnosci,
przedstawia ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie 30.06.2006
tys. zt
1. |Do 1 roku 492,0 2,3
2. |Od 1 roku do 5 lat 902,0 4,3
3. |Powyzej 5 lat 0,0 0,0
4. |Dla ktérych termin zapadalnosci uptynat 19 669,6 93,4
ZADLUZENIE KREDYTOWE RAZEM* 21 063,6 100,0

* bez odsetek i rezerw.

2. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE GRUPY
2.1. Opis udzielonych przez Bank poreczen i gwarancji w okresie sprawozdawczym

W | pétroczu 2006 r. Bank udzielit 119 gwarancji i poreczen na kwote 95,8 min zt. Wiekszos¢
(ilosciowo) udzielonych w biezacym roku gwarancji dotyczy zobowigzan przetargowych i nalezytego
wykonania roboét lub kontraktu. Zleceniodawcami gwarancji byly, wg stanu ich zobowigzan na koniec
| pétrocza 2006 r.:

- w 98,4% jednostki niefinansowe,

- w 1,6% sektor instytucji rzadowych i samorzadowych.

2.2. Wartos¢ zobowigzan pozabilansowych udzielonych i otrzymanych Grupy

Ponizej przedstawiono zestawienie zobowigzan pozabilansowych Grupy na dzien 30 czerwca 2006 r.

Wyszczegolnienie 30.06.2006 31.12.2005 Dynamika

tys. zt % tys. zt % 31.12.05=100

I. |Aktywa i zobowigzania warunkowe: 2 219 536 40,6 2 409 076 41,3 92,1
1. Zobowigzania warunkowe: 1429 658 26,1 1489 409 25,5 96,0
1.1 finansowe 1185 328 21,6 1257 552 21,5 94,3
1.2 gwarancyjne 244 330 4.5 231 857 4,0 105,4
2. Aktywa warunkowe: 789 878 14,5 919 667 15,8 85,9
2.1 finansowe 507 817 9,3 610 625 10,5 83,2
2.2 gwarancyjne 282 061 5,2 309 042 5,3 91,3
i, |~obowiazania zwigzane z realizacjq 1578 817 28,9 1778 864 30,5 88,8

operacji kupna/sprzedazy walut

lll. |Pozostate: 1 664 583 30,5 1645 817 28,2 101,1
1 Otlr:;?/?;zr:i:/artoscwwe otrzymane i do 8473 0.2 123 559 21 6.9
2. Papiery wartosciowe do wydania 1636 039 29,9 1510 240 25,9 108,3
3. Gwarantowanie emis;ji 16 800 0,3 8 750 0,1 192,0
4 Ieaz‘;tr";‘;"'z:z:‘; ;r:f;g” zawartej umowy 3271 0,1 3268 0,1 100,1
Pozycje pozabilansowe OGOLEM 5462 936 100,0 5833757 100,0 93,6

Wedtug stanu na 30 czerwca 2006 r. jednostki zalezne BOS S.A. nie posiadajg zobowigzan
pozabilansowych z tytutu gwarancji czy poreczenia udzielonego przez Bank.

3. WYNIKI FINANSOWE GRUPY
3.1. Rachunek wynikéw Grupy

Zysk netto Grupy w | potroczu 2006 r. wyniést 24,2 min zt i byt wyzszy w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku ubiegtego o 10,2 min zt. Odnotowany wzrost zysku netto wynikat z:

o istotnego zwiekszenia wyniku z tytutu optat i prowizji (9,8 min zl), gtéwnie dzieki zwiekszeniu
dochodéw prowizyjnych przez DM BOS S.A.,

e wzrostu wyniku z pozycji wymiany (o 8,2 min zt), gtéwnie na skutek transakcji z klientami, w tym
przede wszystkim z tytutu udzielonych kredytéw na cele mieszkaniowe denominowanych w CHF,

e korzystniejszego uksztattowania sie wyniku odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci kredytow i
pozyczek (- 2,2 min zt w | pétroczu 2006 r. wobec -13,0 min zt w analogicznym okresie 2005 r.).
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Wyszczegolnienie I péirocze | pétrocze . .
2006 2005 Zmiana Dynamika
w tys. zt 30.06.2005=100

1. |Wynik z tytutu odsetek 84 198 92 472 -8 274 91,1
2. |Wynik z tytutu optat i prowizji 45017 35220 9 797 127,8
3. |Przychody z tytutu dywidend 62 4 58 1550,0
4. |Wynik na handlowych papierach warto$ciowych * 3702 2767 935 133,8
5 Wyn|k’ |pwestycyjnych (lokacyjnych) papierach 207 3696 -3489 5.6

warto$ciowych
6. |Wynik z pozycji wymiany 20912 12701 8211 164,6
7. |Wynik pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych -1 953 -646 -1 307 302,3
8 W}{nlk odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci kredytow i 29202 13000 10 798 16,9

pozyczek
9. |Ogdlne koszty administracyjne -117 844 -112 523 -5 321 104,7
10. Wynik z aktywow trwalych.zakwal|f|kowanych jako 232 0 232 X

przeznaczone do sprzedazy
11. [WYNIK DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 31 867 20 691 11 176 154,0
12.|ZYSK (STRATA) BRUTTO 31 867 20 691 11 176 154,0
13. |Obcigzenia podatkowe -7 618 -6 597 -1021 115,5
14.|ZYSK (STRATA) NETTO 24 249 14 094 10 155 172,1

* w tym wynik ze SWAP, ktéry wedtug stanu na 30.06.2006 r. wyniést 7,3 min zt, na 30.06.2005 r. wyniést 3,5 min zt.

Grupa odnotowata wyzsze ogolne koszty administracyjne o 5,3 min zi. Koszty dziatania Banku nie
ulegly istotnej zmianie, pomimo zwiekszenia liczby placéwek Banku (0 9 w stosunku do stanu na
koniec czerwca ub.r.) oraz wydatkbw na modernizacje infrastruktury informatyczno-technicznej
Banku. Wazrost kosztéw Grupy byt zwigzany gtéwnie z dziatalnoscia DM BOS S.A., w tym
zwiekszeniem powigzanych z wynikami kosztéw wynagrodzen.

3.2. Rachunek wynikéw w podziale na podmioty Grupy

* ‘0
. [14
< g ] 8 =
(2] c < 8
2 8 g 2 z 3
@ 2 &% 3%
— [ > © < £
> 8 332 E g
Wyszczegolnienie = = S © o x
X N £ g2
= s 5% i
£ N X S »
o o 4
a o
1. |Wynik z tytutu odsetek 80 603 2329 1266 0 84 198
2. |Wynik z tytutu optat i prowizji 28 766 16 340 0 -89 45017
3. |Przychody z tytutu dywidend 6 999 62 0 -6 999 62
4. |Wynik na handlowych papierach warto$ciowych -893 4 595 0 0 3702
5. Wynlk’ na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach 204 3 0 0 207
wartosciowych
6. |Wynik z pozycji wymiany 21053 144 -285 0 20912
7. |Wynik pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych -2 079 -523 711 -62 -1 953
8. W){mk odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci kredytéw i 14 927 524 13 249 0 2202
pozyczek
9. |Ogdline koszty administracyjne -105 598 -12 696 299 151 -117 844
10. Wynik z aktywow trwa{ych'zakwallflkowanych jako 0 0 232 0 232
przeznaczone do sprzedazy
11. |WYNIK DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 14 128 9730 15 008 -6 999 31 867
12. |ZYSK (STRATA) BRUTTO 14 128 9730 15008 -6 999 31 867
13. |Obciazenia podatkowe -2 955 -2 114 -2 549 0 -7 618
14. Udziat w zyskach (str'at.ach) jednostek wycenianych 582 0 35 617 0
metoda praw wiasnosci
15. |ZYSK (STRATA) NETTO 11 755 7616 12 494 -7 616 24 249

* stan ksiegowy (przed zastosowaniem MSR)
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3.3. Réznica pomiedzy prognozami a zrealizowanymi wynikami finansowymi w 2006 r.

Grupa nie publikowata zadnych prognoz wynikéw finansowych na 2006 r.

4. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA

W | pétroczu 2006 r. nie wystapity nietypowe zdarzenia majagce wptyw na wyniki Grupy.

ll. OCENY | PROGNOZY DOTYCZACE DZIALALNOSCI GRUPY
1. ZARZADZANIE GRUPA

Grupa nie prowadzi wspdlnej polityki gospodarowania. W | pétroczu 2006 r. nie zaszly zmiany w
zakresie zarzadzania Grupg Kapitatowa Banku.

2. ZARZADZANIE BANKIEM

Dziatalnos¢ Banku w | potroczu 2006 r. podlegata statej wielostronnej ocenie ze strony organdéw
Banku, tj. Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej Banku, z punktu widzenia podejmowania adekwatnego
ryzyka, oceny rentownosci produktéw oraz zgodnosci podejmowanych dziatan z zadaniami
wyznaczonymi w: ,Planie finansowym Banku Ochrony Srodowiska S.A. na 2006 rok” i w planach
operacyjnych poszczegdélnych jednostek organizacyjnych Banku oraz w ,Planie inwestycyjnym Banku
Ochrony Srodowiska S.A. na 2006 rok”.

W | potroczu 2006 r. Bank realizowat Projekt Centralnego Systemu Informatycznego w ramach,
ktérego planowane jest w 2007 r. wdrozenie centralnego systemu transakcyjnego z ksiega gtdwng
oraz hurtowni danych. Zrealizowanie projektu bedzie istotnym krokiem w zakresie modernizacji
systemow informatycznych Banku.

Dziatalnos¢ Banku podlegata takze systemowi kontroli wewnetrznej, ktérego istotnym elementem byty
kontrole realizowane przez Departament Audytu i Kontroli Wewnetrznej. Ocenie Departamentu
podlegata dziatalno$¢ jednostek i komérek organizacyjnych Banku.

3. ZARZADZANIE RYZYKAMI FINANSOWYMI
3.1. Cel i organizacja zarzadzania ryzykami finansowymi

Celem zarzadzania ryzykiem jest maksymalizacja wyniku finansowego Banku przy jednoczesnym
ograniczeniu zagrozen pojawiajacych sie w jego dziatalnosci. Zgodnie z rekomendacjami Komisji
Nadzoru Bankowego, najwazniejszg role w procesie zarzadzania ryzykiem petnig naczelne organy
Banku: Rada Nadzorcza i Zarzad Banku oraz wyspecjalizowane komitety, na ktére Zarzad Banku
deleguje czes¢ uprawnien.

Za zarzadzanie ryzykami (z wytaczeniem ryzyka kredytowego) w BOS S.A. odpowiedzialny jest
Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami. Ksztattuje on polityke zarzadzania aktywami i pasywami,
pozwalajacg na realizacje Planu finansowego Banku, przy zachowaniu ograniczen wynikajacych z
ustalonego, dopuszczalnego poziomu ekspozycji Banku na ryzyka finansowe.

Analiza ryzyka kredytowego nalezy do kompetencji Komitetu Kredytowego Centrali.

Wdrozenie w Banku wymagan wynikajacych z Nowej Umowy Kapitatowej Komitetu Bazylejskiego
koordynuje powotany w Il potowie 2005 r. Komitet Sterujacy. W | potowie 2006 r. Bank podjat
intensywne dziatania wdrozeniowe. Rozszerzono strukture Projektu; podjeto prace wg.
szczegobtowych harmonogramow dziatan w zakresie poszczegdlnych filarow NUK.

W BOS S.A. monitorowanie ryzyk finansowych stanowi jeden z podstawowych elementéw procesu
zarzadzania aktywami i pasywami. W ramach tego procesu Bank kompleksowo analizuje ekspozycje
na: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko walutowe, stopy procentowej i cenowe), ryzyko ptynnosci i ryzyko
operacyjne oraz ryzyko kredytowe. Metody monitorowania poszczegdlnych rodzajéw ryzyka oraz
podziat kompetencji w tym zakresie zdefiniowane sa w wewnetrznych procedurach BOS S.A.

W czerwcu 2006 r. zostaly zaktualizowane zatwierdzane przez Rada Nadzorczg Banku Polityki w
zakresie zarzadzania ptynnoscig, ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem walutowym. Potrzeba
aktualizacji Polityk przede wszystkim wynikata ze zmiany podejScia nadzoru bankowego do
problematyki ryzyk finansowych (w tym: wydania przez KNB Rekomendacji S dotyczacej dobrych
praktyk w zakresie ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie) oraz systematycznego
doskonalenia mechanizméw oraz narzedzi zarzadzania ryzykami finansowymi w BOS S.A.
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3.2. Ryzyko rynkowe
3.2.1. Ryzyko stopy procentowej

W BOS S.A. pod pojeciem ryzyka stopy procentowej rozumie sie mozliwo$é negatywnego wptywu
nieoczekiwanych zmian rynkowych stép procentowych na wynik z tytulu odsetek oraz wartosé
biezaca kapitatu wtasnego Banku.

W BOS S.A., w celu monitorowania tego ryzyka, wykorzystuje sie nastepujace metody: badanie
elastycznosci oprocentowania aktywow, pasywdw i pozycji pozabilansowych wrazliwych na zmiany
rynkowych stop procentowych, luke duracji, model wartosci zagrozonej dla portfela dtuznych
papieréw wartosciowych (DEaR i VaR, wyznaczony za pomocg metody analitycznej, historycznej
oraz Monte Carlo), luke stopy procentowej, model BPV oraz stress-testing. W celu weryfikacji
wynikow wykorzystywanych modeli i metod w Banku jest stosowana analiza back-testing.

Poziom ryzyka stopy procentowej jest kontrolowany za pomocg nastepujacych limitdw: potencjalnej
zmiany wyniku z tytutu odsetek pod wptywem zmian rynkowych stop procentowych o 100 p.b., limity
w zakresie zmiany wartosci i maksymalnych strat dla papieréw wartosciowych znajdujacych sie w
poszczegoélnych portfelach Banku, limity dotyczace wartosci zagrozonych — DEaR i VaR). Limity te sg
kontrolowane przez Zarzad Banku oraz Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami. W analizowanym
okresie przyjete limity byty przestrzegane.

Przeprowadzone analizy wskazuja, ze w | potowie 2006 r. Bank byt w umiarkowanym stopniu
narazony na ryzyko stopy procentowej. Biezace jego kontrolowanie oraz opracowywane prognozy
zmiany rynkowych stop procentowych, pozwalaty Bankowi na podejmowanie decyzji odnosnie
ksztattowania struktury aktywéw i/lub pasywow.

3.2.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe Bank definiuje jako niebezpieczenstwo pogorszenia sie jego sytuacji finansowej na
skutek niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Dla potrzeb kontroli ryzyka walutowego w BOS
S.A., wyznacza sie limity dla pozycji indywidualnych w poszczegdlinych walutach i dla pozyciji
catkowitej oraz limit straty. Kontrola wykorzystania tych limitéw przeprowadzana jest codziennie.

W | pétroczu 2006 r., Bank utrzymywat otwartg catkowitg pozycje walutowg na poziomie do 13 min z,
przy czym w tym okresie $rednio ksztaltowata sie ona na poziomie okoto 4,9 min zt. Indywidualne
pozycje walutowe w tym okresie ksztattowaty sie nastepujaco: w przypadku USD na poziomie do 7,9
min zt (rednio 1,1 min zt), EUR - do 9,4 min zt ($rednio 1,7 min z), CHF — do 5,6 min zt (Srednio 1,7
min zt.).

Do pomiaru i limitowania ryzyka kursowego Bank wykorzystuje rowniez model wartosci zagrozonej
(VaR). Model ten mierzy w sposéb syntetyczny ekspozycje Banku na ryzyko kursowe, wynikajgce z
posiadanych otwartych pozycji walutowych, przy okreslonej zmiennosci kurséw walut i ich wzajemnej
korelaciji.

Zgodnie z Uchwatg Komisji Nadzoru Bankowego, regulujaca wyznaczanie wymogow kapitatowych z
tytutu poszczegdlnych rodzajéw ryzyka, Bank codziennie wylicza wymog kapitatowy z tytutu ryzyka
walutowego. W Banku w | pdtroczu 2006 r., nadwyzka funduszy wiasnych na pokrycie ryzyka
walutowego ksztaltowata sie na bezpiecznym poziomie, wskazujagcym na umiarkowang ekspozycje
Banku na ryzyko walutowe. Z przeprowadzonych analiz przy wykorzystaniu modelu wartoSci
zagrozonej oraz analizy stress - testingu wynika, ze dzienna potencjalna ekspozycja Banku na ryzyko
walutowe w | potroczu 2006 r. byta umiarkowana.

3.2.3. Ryzyko cenowe

W Banku ryzyko cenowe jest monitorowane w ramach procesu zarzadzania ryzykiem walutowym oraz
ryzykiem stopy procentowej (omoéwione w p. 3.2.1 i 3.2.2). Sposob zarzadzania tymi ryzykami
wskazuje, iz ryzyko cenowe jest w Banku monitorowane w stopniu zapewniajacym jego wiasciwg
kontrole.

3.2.4. Ryzyko plynnosci

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w BOS S.A. obejmuije:
e zarzadzanie ptynnos$cig biezaca,
e zarzadzanie ptynnoscig srednio- i dlugoterminowa,
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e metody dziatania w zakresie utrzymania ptynno$ci w sytuacjach awaryjnych.

W celu oceny ekspozycji Banku na ryzyko ptynnosci finansowej oraz wyznaczania pozadanej
struktury aktywow i pasywow, Bank ustala i monitoruje przestrzeganie limitéw dotyczacych:

¢ minimalnego poziomu aktywéw ptynnych,

e relacji kredytow i pozyczek do stabilnych Zrédet finansowania oraz aktywow ptynnych do
niestabilnych zrédet finansowania.

Ponadto, Bank analizuje wielko$¢ wskaznikéw ptynnosci do 1 i do 3 miesiecy, a takze relacje w
strukturze bilansu.

BOS S.A. na biezaco kontroluje poziom ptynnosci biezacej oraz $rednio- i dtugoterminowej i z
odpowiednim wyprzedzeniem podejmuje dziatania na rzecz zapewnienia zrédet finansowania o
odpowiedniej strukturze walutowej i terminowej. Dla lepszej oceny poziomu ryzyka ptynnosci Bank
analizuje poziom koncentracji bazy depozytowej zaréwno na poziomie Banku, jak i poszczegélnych
oddziatéw. Dla potrzeb zarzadzania ptynnoscig dtugoterminowg Bank wylicza przeptywowa luke
duraciji, ktorej wartos¢ stanowi wskazéwke dla prowadzenia polityki depozytowo-kredytowe;j.

W | potowie 2006 r. posiadany przez Bank poziom ptynnosci na biezgco pozwat realizowac¢ wszystkie
jego zobowigzania. W poréwnaniu do 2005r., w analizowanym okresie obnizyta sie dynamika
przyrostu akcji kredytowej Banku. Jednoczesnie dla poprawy ptynnosci Bank kontynuowat
pozyskiwanie dtugoterminowych srodkéw z rynku miedzybankowego oraz podejmowat dziatania na
rzecz zwiekszenia atrakcyjnosci i stabilnosci bazy depozytowej, m.in. poprzez zréznicowanie oferty
depozytéw terminowych.

3.2.5. Ryzyko kredytowe

W | poétroczu 2006 r. Bank kontynuowat dziatania zmierzajgce do zachowania bezpiecznego portfela
kredytowego, przy jednoczesnym zapewnieniu takiej dynamiki jego wzrostu, ktéra umozliwi Bankowi
zwiekszenie udziatu w rynku kredytowym.

W obszarze zarzgdzania ryzykiem kredytowym rozpoznawano ryzyko towarzyszace dziatalnosci
kredytowej i podejmowano dziatania dla jego kwantyfikowania i optymalizacji. Podstawowg zasadg
ograniczania ryzyka dziatalnosci kredytowej byto przestrzeganie obowigzujacych procedur.

Bank uzalezniat przyznanie kredytu od zdolnosci kredytowej kredytobiorcy, czyli zdolnosci do sptaty
zaciggnietego kredytu wraz z odsetkami w terminach okreslonych w umowie. Podstawg oceny ryzyka
kredytowego byta ocena ratingowa klienta i transakcji. Bank przyjmowat zabezpieczenia, ktdére
powinny zapewniaé odzyskanie kwoty wierzytelnosci wraz z prowizjg, odsetkami i ewentualnymi
kosztami dochodzenia naleznosci w przypadku, gdyby kredytobiorca nie regulowat dobrowolnie tych
ptatnosci. Ocena ryzyka kredytowego pojedynczego podmiotu dokonywana byta na tle sytuacji
ekonomicznej branzy, lokalnego rynku i kraju. Aby wigza¢ ryzyko klienta z ryzykiem catej gospodarki
monitorowane byty wybrane jej makroparametry. Bank zmniejszat ryzyko poprzez kredytowanie
klientéw, z ktéorymi wspodtpracowat od dluzszego czasu oraz wnikliwg ocene i ostroznos¢ w
kredytowaniu nowych klientéw. Szczegdlnie istotne znaczenie dla obnizania ryzyka dziatalno$ci
kredytowej miato obowigzkowe monitorowanie sytuacji finansowej klienta i ryzyka transakciji
kredytowe;.

W celu usprawnienia procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym Bank zakupit informatyczny system
zarzadzania ryzykiem kredytowym. Bank wdrazat postanowienia Nowej Umowy Kapitatowej
(okreslajgce podstawowe wymogi zabezpieczenia kapitalowego przed ryzykiem kredytowym,
rynkowym i operacyjnym) oraz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Bank w swoich dziataniach kredytowych $cisle przestrzegat postanowien ,Prawa bankowego” i
uchwat Komisji Nadzoru Bankowego, wewnetrznych procedur i regut sztuki bankowej.

Bank, dziatajgc w sposob ciaglty na rzecz usprawniania procesu postepowania przy zawieraniu
transakcji kredytowych oraz doskonalenia metod badania i ksztattowania jakosci portfela
kredytowego, znowelizowat zasady nadawania ratingu kredytobiorcom. Dla wszystkich rodzajow
klientéw instytucjonalnych kredytowanych przez Bank opracowana zostata jedna skala ratingowa.
Wobec kredytobiorcéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg, zasady nadawania ratingu staty sie
bardziej precyzyjne poprzez, miedzy innymi, uszczegétowienie podziatu branzowego.
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3.2.6. Tytuly egzekucyjne i wartosci zabezpieczen

W | potroczu 2006 r. Bank wystawit 24 tytuty egzekucyjne na taczng kwote 13,6 min zt. Wartosé
zabezpieczen ustanowionych na rachunkach lub aktywach dtuznikéw, wobec ktérych zostaty
wystawione bankowe tytuty egzekucyjne, uwzgledniona do pomniejszenia podstawy tworzenia rezerw
celowych na koniec | pétrocza 2006 r. wynosita 16,0 min zt.

3.2.7. Ryzyko operacyjne

Biezace zarzadzania ryzykiem operacyjnym bylo realizowane z wykorzystaniem modelu
jakosciowego, przede wszystkim nastawionego na dziatania prewencyjne, ograniczajace ekspozycije
Banku na przedmiotowe ryzyko. W szczegdélnosci odbywato sie to poprzez:

e organizacje proceséw w sposéb ograniczajacy powstanie zagrozen z tytutu ryzyka operacyjnego,
e okresowe przeglady ryzyka operacyjnego, oparte na modelach samooceny (self-assessment),

e biezgce, sprawne rozwigzywanie probleméw wynikajacych z zaistniatych zdarzen ryzyka
operacyjnego tak, aby nie miaty one istothego wptywu na dziatalnos¢ Banku.

W | potowie w 2006 r. podjeto intensywne dziatania nad przygotowaniem Banku w zakresie ryzyka
operacyjnego do spetnienia wymogow wynikajacych z NUK Komitetu Bazylejskiego oraz
usprawnienie funkcjonowania systemu. Przeprowadzone prace pozwolity przygotowa¢ Bank do
wdrozenia metody podstawowego wskaznika od 1 stycznia 2007r.

W | potowie 2006 r. nie odnotowano wydarzeh zewnetrznych w zakresie ryzyka operacyjnego, ktére
istotnie wptywatyby na bezpieczenstwo funkcjonowania Banku. Sytuacja wewnetrzna réwniez byta
stabilna.

3.2.8. Ocena zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan

Podstawowymi miernikami zdolnosci Banku do regulowania zobowigzan jest poziom ptynnosci i
adekwatnosci kapitatowej. W | potowie 2006 r. ryzyko ptynnosci w Banku Ochrony Srodowiska S.A.
ksztattowato sie na bezpiecznym poziomie. Bank, z odpowiednim wyprzedzeniem, podejmowat
decyzje dotyczace pozyskania dtugoterminowych s$rodkéw oraz zwiekszenia stabilnosci bazy
depozytowej, zapewniajace odpowiednig strukture bilansu i umozliwiajgce bezpieczng realizacje
Planu finansowego.

Bank posiada cze$ciowe niedopasowanie struktury terminowej aktywow i pasywow, w szczegolnosci
w dluzszych przedziatach czasowych. Czynniki te nie stanowig jednak zagrozenia dla ptynnosci
Banku i jego zdolnosci w zakresie regulowania zobowigzan.

W analizowanym okresie nastgpita stabilizacja poziomu wspoétczynnika wyptacalnosci. Poziom
wspotczynnika wyptacalnosci pozwala rozwija¢ dziatalno$¢ Banku, zgodnie z Planem finansowym na
2006 r.

Na jakos¢ zarzadzania bilansem Banku, a tym samym rowniez na realizacje zobowigzan Banku wptyw
ma réwniez sposOb zarzadzania ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stopy procentowej, ktore
omoéwiono w p. 3.2. Ryzyko rynkowe. Sposbdb zarzadzania tymi ryzykami, ich monitorowanie wskazuja,
iz Bank posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan na odpowiednim poziomie.

4. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI
4.1. Cel i organizacja zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi jest podstawowym elementem dziatalnosci operacyjnej Banku.
Polega ono na takim ksztattowaniu wielkosci oraz struktury bilansu, tj. aktywow, pasywow oraz
pozycji pozabilansowych, ktére pozwalajg na osiggniecie rownomiernego strumienia dochodow, przy
réwnoczesnym utrzymaniu wysokiego poziomu bezpieczenstwa prowadzonej dziatalnosci.

Polityka zarzadzania aktywami i pasywami Banku Ochrony Srodowiska S.A. ksztattowana jest przez
Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami (Komitet ZAP) oraz przez Zarzad Banku.

4.2. Efektywnos¢ i bezpieczenstwo dziatania Grupy

Ponizej przedstawiono najwazniejsze wskazniki rentownosci i efektywnosci dziatania Grupy oraz
metodologie ich obliczenia.
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Wyszczegolnienie 30.06.2006 30.06.2005 Zmiana
W p.p.

Stopa zwrotu z KAPITALU (ROE)
Stopa zwrotu z AKTYWOW (ROA)
Marza odsetkowa na aktywach ogétem
. |Marza odsetkowa na aktywach ogétem
5. |Koszty/dochodow C/I

1) relacja anualizowanego zysku netto do sredniego stanu funduszy wtasnych z poczatku | konca potrocza (bez zysku rb., z
zyskiem z lat ubiegtych)

2) relacja anualizowanego zysku netto do sredniego stanu aktywow

3) relacja anualizowanego wyniku z tytutu odsetek do $redniego stanu aktywow z poczatku i konca pétrocza
4) relacja anualizowanego wyniku z tytutu odsetek do Sredniego stanu aktywéw z poczatku i konca potrocza z uwzgl. SWAP

5) relacja anualizowanych kosztéw dziatania, amortyzacji i pozostatych kosztéw operacyjnych do wyniku dziatalnosci
bankowej i pozostatych przychoddéw operacyjnych

W dziatalnosci Banku obserwuje sie spadek marzy odsetkowej w zwigzku ze spadkiem stop
procentowych w Polsce oraz rosnacag konkurencjg na rynku ustug finansowych. W dziatalnosci Grupy
obserwuje sie spadek marzy odsetkowej w zwigzku z duzg konkurencjg na rynku. Pomimo spadku
marzy Grupa wypracowata wyzszy zysk netto, co jednak w zwigzku z dynamicznym wzrostem
aktywow nieznacznie tylko wptyneto na poprawe wskaznika ROA. Odnotowano natomiast wzrost
wskaznika ROE.

Bezpieczenstwo Banku jest jednym z najwazniejszych kryteriow jego oceny przez klientow i
akcjonariuszy. Podstawowymi miernikami kazdej instytucji bankowej sg miedzy innymi wspétczynnik
wyptacalno$ci oraz wskaznik udziatu funduszy wiasnych w aktywach ogétem.

Wybrane wskazniki bezpieczenstwa dziatania BOS S.A. przedstawia ponizsze zestawienie.

Wyszczegélnienie 30.06.2006 30.06.2005 Zmiana
1. |Wspotczynnik wyptacalnosci 11,50 13,12 -1,6
2. |Udziat funduszy wtasnych w aktywach ogétem 7,5 8,9 -1,4

1) stosunek funduszy wtasnych netto do ekspozycji Banku na ryzyko
2) wskaznik obliczony wedtug stanéw na koniec danego okresu, fundusze wiasne tacznie z zyskiem/stratq z lat ubiegtych, z
wytgczeniem wyniku biezacego roku

Warto$¢ wspotczynnika wyptacalnosci Grupy na koniec | pétrocza 2006 r. mimo jego obnizenia w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie.

5. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY

Polityka BOS S.A. w zakresie inwestycji w akcje i udziaty przewiduje mozliwo$é zaangazowania
Banku w podmioty o profilu uzupetniajgcym zakres jego ustug i produktéw w celu zapewnienia
mozliwosci oferowania kompleksowej oferty produktowej dla klientéw Banku.

5.1. Kierunki rozwoju Banku

Piorytetowymi celami Banku na najblizsze lata bedzie sukcesywny wzrost udziatu w rynku mierzony
udziatem BOS S.A. w sumie bilansowej, naleznosciach i zobowigzaniach sektora bankowego, a takze
staly wzrost wartosci Banku dla akcjonariuszy.

Bank Ochrony Srodowiska S.A. w najblizszych latach nadal zgodnie ze swojg misjg bedzie sie
wyrézniat na rynku finansowym kredytowaniem projektéw ekologicznych. Bedzie to oznaczato dalszy
rozwoj wspotpracy z funduszami ekologicznymi w zakresie wspoélnego finansowania przedsiewzie¢
ekologicznych. Tym samym Bank bedzie zmierzat do utrwalenia pozycji BOS S.A. jako lidera w
zakresie bankowej obstugi przedsiewzie¢ w ochronie srodowiska. Wsréd priorytetowych zadah Banku
bedzie rozwdj wspdtpracy z jednostkami samorzadu terytorialnego. Jednoczesnie Bank bedzie
dostosowywat swojg oferte produktéw do potrzeb klientdéw korporacyjnych, jak i klientéw detalicznych.
Bank przewiduje réwniez pogtebianie wspotpracy z dotychczasowymi klientami z wykorzystaniem
cross sellingu.

Bank bedzie kontynuowat budowe nowoczesnej infrastruktury zarzadczej, funkcjonalnej i
technologicznej.
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Szczegotowe zadania dla Banku na 2006 r. okresla “Plan finansowy Banku Ochrony Srodowiska S.A.
na 2006r.”, ktéry zostal opracowany w oparciu o prognozy zjawisk makroekonomicznych
uwzgledniajgce zatozenia przyjete w projekcie Ustawy budzetowej na 2006 r.

5.2. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Banku

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Banku: dalsza poprawa sytuacji gospodarczej kraju, jak
réwniez utrzymanie stabilnosci systemu finansowego w Polsce, a w tym przede wszystkim:

e wzrost aktywnosci inwestycyjnej w ochronie srodowiska zwigzany m.in. z absorbcjg Srodkéw
akcesyjnych,

realizacja planowanych naktadéw na ochrone srodowiska w skali gospodarki,

poprawa stopnia wykorzystania funduszy unijnych,

ustabilizowanie na niskim poziomie inflaciji,

wzrost sektora bankowego w zakresie depozytow i kredytow,

Wsrdd czynnikow wewnetrznych, wptywajacych na rozwoj Banku w 2006 r., nalezy wymienié:

e zmiany w akcjonariacie Banku na skutek zbycia akcji przez jednego z gtéwnych akcjonariuszy
Banku, a w $lad za tym przewidywane zmiany w strategii funkcjonowania Banku,
ewentualne podwyzszenie poziomu funduszy wtasnych Banku,
wzrost inwestycji z zakresu ochrony srodowiska wspoffinansowanych przez Bank oraz srodkami
pomocowymi pozyskanymi z Unii Europejskiej,

e rozwdj dziatalnosci marketingowej pozwalajgcej na efektywne pozyskiwanie nowych klientéw z
rachunkiem biezgcym obstugiwanych kompleksowo,

e rozw¢j technologii informatycznych, w tym kontynuowanie projektu wdrozenia Centralnego
Systemu Informatycznego,

e ustanowienie i wdrozenie nowego modelu Banku — skutkujagce zmianami organizacyjnymi oraz
sposobem funkcjonowania Banku,

o rozwdj oferty produktowej Banku, w tym szczegdlnie w zakresie produktéw proekologicznych.

5.3. Ocena mozliwosci zamierzen inwestycyjnych Banku w 2006 r.

“Plan inwestycyjny Banku Ochrony Srodowiska S.A. na 2006 rok”, przewidywat naktady inwestycyjne
w wysokosci 100,0 min zt, z przeznaczeniem na:

e wdrozenie Centralnego Systemu Informatycznego (CSI)- jako priorytetowe]j inwestyc;ji roku,

e rozwdj elektronicznych kanatéw dystrybucji ustug bankowych,

e wdrozenie narzedzi usprawniajacych proces zarzadzania Bankiem,

e wzrost liczby oddziatéw operacyjnych oraz modernizacje istniejgcych placéwek bankowych.

Szczegotowa informacja o realizacji planu inwestycyjnego w | potfroczu 2006 r. i przyczynach nizszych
wydatkdow na ten cel zostata zawarta w rozdziale | p. 2.4.2. Realizacja planu inwestycyjnego.
Obserwowana niska skala wydatkéw zrealizowanych w | pétroczu br. wskazuje, ze czesS¢ zamierzen
inwestycyjnych zostanie przesunieta na rok nastepny.

Nakfady inwestycyjne planowane na 2006 r. finansowane bedg z amortyzacji, zysku oraz zrédet
obcych.

IV. DOM MAKLERSKI BOS S.A.
1. PODSTAWOWE INFORMACJE O DM BOS S.A.

Zaangazowanie kapitatowe Banku w Spétce na dzien 30 czerwca 2006 r. wyniosto w cenie nabycia
21,9 min zt. Wykazana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ nalezacych do Banku akcji Domu
Maklerskiego BOS S.A. wyniosta na koniec | pétrocza 2006 r. 33,8 min zt. Wg stanu na dzien 30
czerwca 2006 r. udziat BOS S.A. w kapitale zaktadowym Spoétki wynosit 100,00%.

Spotka Swiadczy ustugi poprzez sie¢ 14 oddziatdw.
2. OPIS CZYNNIKOW WPLYWAJACYCH NA WYNIKI DM BOS S.A. W | POLROCZU 2006 R.

DM BOS S.A. wypracowat w | pétroczu 2006 r. zysk netto w wysokosci 7,6 min zt, przy przychodach
w wysokosci 31,5 min zt. W strukturze przychodéw Spoétki dominujaca pozycje stanowity przychody ze
Swiadczenia ustug maklerskich i doradczych (75,3% ogotu przychoddw), natomiast z operacji na
papierach wartosciowych stanowity 14,8%, a przychody finansowe 9,6% ogétu przychodow.
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Wyszczegdlnienie

30.06.2006

30.06.2005

Dynamika
30.06.2005=100

w tys. zt

1. |Przychody ogétem, w tym: 31542 20 902 150,9
a |przychody ze $wiadczenia ustug maklerskich 23 743 11772 201,7
b |wynik z operacji na papierach wartosciowych 4 660 3532 131,9
¢ |przychody finansowe 3018 5501 54,9
d |pozostate przychody 121 97 124,7
2. |Koszty ogotem 21812 16 393 133,1
3. |Zysk brutto 9730 4 509 215,8
4. |Zysk netto 7616 3580 212,7

Na wzrost wynikow finansowych Domu Maklerskiego BOS S.A. wptyneto z jednej strony zwiekszenie
efektywnosci dziatalnosci Spétki a z drugiej strony sytuacja na GPW. Obroty na rynku akgji
zanotowane w | pdtroczu 2006 r. byty najwyzsze w historii Gietdy Papierow WartoSciowych w
Warszawie. Réwniez na rynku kontraktéw obroty utrzymywaty sie na wysokim poziomie. W ciggu
szesciu miesiecy wartosci indeksow WIG i WIG20 zwiekszyty sie odpowiednio o 14,2% i 8,8%. Dobra
koniunktura rynkowa znalazta odzwierciedlenie w przychodach z tytutu prowizji maklerskich, ktére
wyniosty 23,7 min zt i byly wyzsze od przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku
ubiegtego o 101%. Wzrost indeksow sprzyjat rozwojowi inwestycji wtasnych - wynik na tej dziatalnosci
wyniost w | pétroczu 2006 r. 3,9 min zt.

W dniu 22 marca 2006 r. WZA DM BOS S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w kwocie 7,0
min zt. Wyptata dywidendy nastgpita przy uwzglednieniu dokonanej przez Zarzad Spétki w dniu 23
stycznia 2006 r. wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy w kwocie 3,6 min zi. Pozostate
3,4 min zt zostato wyptacone w dniu 31 marca 2006 r.

DM BOS S.A. utrzymat swojg pozycje na rynku ustug maklerskich. W pierwszym kwartale 2006 r.
osiggnat 19,3%, a w drugim 18,7% udziat na rynku kontraktéw terminowych, co pozwolito mu
zachowac pozycje lidera. Na rynku akcji udziat Spoétki wynidst Srednio ponad 3,4% w drugim kwartale
wobec 3,3% w pierwszym kwartale.

Elementami, ktére wyrdzniaty oferte Spotki, byty:

e nowoczeshy sposob wspotpracy z klientami w zakresie prezentacji notowan, dostep do serwiséw
informacyjnych,
indywidualna obstuga klienta,
mozliwosé korzystania z atrakcyjnej dzwigni finansowej (pozyczki na zakup papieréw
wartosciowych oferowane przy wspétpracy z BOS S.A)),

e mozliwos¢ zawierania transakcji za posrednictwem sieci Internet,

e udostepnianie wtasnych raportéw i analiz rynkowych.

3. INFORMACJA O OSOBACH ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH DM BOS S.A.
3.1. Rada Nadzorcza DM BOS S.A.
Na dzien 31 grudnia 2005 r. sktad Rady Nadzorczej DM BOS S.A. byt nastepujacy:

- Renata Pawlicka
- Agnieszka Nowak
- Tomasz BurczynskKi

Przewodniczacy
Sekretarz
Czionek Rady

W dniu 22 marca 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy DM BOS S.A. w zwigzku z uptywem
kadencji Rady Nadzorczej DM BOS S.A.. dokonato wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej Spofki.

W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2006 r. sktad Rady Nadzorczej DM BOS S.A. byt
nastepujacy:

- Jozef Koziot
- Agnieszka Nowak
- Renata Pawlicka

Przewodniczacy
Sekretarz
Czionek Rady
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3.2. Zarzad DM BOS S.A.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w sktadzie Zarzadu DM BOS S.A. .
Na dzien 30 czerwca 2006 r. sktad Zarzadu DM BOS S.A. byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu - Radostaw Olszewski
Cztonkowie Zarzadu: - Przemystaw Sobotowski
- Elzbieta Urbanska

V. INFORMACJE UZUPELNIAJACE O BANKU
1. AKCJONARIAT

Zgodnie z posiadanymi przez Bank informacjami na koniec | pdtrocza 2006 r., lista Akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu przedstawia sie
nastepujaco:

Lp.  Wyszczegélnienie 30.06.2006 31.12.2005 Zmiany w
| pét. 2006

Procentowy udziat w Procentowy udziat w
Liczba akcji * kapitale zakladowym Liczba akcji ** kapitale zaktadowym 7 [

Narodowy Fundusz

1. |Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej 6215 148 47,08 6215 148 47,08 0
Skandinaviska Enskilda
2. |Banken AB (publ) wraz z
podmiotami zaleznymi 6 270 247 47,5 6 270 247 47,5 0
*) zgodnie z blokadg akcji na WZ BOS S.A. z dnia 19 czerwca 2006 r.

**) zgodnie blokada akcji NWZ BOS S.A. z dnia 22 grudnia 2005 r.

Grupa Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.) :

e Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.) w Sztokholmie - dysponujacy 2.948.801 gtosami z
posiadanych akcji, co stanowi 22,34% ogolnej liczby gtosow;

e Forsakringsaktienbolaget Skandinaviska Enskilda Captive w Sztokholmie /podmiot zalezny
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.)/ - dysponujacy 1.017.820 gtosami z posiadanych akcji,
co stanowi 7,71% ogdlnej liczby gtosow;

¢ Repono Holding AB w Sztokholmie /podmiot zalezny Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.)/
- dysponujacy 1.363.626 gtosami z posiadanych akc;ji, co stanowi 10,33% ogdlnej liczby glosow;

e Repono Service AB w Sztokholmie /podmiot zalezny Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.)/ -
dysponujacy 940.000 gtosami z posiadanych akciji, co stanowi 7,12% ogolnej liczby gtoséw.

Po okresie sprawozdawczym mialy miejsce istotne zmiany w strukturze akcjonariatu. Szczegétowy
opis zmian zawarto w pkt 6. Informacje po dniu bilansowym.

1.1. Informacje o umowach dotyczacych przysztych zmian w strukturze akcjonariatu

W dniu 5 lipca 2006 r. zostato ogtoszone przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej wezwanie na zapisywanie si¢ na sprzedaz akcji BOS S.A. zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Przyjmowanie zapiséw na sprzedaz
akcji BOS S.A. bylo prowadzone od 14 lipca do 16 sierpnia br. W wyniku przeprowadzonego
wezwania doszio do istotnych zmian w strukturze akcjonariatu. Szczegdétowy opis zmian zawarto
w pkt 6. Informacje po dniu bilansowym.

1.2. Posiadacze specjalnych uprawnien kontrolnych z tytutu papieréw wartosciowych

Wszystkie akcje Banku sa réwne i kazda akcja daje prawo 1 gtosu na Walnym Zgromadzeniu i
jednakowe prawo do dywidendy.

1.3. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wiasnosci papierow wartosciowych i w wykonywaniu
prawa gtosu

Zgodnie ze Statutem Banku w przypadku ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcji imiennej,
zastawnik i uzytkownik nie moga wykonywac prawa gtosu z tych akcji. Aktualnie w kapitale
zaktadowym Banku nie ma akgji imiennych.
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2. WLADZE BANKU
2.1. Tryb powotywania i odwolywania oraz uprawnienia

Zgodnie ze Statutem Banku, Rada Nadzorcza jest powotywana lub odwotywana przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Wspodlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i liczba kadencji nie
jest ograniczona. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji.

Natomiast w przypadku Zarzadu Banku, zgodnie ze Statutem Banku, Rada Nadzorcza powotuje i
odwotuje prezesa oraz wiceprezeséw i cztonkéw Zarzadu. Prezes Zarzadu ma prawo wnioskowaé o
powofanie i odwotanie czionkéw Zarzadu. Zarzad Banku jest powotywany przez Rade Nadzorczg na
wspolng kadencje trwajaca trzy lata, a liczba kadencji nie jest ograniczona. Mandaty czionkéw
Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie z
dziatalnosci i sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji czionka
Zarzadu.

Do kompetencji Zarzadu Banku nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone innym organom Banku.
Zarzad Banku, w szczegodlnosci reprezentuje Bank wobec instytucji zewnetrznych, podejmuje
uchwaty w sprawie struktury organizacyjnej Banku, tworzenia i likwidacji placowek Banku oraz
nabycia i zbycia nieruchomosci, opracowuje projekty wieloletnich programéw rozwoju i rocznych
planéw finansowych Banku, odpowiada za dziatanie systemu kontroli wewnetrzne;.

Od 14 lutego 2006 r., zgodnie ze zmiang w Statucie Banku (uchwalong przez NWZA) Zarzad Banku
podejmuje decyzje w sprawach dotyczacych zaciggniecia zobowigzan lub rozporzgdzenia aktywami,
ktérych tgczna wartos¢ w stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy wtasnych Banku.

Zgodnie ze Statutem Banku decyzje o emisji akcji BOS S.A. podejmuje Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Banku. Zagadnienia zwigzane z wykupem akcji sg regulowane przez Kodeks spotek
handlowych. Statut Banku nie zawiera odrebnych zapiséw okreslajacych uprawnienia cztonkéw
Zarzadu do podejmowania decyzji o wykupie akcji.

2.2. Rada Nadzorcza Banku

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Banku.
Na dzien 31 grudnia 2005 r. sktad Rady Nadzorczej Banku byt nastepujacy:

1)  Piotr Czyzewski - Przewodniczacy
2) Lars Gustafsson - Wiceprzewodniczacy
3) Wiestaw Siwczak - Sekretarz;

cztonkowie Rady Nadzorcze;:

4) Jan Hawrylewicz

5) Jerzy Kedzierski

6) Mats Kjaer

7) Gunnar Lindberg

8) Claes Johan Thureson
9) Daniel Wajtowicz.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 lutego 2006 r. dokonato zmian w
sktadzie Rady Nadzorcze;.

W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2006 r. sktad Rady Nadzorczej Banku byt nastepujacy:

1) Andrzej Maria Herman - Przewodniczacy
2) Lars Gustafsson - Wiceprzewodniczacy
3) Wiestaw Siwczak - Sekretarz;

cztonkowie Rady Nadzorczej:

4) Ryszard Stanistaw Bartkowiak
5) Mats Kjaer

6) Kazimierz Kujda

7) Gunnar Lindberg

8) Claes Johan Thureson

9) Agnieszka Zawartko.

Po okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Banku. Szczegétowa
informacja zostata zawarta w p. 6. Informacje po dniu bilansowym.
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2.3. Zarzad Banku

Zmiany w skfadzie Zarzadu Banku w roku | p6troczu 2006 r.:

W dniu 12 stycznia 2006 r. Rada Nadzorcza Banku powotata w sktad Zarzadu Banku Pana Jerzego
Witolda Pietrewicza powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
na czas okres$lony tj. do dnia wyrazenia przez Komisje Nadzoru Bankowego zgody na jego powotanie
na stanowisko Prezesa Zarzadu BOS S.A. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza powotata Jerzego Witolda
Pietrewicza na stanowisko Prezesa Zarzadu BOS S.A., na czas trwania kadencji, przy czym uchwata
RN Banku weszta w zycie z dniem uzyskania wymaganej przepisami Prawo bankowe zgody KNB. W
dniu 8 marca 2006 r. KNB wyrazito zgode na powotanie Jerzego Witolda Pietrewicza na stanowisko
Prezesa Zarzadu BOS S.A. (raport biezacy nr 14/2006 z dnia 8 marca 2006 r.).

Sktad Zarzadu Banku na dzien 30 czerwca 2006 r.:

1) Jerzy Witold Pietrewicz - Prezes Zarzadu

)
2) Piotr Wiesiotek - Wiceprezes - Pierwszy Zastepca Prezesa
3) Stanistaw Kostrzewski - Wiceprezes
4) Eric Rydmark — Wiceprezes
5) Weine Svensson — Wiceprezes.

Po okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w skiadzie Zarzgdu Banku. Szczegdtowa
informacja zostata zawarta w p. 6. Informacje po dniu bilansowym.

2.4. Informacje na temat wartosci wynagrodzen, nagréod lub innych korzysci

Informacje na temat wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, odrebnie dla oséb zarzgdzajgcych i
nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta zostaty przedstawione w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego - nota 39.

2.5. Akcje BOS S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Na podstawie o$wiadczen przekazanych przez cztionkéow Zarzadu Banku oraz Rady Nadzorczej
Banku, liczba akcji BOS S.A. bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajgcych wedtug stanu na koniec |
kwartatu 2006 r. nie zmienita sie.

Zestawienie liczby akcji bedacych w posiadaniu poszczegdlnych cztonkéw Zarzgdu i Rady
Nadzorczej Banku w okresie sprawozdawczym:

Imie i nazwisko Stanowisko, funkcja Liczba posiadanych akcji

30.06.2006 31.12.2005*

1. |Jerzy Witold Pietrewicz Prezes Zarzadu 180 X

* od powotania na stanowisko Wiceprezesa, tj. od 12 stycznia 2006 r. P. J.Pietrewicz posiada 180 akcji BOS S.A.

Pozostali cztonkowie Zarzadu Banku i Rady Nadzorczej Banku nie posiadali i nie posiadajg akcji
Banku.

2.6. Umowy dotyczace rekompensat dla oséb zarzadzajacych

Wszystkie umowy o prace zawierane z osobami zarzadzajacymi zawieraty zasady rekompensat.
W | potroczu 2006 r. w tym zakresie obowigzywaty nastepujace zapisy:
a) w przypadku odwotania z petnionej funkcji przed uptywem kadencji:
- w1 przypadku przewidywano wyptacenie 4,5 krotnego statego miesiecznego wynagrodzenia,
- w 3 przypadkach przewidywano wyptacenie 2,5 krotnego stalego miesiecznego
wynagrodzenia,
b) w przypadku wygasniecia umowy w zwigzku z uptywem kadenc;ji:
- w1 przypadku przewidywano wyptacenie 4 krotnego statego miesiecznego wynagrodzenia,
- w 3 przypadkach przewidywano wyptacenie 3 krotnego statego miesiecznego wynagrodzenia.
- w2 przypadkach przewidywano wyptacenie 1 krotnego statego miesiecznego wynagrodzenia.

Ponadto, wszystkie osoby zarzadzajgce zawarty umowy o zakazie konkurencji okreslajace zasady
wyptaty odszkodowah w zamian za nie podejmowanie pracy w innych bankach i na ich rzecz bez
zgody Rady Nadzorczej. Zapisy w tym zakresie przewidujg nastepujace odszkodowania wyptacane
CO miesiac:
- w1 przypadku — w okresie 9 miesiecy od ustania stosunku pracy 50% statego wynagrodzenia,
naleznego za ostatni miesigc istnienia stosunku pracy,
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- w 3 przypadkach — w okresie 6 miesiecy od ustania stosunku pracy 50% statego
wynagrodzenia, naleznego za ostatni miesigc istnienia stosunku pracy,

- w 2 przypadkach — w okresie 1 miesigca od ustania stosunku pracy 50% statego
wynagrodzenia, naleznego za ostatni miesigc istnienia stosunku pracy.

3. PRACOWNICY BANKU
3.1. Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2006 r. Bank zatrudniat 1735 os6b, wobec 1699 os6b na koniec
2005r. (1718 0s6b na koniec | pétrocza 2005 r.). Nalezy podkreslic, ze wzrost zatrudnienia miat
miejsce przy zwigekszeniu o 2 liczby placowek Banku w stosunku do stanu na koniec 2005 r. (0 9 w
stosunku do stanu na koniec Il pétrocza 2005 r.). W strukturze zatrudnienia 72,8% oséb posiadato
wyzsze wyksztatcenie, a 62,2% stanowity osoby do 40 lat.

Jednym z wazniejszych zadan w obszarze polityki kadrowej Banku bylo stwarzanie warunkéw

systematycznego podnoszenia kwalifikacji i w efekcie wzrostu profesjonalizmu zatrudnionych w

Banku. We wszystkich formach szkolen wzieto udziat 1268 uczestnikéw, w tym w szkoleniach

wewnatrzbankowych organizowanych centralnie 995 osob, a w zewnetrznych 134 osoby.

W strukturze szkolen zasadnicza czesS¢ ukierunkowana byta na zagadnienia dotyczace segmentow

rynku: sektora finanséw publicznych i ekologii, bankowosci korporacyjnej i bankowosci detaliczne;j.

Szkoleniami w tym zakresie objeto ok. 54% uczestnikow szkolen.

Tematyke, formy i skale prowadzonych szkolen koncentrowano na zagadnieniach istotnych dla

efektywnej realizacji zadan wynikajacych z misji Banku w zakresie wspierania przedsiewziec

zwigzanych z ochrong srodowiska oraz zadan Planu finansowego Banku, a w szczegdélnosci w

zakresie:

e 7zrodet finansowania, uregulowan prawnych i nowoczesnych technologii stuzgcych ochronie
srodowiska (rynek biopaliw, handel emisjami, system recyklingu pojazdéw , wspétpraca w
partnerstwie publiczno prawnym, zamowienia publiczne),

e nowej i zmodyfikowanej oferty produktowej, nowoczesnych kanatéw dystrybuciji, technik
sprzedazy, uwzgledniajacych potrzeby i oczekiwania klientéw, sprawnos¢ obstugi oraz satysfakgji
ze wspotpracy z Bankiem (Lokata Inwestycyjna, Pakiet Ekokonto, Bankowos$¢ internetowa dla
korporaciji),

e nowych systemédw wspomagajacych procesy analityczne i decyzyjne stuzace poprawie
efektywnosci procesu kredytowego m.in.: metod szacowania ryzyka kredytowego (ratingu),

e implementacji w Banku zasad i standardéw zgodnych z Nowg Umowa Kapitatowg

e prawa dewizowedo, rozliczen pienieznych w obrocie krajowym i zagranicznym,

e zmian uregulowan prawnych w podejmowaniu decyzji kredytowych oraz zmian regulujacych
zasady postepowania egzekucyjnego,

e zarzadzania (controllingu, kompetencji menadzerskich w zarzadzaniu zespotem).

3.2. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Bank nie prowadzi zadnych programow akcji pracowniczych.

4. DZIALALNOSC PROMOCYJNA

Promocja produktéw BOS S.A.

e Przeprowadzono kampanie promocyjng projektu bankowosci internetowej dla segmentu klienta
korporacyjnego (pakiet iBOSS), ktorej gtdwnym narzedziem byly media elektroniczne,
wydawnictwa wtasne oraz mailing;

e Zrealizowano kampanie promocyjng produktu depozytowego ,Ztota 15”, kiéra obejmowata m.in.
reklame w rozgtosniach radiowych (PR1, PR3, lokalne stacje), reklame na stronie internetowe;j
Banku;

e Oferta dla jednostek samorzadu terytorialnego promowana byla poprzez prezentacje na
seminariach i konferencjach, w branzowych i specjalistycznych czasopismach oraz witryne
www.samorzad.pap.pl, a takze poprzez reklame wydawniczg oraz w ramach wspoétpracy z
partnerami biznesowymi Banku dziatajacymi na rzecz samorzgdow;

e Poprzez marketing bezposredni promowano oferte dla sektora Matych i Srednich Przedsigbiorstw
(m.in. udziat w konferencjach i spotkaniach organizowanych dla klientéw korporacyjnych);

e Kontynuowano spotkania z zaproszonymi go$émi, organizowane przez Centrale i placéwki Banku
we wspotpracy z firmami specjalizujgcymi sie w tematyce europejskiej, promujac ,Europejskg
Oferte” Banku;
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e Bank zostat uhonorowany Medalem Europejskim za kredyt hipoteczny. Jest on rekomendacjg
wystawiong przez Urzad Komitetu Integracji Europejskiej oraz Business Centre Club, produktom i
ustugom, ktére swoim standardem utrzymujg wysoki poziom europejski;

Promocja Banku

e Promowano uniwersalny charakteru Banku z podkresleniem jego proekologicznej misji, w celu
dalszego wzrostu udzialu BOS S.A. w rynku ustug finansowych dla klienta detalicznego,
zwiekszenia udziatu w rynku klientéw korporacyjnych objetych kompleksowa obstugg bankowg
oraz rozszerzenia wspotpracy z dotychczasowymi klientami z segmentu jednostek samorzadu
terytorialnego;

o Bank promowat swojg dziatalnos¢ poprzez udziat w:

» obchodach Dnia Ziemi w Warszawie,

» targach mieszkaniowych, ktére odbywaty sie gtéwnie w najwiekszych aglomeracjach kraju,
organizowanych m.in. przez EXPO XXI, Tabele Ofert, Muratora, gdzie promowano produkty
hipoteczne,

> ogélnopolskich obchodach Miedzynarodowego Dnia Ochrony Srodowiska zorganizowanych
przez wtadze miejskie Gdanska;

e Publikowano artykuty promujace Bank i jego produkty kierowane do réznych segmentéw
rynkowych. Byly to wywiady z przedstawicielami kadry kierowniczej BOS S.A ;

e Bank oraz jego produkty reklamowano na wiasnych stronach www. oraz w portalach finansowych
i poprzez olinkowanie stron partneréw biznesowych Banku;

e Poprzez lokalne media, wydawnictwa wiasne, imprezy lokalne oraz mailing $rodowiskowy
promowano uruchomienie dziatalnosci przez 4 nowe oddziaty operacyjne (Swarzedz, Betchatow,
Gorzéw Wikp., Czestochowa);

e Wydano Raport Roczny BOS S.A. za 2005 r.;

e Promowano obchody 15-lecia Banku poprzez m.in. organizacje okoliczno$ciowych imprez
regionalnych, z udziatem oddziatbw Banku, podczas ktérych m.in. wreczano klientom Banku
wyréznienia KLON oraz wybranym uczelniom - stypendia dla najzdolniejszych studentéw;

e Trzy oddziaty Banku zostaty wyréznione w konkursie ,Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcow”
organizowanym przez Krajowg Izbe Gospodarcza, Polsko-Amerykanska Fundacje Doradztwa dla
Matych Przedsiebiorstw oraz Warszawski Instytut Bankowosci. Wyrdznienia za aktywng
dziatalno$¢ narzecz matych isrednich firm — szerokg dostepnosc¢ iwysoka jakosé ustug dla
klientéw z sektora MSP otrzymaty oddziaty: w Krakowie, Szczecinie i Il Oddziat w Warszawie.

e Bank odebrat tytut Firmy Roku 2005 przyznany w XVI edycji Nagréd Polskiego Klubu Biznesu —
za nowoczesng, kompleksowg oferte bankowa dostosowang do potrzeb i oczekiwarh samorzadéw
terytorialnych;

e Bank otrzymat tytut Solidnego Pracodawcy 2005, prestizowa ogélnopolska nagrodg przyznawang
przez Przeglad Gospodarczy za nowoczesne, zgodne z zasadami etyki zarzadzanie zasobami
ludzkimi.

5. DZIALALNOSC SPONSORSKA | CHARYTATYWNA

Dziatalnos¢ sponsorska i charytatywna Banku byta skoncentrowana gtéwnie na wspieraniu inicjatyw
na rzecz ochrony $rodowiska i pomocy osobom najubozszym. Bank dofinansowywat imprezy
promujace wiedze ekologiczng (np. Konkurs Recyklingu, Festiwal ,Uroczysko”, Olimpiade
Ekologiczng i Festiwal Ekologiczny - organizowane przez organizacje pozarzadowe oraz szkoty i
organizacje miodziezowe. Nawigzano wspotprace z 11 uczelniami panstwowymi w najwiekszych
osrodkach akademickich w Polsce w celu ufundowania przez Bank stypendiéw dla najzdolniejszych
studentéw uniwersytetéw i uczelni ekonomicznych, ktérzy wykazg sie najwyzszg srednig ocen ze
studidbw i napiszg prace magisterska z dziedziny ekonomii z elementami ochrony $Srodowiska.
Jednoczes$nie Bank jako instytucja bliska ludziom i sSrodowisku, angazowat sie w dziatalnos¢
charytatywng na rzecz os6b chorych i ubogich, w tym szczegdlnie dzieci, dofinansowujgc dziatalnos¢
Swietlic dla dzieci z rodzin niewydolnych spotecznie, turnusy rehabilitacyjne dla niepetnosprawnych,

itp.

6. INFORMACJE PO DNIU BILANSOWYM

1. W dniu 5 lipca 2006 r. zostato ogtoszone przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej wezwanie na zapisywanie si¢ na sprzedaz akcji BOS S.A. zgodnie z

art. 74 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.
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Podmioty, ktére zamierzaty nabyé 6 486 036 akcji BOS S.A. (stanowiacych 49,14% kapitatu
zaktadowego Banku):
o Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — 5048 813 akcje
(stanowiagce 38,26% kapitatu zaktadowego Banku);
) Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach —
380 434 akcje (stanowigce 2,88% kapitatu zaktadowego Banku);
) Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Lublinie — 32 600
akcji (stanowigcych 0,24% kapitatu zaktadowego Banku);
o Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Poznaniu — 110 000
akgiji (stanowigcych 0,83% kapitatu zaktadowego Banku);

) Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie —
217 390 akciji (stanowigcych 1,65% kapitatu zakltadowego Banku);
o Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Zielonej Gérze —

4 800 akcji (stanowigcych 0,04% kapitatu zaktadowego Banku);

o Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Opolu — 32 000
akgiji (stanowigcych 0,24% kapitatu zaktadowego Banku);

) Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. w Warszawie — 659 999 akgcji
(stanowiacych 4,9999% kapitatu zakladowego Banku).

Cena nabycia akcji wynosi 92 zt za sztuke.

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow — 14 lipca br.

Termin zakonczenia przyjmowania zapisdéw — 16 sierpnia br.

Zarzad BOS S.A. dziatajac na podstawie art. 80 ust. 1 i 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych przedstawit pozytywne
stanowisko w sprawie wezwania do sprzedazy akcji Banku (raport biezacy nr 26/2006 z
dnia 11 lipca 2006 r.).

W dniu 25 lipca 2006 r. Bank uzyskat od Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej, dziatajacego w imieniu wtasnym i pozostatych nabywcéw akcji BOS
S.A. w ramach Wezwania, zawiadomienie ujawniajace stan posiadania poszczegdéinych
podmiotéw nabywajacych akcje Banku w wyniku ogtoszonego Wezwania. Zgodnie
z zawiadomieniem:

- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej przekroczyt 75% ogdlne;
liczby gtoséw w BOS S.A. - dotychczas posiadany przez NFOSIGW udziat w ogdlnej liczbie
gtosow ulegt zmianie o co najmniej 1% (ij. o0 37,07 %),

- Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach przekroczyt
5% ogolnej liczby gtoséw w spétce BOS S.A.,

- posiadany przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw wynosi 4,85%,

Wszystkie podmioty nabywajace akcje BOS S.A. w pierwszej transakcji w ramach ogtoszonego
Wezwania nabyty w dniu 21 lipca 2006 r. na GPW w Warszawie tgcznie 6.285.683 akc;ji.
Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 24 lipca 2006 r. Zgodnie z otrzymanym Zawiadomieniem
lista Akcjonariuszy przedstawia sie nastepujgco:
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Wyszczegdlnienie

Aktualnie

Procentowy
udziat w

Przed transakcja

Procentowy
udziat w

Zmiana
W p.p.

kapitale kapitale

Liczba akcji = zaktadowym  Liczba akcji = zaktadowym

Narodowy Funduszu Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej w Warszawie 11 108 004 84,15 6215 148 47,08 37,1
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej w Katowicach 736 655 5,58 367 972 2,79 2,8
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej w Lublinie 60 167 0,46 28 575 0,22 0,2
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej w Poznaniu 106 603 0,81 0 0,00 0,8
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej w Warszawie 295 444 2,24 84 769 0,64 1,6
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej w Zielonej Gorze 22 151 0,17 17 500 0,13 0,0
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej w Opolu 31011 0,23 0 0,00 0,2
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank

Polski Spotka Akcyjna w Warszawie 639 612 4,85 0 0,00 4,9

Zgodnie z otrzymanym przez BOS S.A. Zawiadomieniem, Narodowy Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej po przeprowadzeniu Wezwania, zamierza osiggnaé
11.263.961 akcji Spotki, uprawniajgcych do 11.263.961 gloséw na walnym zgromadzeniu Spokki,
stanowigcych 85,34% kapitatu zaktadowego Spofki i reprezentujacych 85,34% ogdlnej liczby
gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spofki (raport biezacy nr 27/2006 z dnia 25 lipca 2006 r.).

BOS S.A. w dniu 27 lipca 2006 r. otrzymat od dotychczasowych akcjonariuszy Banku -
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) w Sztokholmie, - Forsakringsaktienbolaget
Skandinaviska Enskilda Captive w Sztokholmie, - Repono Holding AB w Sztokholmie, -
Repono Service AB w Sztokholmie stanowiacych Grupe Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ.), zawiadomienie ujawniajagce stan posiadania poszczegélnych podmiotéw
zbywajacych akcje Wezwania. W wyniku sprzedazy wszystkich dotychczas posiadanych akc;ji
BOS S.A. z dniem 24 lipca 2006 r.: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) i jej podmioty
zalezne posiadajgce dotychczas tacznie 6.270.247 akcji, stanowigcych 47,50% w kapitale
zaktadowym, uprawniajacych facznie do 6.270.247 glosow na Walnym Zgromadzeniu i
stanowigcych 47,50% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BOS S.A. nie
posiadajg akcji Banku Ochrony Srodowiska S.A. (raport biezacy nr 28/2006 z dnia 27 lipca
2006 r.).

W dniu 27 lipca 2006 r. do BOS S.A. (raport biezacy nr 29/2006 z dnia 28 lipca 2006 r.)
wplynely oswiadczenia: Pana Eric Axel Rydmark — Wiceprezesa Zarzadu, Pana Weine
Gunther Svensson — Wiceprezesa Zarzadu o rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu BOS
S.A. ze skutkiem natychmiastowym.

Aktualny sktad Zarzadu Banku przedstawia sie nastepujaco:

1) Jerzy Witold Pietrewicz — Prezes Zarzadu,

2) Piotr Adam Wiesiotek — Wiceprezes Pierwszy Zastepca Prezesa Zarzadu,
3) Stanistaw Kostrzewski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 28 lipca 2006 r. do Banku (raport biezacy nr 29/2006 z dnia 28 lipca 2006 r.)
wplynely oswiadczenia: Lars Gregor Gustafsson - Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, Mats Kjaer — Cztonka Rady Nadzorczej, Gunnar Lars Lindberg - Czlonka Rady
Nadzorczej, Claes Johan Thureson - Cztonka Rady Nadzorczej o rezygnacji z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej BOS S.A. ze skutkiem natychmiastowym.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Banku przedstawia sie nastepujgco:
1) Andrzej Maria Herman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Wiestaw Siwczak - Sekretarz Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady:

3) Ryszard Stanistaw Bartkowiak,

4) Kazimierz Stanistaw Kujda,

5) Agnieszka Halina Zawartko.
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7. BOS S.A. poinformowat (raport biezacy nr 31/2006 z dnia 31 sierpnia 2006 r.), ze dokonane
zostato zbycie wierzytelnosci kredytowych na podstawie umowy z dnia 17 sierpnia 2006r.
zawartej z Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigetym, pod warunkami
zawieszajacymi. Pierwszym warunkiem byta zaptata przez nabywce ceny wierzytelno$ci, drugim
warunkiem ujawnienie przez wiasciwy sad wieczysto ksiegowy nabywcy wierzytelnosci jako
wierzyciela hipotecznego w miejsce Banku. Do chwili obecnej zostat spetniony pierwszy z dwéch
warunkéw umownych w postaci zaptaty ceny. Po uzyskaniu informacji o spetnieniu drugiego
warunku umownego Bank przekaze informacje odrebnym raportem biezacym. Wartosé
wierzytelno$ci bedacych przedmiotem umowy wynosi 134.832.866,46 ztotych, w tym naleznosé
gtéwna 72.155.958,47 ziotych. Nie istniejg powigzania pomiedzy stronami umowy. Kryterium
bedace podstawg uznania aktywéw za aktywa o znacznej wartosci jest wielkos¢ funduszy
wtasnych Banku.

8. Zarzad BOS S.A. zwolal na dzien 16 pazdziernika 2006 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie (raport biezacy nr 32/2006 z dnia 8 wrzesnia 2006 r.) z porzadkiem obrad
obejmujacym m.in. zmiany w Statucie Banku, podjecie uchwaly w sprawie sporzadzania
sprawozdan finansowych BOS S.A. zgodnie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Podpisy cztonkéw Zarzadu BOS S.A.

Jerzy Pietrewicz Prezes Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Piotr Wiesiotek Wiceprezes
imie i nazwisko Pierwszy Zastepca Prezesa Zarzadu

stanowisko/funkcja podpis
Stanistaw Kostrzewski Wiceprezes Zarzadu e,
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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