Potroczne sprawozdanie
z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A.

Prezes Zarzadu
mgr Jan Waszczak

Wiceprezes Zarzadu
mgr inz. Tadeusz Kaszowski

Katowice, wrzesien 2006 r.




Polroczne sprawozdanie 7 dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,, Ferrum” S.A.

1. PODSTAWOWE PRODUKTY

2. CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH RYNKOW ZBYTU I ZAOPATRZENIA

4. ZMIANY W ZASADACH ZARZADZANIA

SPIS TRESCI
I. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ 3
3
3
3. INFORMACJA O SPOLKACH WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ 4
4
4

5. KAPITAL ZAKLADOWY I STRUKTURA WLASNOSCI AKCIJI

6. INFORMACJE O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC

ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

7. SKLAD I WYNAGRODZENIA ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ

8. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWE]

9. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLY WAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]
10. TRANSAKCIJE WZAJEMNE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

11. INWESTYCJE

12. ZATRUDNIENIE

II. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

= I BN BN B o) e )

1. ANALIZA OSIAGNIETYCH W I POLROCZU 2006 R. WYNIKOW EKONOMICZNO—
FINANSOWYCH

2. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, POZYCZKACH, OTRZYMANYCH

PORECZENIACH

I GWARANCJACH

3. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

II1. INFORMACJE DODATKOWE

1. INFORMACJA O POSTEPOWANIU UKLADOWYM

2. INFORMACJA O UMOWACH Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO PRZEGLADU I
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH




Polroczne sprawozdanie 7 dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,, Ferrum” S.A. 3

I. Charakterystyka dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j

1. Podstawowe produkty
SEGMENT RUR

Spotka ,Ferrum” S.A. jest zakladem przetworczym specjalizujacym si¢ w produkcji rur stalowych ze
szwem, czarnych i izolowanych gltéwnie do przesytu mediow.

Spotka jest wiodacym producentem rur wielkogabarytowych. Wykonuje réwniez izolacje zewnetrzng
powloka polietylenowa 3LPE, zewngtrzne powloki laminatowe oraz cementowanie wewnetrzne rur
stalowych. Dysponuje potencjalem umozliwiajacym elastyczne reagowanie na potrzeby rynku, na ktérym
dziata.

W pierwszym pétroczu 2006 r. nastapit spadek wartosciowy i ilosciowy sprzedazy rur w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego z uwagi, iz w ubieglym roku emitent realizowal duzy
wartosciowo kontrakt obejmujacy dostawe rur na budowe trzeciej nitki rurociagu ,,Przyjazn”. Miejsce tej
umowy zajely w I potroczu br. mniejsze kontrakty o istotnym znaczeniu i dobrych perspektywach
pozwalajac dokladnie wykorzysta¢ w petni zdolnosci produkcyjne. Nastapit wzrost o 67% w ujeciu
warto$ciowym 1 wzrost o ponad 100% w ujeciu ilosciowym w zakresie sprzedazy rur zgrzewanych
indukcyjnie, co zapehito luke po duzym kontrakcie dotyczacym wylacznie rur spiralnie spawanych.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

»Zaklad Konstrukeji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. zajmuje si¢ produkcja:

- zbiornikow
- konstrukcji spawanych

Spotka ZKS Ferrum sp. z o.0. $wiadczy réwniez ushugi m.in. obrobki cieplnej, gigcia, ciecia, obrobki
skrawaniem i wykonuje badania ultradzwigkiem. Konstrukcje produkcji ZKS Ferrum sp. z o.0. sa
wykorzystywane w takich sektorach gospodarki jak energetyka, hutnictwo, przemyst cementowy,
gazownictwo i petrochemia.

W I potroczu 2006 r. nastapit skokowy wzrost wartosci sprzedazy zbiornikéw w szczegolnosci zbiornikow
LPG co ma zwiazek ze wzrostem popytu na ten produkt w nastgpstwie sytuacji ograniczenia dostaw gazu z
kierunku wschodniego pod koniec ubr. Krajowi odbiorcy rozbudowuja baz¢ magazynowa. Dynamika
wzrostu do I pdélrocza 2005 r. w tej grupie asortymentowej wyniosta ponad 530%. Rownie silny wzrost
nastapit w grupie asosrtymentowej innych konstrukcji spawanych oraz plaszczy co z kolei wiaze si¢ z
generalnie dobra koniunktura na przetworzone wyroby stalowe w nastgpstwie wzrostu inwestycji.

Tabela 1 Sprzedaz w ujeciu wartoSciowym

Wyszczegélnienie I poht‘;)sz;lZOO6 ! pollt‘;):z;eIZOOS Zmiana
| Zbiorniki | 2.324 | 368 | +532%
\Konstrukcje spawane i pozostate | 7.155 \ 7.573 \ -6%
| Razem : | 9.479 | 7.941 | +19%

2. Charakterystyka gtéwnych rynkéw zbytu i zaopatrzenia

Decydujace znaczenie dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej ,,Ferrum” S.A. ma rynek krajowy, na ktory
kierowane jest 69% wartosci sprzedazy, podczas gdy w [ polroczu 2005 r. udzial rynku krajowego
stanowil 92% wartosci sprzedazy. W stosunku do I potrocza 2005 r. istotnie wzrdst udzial eksportu i
dostaw wewnatrzwspolnotowych w wartosci sprzedazy grupy, co jest wynikiem strategii proeksportowe;j
przyjetej przez zarzad emitenta.
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SEGMENT RUR

Wiodacymi rynkiem w I potroczu 2006 r. jest rynek cieptowniczy podczas gdy w analogicznym okresie
roku poprzedniego wiodacym rynkiem byl petrochemiczny. Najwigkszym odbiorca ,,Ferrum” S.A. w 1
potroczu 2006 r. byla firma LOGSTOR ROR Polska sp. z o0.0. Jej udzial w sprzedazy emitenta wyniost
17%. Gtéwnymi dostawcami materiatow wsadowych wykorzystywanych do produkcji rur sa MINERFIN
a.s. Stowacja (udzial tego dostawcy wynosi 44% wartosci zakupéw) i FERROMETAL Holdings Ltd Cypr
(udzial tego dostawcy wynosi 43% wartosci zakupow). W I potroczu 2006 r. obok juz istniejacych
dostawcow zwigkszano zakupy tasmy stalowej z kierunkéw wschodnich poprzez import z Rosji i Ukrainy.

SEGMENT KONSTRUKCJI SPAWANYCH

Decydujace znaczenie dla ZKS Ferrum sp. z 0.0. ma rynek krajowy, na ktory kierowane jest prawie 92%
wartosci sprzedazy. Natomiast glownymi kierunkami sprzedazy poza obszar naszego kraju sa dostawy
wewnatrzwspolnotowe do Niemiec i Czech. Do najwiekszych odbiorcow spotki ,,Zaktad Konstrukcji
Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. w I pdétroczu 2006 r. nalezaly firmy BOR-POL sp. z 0.0., PETROLINVEST
sp. z 0.0. oraz FERRUM S.A., ktorej udziat stanowit 12% wartosci sprzedazy. Wiodacymi segmentami w
produkcji sa konstrukcje dla energetyki, zbiorniki cisnieniowe na LPG oraz inne konstrukcje spawane.
Materialty wsadowe kupowane sa gldwnie na rynku krajowym. Glownymi dostawcami o udziale
przekraczajacym 10% wartosci dostaw sa firmy BSK ,,Return” sp. z 0.0. oraz VITKOVICE STEEL Polska
sp. z 0.0.

3. Informacija o spétkach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ,Ferrum” S.A.

Grupe Kapitalowa objeta sprawozdaniem skonsolidowanym w I potroczu 2006 r. tworza ,,Ferrum” S.A.
oraz ,,Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. — konsolidowany metoda peina.

»FERRUM?” S.A. — podmiot dominujgcy

»ZAKEAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH

FERRUM?” SP. Z 0.0. - podmiot zalezny

kapital zaktadowy - 4.000 tys. zt,
warto$¢ nominalna udziatu — 1.000 zi,
100% udziat ,,Ferrum” S.A. w kapitale zaktadowym

4. ZImiany w zasadach zarzgdzania

W I pétroczu 2006 r. nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania grupa kapitatowa.

W spétkach grupy kapitatowej przedhuzono otrzymany z ramienia TUV Nord certyfikat dotyczacy
stosowanego systemu zarzadzania jakoscia EN ISO 9001.,,Ferrum” S.A. jest spdotka przyjazna dla
srodowiska, co dokumentuje posiadany certyfikat stosowanego systemu zarzadzania srodowiskiem EN ISO
14001. Ponadto spotka pozytywnie przeszta audyt certyfikatu American Petroleum Institute uzyskujac
przedtuzenie na kolejne lata.

5. Kapitat zaktadowy i struktura wtasnosci akciji

Kapitat zakladowy emitenta wynosi 37.919.324,34 zt i dzieli si¢ na 12.271.626 akcji zwyklych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 3,09 zt kazda akcja (serii A, B, C i D). W I pdlroczu 2006 kapitat
zakladowy nie ulegt zmianie.
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Tabela 2 Struktura akcjonariatu ,,Ferrum” S.A. wg stanu na 30.06.2006

Akcjonariusz Tlos¢ a!(c.]l Udzial
/ glosow
Nystal S.A. 3.458.527 28,2%
| ..BSK Return” sp.z 0.0. | 2.405.087 |  19,6%
Fundusze ING TFI S.A., w tym : 1.831.620 14,9%
ING FIO Stabilnego Wzrostu Emerytura Plus 623.033 5,1%
| Piotr Wolnicki | 905.602 | 7,4%
| Bank Gospodarstwa Krajowego | 686.983 | 5,6%
| Jozef Jedruch wraz z KFI ,,Colloseum” sp. z 0.0. | 684.228 | 5,6%
| Absolute East West Fund Ltd | 613.621 || 5,0%
| Pozostali | 1.685.958 |  13,7%
4 )
Struktura Akcjonariatu ONystal SA.
"FERRUM" S.A.
0O,BSK Return” sp.z 0.0.
OFundusze ING TFI S.A.
13,7%
0,
5,0% 28.2% | Opiotr Wolnicki
5,69 B Bank Gospodarstwa
. Krajowego
5,6% O J6zef Jedruch wraz z KF
,Colloseum” sp. z 0.0.
7 4% B Absolute East West Fund
' 19,6% Ltd
14,9% OPozostali
. y

Akcje spotki w posiadaniu 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych wg stanu na dzien 30.06.2006

Zarzad

> Jan Waszczak 9.971 akcji o tacznej wartosci nominalnej 30.810,39 zt
» Tadeusz Kaszowski 987 akcji o tacznej wartosci nominalnej 3.049,83 zt
Rada Nadzorcza

> Konrad Miterski 6.392 akcji o tacznej wartosci nominalnej 19.751,28 zt
> Stawomir Bajor 3.048 akcji o facznej wartosci nominalnej 9.418,32 zt

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaly akcji ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien
30.06.2006 r. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty w I potroczu 2006 r. udziatow w jednostkach
powiazanych emitenta.

6. Informacje o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akciji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sa znane umowy zawarte w I pdtroczu 2006 r., w wyniku ktorych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.




Polroczne sprawozdanie 7 dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,, Ferrum” S.A. 6

7. Sktad i wynagrodzenia Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej
Zarzad ,, FERRUM” S.A.

Zarzad emitenta w I potroczu 2006 dziatal w skladzie:

o Jan Waszczak - Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny
o  Tadeusz Kaszowski - Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji i Handlu

Zarzad ,,ZKS FERRUM sp. z o.o.

Do dnia 31 marca 2006 r. Zarzad podmiotu zaleznego dziatatl w skladzie:
o  Wojciech Nazarek - Prezes Zarzadu
o  Karol Jelen - Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. Finansowych

Od dnia 1 kwietnia br. Pan Andrzej Holda zastapil Pana Karola Jelenia na stanowisku Czlonka Zarzadu
petniac funkcje Dyrektora ds. Handlowych.

Rada Nadzorcza ,, FERRUM ™ S.A.

Rada Nadzorcza emitenta w I poiroczu 2006 dziatata w skladzie:

o  Konrad Miterski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Jerzy Wozniak - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Stawomir Bajor - Sekretarz Rady Nadzorczej

o Andrzej Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

o  Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza ,,ZKS FERRUM sp. z o.o.

Rada Nadzorcza podmiotu zaleznego w 1 pdtroczu 2006 dziatata w skladzie:

o Jan Waszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
o  Stawomir Bajor - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o Tadeusz Demel - Sekretarz Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych w spotkach Grupy Kapitalowej ., FERRUM ™ S.A.

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych w spotkach grupy kapitatowej wyniosty za I potrocze 2006 r. 515 tys.
zk (w tym 372 tys. zt 0séb zarzadzajacych przedsigbiorstwem emitenta) a nadzorujacych 183 tys. zt (w tym
153 tys. zl 0s6b nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta). Prezes Zarzadu ,,Ferrum” S.A. Jan Waszczak
w 1 potroczu 2006 r. pemit réownoczesnie funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej ,.Zakladu
Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. i z tego tytutu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 12 tys. zt.

8. Przewidywany rozwdj grupy kapitatowej

Zasadniczym celem Grupy Kapitalowej Ferrum S.A. w 2006 r. jest dalszy wzrost sprzedazy oraz
rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci. ,,Ferrum” S.A. realizuje inwestycje, ktora umozliwi rozszerzenie
gamy produkcji o profile zamknigte przeznaczone dla segmentu budownictwa.

Podmiot dominujacy w grupie spotka ,Ferrum” S.A. rozszerza rynki zbytu dla swoich wyrobdow.
Regularnie sptaca zobowiazania uktadowe (saldo tych zobowiazan na dzien 30.06.2006 r. wynosi 6,4 min
zb) oraz pozauktadowe wobec instytucji bankowych i dostawcéw materialu wsadowego.

Celem ,,Zaktadu Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. jest dalsze zwigkszanie produkcji w segmencie
zbiornikow 1 poprawa w zakresie wyniku netto realizowana migdzy innymi poprzez maksymalne
wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych oraz konsekwentna minimalizacje kosztéw we wszystkich
obszarach dziatalnosci.
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9. Zdarzenia i czynniki istotnie wptywajgce na dziatalnosé grupy kapitatowej

Na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. w I pétroczu 2006 r. istotny wptyw wywarly w

szczegolnosci:

e zawarcie z dunska firma Logstor A/S ramowej umowy na dostawg w 2006 r. duzej ilosci rur
przeznaczonych dla segmentu cieplowniczego — aktualnie prowadzone sa rozmowy nt. zwigkszenia
dostaw w 2007 r.,

e zawarcie znaczacych kontraktéw na sprzedaz rur na rynek austriacki (ISOPLUS Fernwirmetechnik
GmbH), niemiecki (EWE Aktiengesellschaft), litewski (AB Lietuvos Dujos), chorwacki,

e zawarcie znaczacych umow z krajowymi podmiotami takimi jak ZRUG sp. z o.0. (sektor gazowniczy)
oraz Grupa Kapitatowa ,,Invest” sp. z 0.0. (segment cieptowniczy),

e dobra koniunktura na rynku stalowym i w branzach z ktorych pochodza stali odbiorcy spétek Grupy
Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. przekladajaca si¢ na maksymalne obtozenie linii produkcyjnych,

e dobre perspektywy branzy na najblizsze kwartaly.

10. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi

Laczne transakcje netto z podmiotami powiazanymi w | potroczu br. wyniosty 17.123 tys. zl, a wg kursu
EUR na 30.06.2006 r., ktory ksztaltowal sie na poziomie 4,0434 PLN wyniosty 4.235 tys. EUR. Wedlug
poszczegdlnych podmiotow transakcje te przedstawialy si¢ nastepujaco:

o Zaklad Konstrukcji Spawanych Ferrum sp. z o.0. — 2.173 tys. zl (transakcje sprzedazy medidw,
dzierzawy nieruchomosci i maszyn, zakupu plaszczy stalowych i ustug badan radiograficznych),

e BSK Return sp. z 0.0. — 9.701 tys. zt (transakcje zakupu tasmy stalowej i blachy oraz sprzedazy rur),

e Nystal S.A. — 5.249 tys. zt (transakcje zakupu blach oraz sprzedazy rur).

11. Inwestycije

W 1 potroczu 2006 r. w grupie kapitatowej w zakresie realizacji inwestycji rzeczowych i zakupow
gotowych dobr inwestycyjnych poniesiono naktady w wysokosci 2.210 tys. zt sfinansowane Srodkami
wilasnymi. Kwota ta obejmuje naktady w wysokosci 833 tys. zt zwiazane z doposazeniem linii zgrzewania
emitenta w urzadzenia do produkcji profili zamknigtych. Zawarto kontrakty na dostawe¢ dokumentacji
technicznej i osprzetu do produkcji profili zamknigtych o przekrojach kwadratowych i prostokatnych.
Planuje si¢, ze inwestycja ta kosztowaé bedzie 6 mIn zt. W pozostatej czesci naklady inwestycyjne
dotyczyly rozbudowy bocznicy kolejowej, aby utatwi¢ dostep do magazynow rur, modernizacji konstrukeji
dachu i pokry¢ dachowych hal produkcyjnych oraz zakupow gotowych dobr inwestycyjnych.

,Z.aktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. w I pétroczu 2006 r. ponidst naklady inwestycyjne w
kwocie 177 tys. zt. Naklady te dotyczyly m.in. adaptacji pomieszczen, modernizacji sieci instalacyjne;j,
budowy wiasnej kotlowni.

12. Zatrudnienie

W Grupie Kapitalowej ,,Ferrum” S.A. wedlug stanu na dzien 30.06.2006 r. bylo zatrudnionych 568
pracownikow, z tego 428 osob w ,,Ferrum” S.A. i 140 w ,,Zaktadzie Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z
0.0.  Strukture zatrudnienia w grupie z podzialem na stanowiska robotnicze i nierobotnicze
zaprezentowano w tabeli ponizej.

Tabela 3 Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitalowej ,,Ferrum” S.A.

30.06.2006 ‘30.06.2005 ‘ .
zmiana

Wyszczegélnienie e e
| Stanowiska nierobotnicze 103 | 101 | +2,0%

| Stanowiska robotnicze \ 465 | 448 || +3,8%
|
|

| Razem: 568 | 549 | +3,5%
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II. Sytuacja ekonomiczno-finansowa

1. Andliza osiggnietych w | pétroczu 2006 r. wynikéw ekonomiczno-finansowych

Analiza rachunku wynikow

W 1 pélroczu 2006 r. grupa osiagneta zysk netto w wysokosci 3.661 tys. zl. Przychody dziatalnosci
operacyjnej wyniosly 103.261 tys. zl., w tym przychody ze sprzedazy produktow oraz towardéw i
materiatow 101.861 tys. zk

Tabela 4 Struktura wyniku netto

‘ Wyszczegélnienie ‘ L p(’)ht';;z:lm% ‘ L p(’)ht';;Z;ZOOS ‘ Zmiana

| Zysk brutto ze sprzedazy | 9.957 | 13.053 | -24%
| Zysk z dziatalnosci operacyjnej | 3.070 | 5.942 | -48%
| Wynik na dziatalnosci finansowej | 669 | -2.090 | +132%
| Zysk brutto | 3.739 | 3.852 | 3%
|P0datek dochodowy | 78 | 0 | -
Zysk netto z dzialalnosci ‘ 3.661 ‘ 3.852 ‘ 5%
kontynuowanej:

Czynniki, ktore wplynely na wynik finansowy grupy w I pétroczu 2006 r.:

v niekorzystne warunki pogodowe w postaci ostrej i przedluzajacej si¢ zimy mialy istotny wiyw na
wyniki | kwartatu br. z uwagi na fakt, ze grupa wytwarza dobra inwestycyjne,

v czynniki makroekonomiczne, w tym oslabiajaca si¢ zlotowka, ktora wplywala na rentownos$¢ sprzedazy
eksportowej oraz wplywata na zmniejszenie konkurencyjno$ci importowanych rur,

v wzrost zamdéwien na rury z krajéw wspolnoty spowodowany wzrostem koniunktury oraz spadkiem zapasow,

v wzrost sprzedazy krajowej w segmencie zbiornikow spowodowany migdzy innymi ograniczeniem dostaw gazu
pod koniec ubr. oraz w segmencie konstrukcji spawanych w wyniku wzrostu popytu,

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych dla Grupy Kapitalowej ,,Ferrum” S.A. na rok
2006.

Analiza bilansu

W stosunku do stanu na koniec 2005 r. w okresie sprawozdawczym obnizyla si¢ wartos¢ majatku trwatego
0 2.049 tys. zI w wyniku jego amortyzacji, w strukturze majatku ogoétem jego udziat wynidst 61,1% i
wzrést o 1,3 pkt %.

W zakresie majatku obrotowego nastgpita obnizka zaréwno w wartosciach bezwzglednych o 6.108 tys. zi,
jak i w strukturze aktywdéw o 1,3 pkt % do poziomu 38,9% na 30.06.2006 r., bedaca m.in. wynikiem
obnizenia stanu zapaséw. W zakresie zrodet finansowania w 1 pdlroczu 2006 r. nastapit spadek kapitatu
obcego (lacznie z rezerwami na zobowiazania i rozliczeniami miedzyokresowymi) w wartosciach
bezwzglednych o 11.818 tys. zt. W strukturze pasywow kapital wlasny wzrdst do poziomu 43,7% tj. o 3,2
pkt % a w wartosciach bezwzglednych o 3.661 tys. zZt w wyniku wzrostu kapitatu zapasowego oraz
dodatniego wyniku netto osiagnigtego w I pdtroczu 2006.

Analiza przeplywow pienieznych

Srodki pienigzne wg stanu na 30.06.2006 r. osiagnely poziom 2.533 tys. zt i zmniejszyly sie 0 2.742 tys. zt
w stosunku do stanu na koniec 2005 r., gtdwnie w wyniku splaty rat kredytow i pozyczek oraz wydatkéw
inwestycyjnych, gdyz z dziatalnos$ci operacyjnej przeplywy byly dodatnie i wyniosty 8,1 min zl.
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Tabela 5 Struktura przeplywéw pienieznych

| Wyszczegdlnienie | tys. zl

| Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej | +8.068

| Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej | -1.258

| Przeplywy z dzialalnosci finansowej | -9.552

| Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych netto: | -2.742

Tabela 6 Wybrane wskazniki finansowe
| Nazwa wskaznika | I pétrocze 2006 | 2005 | Algorytm liczenia
ik iatalno$ci jnej +
EBITDA 20.1 Wynik na fima alnosci operacyjnej
- amortyzacja (mln zt)
| Wskazniki plynnosci finansowej
| Wskaznik biezacej ptynnosci | 1,24 | 1,22 | Majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterm.
Szybki wskaznik ptynnosci 0,81 0,79 (Maj atek oprotowy ~ zapasy) / zobowiazania
krétkoterminowe

| Wskazniki zadluzenia
Relacja zobowiazann do majatku 0.56 0.60 Zobowiazania dlugo i krétkoterm / majatek
ogdtem ’ ’ ogodtem
Relacja zobowiazan do kapitatu 129 147 Zobowiazania dlugo i krétkoterm./ kapitat
wiasnego ’ ’ wlasny
Wskaznik pokrycia dhugu majatkiem 2,47 2,26 Majatek trwaly / zobowiazania dtugoterminowe
trwalym
| Wskazniki rentownosci
| Wskaznik rentownosci aktywow | 1,71% | 3,72% | Zysk netto / aktywa *100%
Wskaznik rentownosei kapitatu 3,91% 9,19% Zysk netto / kapital wlasny * 100%
wlasnego
X::Z)azmk rentownosci sprzedazy 3,59% 3,04% Zysk netto / sprzedaz netto *100%

2. Informacja o zaciggnietych kredytach, pozyczkach, otrzymanych poreczeniach

i gwarancjach

Tabela 7 Zobowiazania ,.Ferrum” S.A. z tytulu rat kredytow i pozyczek wedlug stanu na 30.06.2006

S Kwota kredytu /
e ziclaincs ozyczki do splacenia Termin splaty Zabezpieczenie
kredytu lub pozyczki pozy p p p
tys. zt
stan na stan na
KREDYTY 30.06.06 30.06.05
] Cesja wierzytelnosci, hipoteka,
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 2.447 3.915 02.2008 || przewlaszczenie rzeczy ruchomych, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej
Whis do hipoteki, zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych i zapasach, przelew
wierzytelnosci, cesja praw z polisy
ING Bank $laski S.A. 10.332 14.923 30.09.2008 | Ubezpicczeniowe), przewlaszezenie rzeczy
ruchomych, zastaw rejestrowy na linii
HOESCH i wydziale rur spiralnie
spawanych, porgczenie spotki ZKS, zastaw
rejestrowy na udzialach w spotce ZKS
ING Bank Slaski S.A. 2.167 2.833 30.09.2008 || Cesja wierzytelnosci




Polroczne sprawozdanie 7 dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,, Ferrum” S.A. 10

S Kwota kredytu /
e ziclaincs ozyczki do splacenia Termin splaty Zabezpieczenie
kredytu lub pozyczki pozy p p p
tys. zt

ING B ank Slaski S.A. gwarancja 2.600 3.756 30.09.2008 | Weksel wilasny, hipoteka na nieruchomosci
zrealizowana

RAZEM KREDYTY 17.546 | 25.427

POZYCZKI stan na stan na

30.06.06 30.06.05

Weksel wlasny, porgczenia innych firm,
sadowy zastaw rejestrowy na linii do
cementowania rur, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j

Wojewodzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki 2.056 3.085 30.06.2008
Wodnej

Wojewddzki Fundusz Ochrony Przelew wierzytelnosci, nieodwotalne

Srodowiska i Gospodarki 4 6 30.06.2008 .
Wodnej pelnomocnictwo
| RAZEM POZYCZKI | 2.060 | 3.091 |
| OGOLEM | 19.606 | 28.518 |

»Zaktad Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. w I pdtroczu 2006 r. nie zaciagal kredytéw ani
pozyczek oraz nie udzielal pozyczek na rzecz innych podmiotdw.

Tabela 8 Poreczenia udzielone Grupie Kapitalowej ,,Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2006

Poreczyciel Tytulem Ifyv:o;:u Data udzielenia Data wygas$nigcia
| Izostal Zawadzkie | pozyczki WFOS | 2.500 | 28.05.1999 | 30.06.2008
| HPR Chorzéw | pozyczki WFOS | 2.000 | 26.04.1999 | 30.06.2008
| ZKS Ferrum sp. z 0.0. | kredytu ING | 1.000 | 27.05.2002 | 31.12.2008
| ZKS Ferrum sp. z 0.0. | kredytu ING | 1.000 | 27.05.2002 | 30.06.2010
| RAZEM PORECZENIA | 6.500 | ii

Tabela 9 Gwarancje udzielone Grupie Kapitalowej ,.Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 30.06.2006

1
Udzielajacy Odbiorca Kwota . - Data Data
% x Rodzaj gwarancji : z e
Gwarancji gwarancji tys. euro udzielenia wygasnigcia
ING Bank Slaski S.A. | AB ,Lietuvos dujos® 126 | gwarancjadobrego | g1 505 31.07.2006 I
wykonania
| RAZEM GWARANCJE | 126 | ||

Wedlug stanu na 30.06.2006 r. osoby nadzorujace, zarzadzajace oraz ich osoby bliskie nie mialy
zadhuzenia wobec spotki. Emitent w [ pdotroczu 2006 r. nie udzielil gwarancji i poreczen w stosunku do
0sob zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich oséb bliskich.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko ogdlnoekonomiczne i rynkowe

Polityka gospodarcza, fiskalna i pieniezna w istotny sposéb determinuja tempo wzrostu finalnego popytu
krajowego w tym réwniez na dobra inwestycyjne, co w posredni sposéb warunkuje wielkos¢ sprzedazy
Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. i w konsekwencji jej wyniki finansowe. Ewentualne pogorszenie
sytuacji gospodarczej spowodowatoby m.in. ogoélny spadek aktywnosci gospodarowania oraz wzrost
ryzyka inwestycyjnego. Wyroby przedsiebiorstw wchodzacych w sklad grupy kapitalowej sa dobrami
inwestycyjnymi i pogorszenie sytuacji gospodarczej miatoby wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej
grupy i perspektywy jej rozwoju. Czynnikiem neutralizujacym negatywne skutki ostabienia koniunktury
jest cztonkowstwo naszego kraju w Unii Europejskiej, co zwieksza dostep odbiorcow grupy do funduszy
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unijnych, dzieki ktérym nastgpuje finansowanie procesu modernizacji i wymiany infrastruktury. Réwniez
ozywienie w gospodarce wynikajace czy to z czynnikoéw wewnetrznych (sytuacja w systemie podatkowym,
zmiany regulacji prawnych, poziom stop procentowych, stopa bezrobocia, stan budzetu panstwa), czy tez
zewnetrznych (koniunktura na europejskim rynku stalowym, prowadzona polityka zagraniczna panstwa)
bedzie mialo wplyw na efekty ekonomiczne osiagane przez grupe. W tym sensie jest to czynnik ryzyka,
ktéry grupa musi realnie uwzglednia¢ przy planowaniu wielkosci produkc;ji.

Ryvzvko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

Sprzedaz rur ,,Ferrum” S.A. wyraznie wzrasta w miesiacach od marca do pazdziernika, osiagajac w tym
okresie najwyzszy poziom, a maleje od listopada do lutego, przyjmujac nizszy poziom szczegdlnie w
miesigcach zimowych czego przyczyny leza w cyklu dziatalnosci odbiorcow. Poziom sprzedazy zalezy
bowiem od mozliwosci instalacji rur oraz wykonania remontow istniejacych sieci. Spdtka stara sig
zmniejszy¢ tg zaleznos¢ poprzez realizacje kontraktow na rynki unijne i eksport.

Sprzedaz produktow ,,Zakladu Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z 0.0. wzrasta w przypadku konstrukcji
spawanych w miesiacach od wrzesnia do marca z uwagi na okres remontowy w branzach bedacych
klientami tego podmiotu, natomiast rynki zbytu zbiornikow w szczegdlnosci paliwowych charakteryzuja
si¢ stabilizacja sprzedazy od kwietnia do grudnia oraz jej sezonowa obnizka w pierwszym kwartale.

Ryzyko konkurencji

Ryzyko to jest rozne dla poszczegolnych podmiotéw z Grupy Kapitatowej ,,Ferrum” S.A. W asortymencie
rur do przesytu mediow ,,Ferrum” S.A. jest wiodacym producentem na rynku krajowym posiadajac jedynie
konkurencje wsréd producentow zagranicznych. ZKS Ferrum sp. z o.0. jest narazony na dziatania
konkurencji w zakresie produkcji zbiornikow paliwowych, ma jednak przewage nad konkurencja w
przypadkach, w ktorych kluczowym czynnikiem pozyskania zamoéwienia jest termin dostawy. Ze wzgledu
na specjalizacj¢ w produkcji konstrukcji spawanych dla poszczegolnych galezi przemystu liczba
podmiotow na tym rynku jest ograniczona maksymalnie do kilku podmiotow.

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa ,,Ferrum” S.A. rozlicza niektore kontrakty na bazie euro i dolara. Zachowanie si¢
kurséw tych walut ma wplyw na osiagane wyniki finansowe. Podmioty grupy staraja si¢ rownowazy¢
pozycje walutowe aby ograniczy¢é wpltyw réznic kursowych na wynik. Zakupy walut dokonywane sa za
posrednictwem duzych renomowanych instytucji finansowych. Ponadto podmiot dominujacy w grupie
zabezpiecza si¢ przed ryzykiem kursowym zawierajac walutowe transakcje terminowe.

I11. Informacje dodatkowe

1. Informacja o postepowaniuv uktiadowym

Postanowieniem z dnia 23.12.2003 r. Sad Rejonowy w Katowicach zatwierdzil uktad spotki z
wierzycielami. Raty uktadowe i zobowigzania pozauktadowe sa sptacane terminowo. Sptacono 6 rat.

2. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do przeglgdu i badania

sprawozdan finansowych

,Ferrum” S.A. zawarta w dniu 12 maja 2006 z Biurem Uslug Rachunkowosci i Finanséw M.W. , . RAFIN”
w siedzibg Sosnowcu umowy o przeprowadzenie przegladu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I péirocze 2006. Koszt w/w umdw wynidst w roku biezacym 9,6 tys. zt a w
ubieglym 9 tys. zl netto. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutlu badania i przegladu sprawozdan
finansowych wyniesie za okres 2006 roku 31,8 tys. zt netto. W 2005 roku wynagrodzenie to wyniosto 30
tys. zt netto.




