SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI MEDIATEL SA
ZA OKRES OD 01.01.2006 DO 30.06.2006 ROKU

I. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPEYW NA DZIAEALNOSC SPOLKI

W pierwszym poétroczu 2006r. najwigkszy wplyw na dziatalno§¢ MediaTel SA (,,Spétka) mialy zdarzenia
marketingowe i administracyjne.

W pierwszym pdtroczu 2006r. Spétka przeprowadzila szereg dziatan marketingowych, ktérych celem byto
aktywne pozyskiwania nowych abonentéw ustugi MediaTel IP. Oferta MediaTel zostata wzbogacona o t¢ ustuge
potaczen z wykorzystaniem przy realizacji technologii tradycyjnej oraz technologii VoIP zastosowanej na tzw.
ostatniej mili, czyli na odcinku pomigdzy centrala abonencka a klientem. MediaTel SA $wiadczy obecnie peten
wachlarz ustug na bazie wtasnego prefiksu 1031, w tym potaczen miedzynarodowych (ILD), migdzystrefowych
(DLD), do sieci komérkowych (F2M) oraz lokalnych (LCCS) takze przy dokonaniu przez abonentéw stalej
preselekcji. MediaTel proponuje takze dostgp do Internetu.

Poprzez sukcesywne poszerzanie oferty z wykorzystaniem réznych technologii telekomunikacyjnych Spétka
dazy do kompleksowej obstugi klienta. Celem obecnych dziatan Spoétki jest uzyskanie statusu dostawcy
abonamentu oraz wirtualnego operatora komérkowego (MVNO). Mozliwo$¢ otrzymania pelnego pakietu ustug
telekomunikacyjnych u jednego operatora niesie korzys$ci dla abonentéw w postaci tanszych potaczen oraz
uproszczonego sposobu rozliczen.

W lutym 2006 roku Spétka podpisata porozumienie z Polkomtel SA dotyczace zamiaru podjgcia rozmoéw i
negocjacji w sprawie uzgodnienia zasad i warunkéw ewentualnej wspdtpracy pomigdzy Polkomtel SA i
MediaTel SA w zakresie §wiadczenia ustug telekomunikacyjnych uzytkownikom koncowym MediaTel SA — we
wlasnym imieniu i na wlasny rachunek w publicznych ruchomych sieciach telekomunikacyjnych
wykonywanych w calo$ci lub czgsciowo z wykorzystaniem ruchomej publicznej sieci Polkomtel (MVNO) na
terytorium Polski.

30 marca 2006 roku uruchomiony zostal komercyjny punkt Styku Sieci (,,PSS”) o przepustowosci STM1
pomigdzy sieciami telekomunikacyjnymi MediaTel oraz Polkomtel. Bezpos$redni PSS umozliwia wspétprace
obu spétek w zakresie wzajemnej wymiany ruchu telekomunikacyjnego bez konieczno$ci kosztownego
tranzytowania tego ruchu przez sieci innych operatoréw.

W pierwszym poétroczu 2006 Spétka dokonata rozbudowy zasobdw technicznych i organizacyjnych swojego
centrum telemarketingowego, modernizacji i przegladu infrastruktury w celu §wiadczenia nowych rodzajow
ustug.

Stosunki z TP SA — pozostaja tylko czg¢sciowo uregulowane w zakresie decyzji administracyjnych wydanych
przez Prezesa UKE. Zarzad MediaTel SA w zwiazku z obserwowanym brakiem warunkéw zapewniajacych
skuteczna konkurencje wobec TP SA na rynku ustug telekomunikacyjnych, podjat dzialania wspierajace proces
liberalizacji, wystosowujac w pierwszym pétroczu 2006 do Urzedu Komunikacji i Elektroniki kolejne wnioski o
rozstrzygnigcia administracyjne wynikajace ze wspoétpracy z TP SA.

W pierwszym poétroczu 2006 roku przychéd MediaTel SA przewyzszyt warto$¢ uzyskang ze sprzedazy w calym
2005 roku. IIQ 2006r. to juz trzeci z kolei kwartatl systematycznej poprawy osigganych wynikéw finansowych.
Spétka uwaza, ze wzrost przychodéw w takim zakresie jest nadal osiagalny w zwiazku z mozliwoscia poprawy
sytuacji na rynku ustug glosowych poprzez korzystne dla operatoréw alternatywnych decyzje regulacyjne
Prezesa UKE majace na celu wyksztalcenie mechanizmu skutecznej konkurencji. MediaTel spodziewa sig, ze
sukces rynkowy firmy w najblizszych kwartalach bedzie w gltéwnej mierze determinowany tempem
pozyskiwania klientéw oraz wprowadzeniem nowych wysokomarzowych ustug. Obserwowane trendy pozwalaja
oczekiwaé utrwalenia pozytywnych zjawisk w wynikach finansowych Spoéiki.

II. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Przychody za pierwsze pétrocze 2006 w stosunku do pierwszego poétrocza 2005 roku wzrosty o 394,5%
osiagajac poziom 32.143 tys. zt. Zysk netto w tym okresie przewyzszyl warto$¢ 1.486 tys. zlotych, a EBITDA
(zysk operacyjny + amortyzacja) za ten okres przekroczyla poziom 2.356 tys. zlotych.

Sytuacj¢ finansowa MediaTel SA nalezy okresli¢ jako dobra. Spétka na biezaco pokrywa swoje zobowigzania
wobec kontrahentéw, nie posiada réwniez zadnych zaleglo$ci w stosunku do Skarbu Pafistwa.

Na osiagnigcie zysku netto w pierwszym pétroczu 2006r. decydujacy wptyw miaty ponizsze zdarzenia:



- utrzymanie wysokiego wolumenu ruchu hurtowego §wiadczonego dla odbiorcéw krajowych,

- wzrastajace tempo pozyskiwania klientéw w ruchu abonenckim przy wykorzystaniu
dotychczasowej infrastruktury,

- eksploatacja nowych punktéw styku dla odbiorcéw hurtowych i w wyniku tego ponad dwukrotne
zwigkszenie przepustowosci dla ruchu hurtowego w warszawskiej strefie numeracyjne;j.

W I péiroczu 2006 roku wzgledem I péirocza roku poprzedniego nastapita optymalizacja struktury pasywow,
udzial kapitaléw wtasnych spadt do 49,38% z poziomu 68,81%, co wynikalo z dynamicznego wzrostu sumy
bilansowej o 80%.

W I pétroczu 2006 koszty sprzedanych produktéw, towarédw i materiatéw rosty wolniej niz przychody w wyniku
czego nastapil wzrost marzy brutto ze sprzedazy z poziomu 7,82% w roku 2005 do 11,23% w 2006 roku.

Nie wystgpuja zadne zagrozenia zdolno$ci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan przez MediaTel
SA zgodnie z harmonogramem. Analiza wskaznikowa wskazuje na catkowite pokrycie aktywéw trwatych
kapitalem wlasnym. Dynamiczne przyspieszenie wzrostu sprzedazy do 394,5 % znalazto odbicie m.in. w postaci
zmian w strukturze zadluzenia w badanym okresie (nastapit wzrost zobowiazan krétkoterminowych o przeszto
200%). Tym samym wskaznik ogélnego zadtuzenia wzrdst o 19,43 punktéw procentowych, natomiast wskaznik
zadluzenia kapitatu wlasnego wzrést o 57,18 punktéw procentowych.

III. OCENA CZYNNIK(:)W I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
WYNIKI Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ MEDIATEL SA.

W drugim péiroczu 2006 roku mozliwe jest wydanie przez UKE kolejnych decyzji administracyjnych. W
zalezno$ci od okresu wdrazania dotychczasowych jak i przysztych decyzji prezesa UKE, a w zwiazku z tym
przedluzajacym si¢ okresem funkcjonowania Spétki w warunkach niedostatecznych dla wytworzenia skutecznej
konkurencji, moze to skutkowaé konieczno$cia zwigkszenia naktadéw inwestycyjnych przez Spétke¢ oraz
zmniejszeniem przychodéw.

IV. CZYNNIKI RYZYKA 1 ZAGROZENIA

Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz z mozliwos$cia finansowania
strategii rozwoju Emitenta

Ryzyko zwiazane z podwykonawcami i dostawcami ustug, w tym ryzyko zwiazane z dzierzawieniem linii
telekomunikacyjnych

Ryzyko zwiazane z wykorzystywanymi przez Emitenta systemami informatycznymi, uszkodzeniem,
zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidlowego funkcjonowania systeméw informatycznych

Ryzyko zwiazane z zapotrzebowaniem na ustugi dostgpu do sieci Internet zwigzane z niepewnoscia, co do
przysziego ksztattu rynku ustug dostgpu do sieci Internet i rozwojem technologicznym

Ryzyko zwiazane z szybkim rozwojem technologii oraz mozliwoscia utrzymania najwyzszego standardu uslug
oferowanych przez Emitenta

Ryzyko zwiazane z utrzymaniem i przyciagnigciem najlepszych oséb zarzadzajacych oraz wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw

Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnoscia rynku ustug telefonii glosowej oraz ustug dostgpowych

Ryzyko zwigzane z podleganiem pod okres$lone regulacje prawa telekomunikacyjnego

V. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY LUB USLUGI I RYNKI DZIALALNOSCI
Ustugi oferowane przez MediaTel SA mozna sklasyfikowaé w nastepujace grupy:

- ustugi telekomunikacyjne,
- ustugi internetowe, w tym Konta Dodzwaniane (ustugi dial-up), Serwery Wirtualne i Serwery Rodzinne,
- ustugi informatyczne.

Gtéwnym zrédlem przychodéw ze sprzedazy Spétki sa wuslugi, w tym przede wszystkim ushugi
telekomunikacyjne. W pierwszej potowie 2006 roku 98,79% tacznych przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug
Spétki realizowanych byto ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych. Spétka uzyskuje nieznaczne przychody ze
sprzedazy towaréw.



Przychody ze sprzedazy MediaTel SA w podziale na grupy (tys. z})

Przychody ze sprzedazy

I p6trocze 2006 I pétrocze 2005
Ustugi, w tym 32.128 6.459
99,95% 99,37%
- ustugi telekomunikacyjne 31.754 5.953
98,79% 91,58%
- ustugi internetowe 374 480
1,16 % 7,38%
- inne - 26
0,40 %
Towary, urzadzenia telekomunikacyjne 15 41
0,05% 0,63%
Razem towary i ushugi 32.143 6.500

MediaTel SA koncentruje swoja dziatalno$¢ ustugowa na obstudze telekomunikacyjnej znaczacych klientéw
korporacyjnych oferujacych duzy wolumen ruchu telekomunikacyjnego, oraz matych i $rednich podmiotéw

gospodarczych. Posiada takze ofertg skierowana do klientéw indywidualnych.

VI. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU

Przychody ze sprzedazy Emitenta realizowane ze sprzedazy ruchu telekomunikacyjnego realizowanego w

Polsce.

Charakter i specyfika zawieranych przez Emitenta uméw z odbiorcami ustlug sprawia, iz pomimo znacznego
udziatu niewielkiej grupy odbiorcéw w przychodach realizowanych przez Spétkg prowadzona przez nig

dziatalno$¢ gospodarcza nie moze by¢ uznana za uzalezniong od odbiorcéw, z ktérymi zawarto umowy.

Odbiorcy, ktérych udzial osigga co najmniej 10 % przychodow MediaTel SA ze sprzedazy ogétem

Nazwa odbiorcy Udziat w sprzedazy
TELE 2 26,8%
TP SA 32,8%

Nazwa dostawcy Udziat w sprzedazy
TP SA 37,2%
E-TELKO Sp. z o0.0. 15,6%

Z wymienionymi podmiotami nie wystepuja zwiazki kapitalowe, a wspdipraca odbywa si¢ na podstawie

zawartych uméw w oparciu o przepisy obowiazujacego prawa.

Dostawcy, ktorych udzial osiaga co najmniej 10 % przychodéw MediaTel SA ze sprzedazy ogétem




Przychody ze sprzedazy MediaTel SA w podziale na rynki zbytu (tys. zI)
Przychody ze sprzedazy

Produkty / towary / ustugi I pétrocze 2006r. I pétrocze 2005r.

Sprzedaz krajowa
- grupy towaréw:
- urzadzenia telekomunikacyjne 15 41

- grupy ustug:

- ustugi internetowe 374 480
- ustugi telekomunikacyjne 31.722 5.460
- inne 26

Sprzedaz za granicg — Niemcy

- grupy ustug:

- ustugi internetowe

- ustugi telekomunikacyjne 232
- inne

Sprzedaz za granicg — Kanada

- grupy ustug:

- ustugi internetowe

- ustugi telekomunikacyjne 147
- inne

Sprzedaz za granicg — USA

- grupy ustug:

- ustugi internetowe

- ustugi telekomunikacyjne 32 114
- inne

Sprzedaz za granicg — Szwecja

- grupy ustug:

- ustugi internetowe

- ustugi telekomunikacyjne -
- inne

Razem Produkty / towary / ustugi 32.143 6.500

Warto$¢ sprzedazy z podzialem na rodzaje dzialalno$ci gospodarczej i strukture geograficzng
rynkéw zbytu

Przychody ze sprzedazy MediaTel SA (tys. z}).

I pétrocze 2006r. I pétrocze 2005r.
Przychody ze sprzedazy, w tym: 32.143 6.500
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 15 41
Przychody ze sprzedazy uslug 32.128 6.459

Ze wzgledu na charakter $wiadczonych ustug (potaczenia telefoniczne, ustugi wirtualne) nie mozna
jednoznacznie (poza odbiorcami zagranicznymi) wyszczegolni¢ struktury geograficznej sprzedazy. Mozna
jedynie przyblizy¢, ze wigkszos¢ sprzedazy (ze wzgledu na posiadane urzadzenia techniczne) odbywa si¢ w
Warszawie.

VII. ZNACZACE UMOWY ZAWARTE PRZEZ EMITENTA

Z uwagi na specyfike dziatalnosci MediaTel SA stosuje kryterium przychodéw ze sprzedazy do oceny znaczenia
zawartej umowy. Za znaczace Spdika uznaje umowy, ktérych warto§¢ przekracza 10% wartosci przychodéw
netto ze sprzedazy Emitenta za okres ostatnich 4 kwartatéw (od 1.07.2005r. do 30.06.2006r.), tj. 10% kwoty
49.968 tys. zl., czyli 4.996,8 tys. zl. Spdétka w pierwszej potowie 2006 roku z realizacji zadnej z uméw nie
osiagneta znaczacej wielko$¢ przychodu.



VIIL. INWESTYCJE KAPITALOWE

Jedyna inwestycja kapitatowa Emitenta w okresie od 2001 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu byto
objecie udziatéw MediaNet Sp. z 0.0. W/w spétka do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie rozpoczgta
dziatalnos$ci gospodarczej. W 2005 roku Emitent dokonat odpisu z tytutu trwatej utraty wartodci udziatéw spétki
MediaNet Sp. z o0.0.

IX. KREDYTY
Spétka nie jest strong zadnej umowy kredytowe;j.

X. EMISJA AKCJI SERII E I OPIS WYKORZYSYTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW
Z EMISJI

W kwietniu 2004 roku Spétka wyemitowata 100.000 akcji serii E. Srodki pozyskane z emisji akcji serii E byly
wydawane zgodnie z preliminarzem opublikowanym w prospekcie emisyjnym, a nastgpnie zmienione
uchwatami Zarzadu w 2005 roku Cele emisji Sp6tki zostaly poddane dalszej weryfikacji, uchwata Zarzadu
podjeta w dniu 14 lipca 2006r. (RB 20/2006) i przedstawiaja si¢ w nastgpujacy sposob:

STOPIEN
LP OPIS CELU EMISJI AKCJI SERII E KWOTA (TYS.ZL) | REALIZACJINA
DZIEN 30.06.2006R.
1. Bo;budowa infrastruktury na potrzeby ringu 400 100%
Swiattowodowego w Warszawie
2. Rozbudowa infrastruktury w zwiazku zakupem
sieci szkieletowej od Energis Polska 200 100%
3. Rozbudowa infrastruktury centrali HOST, macierze
dyskowe, automatyczny back-up, podniesienie 3.000 100%
wydajnosci rowniez dla ustug potaczen lokalnych
4, Rozbudowa infrastruktury radiowej w Warszawie 800 100%
5. Uruchomienie ustug NDS w warszawskim obszarze
tranzytowania, w tym kampania reklamowa 1.150 100%
MEDIATEL prefiks 1031 ,,Nie daj si¢ doi¢”
6. Uruchomienie dostgpu do ustug pre-paid na
obszarze calej Polski, w tym planowane wydatki 600 planowane
reklamowe
7. Zakup 1'wdrozen1e oprogramowania CRM, modutu 200 100%
sprzedazy oraz nowego systemu FK.
8. Marketing oraz Public Relations 750 40%
9. Zakup platformy IP oraz wdrozenie ustlugi
MediaTel IP 150 100%
Razem: 7.250

XI. ROZNICE MIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI

Spétka nie przekazata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na dzien 30.06.2006r.

XII. OCENA DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI
Wiyniki finansowe

Ponizsze zestawienie przedstawia warto$¢ oraz struktur¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialéw MediaTel SA w latach 2006 - 2005 w tys. zt.



I pétrocze I pétrocze Zmiana w (%)
Rachunek Zyskow i strat 2006r. 2005r. 2006/2005
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materialéw 32.143 6.500 394,5
Koszty sprzedanych produktéw,
towarow 1 materiatow 28.532 5.992 376,2
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3.611 508 610,8
Zysk (strata) na sprzedazy 1.883 - 1.100 -271,2
Zysk (strata)na dziatalno$ci operacyjne;j 1.869 - 1.100 -269,9
Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej 1.939 - 1.035 -287,3
Zysk (strata) brutto 1.939 -1.035 -287,3
Zysk (strata) netto 1.486 - 1.008 -247.4

Przychody ze sprzedazy MediaTel SA to w giéwnej mierze sprzedaz uslug telekomunikacyjnych, w tym
glosowych potaczen telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i stalego dostgpu do Internetu oraz ustug
informatycznych zwiazanych z obstuga sieci Internet. Przychody ze sprzedazy ustug w I pétroczu 2006
stanowity 99,95 % przychodéw. Pozostate 0,05% przychodéw stanowity przychody ze sprzedazy towaréw i
materialéw, tj. ze sprzedazy urzadzen telekomunikacyjnych.

Szczegbtowa dynamike kosztéw wg rodzaju w latach 2006 - 2005 przedstawia ponizsza tabela:

I pétrocze I pétrocze Zmiana w (%)
KOSZTY 2006 2005 2006/2005
a) amortyzacja 487 562 -133
b) zuzycie materialéw i energii 87 62 40,3
¢) ustugi obce 28.307 5.414 422.8
d) podatki i optaty 58 158 -633
e) wynagrodzenia 915 906 1,0
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 118 147 - 19,7
g) pozostate koszty rodzajowe 276 339 - 18,6
Koszty wg rodzaju, razem 30.248 7.588 298.,6
Koszty sprzedazy 288 480 -40,0
Koszty ogélnego Zarzadu 1.441 1.128 27,7
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 28.519 5.980 376,9

Koszty wg rodzaju w I péiroczu 2006 w relacji do I pétrocza w 2005 roku, pomimo spadku kosztéw
amortyzacji, zwigkszyly sig¢ o 298,6%, co wynika ze wzrostu skali ustug obcych.

Znaczny udzial ustug obcych w kosztach wg rodzaju tj. 93,58% wiaze si¢ ze specyfika dziatalno$ci Emitenta i
branzy telekomunikacyjne;j.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe pozycje bilansowe MediaTel SA zgodnie ze stanem na 30 czerwiec
2005r. i 2006r. w tys. zt.



BILANS
I pétrocze I pétrocze
Bilans 2006r. struktura 2005r. struktura
AKTYWA
Aktywa Trwale 4.770 21,93% 3.174 26,20%
Aktywa Obrotowe 16.979 78,07% 8.939 73,80%
AKTYWA RAZEM 21.749 100,00% 12.113 100,00%
PASYWA
. 10.740 49,38% 8.335 68,81%
Kapitat wlasny
. . 1.943 8,93% 677 5,59%
Rezerwy na zobowiazania
. . . 23 0,11% 19 0,16%
Zobowigzania dtugoterminowe
. o . 8.992 41,34% 2.984 24,63%
Zobowiazania krétkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe > 0,23% o8 0.81%
PASYWA RAZEM 21.749 100% 12.113 100%

Struktura aktywéw w pierwszym péiroczu 2006 nie ulegta znaczacym zmianom w stosunku do sytuacji na dzien
30.06.2005r. Spadek udzialu kapitaléw wiasnych w pasywach wynikal ze znaczacego wzrostu zobowigzan
krétkoterminowych, ktéry byl skutkiem znaczacego wzrostu sprzedazy Spétki w I i II kwartale 2006r. w
stosunku do pierwszej polowy roku 2005. Zjawisko to po stronie aktywdéw obrotowych przejawia si¢ we
wzro$cie naleznosci.

Rentownos¢ MediaTel SA

RENTOWNOSC MediaTel SA

I pétrocze I pétrocze zmiana

2006r. 2005r. (2006-2005)*
ROE 13,84% -12,09% 25,93%
ROA 6,83% -8,32% 15,15%
ROS (marza zysku) 4,62% -15,51% 20,13%
Marza brutto ze sprzedazy 11,23% 7,82% 3,42%
Marza z zysku operacyjnego 5,81% -16,91% 22,74%

* zmiana obliczona jest na podstawie roznicy w odpowiednich pozycjach pomiedzy wielkosciq za jeden i drugi z
przytoczonych okresow.

W I pétroczu 2006 koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw rosty wolniej niz przychody w wyniku
czego nastapil wzrost marzy brutto ze sprzedazy do poziomu 11,23% w pierwszym p6iroczu 2006.

Ocena struktury finansowania majatku

Wielko$¢, strukture kapitalu obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe i saldo $rodkéw
pienigznych przedstawia ponizsze zestawienie (tys. zl).




OCENA STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU

I pétrocze | 1 pdirocze Dyr(l(e;on)lika Zmiana Zmiana
2006r. 2005r. 2006/2005) 2006-2005 w %

Majatek obrotowy 16.979 8.939 189,94% 8.040 89,94%
Srodki pienigzne i pap. warto$ciowe 4.123 3.460 119,16% 663 19,16%
Majatek obrotowy(skorygowany) 12.856 5.479 234,64% 7.377 134,64%
Zobowiazania krétkoterminowe i f. specjalne 8.992 2.984 301,34% 6.008 201,34%
Kredyty bankowe - - 0,00% - 0,00%
Zobowiazania biezace(skorygowane) 8.992 2.984 301,34% 6.008 201,34%
Zapotrzebowanie na §rodki obrotowe 3.864 2.495 154,87% 1.369 54,87%
Kapitat obrotowy netto 7.987 5.955 134,12% 2.032 34,12%
g;ijz;{?é uér:;lrlzc;):)vwvg;snych w finansowaniu 47.04% 66,62% 119.58%
Udziat zapaséw w aktywach biezacych 0,08% 5,00% -5,14%
Udziat naleznosci w aktywach biezacych 63,77% 4,00% 23,32%
Udziat $rodkéw pienig¢znych w 38,71%
aktywach obrotowych 24,28% -14,42%

Na koniec pierwszego péirocza 2006 roku kapitat obrotowy netto zwigkszyt si¢ o 34,12% w stosunku do tego
samego okresu roku 2005 przy dodatnim zapotrzebowaniu na §rodki obrotowe. Na koniec pierwszego péirocza
2005 roku Spétka nie posiadata zadtuzenia kredytowego.

Zadluzenie MediaTel SA
Zadluzenie MediaTel SA

I pétrocze I pétrocze 7Zmiana

2006r. 2005r. (2006-2005)

Wskaznik pokrycia majatku trwalego 295.16% 262.60% 37459
kapitatem wiasnym 07 DU 7
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 50,62% 31,19% 19.43%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 102,50% 45,33% 37,18%

W Spéice za pierwsze pdlrocze wystgpuje zobowigzanie dlugoterminowe z tytutu umowy leasingu finansowego
(zgodnie z wymogami MSR). Inne zobowiazania dlugoterminowe w Spdtce nie wystepuja.
Na koniec czerwca 2006 roku Spétka nie posiadata zadnego zadluzenia kredytowego.

Nie wystgpuja réwniez zadne zagrozenia co do zdolnos$ci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan
przez MediaTel SA zgodnie z harmonogramem.
Zabezpieczone finansowanie oraz §rodki generowane z dzialalno$ci operacyjnej stanowia pokrycie finansowe
dla planowanych wydatkéw inwestycyjnych oraz zapadajacego zadtuzenia.
Analiza wskaznikowa wskazuje na catkowite pokrycie aktywéw trwatych kapitatem wtasnym.




Ocena plynnosci finansowej

OCENA PLYNNOSCI FINANSOWE]

I pétrocze I pétrocze Dynamika Zmiana
2006r. 2005r. wzrostu w %
Wskaznik biezacej ptynnosci 1.89 3,00 63,03% - 36,97
Wskaznik szybki 1,66 2,37 70,11% -29,89
Wskaznik natychmiastowy 0.46 1,16 39,54% - 60,46

W wyniku przyspieszenia dynamiki wzrostu sprzedazy oraz lepszego wykorzystania posiadanego majatku, w
analizowanym okresie wskazniki ptynno$ci finansowej MediaTel SA zblizyty si¢ do pozioméw uwazanych za
WZOrcowe.

XIIL. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH
Spétka finansuje swoje plany inwestycyjne z wptywoéw z publicznej emisji do 100.000 akcji serii E o wartosci
nominalnej 1 zt kazda oraz ze §rodkéw wtasnych.

XIV. STRATEGIA RYNKOWA MEDIATEL SA

Gléwnym zamierzeniem MediaTel SA jest umacnianie pozycji na dotychczasowych rynkach dziatalnosci tak,
aby Spétka byla mocnym i niezaleznym dostawca zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych na obszarze
swojego dziatania, skierowanych w pierwszej kolejnosci do matych i $rednich przedsigbiorstw oraz wybranych
odbiorcéw indywidualnych.

Strategia rozwoju MediaTel SA koncentruje si¢ na nastgpujacych kierunkach:

1. Obstuga klientéw korporacyjnych w zakresie ustug telefonicznych, internetowych oraz transmisji danych w
warszawskim obszarze tranzytowania i calej Polsce.

2. Swiadczenie ustug z wykorzystaniem wilasnej sieci radiowej w pasmie 28 GHz w Warszawie.

3. Dostosowywanie si¢ do zmieniajacych si¢ warunkéw na rynku telekomunikacyjnym: na obecnym etapie
rozwazana jest mozliwo§¢ w zakresie §wiadczenia ustug telekomunikacyjnych uzytkownikom koncowym
MediaTel SA — we wlasnym imieniu i na wilasny rachunek w publicznych ruchomych sieciach
telekomunikacyjnych wykonywanych w catosci lub czg$ciowo z wykorzystaniem ruchomej publicznej sieci
(MVNO) na terytorium Polski.

4. Swiadczenie ustug na najbardziej rentownych rynkach pod wzgledem geograficznym.

5. Skoncentrowanie si¢ na ustugach §wiadczonych w oparciu o prefiks i preselekcje oraz ustugach glosowych
MediaTel IP, nieustanne zwigkszanie konkurencyjnosci poprzez uzupelnianie oferty o nowe ustugi by
zapewni¢ kompleksowa obstuge, wysoka jako$¢ obstugi posprzedaznej, zréznicowanie oferty handlowej
dopasowanej do wymagan rynku.

6. Budowa $wiadomo$ci marki poprzez przeprowadzanie zintegrowanych dziatan marketingowych.

XV. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH
EMITENTA W CIAGU OSTATNIEGO POLROCZA

W ciagu ostatniego poétrocza nie nastapily zadne zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta.

a) Zarzad Spotki jest dwuosobowy i sklada si¢ z: Prezesa Zarzadu Wojciecha Gawegda oraz Czlonka Zarzadu
Jerzego Rosiaka.

b) Rada Nadzorcza jest pigcioosobowa i sktada si¢ z: Wiestaw Zgérzak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
MediaTel SA, Maciej Gawgda — Sekretarz Rady Nadzorczej MediaTel SA, Maria Gawgda - Cztonek Rady
Nadzorczej MediaTel SA, Piotr Nitecki - Cztonek Rady Nadzorczej MediaTel SA, Roman Gladyszowski -
Cztonek Rady Nadzorczej MediaTel SA.

XVI. WARTOSC WSZYSTKICH NIESPEACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW,
POZYCZEK 1 GWARANCJI UDZIELONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM 1
NADZORUJACYM I ICH OSOBOM BLISKIM

Spoétka nie udzielata zaliczek, kredytdw, pozyczek i gwarancji osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, oraz
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osobom blisko z nimi zwigzanym.

XVIL. AKCJE BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH

1. Akcje bedace w posiadaniu 0séb Zarzadzajacych

Na dzieh przekazania niniejszego raportu Wojciech Gaweda posiada 119.000 akcji MediaTel SA o tacznej
warto$ci nominalnej 119.000 zt, stanowiacych 19,603% w kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniajacych
do 19.603% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

2. Akcje bedace w posiadaniu os6b Nadzorujacych

Maciej Gawegda posiada 253.540 akcje MediaTel SA o tacznej warto$ci nominalnej 253.540 zl, stanowiace
41,765% udziat w kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniajace do 41,765% og6lnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Maria Gaweda posiada 44.935 akcje MediaTel SA o tacznej wartosci nominalnej 44.935 z1, stanowiace 7,402%
udzial w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajace do 7,402% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Maria Gaweda, Maciej Gaweda i Wojciech Gaweda sg czionkami Porozumienia akcjonariuszy
MediaTel SA z 9.04.2004r. (Raport biezacy nr 19/2004) i posiadajg tacznie 417.475 akcji Spotki,
reprezentujacych 68,77% kapitatlu zaktadowego i 68,77% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy MediaTel SA.

XVIII. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREQNIO LUB POSREDNIO PORZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNE]J LICZBIE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 30.06.2006r. co| Liczba posiadanych % posiadanych akcji i

najmniej 5% liczby gloséw akcji i gtoséw na WZ gloséw na WZ
Maciej Gawegda 253.540 41,765%
Wojciech Gaweda 117.860 19.415%
Maria Gaweda 44.935 7,402%
Razem 417.475 68,770%

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby| Liczba posiadanych % posiadanych akcji i

gloséw na dzien przekazania raportu pétrocznego akcji i gtoséw na WZ gloséw na WZ
Maciej Gaweda 253.540 41,765%
Wojciech Gaweda 119.000 19,603%
Maria Gaweda 44.935 7,402%
Razem 417.475 68,770%

Maria Gaweda, Maciej Gaweda i Wojciech Gaweda sg czionkami Porozumienia akcjonariuszy
MediaTel SA z 9.04.2004r. (Raport biezacy nr 19/2004) i posiadajg tacznie 417.475 akcji Spotki,
reprezentujacych 68,77% kapitatlu zaktadowego i 68,77% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy MediaTel SA.

Naukowa i Akademicka Sie¢ Komputerowa (,,NASK”) - jednostka badawczo-rozwojowa poinformowala
MediaTel SA o zmniejszeniu udzialéw ponizej 5% w kapitale zaktadowym Spétki i ogélnej liczbie gloséw na
WZ. Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 19 maja 2006r. ilo$¢ akcji MediaTel SA posiadanych przez NASK
zmniejszyta si¢ do 28.352 sztuk, co stanowi 4,67% udzialu w kapitale zaktadowym Spéiki. Przed powyzsza
zmiang udzialu NASK posiadat 30.354 szt. akcji MediaTel SA, co stanowito 5,0 % akcji Spétki. Akcje te
uprawnialy do wykonywania 30.354 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowilo 5,0 % ogdlnej
liczby gloséw na WZ.
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XIX. UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY SPOLKI

Emitentowi nie sa znane takie umowy.

XX. ISTOTNE WYDARZENIA W DZIALALNOSCI SPOLKI ZAISTNIALE PO DACIE
30.06.2006r. - W OKRESIE DO SPORZADZENIA RAPORTU POLROCZNEGO

a)

b)

c)

d)

Prezes Urzgdu Komunikacji Elektronicznej w dniu 4 lipca 2006r. wydal Decyzj¢ Nr DRT-WOR-6062-
3/05(147) dotyczaca zmiany projektu ,,Oferty Ramowej Telekomunikacji Polskiej o dostgpie
telekomunikacyjnym w zakresie potaczenia sieci”. Stawki okreslone w nowej Ofercie Ramowej TP SA,
zgodnie z zapisami Umowy interkonektowej pomigdzy TP SA a MediaTel SA z dnia 30 sierpnia 2004 roku,
maja zastosowanie we wzajemnych rozliczeniach od nastgpnego dnia po dniu dorgczenia do TP SA Decyzji
Prezesa UKE zatwierdzajacej zmiang Oferty Ramowej TP. Spétka wysungta wniosek do TP SA o
dostosowanie stawek okreslonych w pozostatych decyzjach Prezesa UKE oraz definicji ustug
migdzyoperatorskich do zatwierdzonej ,,Oferty Ramowej Telekomunikacji Polskiej o dostgpie
telekomunikacyjnym w zakresie potaczenia sieci” (RB 18/2006).

Naczelny Sad Administracyjny w Warszawie oglosit wyrok na rozprawie w dniu 11 lipca 2006r. w wyniku
skargi Telekomunikacji Polskiej na Postanowienie Prezesa URTiP (obecnie UKE) z dnia 24 maja 2005r.
Sprawa dotyczy stosowania stawek rozliczeniowych za realizowanie ruchu telekomunikacyjnego w sieci TP
ustalonych w Decyzji Prezesa URTiP/UKE z dnia 8 grudnia 2003r. NSA odrzucit skarge TP w calodci i
uchylit jednoczes$nie wyrok WSA z dnia 23 listopada 2005 z przyczyn formalnych (RB 19/2006).

18 lipca 2006r. Zarzad Spoétki wystapit do Telekomunikacji Polskiej SA z wnioskiem w sprawie
rozszerzenia zakresu ustug migdzyoperatorskich §wiadczonych przez TP SA o ustuge hurtowego dostgpu do
sieci TP (ang. Wholesale Line Rental, dalej WLR) na rzecz MediaTel. Mozliwo$¢ §wiadczenia ustugi WLR
przez Spoétke oznacza bezposrednie oferowanie ustugi detalicznego dostgpu do sieci TP S.A. w ramach
pobieranego przez MediaTel abonamentu.

na rozprawie 25 lipca 2006r. Sad Apelacyjny postanowil umorzy¢ postgpowanie sadowe w zakresie
odwotania TP SA od Decyzji Prezesa URTiP/UKE, znak DRT-WWM-07527-08/02(1) z 18 pazdziernika
2002r. oraz uchyli¢ Decyzj¢ Prezesa URTiP/UKE, znak DRT-WWM-07527-08/01/02(1/03) z 28 lipca
2003r. Wyrok Sadu jest prawomocny, od wyroku przystuguje kasacja do Sadu Najwyzszego.

21 sierpnia 2006r. Zarzad MediaTel SA podjal uchwal¢ w sprawie zarekomendowania Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu, ktére nastgpnie zostalo zwolane na 29 wrze$nia 2006r. podziatu akcji poprzez
obnizenie warto$ci nominalnej akcji Spétki z 1 (jednego) zlotego na 20 (dwadziescia) groszy oraz
zwigkszenie liczby akcji tworzacych kapital zaktadowy do 3.035.300 akcji. Podziat akcji zostanie dokonany
w ten sposéb, ze wymieni si¢ jedna akcj¢ o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty na 5 (pi¢¢) akcji o wartosci
nominalnej 20 (dwadziescia) groszy kazda. Kapitat zaktadowy Spéiki pozostanie bez zmian.

27 wrzesnia 2006r. zostala podpisana pomigdzy MediaTel SA a PTK Centertel ,,Umowa o zachowaniu
poufno$ci” majaca na celu rozpoczgcie przez MediaTel SA $wiadczenie telekomunikacyjnych ustug
mobilnych w oparciu o publiczng ruchoma sie¢ telekomunikacyjna Orange. Umowa zobowiazuje obie
strony do zachowania $cistej tajemnicy oraz okresla sposéb postgpowania z poufnymi informacjami
technicznymi, handlowymi przekazywanymi w celu realizacji niniejszego projektu.

Wojciech Gaweda Jerzy Rosiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 28 wrzesnia, 2006r.



