Zakiady Azotowe "Putawy" S. A.
Raport roczny SA-R 2005 za okres od 01.07.2005r. do 30.06.2006r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 01.07.2005 r. DO 30.06.2006 R.

1. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI

Nazwa : ZAKEADY AZOTOWE ,,PULAWY” SPOLKA AKCYJNA
Siedziba, adres : Putawy Al. Tysiaclecia Panstwa Polskiego 13

Telefon : 0-prefix-81 886 34 31

Telefaks : 0-prefix-81 557 54 44

Poczta elektroniczna : zapulawy(@azoty.pulawy.pl

Strona internetowa : www.zapulawy.pl

Identyfikator REGON : 430528900

Identyfikator NIP : 716-000-18-22

Numer w rejestrze : KRS 0000011737

Data wpisu do rejestru:  11.05.2001r.

Organ rejestrowy : Sad Rejestrowy w Lublinie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Akt notarialny ( Repertorium) : 2600/92 z dnia 24 marca 1992 r.

Forma Prawna : Spotka Akcyjna

Przedmiot dzialalnosci wg PKD: 002415 — produkcja nawozow sztucznych i zwiazkéw azotowych

Branza : chemiczna

2. CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI - nicoznaczony

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W sprawozdaniu finansowym prezentuje si¢ rok obrotowy od 01.07.2005r. do 30.06.2006r. oraz
analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego, tj. okres od 01.07.2004r. do 30.06.2005r.

4. SKEAD ORGANOW SPOLKI
Sktad osobowy Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania :

Iwanejko Matgorzata — Prezes Zarzadu
Buczkowski Marcin — Czlonek Zarzadu
Wiejak Mieczystaw — Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego :

Radomski Janusz — Przewodniczacy Rady
Turno Leo - Wiceprzewodniczacy Rady
Wojtowicz Jacek — Sekretarz Rady
Weresa Marzenna - Cztonek Rady
Tkaczyk Zbigniew — Cztonek Rady
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5. SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE ZAWIERA SAMODZIELNYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH WEWNETRZNYCH JEDNOSTEK
ORGANIZACYJNYCH

6. W SKLAD PRZEDSIEBIORSTWA NIE WCHODZA WEWNETRZNE
JEDNOSTKI SAMODZIELNIE SPORZADZAJACE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

7. SPOLKA JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA NIE SPORZADZAJACA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych jednostek podporzadkowanych sa nieistotne
dla przedstawienia sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego Spotki. Zgodnie z
przyjetymi w Spotce zasadami polityki rachunkowosci za istotno$¢ uznaje sig spetnienie nastepujacych
warunkow:

1) suma bilansowa oraz przychody netto ze sprzedazy towardw i produktoéw oraz operacji finansowych
jednostki za okres sprawozdawczy sa rowne lub wyzsze od 10 % sumy bilansowej i przychodu jednostki
dominujacej,

2) taczna kwota sum bilansowych i przychodéw jednostek nie objetych konsolidacja jest réwna lub
wyzsza od 20 % odpowiednich wielko$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustalonego przy
zatozeniu, ze w jego zakres wchodza wszystkie jednostki grupy kapitatowej bez dokonywania wytaczen.

8. W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM NIE
NASTAPILO POLACZENIE SPOLEK

9. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZOSTALO SPORZADZONE PRZY
ZALOZENIU KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ W DAJACEJ
SIE PRZEWIDZIEC PRZYSZ1.OSCI

10. POROWNYWALNOSC DANYCH

Sprawozdanie finansowe za analogiczny okres roku obrotowego jest porownywalne z biezacym
sprawozdaniem.

11. KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINIACH PODMIOTOW
UPRAWNIONYCH DO BADANIA - nie dotyczy

12. ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Ksiggi rachunkowe Spoétki prowadzone sa zgodnie z wewngtrznymi przepisami - "Zasadami polityki
rachunkowosci" wydanymi w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.

o rachunkowo$ci /Dz. U. Nr 121, poz. 591, z poézn. zm/

Zarzadzenie wewngtrzne obejmuje:

1) Zasady polityki rachunkowosci

2) Zaktadowy plan kont

3) Zasady ewidencji rozliczania i kalkulacji kosztow

4) Instrukcje inwentaryzacyjna
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Spotka sporzadza:

1) rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym,
2) zestawienie zmian w kapitale wlasnym

3) rachunek przeplywow pienieznych metoda posrednia.

Ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ w ramach zintegrowanego systemu komputerowego.

Rokiem obrotowym Spotki jest okres dwunastu kolejnych miesigcy rozpoczynajacy si¢ od 1 lipca
kazdego roku a konczacy si¢ 30 czerwca roku nastgpnego.
Rok obrotowy Spoéiki jest rokiem podatkowym.

Wartos$ci niematerialne i prawne

1/ Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ nabyte przez jednostke, spetniajace warunki
aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania,

o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok przeznaczone na
potrzeby Spotki, w szczegdlnosci:

e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

e prawa do wynalazkéw, patentdw, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych

oraz zdobniczych,

know - how,

nabyta wartos$¢ firmy,

koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym,

prawa do emisji zanieczyszczen do powietrza,

e przyjete do uzywania obce warto$ci niematerialne i prawne na mocy umowy,
zgodnie z ktora Spotka jest strong korzystajaca, jezeli umowa spetnia warunki, o ktorych mowa
w art.3 ust.4 ustawy o rachunkowosci.

2/ Wartos$ci niematerialne i prawne wykazuje si¢ wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne / umorzeniowe/ oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3/ Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa. Stawki amortyzacyjne
wynikaja z okresu ekonomicznej uzytecznosci.

4/ Amortyzacja praw do emisji zanieczyszczen do powietrza ustalana jest jako iloczyn

wykorzystanych w danym okresie praw do emisji oraz jednostkowej ceny ich nabycia
z uwzglednieniem okresu sprawozdawczego, ktérego cena dotyczy.

5/ Réwnowarto$¢ przyznanych nieodptatnie praw do emisji uyjmowana jest jako rozliczenia
migdzyokresowe przychodow, ktore zwigkszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne
réownolegle do odpisow amortyzacyjnych dokonywanych od tych praw.

6/ Wykorzystane prawa do emisji ulegaja umorzeniu i wytacza si¢ je z ewidencji na podstawie
zweryfikowanego rocznego raportu. Wylaczenie z ewidencji umorzonych praw nast¢puje droga
obcigzenia umorzenia praw do emisji oraz uznania praw do emisji.

7/ Wartos¢ nie sprzedanych i nie wykorzystanych praw do emisji, ktore ulegaja umorzeniu odpisuje

si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

8/ Amortyzacja bilansowa jest r6zna od amortyzacji podatkowe;j.

9/ Jezeli warto$¢ poczatkowa warto$ci niematerialnych i prawnych jest rowna lub nizsza
niz 3.500,- zt odpisy amortyzacyjne dokonywane sa jednorazowo w miesiacu oddania
do uzywania.

Srodki trwale

1/ Za $rodki trwale uznaje sig rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, nie zakwalifikowane
do inwestycji, kontrolowane przez Spoétke, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
Spotki.

2/ Srodki trwate wykazuje si¢ w cenach nabycia lub koszcie wytworzenia z uwzglednieniem

skutkéw aktualizacji wyceny pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne /Jumorzeniowe/ oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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3/ Cena nabycia dla prawa wieczystego uzytkowania nieodplatnie otrzymanego od Skarbu
Panstwa jest warto$¢ gruntu wynikajaca z decyzji ustalajacych oplaty za wieczyste
uzytkowanie.

4/ Srodki trwate o wartosci 3.500,- zt i ponizej amortyzuje si¢ jednorazowo w miesiacu
oddania $rodka trwatego do uzywania.

5/ Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa. Stosowane dla nowych $rodkéw trwatych
stawki amortyzacyjne wynikaja z Zakladowej Tabeli Amortyzacyjne;j.

6/ Stosowane okresy i stawki amortyzacyjne podlegaja weryfikacji uzasadniajacej korekte,
podwyzszenie lub obnizenie dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych. Zmiana okresow
i stawek amortyzacyjnych moze by¢ wprowadzona jedynie z rozpoczgciem nowego roku
obrotowego.

7/ Amortyzacja bilansowa jest r6zna od amortyzacji podatkowej. Dla potrzeb podatku
dochodowego od 0s6b prawnych odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych wynikaja z ksiggi podatkowej. Spotka korzysta z uprawnien
wynikajacych z art. 16k ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokos$ci ogotu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatlej utraty wartosci.

Inwestycje dlugoterminowe

1/ Do inwestycji dlugoterminowych zalicza si¢ dlugoterminowe aktywa finansowe, inne
inwestycje dlugoterminowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne,
ktore nie sa uzytkowane przez Spotke, a zostaly nabyte w celu osiagnigcia korzysci.

2/ Nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne zliczone do inwestycji na dzien
bilansowy wycenia si¢ wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia lub w warto$ci
przeszacowanej, w przypadku aktualizacji wyceny wynikajacych z odrebnych przepisow,
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe, a takze odpisy z tytulu trwatej utraty
wartos$ci.

3/ Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych na dzien bilansowy wycenia si¢ w cenie

nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

4/ Pozostate pozycje wycenia si¢ wg zasad okreslonych dla instrumentéw finansowych.

Dhlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

1/ Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sa o ile planowane na kolejne
lata wyniki pozwalaja wartos$ci te rozliczy¢.

2/ Do innych rozliczen dlugoterminowych zaliczono kwoty przypadajace do rozliczenia w
okresach pozniejszych niz 12 kolejnych miesigcy od dnia bilansowego. Najwazniejsza
pozycje rozliczen migdzyokresowych stanowia koszty prac rozwojowych.

Zapasy

1/ Wykazane w bilansie zapasy obejmuja :
e materiaty nabyte lub wyprodukowane na wlasne potrzeby,
e towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym oraz towary nabyte w celu
odsprzedazy przeznaczone do uszlachetnienia i pakowania,
e  produkty /wyroby i ustugi/ wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy,
e potprodukty wraz z produkcja w toku.
2/ Materialy i towary wycenia si¢ wg cen zakupu lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto.
3/ Produkty gotowe, potfabrykaty wycenia si¢ wg Sredniorocznego rzeczywistego
technicznego kosztu wytworzenia nie wyzszego od cen sprzedazy netto.
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4/ Produkcje w toku produkcji wycenia si¢ wedtug cen zakupu lub kosztow wytworzenia.

5/ Dostawy w drodze wycenia si¢ wg cen zakupu a dostawy nie fakturowane wg cen
ewidencyjnych dla takich samych materiatow.

6/ Na dzien bilansowy wykazane w bilansie zapasy koryguja odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci.

Naleznosci

1/ Naleznosci dlugo- i krotkoterminowe wykazuje si¢ w bilansie w kwocie wymagane;j
zaplaty uwzgledniajacej odsetki i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

2/ Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ wg obowiazujacego na dzien
bilansowy $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3/ Odsetki za nieterminowe regulowanie naleznosci wymagalnych nalicza si¢ na koniec
okresu sprawozdawczego.

4/ Odpisy tworzy si¢ w stosunku do naleznosci:

e watpliwych najp6zniej po uptywie 6 miesigcy od ustalonego w fakturze terminu zaptaty,

e od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem,

e od dhuznikoéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli masa upadtosci
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadtosciowego w pelnej
wysokosci roszczenia,

e kwestionowanych przez dluznikow oraz z zaptata, ktorych dtuznik zalega, do wysokos$ci nie
pokrytej gwarancja lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i
finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w umownej kwocie w najblizszym
polroczu nie jest mozliwa,

e stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania
lub odpisania,

e 7 tytulu naliczonych odsetek za zwloke w regulowaniu naleznosci.

Inwestycje krotkoterminowe

1/ Inwestycje krotkoterminowe stanowig akcje w innych jednostkach, $rodki pieni¢zne i inne
aktywa pieni¢zne.

2/ Krajowe srodki pienigzne wycenia si¢ w warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem
naliczonych odsetek.

3/ Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia si¢ wg obowiazujacego na dzien
bilansowy $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4/ Akcje innych jednostek wycenia si¢ wg zasad okreslonych dla instrumentow finansowych.

Instrumenty finansowe

1/ Ze wzgledu na cel nabycia instrumenty klasyfikowane sa do kategorii :
e aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

2/ Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe zaliczone do instrumentéw finansowych
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych w dacie zawarcia kontraktu.

3/ Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych w cenie nabycia, tj. w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majatkowych z uwzglednieniem poniesionych kosztéw transakcji.

4/ Zobowiazania finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych w warto$ci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych, z
uwzglednieniem kosztow transakcji.

5/ Aktywa finansowe wycenia si¢ na koniec okresu sprawozdawczego :
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e pozyczki udzielone i naleznosci wlasne , z wyjatkiem zaliczonych do kategorii
przeznaczonych do obrotu — w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowej, chyba, ze nie r6zni si¢ ona istotnie od kwoty
wymaganej zaptaty,

e aktywa finansowe, dla ktoérych ustalony jest termin wymagalnosci — w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,

e aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa lub ktorych wartos¢ godziwa
nie moze by¢ ustalona w sposob wiarygodny — w cenie nabycia,

e pozostale aktywa finansowe - w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez pomniejszania
jej o koszty transakcji zbycia aktywu lub wytaczenia go z ksiag, chyba ze wysokos¢ tych
kosztow bytaby znaczaca.

6/ Wartos¢ godziwa ustala si¢ w oparciu o :

e aktualna warto$¢ rynkowa ustalong na aktywnym publicznym rynku papierdéw
wartosciowych,

e wyceng instrumentu dokonana przez bank, z ktérym zawarto kontrakt.

7/ Zobowiazania finansowe wycenia si¢ na koniec okresu sprawozdawczego :

e przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowiazan — w wartosci
godziwej,

e pozostale zobowiazania finansowe — w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia, chyba ze nie
r6zni sig ona istotnie od kwoty wymagajacej zaplaty.

8/ Skutki wyceny :

e aktywow finansowych ( w tym instrumentéw pochodnych ) i zobowiazan finansowych, z
wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentdéw zabezpieczajacych, przeznaczonych
do obrotu wycenianych w wartosci godziwej, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego,

e aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy odnosi si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny
w przypadku aktywow diugoterminowych, natomiast w przypadku aktywow
krétkoterminowych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych
okresu sprawozdawczego,

e aktywow finansowych z ustalonym terminem wymagalnosci, pozyczek udzielonych i
naleznosci wlasnych oraz zobowiazan finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej
cenie nabycia, zalicza si¢ do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego.

9/ Jezeli mozliwe staje sig ustalenie wartosci godziwej aktywow finansowych, skutki

przeszacowania odnosi si¢ do przychodow lub kosztéw finansowych albo na kapital z

aktualizacji wyceny.

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Czynne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow ustala si¢ w wysokosci kosztow
przypadajacych do rozliczenia w ciagu nast¢pnych 12 m-cy od dnia bilansowego. Najpowazniejsza
pozycje rozliczen stanowia koszty zuzycia katalizatorow.

Kapitaly wlasne

1/ Kapitat podstawowy (akcyjny) jest wykazany w warto$ci nominalnej wynikajacej ze statutu
Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

2/ Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem Spolki 1 kodeksem spotek handlowych.

3/ Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny zostal utworzony w wysokosci przyrostu warto$ci netto
srodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 1995 r.

4/ Pozostate kapitaty rezerwowe dotycza odsetek od kapitatu akcyjnego za lata 1993 1 1994 w
kwotach po 4.080 tys. zt za kazdy rok, pozostawionych w Spotce i przeznaczonych na
powigkszenie kapitatu rezerwowego.
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Rezerwy na zobowiazania

1/ Rezerwy tworzy sig w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci.

2/ Rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne tworzy si¢ w oparciu o wyliczenia
aktuarialne.

3/ Rezerwa na koszty z tytutu obcego powddztwa tworzona jest w oparciu o wniesione do sadu
pozwy z uwzglednieniem naliczonych odsetek.

4/ Rezerwy na koszty likwidacji srodkow trwatych, naliczone odsetki od zobowiazan,
niewykorzystane urlopy i inne, szacowane sa do wysokosci mozliwych do powstania
przysztych zobowiazan.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow i kosztow

1/ Do rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa przychody i koszty, ktorych realizacja nastapi
w przysztych okresach.
2/ Najwazniejsze pozycje to :
e dotacje i subwencje,
e warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Zobowigzania i fundusze specjalne

1/ Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty tzn. od zobowiazan przeterminowanych
nalicza si¢ odsetki, z uwzglgdnieniem przepiséw o instrumentach finansowych.

2/ Zobowiazania ptatne w walutach obcych wycenia si¢ wg obowiazujacego na dzien
bilansowy $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3/ Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzy si¢ na podstawie przepisdw ustawy
o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych i przepisow wykonawczych.

4/ Fundusz zatogi tworzony jest z odpisu z zysku netto i wykazany w wartosci nominalnej pozostatej
po dokonanych wyptatach.

Przychody ze sprzedazy oraz koszty ich uzyskania

1/ Przychody ze sprzedazy krajowej wykazywane sa w wartosciach netto wynikajacych
z transakcji sprzedazy zrealizowanych w danym okresie.

2/ Przychody ze sprzedazy eksportowej przeliczane sa wg kursu waluty ujetego w dokumencie
SAD.

3/ Przychody z transakcji wewnatrz unijnych przeliczane sa wg zasad okreslonych

w przepisach regulujacych podatek od towaroéw i ustug.

4/ Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w okresie sprawozdawczym, ktérego dotycza niezaleznie od
terminu otrzymania ptatnosci.

5/ Koszty wytworzenia sprzedanych produktow, wartos¢ sprzedanych towarow i materialow, koszty
handlowe, sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu stanowia wszystkie koszty dotyczace okresu,
niezaleznie od terminu zaptaty, zwiazane z normalna dziatalnos$cia spotki, ustalone w oparciu o
dokumenty zewngtrzne i wewngtrzne. Koszty te nie zawieraja pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych i strat nadzwyczajnych.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne nie sa zwiazane ze zwykla dziatalnoscia Spotki

i wywieraja wplyw na ustalenie wyniku dziatalnosci operacyjnej. Obejmuja m.in. tworzenie i
rozwiazywanie rezerw, w tym na $wiadczenia pracownicze z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych, pozycje dotyczace zbycia srodkéw trwalych, dziatalnosci socjalnej, aktualizacji
wyceny sktadnikoéw aktywow 1 pasywow, amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu,
odpisanie srodkow trwatych w budowie bez efektu gospodarczego, koszty prac rozwojowych
zakonczonych wynikiem negatywnym.



Zakiady Azotowe "Putawy" S. A.
Raport roczny SA-R 2005 za okres od 01.07.2005r. do 30.06.2006r.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja efekt dziatan zwiazanych z pozyskiwaniem kapitatu, jego
obstuga, obrotem papierami warto$ciowymi i innymi inwestycjami finansowymi. Najpowazniejsze
pozycje stanowia : aktualizacja warto$ci inwestycji, roznice kursowe, odsetki od srodkow
zgromadzonych na rachunkach bankowych, od dtuznikéw oraz kredytow i pozyczek.

Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski 1 straty nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzen trudnych do przewidzenia, poza
dziatalno$cia operacyjna Spoiki i nie zwigzane z ogdlnym ryzykiem jej prowadzenia.

Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego

Obowiazkowym obciazeniem wyniku finansowego jest:

1/ podatek dochodowy od 0s6b prawnych ustalany w oparciu o przepisy podatkowe w wysokosci 19
% podstawy opodatkowania, skorygowany o zawigzane i rozwigzane rezerwy na odroczony
podatek z tytutu dodatnich réznic przejsciowych oraz zawigzane i rozwigzanie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych réznic przejsciowych migdzy
wykazana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa,

2/ wplata z zysku na rzecz budzetu panstwa ustalana w oparciu o przepisy ustawy w wysokosci 15%
zysku brutto pomniejszonego o podatek dochodowy do zaptaty.

Wynik finansowy netto

1/ Wynik finansowy netto na dzien bilansowy wynika z rachunku zyskow i strat.
2/ Wynik finansowy netto uwzglednia obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego.

13. SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO

01.07.2005r. — | 01.07.2004r. —
Wyszczegélnienie 30.06.2006r. 30.06.2005r.

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 4,0434 4,0401
Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna 3,9331 4,1928
kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie

Najwyzszy kurs w okresie 4,1587 4,5379
Najnizszy kurs w okresie 3,7565 3,8839

14. PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU W PRZELICZENIU NA EURO

Wyszczegolnienie 30.06.2006r. 30.06.2005r.
Aktywa razem 404 385 327014
Aktywa trwate 168 562 175 096
Aktywa obrotowe 235823 151918
Pasywa razem 404 385 327014
Kapital wlasny 290 283 197 206
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 114 102 129 808

Do przeliczenia danych bilansu na dzien bilansowy przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten

dzien, tj.
na dzien 30.06.2006r. — kurs 4,0434,
na dzien 30.06.2005r. — kurs 4,0401.
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15. PODSTAWOWE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT PRZELICZONE
NA EURO
Wyszczegdlnienie 01.07.2005r. 01.07.2004r.
30.06.2006r. 30.06.2005r.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materialow 516 246 467 419
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materialow 415 466 345 431
Zysk ( strata ) brutto na sprzedazy 100 780 121 988
Koszty sprzedazy 39 660 31 864
Koszty ogdlnego zarzadu 18 200 15093
Zysk ( strata ) ze sprzedazy 42 920 75 031
Zysk ( strata ) z dziatalno$ci operacyjnej 39 909 68 331
Zysk ( strata ) z dziatalnosci gospodarczej 41225 70 822
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Zysk ( strata ) brutto 41225 70 822
Zysk ( strata ) netto 32078 48 157

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za poszczeg6lne okresy przyjegto sredni kurs
euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w
danym okresie ustalony przez NBP na ten dzien, tj. :
za okres 01.07.2005r. — 30.06.2006r. — kurs 3,9331,
za okres 01.07.2004r. — 30.06.2005r. — kurs 4,1928.

16. PODSTAWOWE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
PRZELICZONE NA EURO

Wyszczegdlnienie 01.07.2005r. 01.07.2004r.

30.06.2006r. 30.06.2005r.
A. Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej 50322 70 407
B. Przeplywy pienigzne z dzialalnoéci inwestycyjnej - 91 855 - 10 254
C. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowe;j 49 191 -26 744
D. Przeplywy pienigzne netto (A B+ C) 7 658 33 409
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 7449 34 672
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 36 575 1933
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 44 024 36 605

Do przeliczenia danych rachunku przeplywow pienigznych — pozycje A-D za poszczegolne
okresy przyjeto sredni kurs euro, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie ustalony przez NBP na ten dzien, tj. :
za okres 01.07.2005r. — 30.06.2006r. — kurs 3,9331,
za okres 01.07.2004r. — 30.06.2005t. — kurs 4,1928.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienigznych — pozycje E — G przyjeto kurs euro,
ustalony przez NBP na dzien konczacy okres, tj. :
za okres 01.07.2005t. — 30.06.2006r. — kurs z dnia 30.06.2006r. — 4,0434,
za okres 01.07.2004r. — 30.06.2005r. — kurs z dnia 30.06.2005r. - 4,0401.

17. ROZNICE W WARTOSCI UJAWNIONYCH DANYCH ORAZ DOTYCZACE
PRZYJETYCH ZASAD POLITYKI RACHUNKOWOSCI A MSR/MSSF

Spotka nie ustalita wszystkich warto$ciowych réznic pomigdzy sprawozdaniem sporzadzonym
wg Ustawy o rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktore zostaloby sporzadzone zgodnie z
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MSSF, w zwiazku, z czym na podstawie § 7 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci,
prezentuje wymagane obszary réznic w sposob opisowy.

Obszary wystgpowania gtownych roznic wptywajacych na warto$¢ kapitalow wilasnych oraz
wyniku finansowego netto pomigdzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowo$ci a sprawozdaniem finansowym, ktore
zostatoby sporzadzone zgodnie z MSSF:

1) Ustalenie wartosci poczatkowej $rodka trwatego — zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci
Spotka w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia $rodkow trwatych uwzglednia roéznice kursowe od
zobowiazan w walutach obcych zaciagnigtych w celu sfinansowania nabycia lub wytworzenia $rodkow
trwatych naliczone za okres do dnia przyjgcia sktadnika majatku do uzytkowania. MSSF nie dopuszcza
mozliwosci kapitalizowania roznic kursowych, w zakresie innym niz réznice kursowe korygujace wartos¢
odsetek. W cenie nabycia/koszcie wytworzenia uwzglednione zostaly zgodnie z Ustawa o rachunkowosci
koszty obstugi zobowiazan zaciagnigtych w celu sfinansowania tych naktadéw. Rozwiazanie to MSR 23
dopuszcza jako podejscie alternatywne. W warto$ci poczatkowej srodkow trwalych nieuwzglednione
zostaly wstepne szacunki kosztu demontazu, usunigcia sktadnika aktywow i przywrocenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktorym si¢ znajdowat, ktore to koszty nalezy uwzgledni¢ zgodnie z MSR 16
»Rzeczowe aktywa trwate”.

2) Moment rozpoczecia amortyzacji — zgodnie z przyjeta na podstawie Ustawy o rachunkowosci polityka
rachunkowosci, naliczanie amortyzacji w Spolce nastgpuje poczawszy od pierwszego dnia miesiaca
nastgpujacego po miesiagcu oddania do uzytkowania $rodka trwatego. Wedlug MSR 16, amortyzacje
rozpoczyna si¢, gdy srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, niekoniecznie faktycznie uzywany.

3) Stosowane stawki amortyzacyjne, okreslone w Zaktadowej Tabeli Amortyzacyjnej odzwierciedlaja
okres uzywania ustalony zgodnie z MSR, z wyjatkiem stawek amortyzacyjnych dotyczacych $rodkéw
trwatych calkowicie umorzonych a dotychczas uzytkowanych.

4) Rézne okresy uzytkowania czgéci sktadowych rzeczowych sktadnikéw majatku trwalego — Spotka
stosuje jedna stawke amortyzacyjna w odniesieniu do catego $rodka trwatego, podczas gdy MSR 16
wymaga odrgbnego amortyzowania komponentdéw srodka trwalego o roznych okresach uzytkowania.

5) Zaprzestanie amortyzacji srodkow trwatych — wedtug MSR 16 amortyzacja srodkoéw trwatych powinna
zosta¢ zaprzestana, gdy srodek zostal usunigty z bilansu lub zaklasyfikowany do przeznaczonych do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 | Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana”.
Spotka zgodnie z Ustawa o rachunkowosci konczy amortyzowanie nie pozniej niz z chwilg zréwnania
warto$ci odpisow amortyzacyjnych z warto$cig poczatkowa $rodka trwatego lub przeznaczenia go do
likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej
przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego.

6) Hiperinflacja — przeszacowanie majatku trwatego w celu uwzglednienia wptywu hiperinflacji zostato
w Spotce dokonane w 1995 roku i obejmowato okres do 30.09.1994r., podczas gdy hiperinflacja trwata w
Polsce do 1996r. Wynik z przeszacowania zostat ujety w pozycji ,,Kapital z aktualizacji wyceny” i nie
podlega podzialowi. Zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowaniec MSSF po raz pierwszy” ustalona wskutek
przeszacowania wartos¢ mozna uzna¢ domniemany koszt, pod warunkiem, ze wskazniki przeliczeniowe
zastosowano do ceny nabycia/kosztu wytworzenia ustalonego wg MSR 16.

7) Czesci zapasowe — zgodnie z MSR 16 do srodkéw trwalych nalezy zaliczy¢ czeSci zapasowe, ktore
stanowia znaczace pozycje i jednostka zamierza je wykorzystywac diuzej niz rok oraz te, ktére moga by¢
wykorzystywane wylacznie w powiazaniu z danym S$rodkiem trwatym. Zgodnie z Ustawa o
rachunkowosci wszystkie czesci zapasowe 1 serwisowe stanowia zapas magazynowy.
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8) Utrata wartosci — MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” podaje liste przestanek, ktore nalezy rozwazy¢
w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuje konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utratg wartosci. Ustawa o
rachunkowosci nie wymaga ich przeprowadzania a ponadto w ustawie stosowane jest pojgcie trwatlej
utraty wartosci, co wskazuje, ze ujecie w wyniku finansowym strat z tytulu utraty wartosci aktywow
moze nastapic¢ pozniej niz wedlug wymogoéw MSR 36.

9) Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymanego nieodplatnie na podstawie decyzji
administracyjnej, zwigksza wartos¢ majatku trwatego oraz rozliczen migdzyokresowych przychodéw o
kwotg 16.885 tys. zt.

11) Koszty prac rozwojowych - wg MSR 38 , Wartosci niematerialne i prawne”, kapitalizacji podlegaja
naktady od momentu, w ktérym zostanie stwierdzone, ze prace te speiniaja kryteria umozliwiajace ich
ujecie jako sktadnika wartosci niematerialnych. Wg stosowanych przez Spotke zasad do czasu
zakonczenia koszty prac rozwojowych sa gromadzone na rozliczeniach migdzyokresowych. Kwota
kosztow prac rozwojowych wykazana w sprawozdaniu wynosi 2.796 tys. zt.

12) Przekazanie czg$ci zysku na premie dla zatogi — zgodnie z definicja kosztu zawartego w Zatozeniach
koncepcyjnych do MSSF, kwoty te spelniaja definicje kosztu i w zwiazku z tym wynik finansowy roku
2005/2006 ustalony zgodnie z MSSF bedzie odpowiednio nizszy. Za rok obrotowy 2004/2005 wyptata z
zysku na premig dla zatogi wyniosta 10.514 tys. zl.
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