NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.

Dodatkowe Noty Objaśniające 

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.  (w tys. zł)


DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE 

1. Informacje o instrumentach finansowych Narodowego Funduszu Inwestycyjnego imienia Eugeniusza Kwiatkowskiego Spółka Akcyjna.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego na dzień 30 czerwca 2006 roku posiadał następujące instrumenty finansowe:

· depozyty bankowe,

· dłużne papiery wartościowe: obligacje komercyjne -HYGIENIKA, bony komercyjne - WÓLCZANKA, 

· akcje i udziały mniejszościowe (z Programu Powszechnej Prywatyzacji);

· pozostałe akcje mniejszościowe

· inne instrumenty finansowe (opcja Vistula S.A. )

Instrumenty finansowe eg portfeli:

· Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży

- akcje i udziały mniejszościowe z PPP          691 tys. zł

- pozostałe akcje mniejszościowe              58 314 tys. zł

- bony i obligacje komercyjne                       3 979 tys. zł

Łączna wartość bilansowa aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży na dzień 30 czerwca 2006 roku wynosi 62 984 tys. zł.

· Pożyczki udzielone i należności własne

- depozyty bankowe                                     7 900 tys. zł

- pożyczki udzielone                                    4 000 tys. zł

Bilanse otwarcia, ruchy w trakcie okresu oraz bilanse zamknięcia poszczególnych instrumentów finansowych prezentuje tabela nr 1.

	 
	Udziały mniejszościowe
	Akcje  w pozostałych jednostkach krajowych
	Obligacje skarbowe
	Bony skarbowe
	Bony, obligacje komercyjne
	Depozyty bankowe
	Udzielone pożyczki
	Razem

	Wartość bilansowa na 01.01.2006 
	8 584
	36 676
	14 397
	1 945
	12 847
	40 998
	0
	115 447

	a/zwiększenia razem
	77
	62 803
	12
	1
	3 409
	692 290
	6 600
	765 192

	- zakup
	 
	35 107
	 
	 
	3 050
	692 290
	 
	730 447

	- wycena
	77
	27 696
	 
	 
	285
	 
	 
	28 058

	- pozostałe 
	 
	 
	12
	1
	74
	 
	6 600
	6 687

	b/zmniejszenia razem
	-7 970
	-41 165
	-14 409
	-1 946
	-12 277
	-725 388
	-2 600
	-805 755

	- sprzedaż
	-7 959
	-37 608
	-14 409
	-1 946
	-12 277
	-725 388
	 
	-799 587

	- wycena
	-11
	-3 557
	 
	 
	 
	 
	 
	-3 568

	- pozostałe 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	-2 600
	-2 600

	Wartość bilansowa na 30.06.2006
	691
	58 314
	0
	0
	3 979
	7 900
	4 000
	74 884


1.1. Podział instrumentów finansowych

Poniższa tabela przedstawia podział instrumentów finansowych NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. na aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, pożyczki udzielone i należności własne, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności oraz aktywa finansowe dostępne do sprzedaży. 

	Instrument
	Wartość bilansowa 30.06.2006
	Kwalifikacja*
	Wartość bilansowa 30.06.2005
	Kwalifikacja*

	a) udziały mniejszościowe nienotowane
	343
	DDS
	959
	DDS

	b) udziały mniejszościowe notowane
	348
	DDS
	11 417
	DDS

	c) pozostałe udziały nienotowane
	181
	DDS
	9 047
	DDS

	d) pozostałe udziały notowane
	58 133
	DDS
	27 687
	DDS

	e) dłużne papiery wartościowe nienotowane
	3 979
	DDS
	89 366
	DDS

	f) dłużne papiery wartościowe notowane
	-
	-
	63 637
	DDS

	g) udzielone pożyczki
	4 000
	PUNW
	
	

	h) inne instrumenty finansowe
	-
	-
	-
	-


* wg opisu PDO - Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, DDS - Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży, PUNW - Pożyczki udzielone i należności własne, UDTW- Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalności.

Instrumenty zostały zaklasyfikowane do odpowiednich portfeli na podstawie opracowanej przez Firmę Zarządzającą polityki inwestycyjnej. 

Instrumenty finansowe z wyjątkiem udzielonej pożyczki zaklasyfikowano do aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży.

1.2. Charakterystyka instrumentów finansowych

	Instrument
	Charakterystyka

	a) udziały mniejszościowe nienotowane
	· wniesione w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji,

· dostępne do sprzedaży,

	b) udziały mniejszościowe notowane
	· wniesione w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji,

· dostępne do sprzedaży,

	c) pozostałe udziały nienotowane
	· nabyte w celach inwestycyjnych,

· dostępne do sprzedaży,

	d) pozostałe udziały notowane
	· nabyte w celach inwestycyjnych,

· dostępne do sprzedaży,

	e) dłużne papiery wartościowe nienotowane
	·  komercyjne papiery dłużne spółki Wólczanka S.A. (o wartości bilansowej 1.540 tys. zł i nominalnej 1.500 tys. zł )

· termin zapadalności bonów dłużnych WÓLCZANKA S.A. upływa z dniem 8 listopada 2006 roku, w tym terminie Fundusz uzyska wpływy ze sprzedaży bonów w wysokości ich wartości nominalnej powiększonej o odsetki.

· komercyjne papiery dłużne spółki Hygienika S.A. (o wartości bilansowej 2.410 tys. zł i nominalnej 2.418 tys. zł)

· termin wykupu obligacji Hygienika S.A.: o nominale 400 tys. zł – 31 lipca 2006, o nominale 600 tys. zł – 27 października 2006, o nominale 1.418 tys. zł – 20 grudnia 2006


1.3. Opis metod i istotnych założeń przyjętych do ustalenia wartości godziwej aktywów i zobowiązań finansowych.

Za wartość godziwą przyjmuje się kwotę, za jaką dany składnik aktywów mógłby zostać wymieniony, a zobowiązanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiędzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiązanymi ze sobą stronami. 

Wiarygodna wartość godziwa ustalana jest drogą 
wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na którym następuje publiczny obrót instrumentami finansowymi, zaś informacje o tej cenie są publicznie dostępne.

Fundusz przyjmuje następujące założenia przy ustalaniu wartości godziwej dla instrumentów finansowych klasyfikowanych do portfela dostępnych do sprzedaży:

1. notowane akcje i udziały mniejszościowe (z PPP) - są wyceniane według ostatniego kursu ustalonego w systemie kursu jednolitego na GPW lub CeTO;

2. notowane pozostałe akcje (poza PPP) – według ostatniego kursu ustalonego w systemie kursu jednolitego na GPW;

3. obligacje skarbowe - według kursu giełdowego ustalonego do ich wartości nominalnej łącznie z narosłymi odsetkami.


1.4. Sposób ujmowania skutków przeszacowania aktywów finansowych zaliczanych do kategorii dostępne do sprzedaży

Skutki przeszacowania aktywów finansowych zaliczonych do kategorii dostępnych do sprzedaży Fundusz odnosi do przychodów lub kosztów finansowych.


1.5. Zasady dotyczące wprowadzenia do ksiąg rachunkowych instrumentów finansowych nabytych na rynku regulowanym

W zakresie ustalania momentu ewidencji transakcji dotyczących nabycia instrumentów finansowych na rynku regulowanym przyjmuje się, że datą stosownych księgowań dla akcji jest moment zawarcia transakcji, natomiast dla papierów dłużnych moment rozliczenia transakcji.


1.6. Obciążenie ryzykiem stopy procentowej

Fundusz  posiada pożyczkę w wysokości 5.639 tys. zł wobec II NFI S.A. . Pożyczka została spłacona 4 lipca 2006 roku.

Fundusz dokonuje inwestycji w instrumenty finansowe, których dochód jest uzależniony od wysokości stóp procentowych. Istnieje ryzyko utraty potencjalnych korzyści w postaci przychodu z tytułu odsetek, w przypadku istotnego spadku poziomu stóp rynkowych. 


1.7. Obciążenie ryzykiem kredytowym 

Fundusz lokuje swoje wolne środki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne, bądź instrumenty o krótkim terminie do wykupu. 


1.8. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży lub przeznaczone do obrotu, wycenione w wysokości skorygowanej ceny nabycia, jeżeli brak jest możliwości wiarygodnego zmierzenia wartości godziwej tych aktywów

Znacząca część akcji i udziałów podmiotów mniejszościowych z Programu Powszechnej Prywatyzacji zaklasyfikowana do portfela dostępnych do sprzedaży nie jest notowana na żadnym z rynków regulowanych. Z tego względu nie można wiarygodnie ustalić wartości godziwej tych aktywów. Instrumenty te są wykazywane według ceny nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujące z tytułu trwałej utraty wartości. Wartość bilansowa tych instrumentów na dzień 30 czerwca 2006 roku wynosi 343 tys. złotych. 

Ponadto, do portfela tego zostały zaliczone bony i obligacje komercyjne, dla których nie istnieje aktywny rynek i nie są kwotowane publicznie ich kursy. Z tego względu nie jest możliwe wiarygodne ustalenie ich wartości godziwej. Instrumenty te wyceniane są według cen nabycia skorygowanych o dyskonto rozliczane za pomocą efektywnej stopy procentowej.


1.9 Aktywa i zobowiązania finansowe nie wyceniane w wartości godziwej

Bony skarbowe w portfelu Funduszu nie są wyceniane w oparciu o ich wartość godziwą. Wyceny bonów skarbowych dokonuje się według ceny nabycia skorygowanej o rozliczone dyskonto według efektywnej stopy zwrotu. Wycena zgodna jest z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczególnych warunków, jakim powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych. Wartość bonów w portfelu 

Ponadto, nie są wyceniane w wartości godziwej instrumenty omówione w punkcie powyżej dotyczącym instrumentów, dla których brak jest możliwości wiarygodnego zmierzenia wartości godziwej. 


1.10. Aktywa finansowe przekształcane w papiery wartościowe lub umowy odkupu

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku transakcje tego typu nie wystąpiły. 


1.11. Przekwalifikowanie aktywów finansowych wycenionych w wartości godziwej do aktywów wycenionych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku nie wystąpiły w Funduszu przekwalifikowania aktywów finansowych wycenianych w wartości godziwej do aktywów wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.


1.12 Dokonane odpisy aktualizujące z tytułu trwałej utraty wartości aktywów finansowych albo w związku z ustaleniem przyczyny, dla której dokonano takich odpisów, zwiększono wartość składnika aktywów

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku nie dokonano odpisów aktualizujących z tytułu trwałej utraty wartości aktywów finansowych.

1.13.  Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentów finansowych.

Kapitał z aktualizacji wyceny na początek i koniec roku obrotowego wynosił 462 tys. zł. W omawianym okresie sprawozdawczym kapitał z aktualizacji wyceny nie zmienił się.

1.14 Przychody z odsetek

Przychody z tytułu odsetek w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku przedstawia poniższa tabela:

	 
	Przychody naliczone i otrzymane w 2006 r.
	Przychody naliczone w 2006 r. do zrealizowania
	Odsetki niezrealizowane z terminem zapłaty 
do 3 miesięcy
	Odsetki niezrealizowane z terminem zapłaty powyżej 3 i do 12 miesięcy
	Odsetki niezrealizo-wane z terminem zapłaty powyżej 12 miesięcy

	Obligacje skarbowe
	12
	
	
	
	

	Nienotowane dłużne papiery wartościowe
	374
	286
	286
	
	

	Depozyty bankowe
	335
	
	
	
	

	Należności własne  (pożyczki udzielone)
	76
	43
	43
	
	

	Razem
	797
	329
	329
	-
	-


1.15 Odpisy aktualizujące wartość udzielonych pożyczek oraz należności własnych z tytułu trwałej utraty ich wartości

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku odpisy aktualizujące z tytułu trwałej utraty wartości udzielonych pożyczek oraz należności własnych nie uległy zmianie.


1.16 Koszty z tytułu odsetek od zobowiązań finansowych, wyliczone za pomocą stóp procentowych wynikających z zawartych kontraktów

Na dzień 30 czerwca 2006 roku oraz na dzień 30 czerwca 2005 roku Fundusz nie posiadał zobowiązań finansowych.


1.17 Informacja dotycząca celów i zasad zarządzania ryzykiem finansowym

Statut Funduszu zawiera szereg ograniczeń dotyczących inwestowania, między innymi:

(zakaz nabywania papierów wartościowych emitowanych przez podmioty nie mające siedziby w Polsce lub emitowanych przez podmioty, które nie są zaangażowane głównie w prowadzenie działalności w Polsce,

(zakaz posiadania udziałów w spółkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach, w których udział powodowałby nieograniczoną odpowiedzialność funduszu,

(zakaz zbywania przez fundusz papierów wartościowych, których fundusz nie jest właścicielem w chwili zawarcia umowy sprzedaży, chyba że w chwili zawarcia tej umowy był on uprawniony do nabycia odpowiedniej ilości papierów wartościowych tego samego rodzaju,

(zakaz nabywania przez fundusz papierów wartościowych emitowanych przez inny fundusz lub podmiot, którego głównym przedmiotem działalności jest obrót papierami wartościowymi, jeśli w wyniku tego nabycia ponad 15% wartości netto aktywów funduszu zostałoby ulokowane w tego rodzaju papiery wartościowe,

(zakaz nabywania przez fundusz metali szlachetnych oraz zawierania kontraktów surowcowych, kontraktów opcyjnych lub kontraktów terminowych, z wyjątkiem:

(transakcji mających na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez polskie prawo,
(nabywania akcji spółek zajmujących się produkcją i przetwarzaniem metali szlachetnych lub surowców,

(zakaz nabywania przez fundusz nieruchomości (z wyjątkiem nieruchomości przeznaczonych na pomieszczenia biurowe funduszu albo firmy zarządzającej, pozostającej z funduszem w stosunku umownym) oraz nabywania akcji w spółkach, zajmujących się głównie inwestowaniem w nieruchomości, jeżeli w wyniku tego ponad 5% wartości netto aktywów funduszu zostałoby ulokowane w akcjach takiej spółki,

(zakaz zaciągania przez fundusz pożyczek oraz emitowania obligacji, jeżeli w wyniku tego łączna wartość zadłużenia funduszu, łącznie z dotychczasowym, przekroczyłaby 50% wartości netto aktywów funduszu,

(zakaz nabywania przez fundusz papierów wartościowych, jeżeli w wyniku tego ponad 25% wartości netto aktywów funduszu zostałoby ulokowane w papiery wartościowe jednego emitenta. 

Fundusz lokuje wolne środki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne (tzn. bony 
i obligacje skarbowe, depozyty i transakcje buy-sell-back) oraz zapewniające podwyższoną rentowność względem instrumentów wymienionych przy jednoczesnym zachowaniu satysfakcjonującego poziomu bezpieczeństwa (certyfikaty depozytowe, tzw. bony komercyjne i obligacje komercyjne). 

Charakterystyka instrumentów dobieranych do portfela, ich wysoka płynność lub (w przypadku komercyjnych dłużnych papierów wartościowych) krótki termin zapadalności, wysoki poziom bezpieczeństwa oraz dywersyfikacja portfela jako całości powodują, że ryzyko utraty płynności, ryzyko stóp procentowych i ryzyko utraty kapitału są bardzo ograniczone.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego inwestycje w komercyjne dłużne papiery wartościowe (certyfikaty depozytowe, tzw. bony i obligacje komercyjne) podlegają ograniczeniom kwotowym i z reguły dokonywane są na okres nie dłuższy niż 3 miesiące. Takie podejście wpływa również na ograniczenie ryzyka stóp procentowych i ryzyka płynności.  

Z powodu stosowania zasady dywersyfikacji portfela dłużnych papierów wartościowych oraz wewnętrznych limitów inwestycyjnych, kwoty angażowane przez Fundusz w komercyjne dłużne papiery wartościowe (certyfikaty depozytowe, tzw. bony komercyjne i obligacje komercyjne) są stosunkowo niewielkie w porównaniu z rozmiarami emisji w programach poszczególnych emitentów. Z tego względu Fundusz, dokonując inwestycji, akceptuje warunki rynkowe, po uprzednim dokonaniu rozpoznania sytuacji na rynku krótkoterminowych dłużnych papierów wartościowych. Celem angażowania środków pieniężnych Funduszu w tego typu inwestycje jest osiąganie rentowności wyższej niż w przypadku skarbowych dłużnych papierów wartościowych, przy akceptowalnym ryzyku.


1.18 Inwestycje w instrumenty pochodne oraz transakcje zabezpieczające

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie dokonywał inwestycji w instrumenty finansowe o charakterze instrumentów pochodnych oraz w inne prawa pochodne od praw majątkowych jak również nie zawierał żadnych transakcji terminowych. Fundusz nie dokonywał również żadnych transakcji zabezpieczających.

W dniu 3 kwietnia 2006 roku Fundusz zawarł z Bankiem Zachodnim  WBK S.A. umowę w sprawie nabycia akcji Vistula S.A. oraz przeprowadzenia transakcji terminowej ( opcja nabycia). Wartość zobowiązania na dzień bilansowy wynosi 7 598 tys. zł. W dniu 7 września 2006 roku Fundusz dokonał opcję wykupu opcji Vistula S.A..  

2. Zobowiązania warunkowe, w tym udzielone przez Fundusz gwarancje, poręczenia (również wekslowe)

Na dzień 30 czerwca 2006 roku w księgach Funduszu widniała kwota 782 tys. zł tytułem zadatków i zaliczek na sprzedaż akcji spółek mniejszościowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym. Do dnia zakończenia przeglądu sprawozdania finansowego rozliczono 770 tys. zł.

Na dzień 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie posiada zobowiązań pozabilansowych z tytułu udzielonych gwarancji i poręczeń (także wekslowych).

3.
Zobowiązania wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli

Fundusz nie posiada zobowiązań wobec budżetu Państwa lub gminy z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli.

4.
Przychody, koszty i wyniki działalności zaniechanej lub przewidzianej do zaniechania

Fundusz nie zaniechał w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniechać żadnej z podstawowych działalności.

5.
Koszty wytworzenia środków trwałych w budowie oraz środków trwałych na własne potrzeby

Fundusz nie poniósł nakładów na wytworzenie środków trwałych w budowie, środków trwałych na własne potrzeby.

6.
Informacje o poniesionych oraz planowanych w okresie najbliższych 12 miesięcy nakładach inwestycyjnych

W związku z zawartą transakcją umowy sprzedaży udziałów w spółce Supernova Equity Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w dniu 25 września 2006 roku na rzecz Pana Romana Karkosika, Panią Grażynę Karkosik oraz przez spółkę Unibax pozostałe udziały, Rada Nadzorcza porozumiała się ze spółką Supernova Management Sp. z o.o. co do rozwiązania z dniem 30 października 2006 r. umowy o zarządzanie majątkiem Funduszu z dnia 28 lutego 2006 r. Jednocześnie Rada Nadzorcza powołała do Zarządu Pana Mieczysława Halka powierzając mu stanowisko Wiceprezesa. W związku z powołaniem Pana Mieczysława Halka, Zarząd Funduszu odwołał prokurę firmie zarządzającej. W najbliższym czasie zostanie zatwierdzona przez Walne Zgromadzenie nowa strategia Funduszu.

7. Transakcje ze stronami powiązanymi

Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. oraz Firma Zarządzająca – Supernova Management S.A. – są podmiotami powiązanymi poprzez wspólną jednostkę dominującą – Supernova Capital S.A. 

W okresie sprawozdawczym Fundusz poniósł koszty związane z wynagrodzeniem za zarządzanie w wysokości 1.796 tys. zł oraz pozostałe koszy dotyczące czynszu i opłat eksploatacyjnych w wysokości 43 tys. zł.

8. Informacje o wspólnych przedsięwzięciach, które podlegają konsolidacji

W okresie sprawozdawczym, za który sporządzono sprawozdanie finansowe Fundusz nie prowadził żadnych wspólnych przedsięwzięć.

9. Informacja o zatrudnieniu

Przeciętne zatrudnienie w pierwszym półroczu 2005 oraz 2006 wynosiło 1 osobę.

10. Wynagrodzenie i nagrody brutto członków zarządu i rady nadzorczej oraz odrębnie od jednostek, w których fundusz posiada udziały wiodące

10.1 Wynagrodzenie brutto rady nadzorczej za okres 1 stycznia – 30 czerwca 2006 roku

Wynagrodzenia brutto poszczególnych członków rady nadzorczej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku wyniosły:

Jan Biczysko



25 tys. zł

Krystyna Gawlikowska-Hueckel

25 tys. zł

Krzysztof Zakrzewski


35 tys. zł

Andrzej Sadowski


25 tys. zł

Wiesław Wiśniewski


25 tys. zł

10.2 Wynagrodzenie brutto członków zarządu za okres 1 stycznia – 30 czerwca 2006 roku

Artur Cąkała – Prezes Zarządu –wynagrodzenie brutto 90 tys. zł.

11. Informacja o pożyczkach, kredytach i gwarancjach udzielonych osobom zarządzającym i nadzorującym oraz spółkom wiodącym

W okresie sprawozdawczym nie zostały udzielone członkom Zarządu Funduszu, członkom organów nadzorczych Funduszu oraz osobom powiązanym z nimi osobiście żadne pożyczki przez Fundusz oraz przez jednostki, w których Fundusz posiada udziały wiodące, współzależne zależne lub stowarzyszone.

12. Zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujęte w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Nie wystąpiły zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które wymagałyby ujęcia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

13. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie miały miejsce po dniu bilansowym, nie uwzględnione w sprawozdaniu finansowym

Zarząd Funduszu poinformował, że zgodnie z otrzymanym w dniu 24 lipca 2006 r. wypisem z rejestru przedsiębiorców prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, kapitał zakładowy Funduszu został zarejestrowany w podwyższonej wysokości 5 918 667,00 tj. obejmującej 47 349 336 akcji serii B o wartości nominalnej 10 groszy.

Z dniem 25 lipca 2006 roku Pani Agnieszka Gojny złożyła bez podania przyczyny, rezygnację z pełnienia funkcji prokurenta NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.

Z dniem 25 lipca 2006 roku Pan Artur Cąkała złożył rezygnację z pełnienia funkcji Prezesa Równocześnie w tym samym dniu Rada Nadzorcza powołała na stanowisko Prezesa Zarządu Panią Agnieszkę Gojny. 

W dniu 25 lipca 2006 roku Rada Nadzorcza Funduszu podjęła decyzję o wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych - firmy WBS Rachunkowość Consulting Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie . Firma zarejestrowana jest przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów pod nr ewidencyjnym 2733. WBS Rachunkowość Colsunting Sp. z o.o. dokonanie badania sprawozdania okresowego za rok 2006 i przeglądu sprawozdania okresowego za pierwsze półrocze 2006 roku. Firma WBS Rachunkowość Consulting Sp. z o.o. nie świadczyła dotychczas żadnych usług na rzecz Funduszu.

W dniu 26 lipca 2006 roku Zarząd Funduszu udzielił prokury łącznej Pani Agnieszce Flisek.

W dniu  31 lipca 2006 roku Fundusz otrzymał postanowienie Sądu Rejonowego dla m. st. Warszawy XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 12.07.2006 r. o wpisie w tym dniu do rejestru przedsiębiorców podwyższenia kapitału zakładowego Funduszu w związku z emisją akcji serii B. W wyniku rejestracji podwyższenia, na ogólną liczbę głosów Funduszu składa się obecnie 59186670 akcji o wartości nominalnej 0,10 zł każda i o łącznej wartości nominalnej 5 918 667,00 złotych. Z uwagi na to, że podwyższenie kapitału zakładowego sąd zarejestrował w lipcu 2006 roku, w raporcie kwartalnym SAF-Q 2/2006  fakt ten zaprezentowano w  pozycji bilansu – pozostałe kapitały rezerwowe.

Z dniem 1 sierpnia 2006 roku Pan Andrzej Sadowski złożył rezygnację z członkostwa w Radzie Nadzorczej Funduszu. Pan Andrzej Sadowski pełnił funkcję Zastępcy Przewodniczącego Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.

W dniu 24 sierpnia 2006 r. Supernova Capital przeniosła na IRT łącznie 42.646.037 akcji na okaziciela serii B w kapitale zakładowym Funduszu tytułem wniesienia wkładu na podwyższenie kapitału zakładowego IRT. Jednocześnie, Zarząd Funduszu informuje, że otrzymał informację od osób obowiązanych w trybie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, że w zamian za wkład niepieniężny w postaci przenoszonych akcji serii B Funduszu, Supernova Capital objęła 145.849 nowoutworzonych udziałów w kapitale zakładowym IRT. Przeniesienie akcji miało miejsce w ramach grupy kapitałowej Supernova Capital i w jego wyniku nie uległ zmianie stan posiadania akcji Funduszu przez Supernova Capital, który przy zastosowaniu zasad liczenia głosów określonych w art. 87 ust. 5 Ustawy wynosi obecnie 53.160.534 akcje Funduszu, stanowiących 89,82% kapitału zakładowego Funduszu i uprawniających do 89,82% w ogólnej liczbie głosów w Funduszu.

Z dniem 31 sierpnia 2006r. Pan Krzysztof Zakrzewski złożył rezygnację z członkostwa w Radzie Nadzorczej Funduszu. Pan Krzysztof Zakrzewski pełnił funkcję Przewodniczącego Rady Nadzorczej NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.

W dniu 31 sierpnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powołało do składu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Zientarę i Pana Michała Wojtaszka.

Zarząd Narodowego Funduszu Inwestycyjnego imienia Eugeniusza Kwiatkowskiego Spółka Akcyjna ("Fundusz") informuje o złożeniu w dniu 13 września 2006 r. prospektu emisyjnego wymaganego w celu dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym 47 349 336 akcji serii B Funduszu, wyemitowanych na podstawie uchwały nr 5/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 marca 2006 r.

W dniu 25 września 2006 r. Fundusz otrzymał powiadomienie od spółki Supernova Capital Spółka Akcyjna ("Supernova Capital"), działającej w imieniu własnym oraz spółek zależnych, o zawarciu przez Equity Service Poland Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością ("Equity Service Poland") umowy sprzedaży udziałów w spółce Supernova Equity Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością ("Supernova Equity"), podmiocie dominującym w stosunku do Funduszu. Kapitał spółki składa się 145.949 udziałów. Nabywcami udziałów są: Roman Karkosik, który nabywa 72.924 udziały, Grażyna Karkosik, która nabywa 72.924 udziały. Pozostałe udziały zostaną nabyte przez spółkę Unibax. Łączna cena za udziały wynosi 89,9 milionów złotych. Przed sprzedażą, udziały w Supernova Equity zostały wniesione przez Supernova Capital aportem do Equity Service Poland, podmiotu w 100% zależnego od Supernova Capital. W wyniku tego, uległ zmianie stan posiadania ogólnej liczby głosów Funduszu przez Equity Service Poland. Zgodnie z wymogami art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych ("Ustawa"), Supernova Capital podała, że przed dokonaniem powyższej czynności spółka Equity Service Poland nie posiadała ani bezpośrednio ani pośrednio akcji Funduszu. W wyniku wniesienia aportu, Equity Service Poland stał się pośrednio posiadaczem 42.000.000 akcji Funduszu posiadanych bezpośrednio przez Supernova Equity i 9.759.794 akcji Funduszu stanowiących akcje własne, co zgodnie z zasadą liczenia głosów określoną w art. 87 ust. 5 Ustawy stanowi łącznie 87,45% udziału w kapitale zakładowym Funduszu i 87,45% ogólnej liczby głosów Funduszu. Supernova Capital poinformowała, że uprzednio kupiła od Supernova Equity 646.047 akcji Funduszu. Zgodnie z warunkami transakcji sprzedaży udziałów Supernova Equity, zostanie zmieniona firma Supernova Equity, która po zmianie będzie nazywać się Nova Capital Sp. z o.o. Spółka ta pozostaje spółką zależną od Supernova Capital do czasu zapłaty przez nabywców pełnej ceny za udziały, co będzie przedmiotem osobnego zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy.
W związku z zawartą transakcją, Rada Nadzorcza porozumiała się ze spółką Supernova Management Sp. z o.o. co do rozwiązania z dniem 30 października 2006 r. umowy o zarządzanie majątkiem Funduszu z dnia 28 lutego 2006 r. Jednocześnie Rada Nadzorcza powołała do Zarządu Pana Mieczysława Halka powierzając mu stanowisko Wiceprezesa. W związku z powołaniem Pana Mieczysława Halka, Zarząd Funduszu odwołał prokurę firmie zarządzającej.

Równocześnie z przedstawionymi wyżej transakcjami, Fundusz w dniu 25 września 2006 r. zawarł umowy przeniesienia aktywów Funduszu na Equity Service Poland. Przedmiotem transakcji jest w szczególności 668.148 akcji Vistula & Wólczanka S.A., zbywanych za łączną cenę 45.434.064 zł oraz 1.309.687 akcji Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. zbywanych za łączną cenę 27.791.558,14 zł. Zarząd Funduszu uzyskał zgody Rady Nadzorczej Funduszu na przeprowadzenie powyższych transakcji za ceny odpowiadające średniej cen zamknięcia notowań z dwóch tygodni przed transakcją. Ceny za akcje ustalone w zawartych transakcjach przekraczają te wartości i wynoszą 68,00 złotych w przypadku akcji Vistula & Wólczanka S.A. oraz 21,22 zł w przypadku akcji Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. Przeniesienie akcji nastąpi w dniu 26 września 2006 r. w obrębie grupy Supernova Capital. Transakcje te z uwagi na swoją wartość stanowią transakcje znaczące w rozumieniu przepisów Ustawy. 
Zgodnie z założeniami strategii przedstawionej Radzie Nadzorczej Funduszu przez nowego członka Zarządu, Fundusz zamierza skupić się na innych sektorach niż nieruchomości i sprzedaż detaliczna.

Zarząd Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. ("Fundusz") informuje o nabyciu w dniu 28 września 2006 r., w wyniku rozliczenia transakcji pakietowych na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. za pośrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A., 249.500 akcji spółki Alchemia S.A. za łączną cenę 10.803.350 złotych, 393.400 akcji spółki Boryszew S.A. za łączną cenę 10.779.160 złotych, 200.000 akcji spółki Ferrum S.A. za łączną cenę 10.100.000 złotych oraz 64.430 akcji spółki Impexmetal S.A. za łączną cenę 10.701.823 złotych. Każda z powyższych transakcji jest umową znaczącą w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 51 rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, ze względu na to, że wartość transakcji przekracza 10% kapitałów własnych Funduszu.

Zarząd Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. ("Fundusz") informuje, że otrzymał w dniu 29 września 2006 r. zawiadomienie od spółek Supernova Capital S.A. i Equity Service Poland Sp. z o.o. w trybie art. 69 ust 1 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych ("Ustawa"), o zmniejszeniu z dniem 29 września 2006 r. udziału tych spółek w ogólnej liczbie głosów Funduszu wskutek zbycia przez Equity Service Poland Sp. z o.o., podmiot zależny od Supernova Capital S.A., wszystkich udziałów w spółce Supernova Equity Sp. z o.o., podmiocie dominującym wobec Funduszu.
Przed przeniesieniem własności ww. udziałów Supernova Capital S.A. posiadała bezpośrednio 646.037 akcji Funduszu, stanowiących 1,09% udziału w kapitale zakładowym Funduszu i 1,09% udziału w ogólnej liczbie głosów Funduszu, zaś bezpośrednio i pośrednio, zgodnie z zasadą liczenia głosów określoną w art. 87 ust. 5 Ustawy, Supernova Capital S.A. posiadała 52.405.831 akcji stanowiących 88,54% udziału w kapitale zakładowym Funduszu i 88,54% udziału w ogólnej liczbie głosów Funduszu.
Equity Service Poland Sp. z o.o. nie posiadała bezpośrednio akcji Funduszu, zaś pośrednio, zgodnie z zasadą liczenia głosów określoną w art. 87 ust. 5 Ustawy, Equity Service Poland Sp. z o.o. posiadała 51.759.794 akcji stanowiących 87,45% udziału w kapitale zakładowym Funduszu i 87,45% udziału w ogólnej liczbie głosów Funduszu.
Po przeniesieniu własności udziałów w Supernova Equity Sp. z o.o., Supernova Capital S.A. posiada bezpośrednio 646.037 akcji Funduszu, stanowiących 1,09% udziału w kapitale zakładowym Funduszu i 1,09% udziału w ogólnej liczbie głosów Funduszu. Bezpośrednio i pośrednio, zgodnie z zasadą liczenia głosów określoną w art. 87 ust. 5 Ustawy, Supernova Capital S.A. posiadała taką samą liczbę akcji Funduszu.
Equity Service Poland Sp. z o.o. nie posiada ani bezpośrednio ani pośrednio akcji Funduszu.
Zarząd Funduszu powziął informację o zatwierdzeniu przez Komisję Nadzoru Finansowego w dniu 17.10.2006 r. prospektu emisyjnego akcji serii B Funduszu, sporządzonego w związku z zamiarem wprowadzenia tych akcji do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie SA. Prospekt zostanie opublikowany w dniu 20.10.2006.



W związku z zatwierdzeniem prospektu, Zarząd złożył wniosek do KDPW o asymilację akcji serii B z obecnie notowanymi akcjami serii A oraz wniosek o wprowadzenie akcji serii B do obrotu na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.

Po dopuszczeniu akcji serii B zostanie przekazany raport bieżący, zgodnie z przepisem par. 34 ust. 1 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19.10.2005 w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych.

14. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych i porównywalnych danych finansowych, a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Znaczącą zmianą w raporcie okresowym za drugi kwartał 2006 roku była umową w sprawie nabycia akcji Vistula S.A.  oraz przeprowadzenia terminowej operacji finansowej zawarta w dniu 3 kwietnia 2006 roku pomiędzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. i NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. ujęta jako sprzedaż 123 762 szt. akcji. Natomiast w sprawozdaniu za pierwsze półrocze 2006 roku zdarzenie to ujęto jako opcję nabycia. Zgodnie z par.2 umowy, Funduszowi w okresie od dnia 4 kwietnia 2006 roku do dnia 31 marca 2007 roku przysługiwało prawo odkupu akcji.  Fundusz zrealizował transakcję odkupu w miesiącu wrześniu 2006 roku.

W raporcie półrocznym uwzględniono również, w związku z podpisaną 25 września 2006 roku umową sprzedaży spółki Makarony, rozwiązanie rezerwy na spółkę Makarony do wartości sprzedaży.

Bilans

	Treść
	SAF-Q 2/2006
	SAF-P 2006
	Różnice

	Pozostałe notowane papiery wartościowe

i instrumenty finansowe
	51 697
	58 133
	6 436

	Pozostałe należności
	24
	948
	924

	Zobowiązania z tytułu nabytych papierów wartościowych, udziałów i innych instrumentów finansowych
	0
	7 598
	7598

	Zysk/strata netto
	26 748
	26 509
	-239

	Zrealizowany
	3 491
	2 400
	-1 091

	Niezrealizowany
	23 257
	24 109
	852

	Aktywa netto
	72 701
	72 461
	240


Rachunek zysków i strat

	Treść
	SAF-Q 

2/ 2006
	SAF-P 2006
	Różnice

	Zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z inwestycji
	28 825
	27 661
	1 164

	Zrealizowane zyski/ straty z inwestycji
	5 566
	3 552
	2 014

	Niezrealizowane zyski/straty z inwestycji
	23 259
	24 109
	-850

	Zysk/strata netto
	26 748
	26 509
	-239

	Zrealizowany
	3 491
	2 400
	-1 091

	Niezrealizowany
	23 257
	24 109
	852


15. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości i sposoby sporządzania sprawozdania finansowego

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonał zmian w stosowanych zasadach rachunkowości.

16. Dokonane korekty błędów podstawowych

Niniejszy sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt błędów podstawowych. 

17. Połączenia funduszu z innymi spółkami

W okresie sprawozdawczym  od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku nie nastąpiły połączenia Funduszu z innymi spółkami. 

18. Uzasadnienie nie sporządzania pełnej konsolidacji

Do dnia 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie sporządzał pełnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na mocy art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowości. Na dzień 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie posiadał jednostek zależnych w związku z tym nie zostało sporządzone skonsolidowany sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 27 października 2006 roku

………………………………

.................................................

Mieczysław Halk


Aneta Rychlik

Wiceprezes Zarządu 


Główna Księgowa
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