Komentarz Likwidatora do wynikéw Funduszu za | pétrocze 2006 roku

Istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym oraz ppakonczeniu okresu sprawozdawczego

1. W styczniu 2006 roku, w wyniku publicznego wezwang sprzedaakcji ogtoszonego w grudniu 2005

roku, Fundusz nabyt 2 240 891 akcji wkasnych (8%8&apitatu zaktadowego) zackm kwote 67,4 min

zk.

W wyniku podwyszenia ceny sprzegha akcji Vectra oraz sprzeda akcji Fund.1 Fundusz otrzymat
8,9 min zt oraz zrealizowat zysk 8,5 min zt.

Z dniem 31 marca 2006 roku Fundusz regat z Firny Zaradzapca umowe o0 zaradzanie majtkiem
Funduszu.

W dniu 14 lipca 2006 roku, w odpowiedzi na wezwang zakup akcji wiasnych ogtoszone przez NFI
Fortuna, Fundusz zbyt 81 265 akcji tego podmiotivzate 2,9 min zt.

W dniu 20 lipca 2006 roku, w odpowiedzi na wezwamiezakup akcji wkasnych ogtoszone przez Fund.1,
Fundusz zbyt 114 709 akcji tego podmiotu za k&7 min zt.

W dniu 24 lipca 2006 roku Fundusz ogtosit wezwamiezakup 460 000 akcji wkasnych (4,08% kapitatu
zaktadowego Funduszu), po cenie 30,00 zt zagjektg. W wyniku rozliczenia tej transakcji, Fundusz
dokonat dystrybucjtrodkéw pienéznych pomégdzy akcjonariuszy wakznej wysokéci 13,8 min zt.

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduppstanowito z dniem

1 padziernika 2006 roku postagiFundusz w stan likwidacji, a funkcjlikwidatora powierzyto Panu
Piotrowi Nadolskiemu.

Wyniki finansowe Funduszu

8.

W pierwszym poétroczu 2006 roku Fundusz wygenerayak netto w wysok&i 10,9 min zt. Na oggniety

wynik finansowy mialy wptyw nagpujace czynniki:

— Zrealizowany zysk z inwestycji w wysoda 8,5 min zt w tym 8,3 min zt z tytutu poduszenia ceny
sprzeday akcji spoitki Vectra.

- Niezrealizowane zyski z wyceny sp6tek notowanyckwecie 2,8 min zt.

- Koszty operacyjne w wysokoi 0,7 min z, nisze o 3,7 min zt od kosztéw poniesionych w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Redukcja kiszjest nasfpstwem zmian organizacyjnych
wprowadzanych w pierwszym i drugim kwartale br. wiazku z ograniczeniem skali dziataku
Funduszu.

Naleznosci Funduszu na koniec pierwszego potrocza 2006 vokuosity 2,6 min zt, i dotyczyly gtownie
udzielonych payczek Fund.1 NFI oraz NFI Fortuna.Aozki te zostaty w cakei sptacone w lipcu 2006
roku.
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