NFI FPIAST” SA SAF — P 2006

SPRAWOZDANIE
ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU IN!NESTY'CYJNEGO ~PIAST” SA
NA TEMAT DZIALALNOSCI SPOLKI
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2006 ROKU
ORAZ
ZASAD SPORZADZANIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU POLROCZNEGO

Raport potroczny NFI Piast SA z dziatalnosci Spétki w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku,
w tym pétroczne sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki, zostaty
przygotowane w oparciu 0 wymagania rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 paZdziernika 2005 r.
w sprawie Informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
(Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744} craz zgodnie z obowigzujacymi zasadami okreslonymi w:
e ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z péin.
zm.), '
e rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegGtowych warunkéw,
jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyiny oraz skrét prospektu (Dz. U. z 2004 r. Nr 186,
poz. 1921),
« rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szezegdlnych warunkow,
kiGrym powinna odpowiada¢ rachunkowo$é narodowych funduszy inwestycyjnych (D. U. z 1996
r. Nr 2, poz. 12),

z zastosowaniem zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okredlonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o kiérych mowa w ustawie o rachunkowosci, oraz odpiséw
aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywdw.

Zastosowane zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego sg zgodne,
we wszystkich istotnych aspektach, z zasadami przyjgtymi i przedstawionymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za rok obrotowy 2005.

Kurs euro uzyty do przeliczenia poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow bilansu wynosit na koniec I
pGirocza 2006 r. — 4,0434 zi, natomiast na koniec I péirocza 2005 r. — 4,0401 zk i byly to Srednie kursy
obowiazujace odpowiednio na dany dzien bilansowy, ogtoszone przez NBP.

Kurs euro uzyty do przeliczenia poszczegdinych pozycji rachunku zyskéw i strat za 1 potrocze 2006 r.
wynosit  3,9002 zi, natomiast na koniec I pétrocza roku 2005 — 4,0805 zt, i byly to kursy érednie,
wyliczone z kurséw érednich ogloszonych przez NBP na koniec kazdego kolejnego miesiaca 1 potrocza
2006 oraz odpowiednio — na koniec kazdego kolejnego miesigca 1 pétrocza 2005.

W I pétroczu 2006 r. notowania akcji Funduszu na rynku publicznym przedstawialy sig nastepujaco:
na poczatku okresu sprawozdawczego (02.01.2006 1.) — 1,55 z za akcg,
na koniec okresu sprawozdawczego  (30.06.2006 r.) — 1,55 # za akcje.

W uwzglednieniem ceny odniesienia do nowej emisji akgji serii B, na koniec okresu sprawozdawczego
Fundusz zostat wyceniony przez rynek na kwotg 177 min zh.

1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEISZYCH
ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zdarzenia:
o NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY NFI PIAST SA

1) W dniu 20 kwietnia 2006 roku odbyto sie Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Funduszu, ktdre dokonato
zmian w Statucie Funduszu oraz w skladzie Rady Nadzorczej.

Komisja Nadzoru Finansowego ' 1



NFI ,PIAST” SA

SAF - P 2006

W NWZA uczestniczyto 4 akgjonariuszy, kidrym tacznie z posiadanych akdji przystugiwato 7.059.419
gloséw, w tym 1 akgjonariusz posiadajacy co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na tym Zgromadzeniu:

liczba glosow % udziat

Akcjonariusz przystugujacych w ogdlnej liczbie glosow
z posiadanych akcji na NWZ
BB Investment sp. z 0.0. 6.782.201 26,69%

W dniu 12 maja 2006 roku Fundusz otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, © zarejestrowaniu zmian w
Statucie Spétki dokonanych przez przedmiotowe Walne Zgromadzenie. W Raporcie Biezacym Nr
30/2006, z dnia 12 maja br., Zarzad NFI Piast opublikowat aktualny tekst jednolity Statutu.

2) W dniu 2 czerwca 2006 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, kidre podjeio
Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu obejmujacego emisje 91.374.128 akdji
na okaziciela serii B z prawem poboru dla dotychezasowych akcjonariuszy.

W NWZA uczestniczyto 5 akcjonariuszy, ktérym acznie z posiadanych akgji przystugiwalo 7.570.156
glosow, w tym 1 akgjonariusz posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosGw na tym Zgromadzeniu:

liczba gtoséw % udziat

Akcjonariusz przystugujacych w ogdinej liczbie gloséw
7 posiadanych akdji na Nw2
BB Investment sp. Z 0.0. 7.353.822 32,19%

o WEZWANIE NA SPRZEDAZ AKCII

W dniu 30 maja 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od BB Investment Spotka z 0.0,
iz w wyniku rozliczenia zapisdw zlozonych w wezwaniu na sprzedaz akdji, ogtoszonym przez BB Investment
Sp. z 0.0. w dniu 26 kwietnia br., Spotka., nabyta 346.112 akcji NFI Piast SA.

« EMISJA AKCJI SERII B

W dniu 2 czerwca 2006 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktdre podjeto
Uchwate w sprawie podwyZszenia kapitalu zaktadowego Funduszu obejmujacego emisje 91.374.128 akgj
na okaziciela serii B z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Do obrotu gietdowego zostalo wprowadzonych 22.843.532 Praw Poboru. Prawa Poboru przystugiwaty
osobom bedacymi akcjonariuszami w dniu 26 czerwca 2006 roku.

W 27 lipca br. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd zatwierdzita prospekt emisyjny NFI PIAST..
Prospekt emisyjny zostat sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng 91.374.128 Akcji Serii B oraz zamlarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 91.374.128 Akcii Serii B, 91.374.128 Praw
Do Akcji oraz 22.843.532 Praw Poboru.

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego PIAST SA, podat w dniu 28 sierpnia 2006 roku do
publicznej wiadomosci informacje, dotyczace przeprowadzonej subskrypcji akgji serii B z prawem poboru.
Emisja doszta do skutku tzn. wszystkie akcje zostaty subskrybowane i optacone, w Zwigzku z czym w dniu
23 sierpnia 2006 roku dokonano przydziatu 91.374.128 akdji serii B.
Wplywy z emisji w kwocie 18.274,80 tys. zt, zostang w catoéci przeznaczone na sfinansowanie udziatu
Funduszu w nowych przedsiewzieciach inwestycyjnych realizowanych na rynku nieruchomosd, zgodnie z
zatozeniami strategii inwestycyjnej.
Po rejestracji podwyZszenia kapitalu w Krajowym Rejestrze Sadowym, kapitat zaktadowy Funduszu wynosi
11.421.766 zt zlotych i dZieli sie na:

o 22.843.532 akcje zwykie na okaziciela serii A, o wartosd nominalnej 0,10 zZiotych kazda,

o 91.374.128 zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 6,10 zk kazda.

dajacych prawo do 114.217.660 glosow na walnym zgromadzeniu Spolid.
+» ZNACZACE UMOWY

1) W dniu 28 czerwca 2006 roku Narodowy Fundusz Inwestycyjny Plast SA zawart Umowe SprzedaZy na
rzecz Spétki Unia sp. z 0.0. z siedzibg w Grudziadzu, wszystkich bedacych wiasnoécia Funduszu akgi spétki
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Famarol S.A. z siedzibg w Stupsku, to jest 575.294 akcji o wartoscl nominalnej 2,41 zt kaida, stanowigcych
45,6% w kapitale zakladowym Spétki i w ogdlnej liczbie glosow na jej Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Zostaty spelnione przewidziane w umowle warunki, od ktérych uzaleZnione bylo
przeniesienie wlasnoéci akgji — tj. Rada Nadzorcza NFI Piast wyrazita zgode na zbycie akdji kupujacemu
oraz kupujacy zaptacit ceng za akcje. Fundusz wydal akcje kupujacemu poprzez ziozenie dyspozycii ich
przeksiegowania na rachunku w biurze maklerskim prowadzacym rejestr papieréw wartosciowych spotki.
W dniu 25 wrzednia 2006 roku dokonano przeniesienia wiasnoéci akcji Famarol SA na Unia Sp. z o.0.
kaczna cena sprzedaZy akcji wyniosta 200 tys. zt.

2) W dniu 28 czerwca 2006 roku Narodowy Fundusz Inwestycyjny Piast SA zawart Warunkowa Umowg
Sprzedazy na rzecz spélki Unia Sp. z o.0., z siedziba w Grudziadzu, wszystkich bedacych wiasnoscig
Funduszu udziatéw spétki Farmtech Sp. z o.0. z siedzibg w Stupsku, to jest 517 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, stanowiacych 84, 9 % w kapitale zakladowym Spéitki i w ogdingj liczbie gloséw
na jej Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zostaty spefnione wszystkie przewidziane w Umowie warunki,
od ktdrych uzaleznione byly jej skutki — tj. Rada Nadzorcza NFI Piast wyrazita zgodg na zbycie udziaiow,
Wspdlnik, bedacy wiadcicielem 92 udziatéw (stanowiacych 15,1 % Kkapitatu zaktadowego) pisemnie zrzekt
sie przyshugujacego mu prawa pierwokupu udziatéw przeznaczonych do zbycia oraz Kupujacy zaplacit ceneg
7a udzialy. W zwigzku z powyzszym, w dniu 7 lipca 2006 roku wiasno$¢ udziatéw przeszta na Kupujacego.
Cena sprzedazy udziatéw wyniosta 5.300 tys. zt 1. 10.251,45 zf za jeden udziat.

W dniu 31 grudnia 2004 r zostalo zawarte Porozumienie z Farmtech Sp. z 0. 0.. Na mocy porozumienia,
zmienionego aneksem z dnia 20 marca 2006 r. Farmtech Sp. z 0.0. zobowigzat sie waobec Funduszu do
zaplaty kwoty 380 tys. zt jako skapitalizowanych odsetek od udzielonych pozyczek oraz odsetek od tej
kwoty w wysokosc WIBOR jednomiesieczny + 1,5% do dnia 30 kwietnia 2007 roku.

« RADA NADZORCZA

W dniu 24 lutego 2006 roku Pan Edward Kozicki zlozyt rezygnacje z pelnionej funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Funduszu.

W dniu 19 kwietnia 2006 roku Pan Grzegorz Gonda ztozyt rezygnacje z petnionej funkgji Cztonka Rady
Nadzorczej Funduszu.

W dniu 20 kwietnia 2006 roku Pan Radostaw Swigtkowski ztozyt rezygnacie z petnionej przez niego
funkgji Cztonka Rady Nadzorczej Funduszu.

W dniu 20 kwietnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito szedcioosobowy sktad Rady
Nadzorczej Funduszu. Skiad Rady Nadzorczej przedstawial sie nastepujaco: Piotr Karmelita, Grzegorz
Maj, Marek Bryx, Maciej Dziewolski, Wtodzimierz Gtowacki, Ewaryst Zagajewski.

W dniu 29 cerwca 2006 roku Pan Marek Bryx zlozyt rezygnacje z petnionej przez nlego funkgji Cztonka
Rady Nadzorczej Funduszu.

Tym samym na dziefl przekazania rapdrtu sktad Rady przedstawia sie nastgpujaco:

Piotr Karmelita - Przewocdniczacy
Grzegorz Maj - Sekretarz
Macigj Dziewolski - Czlonek
Wiodzimierz Glowacki - Czionek
Ewaryst Zagajewski - Czlonek

o ZARZAD

W dniu 2 stycznia 2006 roku Pan Mariusz Obszariski ztozyt rezygnacie z petnionej funkcji Cztonka
Zarzadu Funduszu.

W dniu 22 maja 2006 roku Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast Spdtka Akcyina
ustalita dwuosobowy sikdad Zarzadu Funduszu i powolata p. Radostawa Swigtkowskiego do pemnienia
funkgji Czlonka Zarzadu.

W dniu 21 wrzeénia 2006 roku Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast SA
powolata p. Piotra Litwifiskiego do petnienia funkgji Czionka Zarzadu ze skutkiem na dzienr 1
pazdziernika 2006 roku.
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Na dziefi sporzadzenia raportu pétrocznego, Zarzad Funduszu VI kadencji dziata w nastgpujacym
sktadzie:

Dawid Sukacz - Prezes Zarzgdu
Radostaw Swigtkowski - Czlonek Zarzadu
Piotr Litwinski - Czlonek Zarzadu

e« POZOSTALE INFORMACJIE DOTYCZACE DZIAI‘_AI_..NOS';CI FUNDUSZU

W dniu 23 czerwca br. Zarzad NFI Piast S.A. opublikowat oswiadczenie dotyczace przestrzegania przez
Fundusz zasad tadu korporacyjnego, w ktdrych zobowiazat sie do przesirzegania przez Fundusz
wszystkich zasad objetych kodeksem ,Dobre Praktyki w Spotkach Publicznych w 2005

II. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK
FINANSOWY W I POLROCZU 2006 roku

Aktywa Funduszu na koniec I pétrocza 2006 roku wynosify 36.094 tys. zi (8.927 tys. euro), za$ aktywa
netto 34.564 tys. zt (8.548 tys. euro).
Zysk netto na dzien 30 czerwca 2006 roku wynosit 5.384 tys. zt (1.380 tys. euro).

Podstawowy wptyw na wynik osiagniety na koniec I pétrocza: mialy:

w tys zt w tys euro
udziat w wyniku finansowym netto w jednostkach zaleznych 2;490 633
przychody z tytutu dtuznych papierow wartosciowych 39 10
przychody z tytutu odsetek 118 30
pozostate przychody operacyjne 72 18
koszty operacyine Funduszu ' 998 256
zrealizowane i niezrealizowane zyski z inwestycji 3.113 798

Gotéwka | jej ekwiwalenty na koniec I péirocza 2006 roku wynosity 2.542 tys. zt (629 tys. euro), co
stanowito 7% aktywow Funduszu.

NFL Piast SA nie posiada zadnych zobowiazan wobec innych podmiotow z tytutu pozyczek i kredytow,
ponadto nie udzielit innym podmiotom poreczen kredytu fub pozyczki, jak rowniez gwarandji.

W I péiroczu 2006 roku nie wystapity nietypowe wydarzenia, ktére miataby istotny wplyw na wyniki
finansowe osiggniete przez Fundusz.

Biegly rewident Funduszu — Ernst & Young Audit 5p. z. 0.0. - nie wniost zastrzezen do przediozonego
przez Fundusz sprawozdania finansowego za I potrocze 2006 roku.

III. INFORMACIA DOTYCZACA EMISJII, WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W I pdhroczu 2006 r. Fundusz nie emitowat, nie dokonywat wykupu ani sptaty diuznych kapitatowych
papierow wartoSciowych.

IV. INFORMACIA DOTYCZACA DNIDENDY

W okresie sprawozdawczym nie byta wyptacana ani deklarowana wyptata dywidendy.

V. LICZBA SPOLEK W PORTFELU FUNDUSZU NA DZIEN 30 CZERWCA 2006 ROKU

Na dzief 30 czerwca 2006 roku Fundusz byt wiascicielem spélek: Koszalifiskie Przedsigbiorstwo Przemystu

Drzewnego SA, Przedsigblorstwo Przemystu Spozywczego Pepees SA. oraz Farmtech Sp. z 0.0. (w dniu 7
lipca br. udziaty Spétki zostaty przeniesione na rzecz Kupujacego).
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VI. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Nie publikowano prognoz wynikow.

VII. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE POLROCZNYM, A WCZESNIE] PUBLIKOWANYM RAPORTEM ZA II
KWARTAL 2006 ROKU

Réznice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu finansowym za pierwsze pdtrocze a
wynikami zawartymi w sprawozdaniu za drugi kwartat nalezy w najwiekszym stopniu przypisa¢ dokonanym
korektom wynikajacym z przeszacowania wartosci wierzytelnoscl zakupionych od BB Investment {korekta z
wyceny in plus o 1.017 tys. zt), dokonaniu korekty odpisow aktualizujacych na posiadane akdje i udziaty, w
tym sprzedanych spdtek Famarol i Farmtech (korekta in plus o 488 tys. zt) oraz pozostatych zalecen
niezaleznego bieglego rewidenta, w tym korekty rezerwy na podatek odroczony.

VIII. WARTOSC WYNAGRODZEN NALEZNYCH I WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM
I NADZORUJACYM FUNDUSZ ZA I POLROCZE 2006 ROKU

kaczna wysokos$E wynagrodzen :

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 85,5 tys. zt
Wynagrodzenie Zarzadu Funduszu 125,0 tys.

Indywidualna wysokos¢ wynagrodzen kazdego z czlonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Funduszu,
naleznych i wyptaconych w I pélroczu 2006 roku:

Zarzad
Mariusz Obszanski 1 stycznia 2006 - 2 stycznia 2006 69.000,00
Dawid Sukacz 1 stycznia 2006 — 30 czerwca 2006 40.000,00
Radostaw éwiqtkowski 22 maja 2006 — 30 czerwca 2006 16.000,00
Rada Nadzorcza

’(’]i,‘fzreﬁ;’d“n‘?ggcy RN 1 stycznia 2006 - 30 czerwca 2006 21.000,00
Grzegorz Maj 1 stycznia 2006 - 30 czerwca 2006 18.000,00
Radostaw Swiatkowski 1 stycznia 2006 - 20 kwietnia 2006 9.083,00
Grzegorz Gonda 1 stycznia 2006 — 19 kwietnia 2006 9.000,00
Edward Kozicki 1 stycznia 2006 — 24 lutego 2006 4.750,00
Marek Bryx 20 kwietnia 2006 — 29 czerwca 2006 5.917,00
Maciej Dziewolski 20 kwietnia 2006 — 30 czerwca 2006 5.917,00
Wiodzimierz Glowacki 20 kwietnia 2006 — 30 czerwca 2006 5.917,00
Ewaryst Zagajewski 20 kwietnfa 2006 — 30 czerwca 2006 5.917,00
Razem : -

Zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej Funduszu zostaty ustalone Uchwala Nr 9/2005 ZWZA

Spotki z dnia 25 pazdziernika 2005 roku w sposob nastepuiacy:

- Przewodniczacemu Rady Nadzorczej Funduszu z tytutu pelnienia funkcii przystuguje miesieczne
wynagrodzenie w wysokosc 3.500 zi;

- Sekretarzowi Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji przystuguje miesigczne wynagrodzenie
w wysokosci 3.000 zt;

- Czonkom Rady Nadzorczej z tytulu pelnionych funkgi przystuguje miesieczne wynagrodzenie w
wysokosci 2.500 zt.
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IX. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE] 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie 7 najlepszg wiedzg Funduszu, stan akcjonariatu posiadajacego bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdinej ficzby glosdw na WZA Funduszu przedstawia sie
w sposdb nastepuijacy:

BB Investment Sp. z 0.0. 38.585.299 33,78% 33,78%

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 6.997.286 6,13% 6,13%

Informacia o otrzymanych przez fundusz zawiadomieniach, na podstawie na podstawie art. 69 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych

1) W dniu 19 stycznia br. Fundusz powzigt wiadomo$¢ o sprzedazy przez York Trust Group Pension Fund
z siedzibg w Wielkiej Brytanii (,YTGPF"”) 50.000 akcji NFI PIAST SA , stanowigcych 0,22% ogéinej liczby
gltoséw w NFI Piast oraz 0,22% kapitatu zakladowego Funduszu.

Sprzedaz akcji Funduszu nastapita w wyniku szeregu transakeji zawartych w dniu 9 stycznia 2006 roku
na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA.

Przed zbyciem ww. akcji YTGPF posiadat ogotem 1.157.308 akgji Funduszu, stanowiacych 5,07% udziat
w kapitale zakladowym Funduszu i dajgcym prawo do 1.157.308 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Funduszu, co stanowito 5,07% ogoinej liczby gtosdw w NFE PIAST SA.

2) W okresie od 3 stycznia do 19 kwietnia br. Fundusz otrzymat informacje od BB Investment Spétka z
0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Paderewskiego 8, o nabyciu przez Spotke akcji NFI Piast, w wyniku czego
Spolka stata sie wlascicielem 7.353.822 akcji, stanowigcych 32,19% kapitafu zaktadowego. Posiadane
przez Spbtke akcje NFI Piast uprawnialy do 7.353.822 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowily
32,19% ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu NFI Piast.
Jednoczesnie Zarzad BB Investment poinformowat, ze jego inwestycje w akcje Funduszu miaty charakter
diugoterminowy.
W dniu 30 maja 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od BB Investment Spdtka z o.o.
z siedzibg w Poznaniu, ul. Paderewskiego 8 (,Spotka), iz w wyniku rozliczenia zapisow zlozonych w
wezwaniu na sprzedaz akcji ogtoszonym przez BB Investment Sp. z 0.0., nabyfa 346.112 akcji NFI Piast
{(,NFI Piast”). Fundusz otrzymat zawiadomienie o ponizszej tresci:
JPrzed nabyciem BB Investment Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, posiadata 7.353.822 (siedem
milionéw trzysta pietdziesiat trzy tysiace osiemset dwadziescia dwie) akcje NFI Piast, co stanowito
32,19% kapitatu zakladowego i ogdinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu NFE Piast.
Aktualnie BB Investment Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig posiada 7.699.934 (siedem miliondw
szeslset dziewieddziesiat dziewied tysigoy dziewieéset trzydziesci cztery) akcje NFI Piast, co stanowi
. 33,71% kapitatu zakiadowego.
Posiadane przez Spétke akcje NFI Piast uprawniaja do 7.699.934 (siedem miliondw szeséset
driewleédziesiat dziewied tysiecy dziewiglset trzydziesci czterech) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i
stanowia, 33,71% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu NFI Piast.
Zarzad BB Investment ninigjszym informuje, iz inwestycja ta ma charakter dlugoterminowy.
W efekcie ogloszonego przez BB Investment Sp. z 0.0. w dniu 26 kwietnia 2006 roku i zakoniczonego w
dniu 25 maja 2006 roku {dzier zawarcia transakcji) wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji NFL
Piast, zgodnie z art. 73 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, BB Investment osiggneta zamierzony cel, czyli przekroczyla ustawowy prég 33% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Zarzad BB Investment planuje, iz w perspektywie 12 miesiecy zaangazowanie w
NFI Piast moze ulec zwiekszeniu, poprzez zakup akcji na GPW i objedie akcji w ramach prawa poboru w
planowanej emisji akcji NFI Piast.
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3) W dniu 13 pazdziernika br. Zarzad NFI Piast SA, otrzymat wiadomos¢, ze OPERA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych z siedzibg w Warszawie, Ronde CNZ 1, posiada na dzien 11 paZdziernika 2006
roku akcje NFI Piast SA, w liczbie przekraczajacej 5% ogdlnej liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu
NFI Piast SA.

Fundusz otrzymat zawfadomienie o ponizszej tresci:

"OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA informuje, ze w wyniku nabyda praw do akcji Spotki
NFI PIAST SA z siedzibg w Warszawie przez Fundusze zarzadzane przez OPERA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA (OPERA FNP SFIO, OPERA NGO SFIC i OPERA FIZ), oraz w wyniku zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki NFI PIAST SA postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 3 paZzdziernika
2006 roku, wedtug stanu na dzien 11 pazdziemika 2006 r., liczba akgji posiadanych przez Fundusze
wynosita 6.997.286 akgji, stanowiacych 6,13% kapitalu zakfadowego Spdtki i uprawniajacych do
6.997.286 glosdw, co stanowio 6,13% ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu poprzedzajacym nabycie, wyzej wymienione Fundusze posladaly 5.666.011 akgji, stanowdacych
4,96% kapitatu zaktadowego Spdiki i uprawniajgcych do 5.666.011 glosdw, co stanowito 4,96% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.”

X. LICZBA I WARTOSC NOMINALNA AKCII NFI PIAST SA ORAZ AKCJI I UDZIALOW w
JEDNOSTKACH POWIAZANYCH FUNDUSZU, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH FUNDUSZ

Zgodnie z wiedzq Funduszu, na dzien sporzadzenia raportu, stan posiadania akcji NFI Piast SA przez
oscby zarzadzajace i nadzorujgace przedstawia sie nastepujaco:

liczba wartos¢ nominalna
posiadanych akdji posiadanych akcji

T e
Dawid Sukacz . 0 -
Radostaw Swiatkowski 0 -
Piotr Litwinski 0 -

liczba wartosc nominalna

posiadanych akcji posiadanych akcjl

0SOBY NADZORUJACE S .

Piotr Karmelita

Grzegorz Maj 0 -
Maciej Dziewolski 0 -
Wiodzimierz Glowacki 0 -
Ewaryst Zagajewski 0 -

Informacja o ofrzymanych przez fundusz zawiadomieniach, na podstawie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku 0 obrocie instrumentami finansowymi

1) W dniu 3 stycznia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymatl zawiadomienie od osoby peiniacej funkcje
czionka Rady Nadzorczej Funduszu ¢ dokonanych przez osobe blisko zwigzang tj. BB Investment sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu, nastepujacych transakcjach:

- w dniu 30 grudnia 2005 roku transakcji nabycia 124.600 akcji Funduszu po cenie 1,29 7 za akde;

- w dniu 30 grudnia 2005 roku transakcji nabycia 57.000 akgji Funduszu po cenie 1,34 zt za akcje oraz

- w dniu 3 stycznia 2006 roku transakcji nabycia 833.921 akgji NFI Piast SA po cenie 1,50 2t za akcje.
Transakcje zawarte w dniu 30 grudnia 2005 zostaly dokonane poza rynkiem regulowanym, na podstawie
umowy sprzedazy akcji.

Nabycie akcji w dniu 3 stycznia br. zostato dokonane w ramach transakgji pakietowej na rynku
regulowanym.

Osoba cbowigzana do przekazania informacji Funduszowi nie wyrazita zgody na publikacje danych
osobowych.
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2) W dniu 3 stycznia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od Pana Mariusza
Obszanskiego o sprzedazy akdji Funduszu.

Zgodnie z zawiadomieniem, w dniu 2 stycznia 2006 roku Pan Mariusz Obszatski zawart na Gieldzie
Papieréw Wartodciowych w Warszawie SA w trybie transakcji pakietowe, transakcie sprzedazy 833.921
akcji NFI Piast SA po cenie 1,50 2t za jedng akdje.

Transakcja zostata zawarta na wspdinym rachunku papierow wartoéciowych nalezacym do Pana Mariusza
Obszariskiego i jego zony Joanny Obszanskiej.

W dniu 2 stycznia 2006 roku Pan Mariusz Obszanski ziozyt rezygnacie z funkgji Czionka Zarzadu NFI Piast
SA,

3)} W dniu 6 stycznia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby petnigcej funkdie
cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanych przez niego oraz osobg blisko zwigzang nastepuijgcych
transakgjach:

- sprzedazy 124.600 akcji Funduszu po cenie 1,29 zt za akgjg. Zgodnie z zawiadomieniem czionka Rady
Nadzorczej, transakcja zostata dokonana na rachunku bedacym wiasnoscia osoby blisko zwigzane;

- sprzedazy 57.000 akgji Funduszu po cenie 1,34 zt za akgje. Transakcja zostata dokonana na rachunku
whasnym osoby obowiazanej do podania informadji.

Transakcje zostaly zawarte w dniu 29 grudnia 2005 poza rynkiem regulowanym, na podstawie umowy
sprzedazy akdji.

Osoba obowiazana do przekazania informacji nie wyrazita zgody na publikacjg danych osobowych.

4) W dniiu 11 stycznia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat od osoby petniacej funkcje czlonka Rady
Nadzorczej Funduszu o dokonanych przez niego oraz oscby blisko zwigzane nastepujgcych transakcjach:

a) w dniu 21 pazdziernika 2005 roku — transakgji sprzedazy 13.633 akcji Funduszu po cenie 1,05 zt za
akcje. Zgodnie z zawiadomieniem czionka Rady Nadzorczej, transakcja zostala dokonana przez osobe
blisko zwigzana;

b) w dniu 16 grudnia 2005 roku - transakgji kupna 57.000 akgji Funduszu po cenie 1,34 Zt za akcje.
Transakcja zostata dokonana na rachunku wiasnym osoby obowigzanej do podania informacii;

¢) w dniu 16 grudnia 2005 roku na rachunku osoby blisko zwigzanej dokonano:

- transakgji kupna 100 akcji Funduszu po cenie 1,34 zt za akcjg,

- transakgji kupna 24.500 akgji Funduszu po cenie 1,31 zt za akcje,

- transakgji kupna 100.000 akgji Funduszu po cenie 1,29 zt za akde.

Wszystkie wymienione transakcje zostaly zawarte w frakcie sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA.

Osoba obowigzana do przekazania informacji nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

5) W dniu 30 stycznia 2006 roku Fundusz powziat informacje od csoby petnigeej funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej NFI Piast SA o dokonanej przez osobe blisko zwigzana tj. BB Investment sp. 2 0.0. Z siedzibg w
Poznaniu, transakcji nabycia 280.000 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysigcy) akcji NFI Piast po cenie
1,65 zt za akcje.

Transakcja zostata zawarta w dniu 27 stycznia 2006 roku na rynku regulowanym, w ramach fransakdi
pakietowe]j na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA.

Osoba obowiazana do przekazania informacji Funduszowi nie wyrazita zgody na publikacje danych
osobowych.

6) W dniu 6 lutego 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby pelnigcej funkcie
cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanej przez osobe blisko zwigzang, transakdji sprzedazy 280.000
(stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji Funduszu po cenie 1,65 zt za akcie.

Transakcja zostata zawarta w dniu 27 stycznia 2006 roku w ramach transakgji pakietowej na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych.

Osoba obowiazana do przekazania informacii nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

7) W dniu 28 lutego 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie, w trybie artykutu 160 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku nr 183 poz. 1538) od
osoby pelniacej funkcje cztonka Zarzadu Funduszu o dokonanej przez niego transakgji kupna 1.011.621
(stownie: jeden milion jedenascie tysiecy szedCset dwadziescia jeden) akdi Funduszu po cenie 2,30 zt za
akcje.

Transakcja zostata zawarta w dniu 27 lutego 2006 roku w ramach transakcji pakietowej na Gieldzie
Papieréw Wartodciowych.

Osoba obowigzana do przekazania informacii nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.
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8) W dniu 1 marca 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby petniacej funkcje
czionka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanej przez osobe blisko zwiazana, tj. BB Investment sp. z 0.0. z
siedziba w Poznaniu, transakcji nabycia 143.000 (stownie: sto czterdziesci trzy tysigee) akeji NFI Piast po
cenie 2,30 # za akcje.

Transakgja zostata zawarta w dniu 28 lutego 2006 roku na rynku regulowanym, w ramach transakcji
pakietowe] na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Osoba obowiazana do przekazania informacji nie wyrazita zgody na publikacjg danych osobowych.

9) W dniu 10 kwietnia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie, w trybie artykutu 160
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku nr 183 poz.
1538), od osoby petnigcej funkcje czionka Zarzadu Funduszu o dokonanej przez niego transakgji sprzedazy
440,050 (stownie: czterysta czterdziescl tysiecy piecdziesiat) akgji Funduszu po $redniej cenie 4,1586 zt za
akcje.

Transakcje zostaly zawarte w dniach 30 marca 2006 — 3 kwietnia 2006 roku na Gietdzie Papieréw
Wartosdowych w Warszawie.

Oscba obowiazana do przekazania informacji nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

10) W dniu 19 kwietnia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie, w trybie artykutu 160
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obracie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku nr 183 poz.
1538), od osoby pelnigcej funkcje czionka Zarzadu Funduszu, o dokonanej przez niego transakdj
sprzedazy 571.621 (stownie: pieéset siedemdziesiat jeden tysigcy szedéset dwadziedcla jeden) akcji NFI
Piast po cenie 1,20 zt za akcje.

Transakcja zostala zawarta w dniu 14 kwietnia 2006 poza rynkiem regulowanym, na podstawie umowy
sprzedazy akgji.

Osoba obowigzana do przekazania informacji nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

11) W dniu 19 kwietnia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie w trybie artykutu 160
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku nr 183 poz.
1538), od osoby petniacej funkcie cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanej przez osobe blisko
zwigzang tj. BB Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, transakcii nabycia 571.621 (stownie: pigCset
siedemdziesiat jeden tysiecy szeséset dwadziescia jeden) akgji NFI Plast po cenie 1,20 zt za akgje.
Transakcja zostala zawarta w dniu 14 kwietnia 2006 roku poza rynkiem regulowanym, na podstawie
umowy sprzedazy akdji.

Osoba obowigzana do przekazania informacji Funduszowi nie wyrazita zgody na publikacje danych
osobowych.

12) W dniu 30 maja 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie w trybie artykutu 160 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku nr 183 poz. 1538), od
osoby pelniacej funkcje cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanej przez osobe blisko zwigzang 4. BB
Investment Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, transakgji nabycia 346.112 (stownie: trzysta czterdziesci szest
tysiecy sto dwanascie) akeji NFI Piast po cenie 2,74 zt za akce.

Transakcia zostata zawarta w dniu 25 maja 2006 roku poza rynkiem regulowanym, w wyniku rozliczenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji NFI Piast ogtoszonego w dniu 26 kwietnia 2006 roku.
Osoba obowiazana do przekazania informacji Funduszowi nie wyrazita zgody na publikacje danych
osobowych

XI. STRATEGIA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Niezwiocznie po pojawieniu sie nowego, znaczacego akcjonariusza, BB Investment Sp. z 0.0., Z siedzibg
w Poznaniu, i dokonaniu zmian w Organach Spotk, Zarzad Funduszu przygotowat nowg strategie
inwestycyjna, ktdra zostata zaakceptowana przez Rade Nadzorczg i przekazana do wiadomosd inwestorom
i mediom w grudniu 2005 .

Nowa koncepcja rozwoju biznesu NFI Piast wskazuje rynek nieruchomosci jako obszar budowania
kompetencji i aktywnos$ci inwestycyjnej oraz Zrodio wzrostu wartoci przedsigbiorstwa. Zgodnie z tg
koncepcja, NFI Piast zostat przeksztafcony w podmiot zarzadzajacy funduszem developerskim, tzn.
podstawowym zakresem jego dzatalnosd jest finansowanie i zarzadzanie projektami inwestycyjnymi
realizowanymi na rynku nieruchomosci, od etapu pozyskiwania gruntu do etapu komercjalizacji.

Do podstawowych przestanek wyboru nowej strategii inwestycyjnej nalezy zaliczyé: znaczacy wzrost
atrakcyjnosci rynku nieruchomoéci po integracii z UE, polozenie na cyklu zmian cen na rynku
nieruchomoéci oraz boom na rynku mieszkaniowym (postrzeganym jako najatrakcyjniejszy sektor).
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Natomiast glownymi przestankami decydujgcymi o wyborze projektow developerskich  jako
najatrakecyiniejszych na rynku nieruchomoscl sg: niezwykle atrakcyjna ,premia developerska”, mniejsze
bariery wejécia, koniecznoé¢ faczenia kompetencji enterprenerskich ze znajomoscig zagadnien i rynkdw
finansowych (whasciwa dla filozofii dziatania Grupy BB Investment).

Wéréd podstawowych zatozen nowej strategii inwestycyjnej NFI Piast znajdujq sig:

« atrakcyjna oczekiwana stopa zwrotu (nie mniej niz 20% w stosunku rocznym),

e przystepowanie do spotek celowych (ang. SPV - special purpose  vehicle)
iflub udzielanie im poZyczek pienieznych,

o obiekly wielofunkcyine z przewagg funkgji mieszkaniowej jako gidwna edc portfela
inwestycyjnego,

e koncentracja na rynku warszawskim oraz wybranych rynkach miast regionalnych (przede
wszystkim Krakéw, Tréjmiasto i Poznan).
koncentracja na najatrakcyjniejszych lokalizacjach,
zamykanie pojedynczych projektow w okresie ok. 3 [at,
preferencje dla projektdw, w przypadku ktorych kwota finansowego zaangazowania Funduszu nie
przekracza réwnowartosci 5 min €,

o wspdlpraca ze starannie dobranym gronem partneréw zewngtrznych, w tym doradcdw
i developerow.

Kansekwencja okreélenia NFI Plast jako podmiotu zarzadzajacego funduszem developerskim byto podigcie
dziatah zmierzajacych do przeniesienie do NFI Piast projektéw i kompetencji Grupy BB Investment
zwigzanych z nowa strategia inwestycyina Funduszu. Grupa BB Investment prowadzita analogiczng
dziatalnoéé inwestycying od roku 2004, w wydzielonym w ramach BB Investment funduszu BBI
Nieruchomosci. Pierwsze przeniesione projekty spetniajg wszystkie istotne zatozenia nowej strategii NFI
Piast. Warunki finansowe operacji zostaly okreslone na podstawie opinii niezaleznego, renomowanego
- audytora, PricewaterhouseCoopers, zatrudnionego przez NFI Piast.

Docelowo wszystkie kompetencje, zasoby i aktywa Grupy BBI zwigzane z rynkiem nieruchomosci zostang
umiejscowione w NFI Piast, a dziatalnos¢ Spotki skoncentruje sig wytacznie na pozyskiwaniu i zarzadzaniu
aktywami spelniajgcymi zatozenia nowej strategil.

XII . ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

Z uwagi na przyjeta i realizowana obecnie przez Fundusz nowa strategig inwestycyjna, pewnymn zmianom
ulegly rowniez giéwne czynniki ryzyka na ktdre Fundusz bedzie narazony w swojej dziatalnosdi. Specyfika
projektéw developerskich powoduje, ze wptyw na wyniki finansowe Funduszu beda miaty nastepuigce
czynniki:

e poziom stdp procentowych, ktdry z jednej strony determinuje gtdwne koszty finansowe zwigzane
z realizacja projektdw developerskich, a z drugiej wptywa poprzez kredyty hipoteczne na popyt na
nowe nieruchomaosdi,

« ryzyko zwigzane z ogding sytuacia makroekonomiczng, rynek nieruchomosci jest jednym z
najbardziej podatnych na wahania koniunktury obszaréw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
czesto jako jeden z pierwszych podlega zatamaniu w okresie kryzysu gospodarczego.

« dostep do projektdw developerskich o odpowiedniej charakterystyce, panujaca dobra koniunktura
na rynku nowych nieruchomosc w Polsce oraz wzrost ich cen powoduje wzrost konkurengji na
rynku w zakresie pozyskiwania nowych projektéw.

XIII. INFORMACJA ODNOSNIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WiASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB  ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Na dziefi sporzadzenia Raportu za I péirocze 2006 roku nie toczyly sie zadne postgpowania sadowe [ub
administracyjne dotyczace zobowiazan fub wierzytelnosci, stanowigcych 10 % kapitalow wiasnych NFI
Piast SA.

XIV. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O WARTOSCI POWYZEJ 500 000 EURO

Fundusz nie zawierat zadnej transakeji z podmiotem powigzanym, ktérej wartosé przekracza wyrazong w
zZiotych réwnowarto$¢ kwoty 500 tysiecy EURO.
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XV. INFORMACJA O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCJI STANOWIACYCH CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW
WEASNYCH

W dniu 22 futego 2005 roku Fundusz udzielit pozyczki spdtce Legnicka Development SA z siedziba we
Wroctawiu w kwocie 1.600.000 zt. Umowa pozyczki okredlata termin wymagalnosd na dzien 30 czerwca
2008 roku. W dniu 14 lutego 2006 roku Pozyczkobiorca, zgodnie z postanowieniami Umowy, dokonat
wezedniejszej splaty calej kwoty poizyczki wraz z naleznymi odsetkami, w tacznej wysokosci
1.820.870,83 zt. W tej sytuagji roszczenia Pozyczkodawcy wobec Pozyczkobiorcy z Umowy pozyczki
zostaty catkowicie spetnione. Zabezpieczenia ustanowione przez NFI PIAST SA na mocy Umowy pozyczki
nieocdwracalnie wygasty.

XVI. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA WYNIKI FUNDUSZU W PERSPEKTYWIE
NASTEPNYCH MIESIECY

Posiadana przez Fundusz plynno$¢ finansowa oraz brak zobowiazan finansowych, poza biezacymi
zobowigzaniami handlowymi, pozwala na inwestowanie wolnych Srodkéw w wybrane projekty
inwestycyjne zgodnie z przyjets i realizowang strategig funduszu

Fundusz realizuje nowa strategie rozwoju od pét roku i w okresie tym udzielit (przejgt umowy) trzech
pozyczek dla spdtek realizujgcych projekty deweloperskie. Tendencje w zakresie czynnikow
makroekonomicznych w odniesieniu do inwestycji na rynku nieruchomosci sg pozytywne. Przektada sig
to na kondycje finansowa, a przez to réwriez na wiarygodnos¢ podmiotow, ktdrym NFI Plast udziela
pozyczek.

XVII. INFORMACJE O GLOWNYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

e  SPLATA POZYCZKI
W dniu 13 lipca 2006 r., zostala sptacona pozyczka wraz z naleznymi odsetkami, udzielona spétce The
Bridge Services Sp. z 0.0., W kwocie stanowigcej réwnowartos¢ w ziotych polskich 150.000 USD
udzielone]j przez Fundusz w lipcu 2004 roku.

o PRZEDWSTEPNA UMOWA SPRZEDAZY NIERUCHOMOSCI

W dniu 11 lipca 2006 r. Zarzad NFI Piast SA poinformowat (Raport Biezacy 46/2006), Ze dniu 10 lipca 2006
roku Fundusz oraz JUVENES Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie (facznie jako ,Kupujacy”), zawarly z
siedmioma osobami fizycznymi (tacznie ,Sprzedajacy”), Przedwstepng Umowe Sprzedazy. Przedsigwzigcie
deweloperskie polegajace na budowie budynkéw mieszkalnych bedzie realizowane na nieruchomosci
gruntowe] o powierzchni 1,4248 ha, zlokalizowanej w Warszawie w dzielnicy Mokotdw. NFI Piast oraz
Juvenes Sp.z 0.0. zobowigzall sie do zawarcia z siedmioma osobami fizyznymi (Sprzedajacym)
przyrzeczonej umowy sprzedazy ww. nieruchomosc gruntowej, najpéiniej do dnia 9 lipca 2009 pod
warunkiem, ze zostanie wydana przez wiasciwy organ decyzja o warunkach zabudowy przewidujaca
mozliwos¢ wybudowania na przedmiotowej nieruchomosd budynkéw mieszkalnych lub jezeli wejdzie w
zycie plan zagospodarowania przestrzennego przewidujacy moziiwos¢ wybudowania na przedmiotowej
nieruchomosci budynkéw mieszkainych. Kupujacym przystuguje uprawnienie do kupna nieruchomosc w
dowolnym momencie bez decyzji o warunkach zabudowy lub w sytuacji braku planu zagospodarowania.
Spdtka celowa, w ramach ktdrej bedzie realizowane wsp6lnie przedsiewzigcie deweloperskie, wstapi w prawa
i obowigzki ww. umowy. Umowa przyrzeczona, na mocy ktdrej nastapi przeniesienie prawa wilasnosci
nieruchomoéd, zostanie zawarta przez spdike celowa.

«  POWOLANIE KOMPLEMENTARIUSZA
Zarzad NFI Piast SA, w dniu 10 pazdziemika 2006 r. powolat spotke ,Realty Management Sp. z 0.0.”, z
kapitatem zaldadowym w wysokoéd 50.000 z, z siedzdba w Warszawie, ktdra bedzie peinita role
komplementariusza w spolkach celowych powolywanych do realizacji poszczegdinych projektdw
developerskich. Fundusz objgt 100% udziatéw nowo powolanej spotki. Zrddiem finansowania sa Srodki
wiasne Funduszu.

e  POWOLANIE PODMIOTU CELOWEGO

W dniu 20 paZdziernika br. powotana zostata spotka ,Realty Management Sp. z 0.0. Projekt Developerski
4 Spéika komandytowa”, z siedzibgq w Warszawie, podmiot celowy, w ramach ktérego NFI Piast SA oraz
Juvenes Sp. z 0.0. bedqa realizowaly przedsiewzigcie developerskie zwiazane z nieruchomoscia bedaca

Komisja Nadzoru Finansowego 11



NF1 ,PIAST" SA SAF - P 2006

przedmiotem umowy przedwstepnej, o ktdrej mowa w Raporcie Biezacym nr 46/2006 z dnia 11 lipca
2006 1.

Jedynym komplementariuszem Spétki, odpowiedzialnym bez ograniczei wobec wierzycieli,
reprezentujacym Spétke i prowadzacym jej sprawy, jest .Realty Management Sp. z 0.0.”, spoika z
wytacznym udziatem NFI Piast SA, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 50.000 zh.

Wartos¢ wszystkich wktadow wnoszonych fgcznie do Spétki wynosi 4.100.000 zt. NFI Piast SA jako
komandytariusz i inwestor finansowy, wniesie do Spdtki wkiad w gotowce w wysokoéci 4.000.000 =, z
czego 1.000.000 zt do dnia 31 stycznia 2007 r., a pozostaty czest nie pozniej niz do dnia 9 marca 2009
r. Plerwsza czes¢ wkiadu gotowkowego, o ktdrej mowa w zdaniu poprzedzajacym, zostanie
sfinansowana ze $rodkéw wiasnych Funduszu.

Wartos¢ wktadéw wnoszonych tacznie do Spétki moze ulec zwiekszeniu w zwigzku z zawarciem
ostatecznej umowy sprzedazy, na mocy ktdérej podmiot celowy dokona nabycia nieruchomosci bedacej
przedmiotem przedsiewziecia developerskiego realizowanego w ramach Spotki.

NFI Piast SA i Realty Management Sp. z 0.0. maja facznie prawo do 50,2% udziatu w zysku Spotki, przy
czym umowa Spdtki zawiera postanowienia gwarantujace NFI Piast preferencje w zakresie podziatu
zysku, zgodnie z ktdrymi, po przekroczeniu kwoty zysku na poziomie 100.000 z, Fundusz otrzyma
wyptate z zysku jako pierwszy i do wysokoscl zapewniajgcej uzyskanie oczekiwanej stopy zwrotu z
przedsiewziecia.

o ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE AKCIONARIUSZY NFI PIAST SA

W dniu 21 sierpnia br. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, kidre zatwierdzito:

o sprawozdanie Zarzadu NFI Piast SA na temat dziatalnosci Spdtki w okresie objetym raportem
rocznym od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzania rocznego
sprawozdania finansowego;

o sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej NFI Piast SA w 2005 roku oraz sprawozdanie Rady
Nadzorczej z wynikdw oceny: sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2005, sprawozdania
Zarzadu NFI Piast SA na temat dziatalno$ci Spotki w okresie objetym raportemn rocznym od 1
stycznia do 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego
i wniosku Zarzadu NFI Piast SA dot. pokrycia zrealizowanej straty netto z dziatalnosci Funduszu
w 2005 roku; '

o sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2005.

Ponadto Zwyczajine Walne Zgromadzenie:

o postanowilo pokryé zrealizowang strate netto z dziatalnosci Funduszu w roku 2005 w wysokosci
3.230 tys. zt 2z przyszlych zyskéw Funduszu,

o udzielito absolutorium pp. Piotrowi Millerowi, Pawtowi Gieryriskiemu, Wojciechowi tukawskiemu,
Dawidow! Sukaczowi i Mariuszowi Obszanskiemu - z wykonania przez nich obowigzkow
czlonkdw Zarzadu Funduszu w okresie petnienia tych funkcji w roku obrotowym 2005;

o udzielifo absolutorium: pp. Jerzemu Matysce, Grzegorzowi Stulgisowi, Leslie Carver, Piotrowi
Rymaszewskiemu, Krzysztofowi Trebaczkiewiczowi, Piotrowi Karmelicie, Radostawowi
Swigtkowskiemu, Grzegorzowi Maj, Grzegorzowi Gonhdzie, Edwardowi Kozickiemu - z wykonania
przez nich ocbowiazkéw czionkdw Rady Nadzorczej NFI PIAST SA w okresie pemnienia tych
funkgji w roku obrotowym 2005;

o przyjeto zmiane w Art. 18 ust. 2 Statutu Funduszu.

W Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu uczestniczylo 4 akcjonariuszy, ktérym facznie z
posiadanych akcji przystugiwato 7.799.945 gtosdw, w tym 1 akcjonariusz posiadajgcy co najmnigj 5%
ogoingj liczby gtosdw na tym Zgromadzeniu:

BB Investment sp. z 0.0. 7.699.634 33,71%

W dniu 9 paZdziernika 2006 roku Fundusz ofrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o zarejestrowaniu zmiany Art. 18 ust. 2
w Statucie Spétki. W Raporcie Biezacym Nr 61/2006, z dnia 9 pazdziemika br., Zarzad NFI Piast opublikowat
aktualny tekst jednolity Statutu.
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« WYBOR PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Rada Nadzorcza Funduszu dziatajgc zgodnie z artykutem 21.2. pkt a) Statutu Spdétki, Uchwatg z dnia 21
wrzesnia 2006 roku dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Zgodnie
7 decyziq Rady, Fundusz zawart z firmg Emnst & Young Audit Sp. z 0.0. w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa, wpisanej na liste podmictow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycg
130, umowe o dokonanie: przegladu péhrocznego sprawozdania finansowego Spotki za T pdtroze 2006 roku
oraz badania rozznego sprawozdania finansowego za rock 2006.

Fundusz korzystal z ustug wybranego podmiotu, ktdry dokonat przegladu pdétrocznego sprawozdania
finansowego Spotki za I pdtrocze 2003 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2003.

s ZWOLANIE NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyinego PIAST SA przekazat do publicznej wiadomesd informacie o
zwolaniu na dziert 31 pazdziemika 2006 r., Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktdrego
przadek obrad bedzie obejmowat nastepujace punkty:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Piast SA.
2. Wybdr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Piast SA.
3. Stwierdzenie prawidiowoscd zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Piast SA.
. Sporzadzenie listy obecnosai.
. Przyjecie porzadku obrad.
. Podiecie uchwaly w sprawie emisji obligacji w ramach Programu Emisji ObllgaCJI
. Podjedie uchwaly w sprawie zmiany Regulaminu Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy Funduszu,
. Zamkniecie obrad.

NN Db

¢ POSTANOWIENIE SADU W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPTTAEU ZAKEADOWEGO NFI PIAST SA

Zarzad NFI PIAST SA otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego dia m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 3 pazdziemika br. o rejestraci w Krajowym
Rejestrze  Sadowym podwyzszenia kapitalu zakladowego Funduszu o kwote 9.137.412,80 ziotych.
Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane poprzez emisje 91.374.128 akgji zwylkdych na okaziciela serii B o
wartosd nominalngj 0,10 ztoty kazda. Po rejestragi podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym,
kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 11.421.766 zt zlotych i dzieli sie na:

s 22.843.532 akcje zwykle na okaziciela seril A, o wartosci nominalne] 0,10 zotych kazda,

s 91.374.128 zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

dajacych prawo do 114.217.660 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
W dniu 9 pazdziemika br. Fundusz opublikowat aktualny tekst jednolity Statutu Funduszu.
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