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SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS PRO FORMA NA DZIEN 30 CZERWCA
2006 R.

30.06.2006 31.12.2005
Nota (dane niezbadane)
(w tys.UAH)
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 5 165 732 151 967
Warto$ci niematerialne i prawne 243 206
Aktywa biologiczne 6 13 627 14 730
Inwestycje 1330 1331
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2788 3416
Aktywa trwale ogélem 183 720 171 650
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 111 227 178 356
Aktywa biologiczne 6 110 735 11 069
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 86 690 46 979
Pozostate naleznosci 14 764 41312
Naleznosci wekslowe 5894 3082
Srodki pienigzne 3740 3002
Aktywa obrotowe ogolem 333 050 283 800
Aktywa ogétem 516 770 455 450
Pasywa
Kapitat zaktadowy 358 358
Doptaty do kapitatu 9052 7 845
Zysk z lat ubiegtych 227 765 173 432
Kapital wlasny ogélem 237175 181 635
Zobowigzania dlugoterminowe
Dhlugoterminowe kredyty i pozyczki 8 59 085 60 230
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 767 10 323
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 75 852 70 553
Zobowiazania krotkoterminowe
Kroétkoterminowa czg$¢ kredytéw dlugoterminowych 8 4 588 3483
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 8 92 550 67 512
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 32 845 28 335
Weksle wiasne 12 177 2029
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 22 499 52129
Pozostate zobowiazania 39 084 49 774
Zobowiazania krétkoterminowe ogolem 203 743 203 262
Pasywa ogélem 516 770 455 450
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Skrécony skonsolidowany bilans pro forma nalezy analizowa¢ w powiazaniu z notami do
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma, znajdujacego
si¢ na str. 3 do 40. Noty stanowia integralna czg$¢ tego sprawozdania.
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS PRO FORMA NA DZIEN 30 CZERWCA
2006 R.

30.06.2006 31.12.2005
Nota (dane niezbadane)
(w tys. EUR)
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 5 26 194 25448
Warto$ci niematerialne i prawne 38 34
Aktywa biologiczne 6 2154 2 467
Inwestycje 210 223
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 441 589
Aktywa trwale ogélem: 29 037 28 761
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 17 579 29 867
Aktywa biologiczne 6 17 502 1 854
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 13 701 7 867
Pozostate naleznos$ci 2333 6901
Naleznosci wekslowe 932 516
Srodki pienigzne 591 503
Aktywa obrotowe ogélem: 52 638 47508
Aktywa ogétem: 81 675 76 269
Pasywa
Kapitat zaktadowy 60 60
Doptaty do kapitatu 1491 1296
Zysk z lat ubiegtych 38 113 29 358
Korekta ro6znic kursowych z przeliczenia (2179) (296)
Kapital wlasny ogotem 37 485 30 418
Zobowiazania dlugoterminowe
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 8 9338 10 086
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 650 1729
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 11 988 11 815
Zobowigzania krétkoterminowe
Kroétkoterminowa cz¢$¢ kredytow dhugoterminowych 8 725 583
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 8 14 628 11305
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5191 4745
Weksle wlasne 1925 340
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 3556 8729
Pozostate zobowiazania 6177 8334
Zobowigzania krétkoterminowe ogélem 32202 34 036
Pasywa ogolem 81 675 76 269
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Skrécony skonsolidowany bilans pro forma nalezy analizowa¢ w powiazaniu z notami do
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma, znajdujacego
si¢ na str. 3 do 40. Noty stanowia integralna czg$¢ tego sprawozdania.



Astarta Holding N.V.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma na dzien i za okres szesciu miesigcy zakoniczony 30 czerwca

SKR(’)CONY,SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT PRO FORMA ZA
OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2006 R.

(w tys. UAH)

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Ujemna rdéznica z wyceny produktéw rolnych wedtug
wartosci godziwej
Zysk brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty ogolnego zarzadu
Koszty sprzedazy i dystrybucji
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny
Koszty finansowe netto

Zysk z nabycia jednostek zaleznych
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
przypisany:

akcjonariuszom jednostki dominujacej
akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk netto

Zysk na akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w ujeciu

podstawowym i rozwodnionym (w tys. akcji)

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcjg przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej (UAH)

6 miesigcy
Nota zakonczonych
30.06.2006

(dane niezbadane)

6 miesigcy
zakonczonych
30.06.2005

(dane niezbadane)

9 136 070 121 951
10 (99 722) (99 341)
(4 618) (1915)

31730 20 695

11 37082 32022
12 (16 542) (7 879)
13 (6 243) (7 588)
14 (5 853) (9 425)
40 174 27 825

(10 706) (5 143)

1239 7567

30 707 30 249

15 (7 137) (4 908)
23570 25 341

17 954 23 589

5616 1752

23570 25 341

6 000 6 000

2.99 3.93
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Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat pro forma nalezy analizowa¢ w powiazaniu z
notami do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma,

znajdujacego sig na str. 3 do 40. Noty stanowia integralna czg$¢ tego sprawozdania.
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2006 r.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT PRO FORMA ZA
OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2006 R.

Nota
(w tys. EUR)
Przychody 9
Koszt wlasny sprzedazy 10

Ujemna rdéznica z wyceny produktéw rolnych wedtug
wartosci godziwej

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 11
Koszty ogolnego zarzadu 12
Koszty sprzedazy i dystrybucji 13
Pozostate koszty operacyjne 14
Zysk operacyjny

Koszty finansowe netto
Zysk z nabycia jednostek zaleznych
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 15
Zysk netto
przypisany:
akcjonariuszom jednostki dominujacej
akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk netto
Zysk na akcje
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w ujgciu podstawowym
i rozwodnionym (w tys. akcji)

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcj¢ przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej (EUR)

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2006 30.06.2005
(dane niezbadane) (dane niezbadane)

21938 18 221
(16 077) (14 843)
(745) (286)
5116 3092
5978 4784
(2 667) (1 177)
(1007) (1134)
(944) (1408)
6476 4157
(1726) (768)
196 1196
4 946 4 585
(1151) (733)
3795 3 852
2 890 2 890
905 262
3795 3 852
6 000 6 000
0.48 0.60
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Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat pro forma nalezy analizowa¢ w powigzaniu
z notami do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma,
znajdujacego si¢ na str. 3 do 40. Noty stanowia integralna cz¢$¢ tego sprawozdania.
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PRO
FORMA ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2006 R.

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Nota 30.06.2006 30.06.2005
(w tys. UAH) (dane (dane
niezbadane) nizebadane)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 30 707 30 249
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3955 2 988
Rezerwa na naleznosci watpliwe 813 1144
Zysk z nabycia jednostek zaleznych 4 (1239) (7567)
Koszty odsetkowe 10 484 6 966
Zmiana warto$ci godziwej aktywow biologicznych 6 2595 (1633)
Zmiana stanu rezerw na niewykorzystane urlopy 907 571
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 5 (69) (3 681)
Utrata warto$ci zapasow 177 122
Zmniejszenie stanu zapasow 66 952 50 634
Zwigkszenie wartoéci aktywow biologicznych 6 (99 666) (66 732)
Zwigkszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostatych naleznosci (13 998) (18 858)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci wekslowych (2 812) 641
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug i pozostatych zobowiazan (6 179) 28 943
Zwigkszenie stanu zobowigzan z tytutu weksli wlasnych 10 148 276
Podatek dochodowy zaptacony (71) (313)
Odsetki zaptacone (10 472) (6 966)
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (7 768) 16 784
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (20 488) (8 140)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 5 2039 6774
Odsetki otrzymane 136 337
Nabycie jednostek zaleznych, po potraceniu przejgtych
srodkdw pienigznych 4 15 (158)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (18 298) (1187)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 8 91529 50 608
Sptata kapitatu kredytow i pozyczek 8 (66 531) (60 370)
Doptaty akcjonariuszy 1 806 4 508
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 26 804 (5 254)
Zwigkszenie netto stanu srodkow pieni¢znych i innych
aktywow pienieznych 738 10 343
Stan $rodkow pienigznych i innych aktywow pieni¢znych na
poczatek okresu 3002 812
Stan Srodkow pienieznych i innych aktywoéw pienieznych
na 30 czerwca 3740 11 155
7

Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych pro forma nalezy analizowaé w
powiazaniu z notami do §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
pro forma, znajdujacego si¢ na str. 3 do 40. Noty stanowig integralna czgs¢ tego sprawozdania.



2006 r.

Astarta Holding N.V.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma na dzien i za okres szesciu miesigcy zakoniczony 30 czerwca

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PRO
FORMA ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2006 R.

(w tys. EUR)

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem

Korekta o pozycje:

Amortyzacja

Rezerwa na naleznosci watpliwe

Zysk z nabycia jednostek zaleznych

Koszty odsetkowe

Zmiana warto$ci godziwej aktywow biologicznych
Zmiana stanu rezerw na niewykorzystane urlopy
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Utrata warto$ci zapasow

Zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie wartoéci aktywow biologicznych

Zwigkszenie stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i
pozostatych naleznosci

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci wekslowych
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie stanu zobowigzan z tytutu weksli wlasnych
Podatek dochodowy zaptacony

Odsetki zaptacone

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Odsetki otrzymane

Nabycie jednostek zaleznych, po potraceniu przejgtych
srodkow pienigznych

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek

Sptata kapitatu kredytow i pozyczek

Doptaty akcjonariuszy

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Zwigkszenie netto stanu srodkow pieni¢znych i innych
aktywow pieni¢znych

Stan $rodkow pienigznych i innych aktywow pieni¢znych na

poczatek okresu

Korekta z tytutu roznic kursowych

Stan Srodkow pienigeznych i innych aktywoéw pieni¢znych

na 30 czerwca

Nota

6 miesiecy
zakonczonych
30.06.2006

(dane niezbadane)

6 miesiecy
zakonczonych
30.06.2005

(dane niezbadane)

4946 4585
638 446
131 171

(196) (1 196)

1 690 1041
418 (244)
146 85
(11) (550)
29 18

10 794 7565
(15 648) (11 130)
(2 257) (2 817)
(453) 96
(996) 4324
1636 41
(11) 47)

(1 688) (1041)
(832) 1347
(3 332) (1235)
329 1012

22 50

2 25)

(2 979) (198)
14 757 7561

(10 726) (9 020)

291 119

4322 (1 340)

511 191

503 113

(423) 1909

591 1831
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Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych pro forma nalezy analizowaé w
powiazaniu z notami do §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
pro forma, znajdujacego si¢ na str. 3 do 40. Noty stanowig integralna czgs¢ tego sprawozdania.
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SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

PRO FORMA
(w tys. UAH)

Stan na 31.12.2004

Zysk netto

Wiynik netto z tytutu transakceji
z akcjonariuszami
mniejszo$ciowymi

Suma rozpoznanych zyskow
istrat

Dodatnia r6znica z wyceny
pozyczek akcjonariuszy wedlug
wartosci rynkowej

Efekt podatku odroczonego
Doptaty akcjonariuszy

Stan na 30.06.2005

Kapital Doplaty do Zysk z lat Kapital wlasny
zakladowy kapitalu ubieglych ogélem
(dane (dane (dane (dane
niezbadane) niezbadane) niezbadane) niezbadane)
21 5525 125901 131 447

- - 23 589 23 589

- - (688) (688)

- - 22 901 22 901

- 930 - 930

- (281) - (281)

9 793 - 802

30 6967 148 802 155799
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Skrocone zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym pro forma nalezy analizowa¢ w
powiazaniu z notami do $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
pro forma, znajdujacego si¢ na str. 3 do 40. Noty stanowig integralna czgs¢ tego sprawozdania.
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2006 r.

SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

PRO FORMA
(w tys. UAH)

Stan na 31.12.2005

Zysk netto

Wynik netto z tytutu transakcji
z akcjonariuszami
mniejszo$ciowymi

Suma rozpoznanych zyskéw i
strat

Dodatnia réznica z wyceny
pozyczek akcjonariuszy wedhug
wartosci rynkowe;j

Efekt podatku odroczonego
Doptaty akcjonariuszy

Stan na 30.06.2006

Kapital
zakladowy

(dane
niezbadane)

Doplaty do
kapitalu

(dane niezbadane)

Zysk z lat
ubieglych

(dane niezbadane)

Kapital wlasny
ogoltem

(dane niezbadane)

358 7 845 173 432 181 635
- - 17 954 17 954
- - 36379 36379
- - 54 333 54 333
- 158 - 158
- 39) - 39)
- 1 088 - 1 088
358 9 052 227 765 237175
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Skrocone zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym pro forma nalezy analizowaé
W powigzaniu z notami do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
pro forma, znajdujacego si¢ na str. 3 do 40. Noty stanowig integralna czgs¢ tego sprawozdania.
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma na dzien i za okres szesciu miesigcy zakoniczony 30 czerwca

2006 r.

SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

PRO FORMA
(w tys. EUR)

Stan na 31.12.2004

Zysk netto

Wynik netto z tytutu transakcji z
akcjonariuszami mniejszo$ciowymi

Korekta z tytutu réznic kursowych

Suma rozpoznanych zyskéw i
strat

Dodatnia réznica z wyceny
pozyczek akcjonariuszy wedhug
wartosci rynkowej

Efekt podatku odroczonego

Doptaty akcjonariuszy

Stan na 30.06.2005

Korekta z
Kapital Doplaty do Zysk z lat tytutu réznic Kapital wlasny
zakladowy kapitalu ubieglych kursowych ogélem
(dane (dane (dane (dane (dane
niezbadane) niezbadane) niezbadane) niezbadane) niezbadane)
942 21920 (4 656) 18 209
- 3590 - 3590
- (103) - (103)
- - 3656 3 656
- 3 487 3 656 7143
139 - - 139
(42) - - (42)
118 - - 119
1157 25 407 1000 26 568
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Skrocone zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym pro forma nalezy analizowaé
W powigzaniu z notami do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
pro forma, znajdujacego si¢ na str. 3 do 40. Noty stanowig integralna czgs¢ tego sprawozdania.



2006 r.

Astarta Holding N.V.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma na dzien i za okres szesciu miesigcy zakoniczony 30 czerwca

SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

PRO FORMA
(w tys. EUR)

Stan na 31.12.2005

Zysk netto

Wynik netto z tytutu transakcji z
akcjonariuszami mniejszo$ciowymi

Korekta z tytutu roznic kursowych

Suma rozpoznanych zyskéw i
strat

Dodatnia réznica z wyceny
pozyczek akcjonariuszy wedlug
wartosci rynkowej

Efekt podatku odroczonego
Doptaty akcjonariuszy

Stan na 30.06.2006

Korekta z

Kapitat Doplaty do Zysk z lat tytulu réznic Kapital wlasny

zakladowy kapitalu ubieglych kursowych ogélem
(dane (dane (dane (dane (dane

niezbadane) niezbadane) niezbadane) niezbadane) niezbadane)

60 1296 29 358 (296) 30418

- - 2 890 - 2 890

- - 5 865 - 5 865

- - - (1 883) (1 883)

- - 8 755 (1 883) 6 872

- 26 - - 26

- (7) - - ™)

- 176 - - 176

60 1491 38113 2179) 37 485
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Skrocone zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym pro forma nalezy analizowaé
W powigzaniu z notami do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
pro forma, znajdujacego si¢ na str. 3 do 40. Noty stanowig integralna czgs¢ tego sprawozdania.



(@)

(b)

Astarta Holding N.V.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma na dziei i za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
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INFORMACJE OGOLNE

Sposob organizacji i dzialalno$¢

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma zostato
sporzadzone przez Astarta Holding N.V. (,,Spotka”) i zawiera informacje za sze$¢ miesigecy
zakonczonych 30 czerwca 2006 r.

Astarta Holding N.V. jest spotka publiczng prawa holenderskiego, zarejestrowana w Amsterdamie
(Holandia) 9 czerwca 2006 r. zgodnie z prawem holenderskim.

Dnia 4 lipca 2006 r. akcjonariusze Spotki wniesli do Astarta Holding N.V. posiadane przez siebie
akcje cypryjskiej spotki Ancor Investments Ltd. Ancor Investments Ltd. jest wlascicielem 99,98%
kapitatu zaktadowego Astarta-Kijow (,,Astarta-Kijow”), ktéra z kolei kontroluje szereg spotek
zaleznych na Ukrainie. Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro
forma przygotowano tak, jakby transakcja wniesienia akcji miata miejsce 31 grudnia 2004 r. (zob.
nota 2(c)).

Spotka petni glownie role spdtki holdingowej i sprawuje kontrole nad dziatalnoscia spotek
zaleznych.

Zarejestrowana siedziba Spotki miesci si¢ pod adresem Koningslaan 17, 1075 AC, Amsterdam,
Holandia.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma na dzien i za
okres zakonczony 30 czerwca 2006 r. obejmuje dane dotyczace Spolki oraz jej spotek zaleznych
(,,Grupa”).

Dzialalnos¢ Spoéitki obejmuje gtdownie produkcje rolna oraz produkcje cukru, na polach uprawnych
i w zaktadach potozonych w obwodach Pottawa i Winnica. Dzialalno$¢ Spotki cechuje integracja
pionowa — produkowany cukier powstaje w duzej mierze z wilasnych burakéw cukrowych
uprawianych przez Grupg. Grupa uprawia roéwniez i1 sprzedaje zboza, co jest zwiazane
z niezbednym przy uprawie buraka cukrowego ptodozmianem. Produkcja cukru i jego produktow
ubocznych oraz uprawa zbdz zwigzana z konieczno$cia ptodozmianu generuja co najmniej 90%
przychodoéw Grupy. Dodatkowa dziatalno$cia poboczna jest hodowla bydta.

Otoczenie gospodarcze w Ukrainie

W Ukrainie zachodza zmiany polityczne i gospodarcze, ktore wptywaly i moga nadal wplywac na
dzialalno$¢ przedsigbiorstw w tym kraju. W zwiazku z powyzszym prowadzenie dziatalnosci
w Ukrainie moze si¢ wigza¢ z ryzykiem, ktdre zazwyczaj nie wystgpuje na innych rynkach.
Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma odzwierciedla
obecna oceng kierownictwa co do mozliwego wpltywu sytuacji w Ukrainie na dziatalnosé
operacyjna i sytuacj¢ finansowa Grupy. Przyszta sytuacja w Ukrainie moze odbiega¢ od obecnych
ocen kierownictwa. Ewentualna réznica moze mie¢ znaczny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna
i sytuacjg finansowa Grupy.
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PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Oswiadczenie o zgodnosci ze standardami rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma zostato
sporzadzone zgodnie ze standardem MSR 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa.
Sprawozdanie nie zawiera wszystkich informacji, ktorych ujawnienie jest wymagane w pelnym
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je analizowa¢ w powiazaniu ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym pro forma. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma na
dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r. jest dostgpne na stronie internetowej Astarta-Kijow
pod adresem www.astartakiev.com.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma zostato
podpisane przez Rade Dyrektorow Spotki w dniu 17 pazdziernika 2006 r..

Podstawa konsolidacji

Jednostki zalezne to spotki, ktore dana jednostka kontroluje samodzielnie. Kontrola ma miejsce,
gdy Spotka posiada prawo do kierowania, bezposrednio lub posrednio, polityka finansowa
i operacyjng przedsigbiorstwa w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych z jego dziatalnosci.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych podlegaja konsolidacji w skroconym $rdédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pro forma Spotki od daty objgcia kontroli do daty
zakonczenia skutecznej kontroli nad dang jednostka.

Jednostki stowarzyszone to przedsigbiorstwa, w wypadku ktorych Spotka wywiera znaczacy wplyw
na ich polityke finansowa i operacyjna, ale nie sprawuje nad nimi kontroli. Niniejsze skrocone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma uwzglednia obliczony metoda praw
wlasno$ci udziat Spotki w sumie wykazanych zyskow i strat jednostek stowarzyszonych od daty
skutecznego uzyskania znacznego wptywu do daty skutecznej utraty wptywu. Jezeli udzial Spotki
w stratach danej jednostki stowarzyszonej przekracza jej wartos¢ ksiggowa, wartos¢ ksiggowa
zostaje zredukowana do zera i dalsze straty nie sa wykazywane, chyba ze Grupa zaciagngla
zobowiazania w stosunku do takiej jednostki stowarzyszone;.

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2006 r. mialy miejsce nastgpujace zmiany
w strukturze Grupy:

Astarta-Kjoéw nabyta dodatkowe akcje od akcjonariuszy mniejszosciowych,
Astarta-Kijow nabyta 98% udziatéw w Przedsigbiorstwie Rolnym Mrija,
utworzono Przedsigbiorstwo Rolne Sofijiwska,

spotka Stozary stala si¢ jednostka powiazana Astarta Holding N.V.

Przedsigbiorstwo Rolne Kowaliwka zostalo poddane restrukturyzacji 1 przejgte przez
Przedsigbiorstwo Rolne Szyszacka.

14



2006 r.

Astarta Holding N.V.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma na dzien i za okres szesciu miesigcy zakoniczony 30 czerwca

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma obejmuje

nastgpujace spotki:

Nazwa

Spolki zalezne:

Ancor Investments Ltd
Astarta-Kijow

Agropromcukor Sp. z 0.0. ukr.
Dom Handlowy PPR Cukrowik
Poltawszczini Sp. z 0.0. ukr.
Torgovy dim Sp. z 0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Zolota Gora Sp. z
0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Dowzenko Sp. z
0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Gogolewo Sp. z
0.0. ukr.

Mieszalnia pasz Szyszacka Sp. z 0.0. ukr.
Przedsigbiorstwo Rolne Szyszacka Sp. z
0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Stepowe Sp. z
0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Fydriwskie Sp. z
0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Troicka Sp. z 0.0.
ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Mrija Sp. z 0.0.
ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Pustowijtowe Sp.
Z 0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne im. Szewczenki
Sp. z 0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Grinki Sp. z 0.0.
ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Ordaniwka Sp. z
0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Sofijiwka Sp. z
0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Kozacki stan Sp.
z 0.0. ukr.

Dzialalnos¢

zarzadzanie
inwestycjami
produkcja rolna
produkcja cukru
produkcja rolna

i produkcja cukru
produkcja i obrot
cukrem
produkcja rolna

produkcja rolna

produkcja rolna
produkcja rolna

produkcja rolna
produkcja rolna
produkcja rolna
produkcja rolna
produkcja rolna
produkcja rolna
produkcja rolna
produkcja rolna
produkcja rolna
produkcja rolna

produkcja rolna

30 czerwca 2006 r.
Udzial w kapitale
zakladowym spétki
(%)

100,00%
99,98%
99,98%
95,08%
47,54%
97,98%

96,98%

96,98%
82,71%

97,98%

97,98%

97,98%

97,98%

97,98%

99,78%

97,98%

97,98%

97,98%

99,98%

97,98%

31 grudnia 2005 r.
Udzial w kapitale
zakladowym spétki
(%)

100,00%
99,98%
99,98%
95,08%
47,54%
79,98%

66,99%

66,99%
82,71%

74,99%

74,99%

74,99%

74,99%

77,98%

46,79%

58,49%

74,99%

74,99%
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Przedsigbiorstwo Rolne Dobrobut Sp. z
0.0. ukr. produkcja rolna 97,98% 74,99%
Przedsigbiorstwo Rolne Musiewskie Sp. z 74,99% 74,99%
0.0. ukr. produkcja rolna
Przedsigbiorstwo Rolne Zoria Sp. z 0.0. 74,99% 74,99%
ukr. produkcja rolna
Przedsigbiorstwo Rolne Nadija Sp. z 0.0. 74,99% 74,99%
ukr. produkcja rolna
Przedsigbiorstwo Rolne Vijtoveckie Sp. z
0.0. ukr. produkcja rolna 99,98% 63,99%
Przedsigbiorstwo Rolne im. Bohdana 74,99% 74,99%
Chmielnickiego Sp. z 0.0. ukr. produkcja rolna
Zaktady przetworstwa owocowo-
warzywnego Globus Sp. z 0.0. ukr. w
Htobyne przetworstwo rolne 99,98% 99,98%
Spolki stowarzyszone:
Przedsigbiorstwo Rolne Stozary Sp. z o.0.
ukr. produkcja rolna 25,40% -
Przedsigbiorstwo Rolne Pokrowska Sp. z
0.0. ukr. produkcja rolna 49,99% 49,99%

Spotka Ancor Investments Ltd zostala zawiazana zgodnie z prawem cypryjskim, natomiast
wszystkie pozostale spotki zalezne 1 stowarzyszone zostaly zawiagzane w Ukrainie.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma na dzien i za
okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2006 r. zostato przygotowane jako sprawozdanie
skonsolidowane dla przedsigbiorstw rolnych i przetworczych kontrolowanych przez Astarta
Holding N.V., poprzez agregacj¢ danych pochodzacych ze sprawozdan finansowych wyzej
wyszczegolnionych spotek.

Korekty pro forma

Do niniejszego sprawozdania finansowego wprowadzono pewne korekty pro-forma, ktore
omowiono ponize;j.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Grupa nie stanowita grupy w sensie prawnym, natomiast przez caly
okres roku 2005 i 2006 spoiki zalezne i stowarzyszone znajdowaty si¢ pod wspodlng kontrola.
W zwiazku z powyzszym, na potrzeby przedstawienia historycznych danych finansowych,
sporzadzono skonsolidowane sprawozdania finansowe na dzien 30 czerwca 2006 r. i 31 grudnia
2005 r. oraz za okresy szeSciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2006 r. i roku zakonczonego 31
grudnia 2005 r. w taki sposob, jak gdyby Grupa istniata w tych okresach w takiej formie prawnej,
jaka uzyskata 4 lipca 2006 r. (zob. nota 1 (a)).

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pro forma
niektore spotki zalezne i stowarzyszone Astarta-Kijow nie zostaty objete petna metoda konsolidacji
ani wycenione metoda praw wiasnos$ci, poniewaz prowadzity dzialalno$¢ niezwiazana z zasadnicza

16



(d)

(e)

)

Astarta Holding N.V.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma na dziei i za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2006 r.

dzialalno$cia Grupy, obejmujaca produkcje rolna i przetworstwo rolne, i zostaty zbyte przed 30
czerwca 2006 r.

Nabycie i zbycie udzialéw mniejszosciowych

Kazda roznica pomiedzy cena zaptacona za objgcie udzialu mniejszosciowego lub cena otrzymana
za zbycie udzialu mniejszosciowego, a wartoscia ksiggowa obejmowanego lub zbywanego przez
Grupe udzialu mniejszosciowego w jednostce zaleznej jest wykazywana jako zwigkszenie (lub
zmniejszenie) udziatu jednostki dominujacej, tak dlugo, jak jednostka dominujaca sprawuje
kontrolg nad dana jednostka zalezna. Wykazywanie udzialdéw mniejszosciowych jako sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostki dominujacej umozliwia wykazywanie zwigkszen i zmniejszen udziatow
wlasnosciowych w jednostkach zaleznych zachodzacych bez zmiany kontroli jako operacji
w ramach kapitalu wlasnego w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym pro forma. Dlatego wszelkie premie lub dyskonta przy podzniejszych transakcjach
nabycia instrumentéw kapitalowych od (lub sprzedazy instrumentéw kapitalowych na rzecz)
udzialowcow mniejszo$ciowych sa wykazywane bezposrednio w kapitale wlasnym jednostki
dominujace;.

Wylaczenia transakcji w ramach konsolidacji

Salda i obroty pomigdzy jednostkami Grupy oraz wszelkie niezrealizowane zyski z transakcji
pomiedzy jednostkami Grupy podlegaja wylaczeniu przy sporzadzaniu skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma. Niezrealizowane zyski z transakcji
z jednostka stowarzyszona podlegaja wylaczeniu w stopniu proporcjonalnym do udzialu Grupy
w tej jednostce. Niezrealizowane zyski z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi podlegaja
wylaczeniu w drodze kompensowania z inwestycjami w jednostkach stowarzyszonych.
Niezrealizowane straty podlegaja wylaczeniu na tych samych zasadach, co niezrealizowane zyski,
z zastrzezeniem ze sa wylaczane tylko w wypadku braku oznak utraty wartosci.

Transakcje dotyczace podmiotow wspotkontrolowanych

Nabycie udziatow dajacych kontrole w jednostkach, ktore znajduja sig¢ pod kontrola tych samych
akcjonariuszy co Grupa, jest uymowane w taki sposdb, jak gdyby nabycie mialo miejsce na
poczatku najwczesniejszego zaprezentowanego okresu porownawczego lub, jezeli nastapito pdzniej
— jak gdyby mialo miejsce w dniu ustanowienia wspoétkontroli (w tym celu dokonano
przeksztatcenia danych poréwnawczych). Nabyte aktywa i pasywa zostaly ujete w ich poprzedniej
wartosci ksiggowej wynikajacej z jednostkowego sprawozdania finansowego nabytej jednostki,
sporzadzonego wedlug MSSF. Sktadniki kapitatu wiasnego nabytych przedsigbiorstw sa sumowane
z odpowiadajacymi im sktadnikami kapitatu wtasnego Grupy. Srodki pienigzne wydatkowane na
nabycie udzialow sa odnoszone na kapitat wlasny.

Zbycie jednostek zaleznych podmiotom znajdujacym si¢ pod kontrola tych samych akcjonariuszy
co Grupa jest uyjmowane poprzez wykazanie w kapitale wtasnym ro6znicy pomig¢dzy uzyskana cena
sprzedazy a wartoscia bilansowa aktywow netto sprzedanej jednostki zaleznej (z uwzglgdnieniem
kapitatlu akcjonariuszy mniejszosciowych oraz odpowiadajacej mu czgsci wartosci firmy lub
ujemnej warto$ci firmy).
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Sposob wyceny aktywow i zobowiazan

W $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pro forma do aktywow
biologicznych 1 produkcji rolnej oraz weksli wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy zastosowano wyceng wedlug wartosci godziwej. Aktywa biologiczne zostaty
przedstawione w warto$ci godziwej pomniejszonej o szacowane koszty ich sprzedazy, natomiast
produkcja rolna w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty jej sprzedazy w miejscu wytworzenia
produktu rolnego. Weksle wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazano
w warto$ci godziwej. Wszystkie pozostate aktywa 1 zobowiazania ujgto wedlug kosztu
historycznego.

Przygotowanie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma
zgodnie z MSR 34 wymaga od kierownictwa Spolki przyjecia ocen, szacunkoéw i zatozen, ktore
maja wplyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz wykazywane wartosci aktywow,
zobowiazan, przychodow i kosztow. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od szacowanych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng i waluta prezentacji Astarta Holding N.V. jest euro (EUR). Waluta
funkcjonalng ukrainskich operacyjnych spotek zaleznych i stowarzyszonych jest hrywna ukrainska
(UAH). Dane finansowe spotek zarejestrowanych w Ukrainie sa przeliczane z UAH na EUR
i zaokraglane do tysiaca euro.

Kierownictwo Spoélki postanowito zaprezentowaé $rodroczne skrocone  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe pro forma w dwoch walutach — euro i hrywnie.

Na potrzeby sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
pro forma, wartosci aktywow 1 pasywow spotek dziatajacych w Ukrainie przeliczono z UAH na
EUR wedlug odpowiedniego kursu zamknigcia obowiazujacego na dzien bilansowy, natomiast
wartosci przychodéw i kosztow wedlug kursu $redniego za okres. Zastosowano kursy oglaszane
przez Narodowy Bank Ukrainy.

Istotne szacunki ksiggowe i oceny stosowane w ramach przyjetych zasad
rachunkowosci

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma
zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa przyjecia ocen, szacunkow i zalozen, ktore maja wptyw
na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane wartosci aktywow, zobowiazan,
przychodow i kosztow. Przyjete wielkosci szacunkowe oraz zwiazane z nimi zatozenia bazuja na
doswiadczeniu historycznym oraz szeregu innych czynnikéw, ktorych uwzglednienie uznaje sig
w danych okoliczno$ciach za zasadne, a ktorych wypadkowa staje si¢ podstawa dokonania oceny
wartosci bilansowej aktywow 1 zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych Zrddel.
Chociaz przyjete szacunki bazuja na najlepszej wiedzy kierownictwa o biezacych zdarzeniach
i dziataniach, w ostatecznym rozrachunku rzeczywiste wyniki moga r6zni¢ si¢ od szacowanych.
Najwazniejsze przyjete szacunki i zalozenia dotycza nastgpujacych obszarow:
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Utrata wartosci nalezno$ci handlowych. Kierownictwo szacuje wysokos$¢ utraty wartosci naleznosci
handlowych, oceniajac prawdopodobienstwo zaptaty poszczegdlnych naleznosci w oparciu
o analizg historii rozrachunkéw z poszczegdlnymi kontrahentami. Analiza obejmuje analiz¢ wieku
naleznosci w relacji do warunkow kredytu kupieckiego udzielanego kontrahentowi, analize sytuacji
finansowej kontrahenta oraz analiz¢ historycznej realizacji ptatnosci przez kontrahenta.

Koszt zapaséw. Kierownictwo okresla konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizujacych warto$¢
zapasoéw do wysokos$ci ich mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto, biorac pod uwagg ceny, za
jakie zapasy moglyby zosta¢ sprzedane na dzien bilansowy.

Swiadczenia emerytalne i inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze. Kierownictwo wylicza
warto$¢ $wiadczen emerytalnych oraz innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych metoda
prognozowanych uprawnien jednostkowych, wykorzystujac zalozenia aktuarialne odzwierciedlajace
najlepsze oszacowania kierownictwa dotyczace ostatecznego kosztu realizacji $wiadczen
emerytalnych oraz innych dlugoterminowych §wiadczen pracowniczych. W niniejszym
$rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pro forma $wiadczen
emerytalnych oraz innych dlugoterminowych §wiadczen pracowniczych nie wykazano, poniewaz
efekt uwzglednienia tych zobowiazan bylby nieistotny.

Wartos$é godziwa aktywow biologicznych. Ze wzgledu na fakt, ze dla aktywow biologicznych nie
istnieje aktywny rynek w rozumieniu standardu MSR 41 — Rolnictwo, warto§¢ godziwa aktywow
biologicznych szacuje si¢ poprzez ustalenie wartosci zaktualizowanej przeplywow pienigznych,
jakie Spotka spodziewa si¢ wygenerowaé ze sprzedazy aktywdw biologicznych, z zastosowaniem
aktualnej rynkowej stopy dyskontowej przed opodatkowaniem. Przy oszacowaniu spodziewanych
przeptywow pienigznych kierownictwo korzysta z pomocy niezaleznych specjalistow, a stopy
dyskontowe wyznacza w odniesieniu do aktualnych rynkowych stdép oprocentowania depozytow
w hrywnach. Uzyskana warto$¢ godziwa nastepnie pomniejsza si¢ o szacunkowe koszty sprzedazy.

Warto$¢ godziwa produktéw rolnych. Kierownictwo dokonuje oszacowania wartosci godziwej
produktéw rolnych poprzez odniesienie do cen obowiazujacych na aktywnym rynku w rozumieniu
standardu MSR 41. Od ustalonej wartosci godziwej odlicza si¢ oszacowane koszty sprzedazy
produktéw w miejscu wytworzenia produktu rolnego. Po pomniegjszeniu wartosci godziwej o koszty
sprzedazy uzyskuje si¢ warto$¢ bilansowa zapaséw na dzien bilansowy.
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ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Z wyjatkiem zasad opisanych ponizej, zasady rachunkowosci stosowane przez Grupg w niniejszym
$roédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pro forma sa takie same, jak
zasady zastosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma na
dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r., zawartego w Prospekcie opublikowanym 20 lipca
2006 r. w zwiazku z pierwsza oferta publiczna akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w hrywnach
ukrainskich, po przeliczeniu wedlug kursu z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pienigzne aktywow
i pasywow wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na ukrainskie hrywny wedlug kursu z dnia
przeliczenia. Niepienigzne pozycje aktywow ipasywoéw wycenione wedlug kursu historycznego
w walucie obcej sa przeliczane na ukrainskie hrywny wedlug kursu obowiazujacego na dzien
dokonania transakcji. Réznice kursowe wyrazone w walutach obcych ujmowane sa w rachunku
zyskow i strat.

Gtowne kursy wymiany UAH zastosowane przy sporzadzaniu skroconego s$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma sa nastepujace:

Waluta 30 czerwca 2006 r. 31 grudnia 2005 r.
USD 5,050 5,050
EUR 6,327 5,972

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pro-forma, tj. 28 wrzesnia 2006 r., kurs wymiany wynosit 5,050 UAH za 1,00 USD
oraz 6,405 UAH za 1.00 EUR.

Aktywa biologiczne

Do aktywow biologicznych Grupa zalicza bydlo oraz rosliny zywe. We wszystkich tych
wypadkach, gdzie mozliwe jest ustalenie ich warto$ci godziwej w sposob wiarygodny, aktywa
biologiczne sa ujmowane w wartos$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty ich sprzedazy.
Jezeli nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie wartosci godziwej, aktywa biologiczne ujmuje sig
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty warto$ci. Na koszty sprzedazy
aktywow skladaja si¢ wszelkie koszty, ktorych poniesienie jest konieczne w celu dokonania
sprzedazy aktywow, z wytaczeniem kosztow dostawy aktywow na rynek.

Grupa klasyfikuje swoje aktywa biologiczne jako krotkoterminowe lub dlugoterminowe,
w zaleznos$ci od $redniego okresu ekonomicznej uzytecznosci danej grupy aktywow.
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Nowe Standardy i Interpretacje, ktore nie zostaly dotychczas wdrozone

Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro-forma nie
zastosowano kilku nowych standardow, zmian standardow oraz interpretacji, ktore nie weszty
dotychczas w zycie. Ponizej przedstawiono te spos$rod nich, ktére w przysztosci moga mie¢ wpltyw
na skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki:

Zmiana Standardu MSF 19 ,Swiadczenia pracownicze — Zyski i straty aktuarialne, plany
grupowe oraz ujawnienia”’ obowiazuje dla rocznych okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2006 r. lub podzniej. Zmiana ta wprowadza mozliwosé
wykazania zyskow i strat aktuarialnych w petnej wysokosci w momencie ich wystapienia poza
rachunkiem zyskow i strat, wylacznie w zestawieniu wszystkich rozpoznanych zyskow i strat.

Zmiana Standardu MSF 21 ,,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych — Inwestycje netto w
jednostce dzialajqcej za granmicq” obowiazuje dla rocznych okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2006 r. lub podzniej. Zmiana ta precyzuje wymogi
rachunkowosci w odniesieniu do inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granicg oraz
wykazywania roznic kursowych.

Zmiana Standardu MSF 39  Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena — Rachunkowos¢
zabezpieczen  przeplywow  pienieznych ~w  przypadku  przewidywanych  transakcji
wewnaqtrzgrupowych” obowiazuje dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2006 r. lub pdézniej. Zmiana ta pozwala na traktowanie ryzyka walutowego
wiazacego si¢ z wysoce prawdopodobna przewidywana transakcja wewnatrzgrupowa jako
pozycji zabezpieczanej, pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteriow.

Zmiana Standardu MSF 39 _Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena” oraz Standardu
MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe — Umowy gwarancji finansowych” obowiazuje dla rocznych
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2006 r. lub pdzniej. Zgodnie z ta
zmiana, gwarancje nieb¢dace umowami ubezpieczeniowymi nalezy — po poczatkowym ujgciu —
wycenia¢ wedlug wartosci godziwej. Umowy gwarancji finansowej zawarte przez Grupe w celu
zabezpieczenia zobowiazan dhuznych klientdow Grupy sa uznawane przez nig za umowy
ubezpieczenia i odpowiednio wykazywane w ksiggach rachunkowych. W takim przypadku
Grupa traktuje umowg gwarancji jako zobowiazanie warunkowe do czasu uprawdopodobnienia
zobowiazania Grupy do dokonania ptatno$ci z tytutu gwarancji. Grupa nie spodziewa sig, aby
zmiana ta miata wywrze¢ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy
rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2006 r.

Interpretacja IFRIC 4 ,,Ustalenie, czy umowa zawiera elementy leasingu” obowiazuje dla
rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2006 r. lub podznie;j.
Interpretacja naktada obowiazek wykazywania pewnych umow jako umow leasingu, nawet jesli
z formalno-prawnego punktu widzenia nie spetniaja one kryteriéw umow leasingowych.

Zgodnie z planami kierownictwa Spotki, wymienione powyzej nowe standardy i zmiany
standardow zostana zastosowane w rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2006 r. Obecnie kierownictwo analizuje potencjalny przyszlty wplyw
nowych uregulowan i zmian na sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci Spoétki, jednak nie
spodziewa si¢, by wplyw ten byt istotny.
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Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF nie zastosowano kilku
nowych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktore nie weszty dotychczas w zycie. Ponizej
przedstawiono te spos$rdd nich, ktore w przysziosci moga mie¢ wplyw na dzialalnos¢ Grupy:

Standard MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe — Ujawnianie informacji” obowiazuje dla rocznych
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2007 r. lub pdzniej. Standard
wymaga rozszerzonego zakresu ujawniania informacji w odniesieniu do instrumentow
finansowych Grupy.

Zmiana Standardu MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatow”
obowiazuje dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2007 r.
lub po6zniej. Standard wymaga rozszerzonego zakresu ujawniania informacji w odniesieniu do
kapitatow Grupy.

Interpretacja IFRIC 8 ,,Zakres MSSF 2” obowiazuje dla rocznych okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 maja 2006 r. lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne dotyczace
zakresu Standardu MSSF 2, w szczegolnosci gdy Standard ten ma zastosowanie do porozumien,
w przypadku ktérych jednostka nie moze precyzyjnie okresli¢ kwoty otrzymanej w ramach
ptatnosci rozliczanej w akcjach.

Interpretacja IFRIC 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych” obowiazuje
dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig¢ 1 czerwca 2006 r. lub poznie;.
Interpretacja ta wyjasnia, ze jednostka, stajac si¢ po raz pierwszy strong umowy, powinna
dokonaé oceny, czy wbudowany instrument pochodny nalezy ujmowaé¢ odrgbnie od umowy
zasadniczej. Jednostka moze dokonaé¢ ponownej oceny dotyczacej oddzielenia wbudowanego
instrumentu pochodnego od umowy zasadniczej jedynie w wypadku wprowadzenia zmian do
warunkow umowy.

Zgodnie z planami kierownictwa Spoétki, wymienione powyzej nowe standardy i zmiany
standardow zostang zastosowane w rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 r.

NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH
W kwietniu 2006 r., Grupa nabyta spotke Mrija

Udzial Udzial w
w kapitale kapitale
zakladowym zakladowym
spolki (%) spolki (%) na
w dacie 30 czerwca
Nazwa Kraj rejestracji Dzialalnos¢ Data nabycia nabycia 2006 r.
Przedsigbiorstwo Rolne
Mrija Ukraina produkcja rolna 20 kwietnia 2006 r. 75% 98%
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Nabycie spotki miato nastgpujacy wptyw na wykazywane na dzien jej nabycia warto$ci aktywow

1 zobowigzan:

Warto$¢é godziwa

(tvs. UAH) (tvs. EUR)
(dane (dane
niezbadane) niezbadane)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 217 34
Aktywa biologiczne 345 54
Aktywa obrotowe
Zapasy 986 156
Aktywa biologiczne 268 42
Naleznosci handlowe 2743 434
Pozostate naleznosci i czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 215 34
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 24 4
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty bankowe (1 000) (158)
Zobowiazania handlowe (2 051) (324)
Pozostate zobowigzania (83) (12)
Nabycie udziatu mniejszo$ciowego (416) (66)
Saldo mozliwych do zidentyfikowani aktywéw, zobowiazan i
zobowiazan warunkowych 1248 198
Nadwyzka wartosci nabycia aktywow netto nad cena nabycia 1239 196
Cena nabycia 9) 2)
Przejete srodki pienigzne 24 4
Przeplywy pieni¢zne netto 15 2
W lutym 2005 r. Grupa nabyta nastgpujace spotki:
Udzial Udzial w
w kapitale kapitale
zakladowym zakladowym
spolki (%) spolki (%)
w dacie na 30
Kraj nabycia czerwca 2006
Nazwa rejestracji  Dzialalno§¢  Data nabycia r.
Przedsigbiorstwo Rolne produkcja
Dowzenko Ukraina rolna 11 lutego 2005 r. 67% 67%
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Nabycie spotki miato nastgpujacy wptyw na wykazywane na dzien jej nabycia warto$ci aktywow
1 zobowigzan:

Wartosé godziwa

(tvs. UAH) (tvs. UAH)

(dane niezbadane) (dane niezbadane)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 3432 542
Aktywa biologiczne 3627 573
Aktywa obrotowe
Zapasy 2599 411
Aktywa biologiczne 2618 414
Naleznosci handlowe 114 18
Pozostate naleznos$ci i czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 7782 1230
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1
Zobowigzania dlugoterminowe 1) 3)
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty bankowe (150) (24)
Zobowiazania handlowe (363) (57)
Pozostale zobowiazania (8107) (1281)
Nabycie udzialu mniejszosciowego (3 806) (602)
Saldo mozliwych do identyfikacji aktywow, zobowiazan
i zobowigzan warunkowych 7726 1221
Nadwyzka wartosci nabycia aktywow netto nad cena nabycia 7567 1196
Cena nabycia (159) (25)
Przejgte srodki pienigzne 1
Przeplywy pieni¢zne netto (158) 25)

Nie jest mozliwe ustalenie wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan nabytej spotki zgodnie
z MSSF na moment bezposrednio przed dokonaniem nabycia, poniewaz nabyta spotka sporzadzata
sprawozdania finansowe wytacznie zgodnie z Ukrainskimi Standardami Rachunkowosci, ktore
znaczaco roéznia si¢ od MSSF.

Z tego samego powodu nie jest mozliwe ustalenie, jakie bylyby taczne przychody i zysk netto
spolki za szes¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2006 r., gdyby spotka zostata nabyta 1 stycznia
2006 .

Nadwyzka wartosci nabycia aktywow netto nad cena nabycia zostata ujeta w rachunku zyskow i
strat jako zysk z nabycia spolki zaleznej. Nadwyzka ta powstata, poniewaz warto$¢ godziwa
przejetych aktywow niepienigznych przekraczata kwotg zaplaconej za nie ceny. Na sytuacje taka
zlozylo si¢ znaczace ryzyko zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci rolnej w Ukrainie, fakt, ze
przejeta spotka cierpiata na brak s$rodkéw finansowych, co uniemozliwito jej efektywne
wykorzystanie posiadanych aktywow, a takze brak nabywcow zainteresowanych przejeciem spotki.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W ciagu sze$ciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2006 r. Grupa nabyla aktywa o wartosci
28 283 tys. UAH (4560 tys. EUR) (sze$¢ miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2005 r.: 23 218
tys. UAH, czyli 3469 tys. EUR), w tym aktywa przejgte poprzez nabycie spolek zaleznych (zob.
nota 4) o wartosci 217 tys. UAH (34 tys. EUR) (sze$¢ miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2005 r.:

3432 tys. UAH, czyli 542 tys. EUR).

W okresie szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2006 r. Grupa zbyta aktywa o wartosci
ksiggowej wynoszacej 1970 tys. UAH (318 tys. EUR) (sze$¢ miesigcy zakonczonych 30 czerwca
2005 r.: 3093 tys. UAH, czyli 462 tys. EUR), realizujac zysk na sprzedazy aktywoéw w wysokosci
69 tys. UAH (11 tys. EUR) (sze$¢ miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2005 r.: 3681 tys. UAH,
czyli 550 tys. EUR), ktory zostal wykazany w “pozostatych przychodach operacyjnych”.

AKTYWA BIOLOGICZNE

Wedlug stanu na 30 czerwca, nastgpujace grupy aktywow byly wykazywane jako aktywa

biologiczne:
(w tys. UAH)

Biologiczne aktywa trwale:
Bydto
Pozostate

Biologiczne aktywa obrotowe:

Bydto

Pszenica

Zyto

Jeczmien
Kukurydza
Stonecznik
Soja

Burak cukrowy
Pozostate

30.06.2006 31.12.2005

(dane (dane
niezbadane) niezbadane)

11 263 14 496
2 364 234
13 627 14 730
8576 10 692
12 945 -
113 -

13 132 -
6 459 -

7 891 -

7 986 -
52 608 -
1025 377
110 735 11 069
124 362 25799
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Wedhug stanu na 30 czerwca, nastgpujace grupy aktywow byly wykazywane jako aktywa

biologiczne:
(w tys. EUR)

Biologiczne aktywa trwale:
Bydto
Pozostate

Biologiczne aktywa obrotowe:
Bydto

Pszenica

Zyto

Jeczmien

Kukurydza

Stonecznik

Soja

Burak cukrowy

Pozostate

(w tys. UAH)

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Zwigkszenia

Zysk (strata) wynikajacy ze zmian warto$ci
godziwej zwigzanych ze zmianami
fizycznymi oraz zmianami cen rynkowych
aktywow biologicznych

Zmniejszenia

Stan na 30 czerwca 2006 r.

(w tys. EUR)

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Zwigkszenia

Zysk wynikajacy ze zmian warto$ci
godziwej zwigzanych ze zmianami
fizycznymi oraz zmianami cen rynkowych
aktywow biologicznych

Zmniejszenia

Roéznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2006 r.

30.06.2006 31.12.2005
(dane (dane
niezbadane) niezbadane)
1780 2427
374 40
2 154 2 467
1355 1790
2 046 -
18 -
2075 -
1021 -
1247 -
1262 -
8 315 -
163 64
17 502 1854
19 656 4321
Biologiczne  Biologiczne
aktywa aktywa Razem
trwale obrotowe
14 730 11 069 25799
3424 14 808 18 232
(2 595) 98 105 95 509
(1932) (13 247) (15 178)
13 627 110 735 124 362
Biologiczne  Biologiczne
aktywa aktywa Razem
trwale obrotowe

2 467 1 854 4320
552 2 387 2939
(418) 15817 15398
311) (2 136) (2 447)
(135) (420) (555)
2154 17 502 19 655
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ZAPASY

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2006 r. zapasy Spotki zmniejszyly si¢ z 178 356 tys. UAH
(29 867 tys. EUR) na 31 grudnia 2005 r. do 111 227 tys. UAH (17 579 tys. EUR) na 30 czerwca
2006 r. Redukcja warto$ci zapasow byla zwiazana z iloscig wyrobow gotowych sprzedanych w

omawianym okresie.

KREDYTY I POZYCZKI

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2006 r. Spotka zaciagneta 1 splacita nastgpujace
krotkoterminowe i dlugoterminowe kredyty i pozyczki:

Waluta Oprocentowanie Warto$é Rok
(w tys. UAH) nominalne efektywne  bilansowa  zapadalnosci
Stan na 1 stycznia 2006 t. - - - 131225 -
Zaciagniete kredyty/pozyczki
Przejety kredyt UAH 18,0% 18,0% 91529 2008
Splacone kredyty/pozyczki
Pozyczki od nierezydentow USD 10,0% 14,0% (1768) -
Pozyczki od nierezydentow USD 0,5% 14,0% (825) -
Kredyty bankowe UAH 18,0% 18,0% (63 938) -
Stan na 30 czerwca 2006 r. 156 223

Waluta Oprocentowanie Wartoéé Rok »
(w tys. EUR) nominalne  efektywne  bilansowa  zapadalnosci
Stan na 1 stycznia 2006 r. 21975
Zaciagniete kredyty/pozyczki
Przejety kredyt UAH 18,0% 18,0% 14757 2008
Splacone kredyty/pozyczki
Pozyczki od nierezydentow UsSD 10,0% 14,0% (285) -
Pozyczki od nierezydentow UsSD 0,5% 14,0% (133) -
Kredyty bankowe UAH 18,0% 18,0% (10 308) -
Réznice kursowe - - - (1315) -

Stan na 30 czerwca 2006 . - - - 24 691
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Struktura przychodow w okresach zakonczonych 30 czerwca 2006 r. 1 2005 r.:

(w tys. UAH)

Cukier i produkty uboczne:

Cukier

Melas

Wystodki

Zboza

Pozostate przychody
Mileko

Przychody razem

(w tys. EUR)

Cukier i produkty uboczne:

Cukier

Melas

Wystodki

Zboza

Pozostate przychody
Mleko

Przychody razem

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2006 30.06.2005
(dane niezbadane) (dane niezbadane)
126 450 112 937

82 125 79 389

9 458 2353

2414 4239

19 712 12 814

12 741 14 142

9 620 9014

136 070 121 951

6 miesigcy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2006 30.06.2005
(dane niezbadane)  (dane niezbadane)
20 387 16 874

13 240 11 861

1525 352

389 633

3178 1915

2055 2113

1551 1347

21938 18 221
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KOSZT WEASNY SPRZEDAZY

2006 r.

Koszt wlasny sprzedazy w rozbiciu na poszczegolne produkty w okresach zakonczonych 30

czerwca 2006 r. 12005 r.:

(w tys. UAH)

Cukier i produkty uboczne:

Cukier

Melas

Wystodki

Zboza

Pozostate przychody
Mileko

(w tys. EUR)

Cukier i produkty uboczne:

Cukier

Melas

Wystodki

Zboza

Pozostate przychody
Mleko

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2006 30.06.2005
(dane niezbadane) (dane niezbadane)
92 219 93 237

61 865 67771

4780 2198

2 468 3807

17 523 11548

5583 7913

7503 6 104

99 722 99 341

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2006 30.06.2005

(dane niezbadane)

(dane niezbadane)

14 867 13 931
9974 10 126
771 328
398 569

2 825 1725
899 1183
1210 912
16 077 14 843
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Koszt wlasny sprzedazy w ujeciu rodzajowym za okresy zakonczone 30 czerwca 2006 r. 1 2005 r.:

(w tys. UAH)

Surowce

Paliwo i energia elektryczna
Nawozy

Transport

Pozostate materialy

Place i zwiazane z nimi obciazenia
Amortyzacja

Naprawy i konserwacja

Inne

(wtys. EUR)

Surowce

Paliwo i energia elektryczna
Nawozy

Transport

Pozostate materialy

Place i zwiazane z nimi obciazenia
Amortyzacja

Naprawy i konserwacja

Inne

6 miesiecy
zakonczonych
30.06.2006

(dane niezbadane)

6 miesiecy
zakonczonych
30.06.2005

(dane niezbadane)

69 769 80 562
3974 2181
1840 1151
4 865 1462

377 397

4 668 2 807

1360 922

5337 2494

7532 7 365

99 722 99 341

6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2006 30.06.2005

(dane niezbadane)

(dane niezbadane)

11247 12 037
641 326
297 172
784 218

61 59
753 419
219 138
861 373

1214 1101
16 077 14 843
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POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2006 r. pozostate przychody operacyjne
wyniosly 37082 UAH (5978 tys. EUR). Znaczacy wzrost w poroéwnaniu z pozostatymi
przychodami operacyjnymi za sze$¢ miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2005 r. byt wynikiem
zyskow osiagnigtych ze sprzedazy pozostatych zapasow.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

W okresie szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2006 r. koszty ogolnego zarzadu wzrosty do
16 542 tys., czyli 2667 tys. EUR (z poziomu 7879 tys. UAH, czyli 1177 tys. EUR). Wzrost ten
wynikal ze wzrostu wydatkow na wynagrodzenia pracownikdéw, a takze wydatkow na ushugi
profesjonalnych ustugodawcow.

KOSZTY SPRZEDAZY 1 DYSTRYBUCIJI

Za okres szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2006 r. koszty sprzedazy i dystrybucji
wyniosty 6243 tys. UAH (1007 tys. EUR) i byly nieco nizsze w poréwnaniu ze stanem na 30
czerwca 2005 r.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

W okresie szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2006 r. pozostale koszty operacyjne obnizyly
si¢ do 5853 tys. UAH (944 tys. EUR), za$ pozostate koszty operacyjne za okres zakonczony 30
czerwca 2005 r. wyniosty 9425 tys. UAH (1408 tys. EUR). Zanotowany spadek wynika z faktu, ze
w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2005 r. rozpoznano koszty z tytutu naleznosci
niesciagalnych i pozostatych naleznosci.

PODATEK DOCHODOWY
Niektore jednostki Grupy podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym. Ponizej

przedstawiono sktadniki kosztow z tytulu podatku dochodowego tych jednostek za okresy sze$ciu
miesigcy zakonczone 30 czerwca:

6 miesigcy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30.06.2006 30.06.2005

(dane (dane

(w tys. UAH) niezbadane) niezbadane)
Podatek biezacy (109) (202)
Podatek odroczony (7 028) (4 706)
Podatek dochodowy ogéltem (7137) (4 908)
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(w tys. EUR)
Podatek biezacy
Podatek odroczony

Podatek dochodowy ogéltem

2006 r.
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6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2006 30.06.2005
(dane niezbadane) (dane niezbadane)
(18) (30)

(1133) (703)

(1151) (733)

Ponizej przedstawiono roznicg pomigdzy przewidywanym podatkiem dochodowym ogotem,

obliczonym na podstawie

25-procentowej stawki podatkowej oraz faktycznie wykazanym podatkiem:

(w tys. UAH)

6 miesiecy zakonczonych 30.06.2006

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy wg
obowiazujacej stawki podatkowe;j
Koszty niestanowiace kosztu
uzyskania przychodu

Podatek dochodowy

6 miesiecy zakoniczonych 30.06.2005

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korzys$¢ podatkowa wg
obowiazujacej stawki podatku
dochodowego

Koszty niestanowiace kosztu
uzyskania przychodu

Podatek dochodowy

zysku przed opodatkowaniem =z zastosowaniem ustawowej

Jednostki Jednostki Razem
podlegajace  niepodlegajace
opodatkowaniu  opodatkowaniu
podatkiem podatkiem
dochodowym dochodowym

3930 26 777 30 707

983 - 983

(8 120) - (8 120)

(7137) - (7137)

Jednostki Jednostki Razem
podlegajace  niepodlegajace
opodatkowaniu  opodatkowaniu
podatkiem podatkiem
dochodowym dochodowym

(7 148) 37397 30249

(1787) - (1787)

(3 121) - (3 121)

(4 908) - (4 908)
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2006 r.
(w tys. EUR)
Jednostki Jednostki Razem
podlegajace  niepodlegajace
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2006 opodatkowaniu  opodatkowaniu
podatkiem podatkiem
dochodowym dochodowym
Zysk przed opodatkowaniem 634 4312 4 946
Podatek dochodowy wg obowiazujacej
stawki podatkowej 158 - 158
Koszty niestanowiace kosztu uzyskania
przychodu (1309) - (1309
Podatek dochodowy (1151) - (1151)
Jednostki Jednostki
podlegajace  niepodlegajace
6 miesigcy zakonczonych 30.06.2005 opodatkowaniu  opodatkowaniu Razem
podatkiem podatkiem
dochodowym dochodowym
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 068) 5653 4585
Korzys¢ podatkowa wg obowiazujacej
stawki podatku dochodowego (267) - (267)
Koszty niestanowiace kosztu uzyskania
przychodu (466) - (466)
Podatek dochodowy (733) - (733)

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W toku zwyklej dziatalnosci Grupa dokonuje transakcji z podmiotami powigzanymi. Do
podmiotéw powigzanych zalicza sig¢ spotki stowarzyszone z podmiotem dominujacym Grupy,
akcjonariuszy, spoiki, ktére znajduja si¢ pod kontrola tych samych akcjonariuszy co Grupa,
kluczowych cztonkéw personelu kierowniczego oraz czionkdéw ich najblizszych rodzin, a takze
spotki pozostajace pod kontrola akcjonariuszy Grupy lub spélki, na ktére akcjonariuszy Grupy
wywieraja znaczacy wptyw. Ceny w ramach transakcji z podmiotami powiazanymi sg ustalane na
biezaco. Warunki, na ktorych sa zawierane niektore transakcje z podmiotami powigzanymi moga
odbiegac¢ od warunkow rynkowych. Salda rozliczen i obroty z podmiotami powiazanymi, z ktorych
zasadniczo wszystkie sa spotkami znajdujacymi si¢ pod wspdlna kontrola akcjonariuszy, na dzien
30 czerwca byly uyjmowane w warto$ci bilansowej i przedstawialy si¢ w nastgpujacy sposob:

Przychody
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug na rzecz podmiotow powiazanych za okresy szeSciu
miesi¢ey zakonczone 30 czerwca:

6 miesigcy 6 miesigcy

zakonczonych zakonczonych

30.06.2006 30.06.2005

(w tys. UAH) (dane niezbadane) (dane niezbadane)
Przychody 5147 549
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(w tys. EUR)
Przychody

Zakupy

2006 r.

6 miesiecy
zakonczonych
30.06.2006

(dane niezbadane)

814

6 miesiecy
zakonczonych
30.06.2005

(dane niezbadane)

90

Wartos¢ zakupoéw towarow i ustug od podmiotéw powiazanych za okresy sze$ciu miesigcy

zakonczone 30 czerwca:

(w tys. UAH)
Zakupy

(w tys. EUR)
Zakupy

NaleznoS$ci

Naleznosci od podmiotéw powiazanych:

(w tys. UAH)

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Zaliczki wptacone

Pozostate naleznosci

(w tys. EUR)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zaliczki wptacone

Pozostate nalezno$ci

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2006 30.06.2005
(dane niezbadane) (dane niezbadane)

1316 3843
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2006 30.06.2005
(dane niezbadane) (dane niezbadane)
208 631
30.06.2006 31.12.2005

(dane niezbadane)
3312 1502
548 668
9 614
3 869 2784
30.06.2006 31.12.2005

(dane niezbadane)
534 224
88 100
1 92
623 416
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2006 r.

Zobowigzania
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych:

(w tys. UAH)
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug

Zaliczki otrzymane
Pozostate zobowiazania

(w tys. EUR)
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug

Zaliczki otrzymane
Pozostate zobowiazania

Pozyczki dlugoterminowe

Warto$¢ pozyczek dlugoterminowych udzielonych przez podmioty powiazane:

(w tys. UAH)

Pozyczki od nierezydentow
Pozyczki od rezydentow

(w tys. EUR)

Pozyczki od nierezydentow
Pozyczki od rezydentow

30.06.2006 31.12.2005
(dane niezbadane)
592 4095
- 188
- 1164
592 5447
30.06.2006 31.12.2005
(dane niezbadane)
95 612
- 28
- 174
95 814
30.06.2006 31.12.2005
(dane niezbadane)
5594 17912
- 138
5594 18 050
30.06.2006 31.12.2005
(dane niezbadane)
902 2676
- 21
902 2697
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ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

W dniu 16 sierpnia 2006 r. akcje Spotki zostaty dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Pierwszym dniem notowan akcji na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie byt 17 sierpnia 2006 r.

W ramach Oferty sprzedanych zostato 5 000 000 akcji Spotki, z ktoérych wszystkie byty akcjami
nowej emisji. Ich cena emisyjna wyniosta 19 PLN. Zapisy na akcje Spotki ztozyto w trakcie oferty
438 inwestoréw indywidualnych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz 25 inwestorow
instytucjonalnych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.

Inwestorzy ztozyli zapisy na akcje o tacznej wartosci 95 000 tys. PLN (rownowarto$¢ 24 000 tys.
EUR). Suma kosztéw i wydatkéw poniesionych w zwiazku z oferta wyniosta 2382 tys. EUR).
Spoétka uzyskata wpltywy netto z emisji akcji w wysokosci 21 618 tys. EUR).

Wplywy z tytulu pierwszej oferty publicznej w wysokosci ok. 10 000 tys. EUR zostaty
przeznaczone na podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki zaleznej Astarta-Kijow. Srodki te
zostaly wykorzystane przez spotke Astarta-Kijow na zakup maszyn rolniczych oraz modernizacjg
cukrowni.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego podmiotow zaleznych: Ancor Investments Ltd i Astarta-Kijow

W dniu 18 sierpnia 2006 r. dokonano podwyzZszenia kapitatu zakladowego spotki Ancor
Investments Ltd (,,Ancor”). Przed podwyzszeniem kapital zaktadowy wynosit 6000 EUR i dzielit
si¢ na 6000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 EUR na akcjg, natomiast po podwyzszeniu wynosi 250

000 EUR 1 dzieli si¢ na 250 000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 EUR na akcjg.

Wszystkie nowe akcje zostaty objete przez Spotke po cenie rownej ich warto$ci nominalnej (1,00
EUR na akcj¢) powickszonej o premi¢ w wysokosci 90,00 EUR na akcje.

Po tej transakcji Spotka w dalszym ciagu posiada 100% kapitatu zaktadowego spdtki Ancor.

Z kolei spotka Ancor przeznaczyta wpltywy uzyskane z podwyzszenia kapitalu zakladowego na
pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Astarta-Kijow o kwotg 15 373 888 EUR.
W efekcie Ancor posiada 99,98% kapitatu zaktadowego spotki Astarta-Kijow.

Zwiekszenie limitu linii kredytowej

W sierpniu 2006 r. Raiffeisen Bank Aval Ukraine zwigkszyt limit linii kredytowej przyznanej
spolce Astarta-Kijow do kwoty 200 mln UAH (réwnowartos¢ 31,2 min EUR).
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Konsolidacja kontroli nad spotkq Torgovy dim

Zgodnie z postanowieniami umowy kupna-sprzedazy zawartej pomigdzy Lakemoy Holding
Company i1 Ancor, spotka Ancor nabyta pakiet 50% udziatow w kapitale zakladowym spotki
Torgovy dim.

Glownym celem powyzszej transakcji nabycia byta konsolidacja kontroli nad spétka Torgovy dim.
W wyniku transakcji Spétka sprawuje obecnie kontrole nad 97,55% jej kapitatu zaktadowego.
Torgovy dim jest spotka wykorzystywana do realizacji zadan inwestycyjnych oraz do nabywania
towarow i uslug niezbednych do prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej przez produkcyjne podmioty
zalezne.

Nabycie nowych przedsiebiorstw rolnych

W dniu 4 wrzesnia 2006 1. spotka Astarta-Kijow nabyla pakiet 80% udzialow w kapitale
zaktadowym Przedsigbiorstwa Rolnego im. Szewczenki, nabywajac tym samym prawa do 80,0%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow.

W dniu 5 pazdziernika 2006 r. spolka Astarta-Kijow nabyla 98,0% udziatow w kapitale
zaktadowym spotki Dobrobut (obwod Pottawa, rejon Nowosanzarski).

W dniu 7 pazdziernika 2006 r. spotka Astarta-Kijow nabyta 90,13% udzialdow w kapitale
zaktadowym spotki Zoria (obwod Pottawa, rejon Nowosanzarski).

W dniu 13 pazdziernika 2006 r. Astarta-Kijow nabyta cz¢$¢ udzialow w kapitale zakladowym
spotki Baliasne (obwdd Pottawa, region Dykanski), po czym dokonata doptaty do kapitatu. W
wyniku tej transakcji Astarta-Kijow posiada 98,0% kapitatu zakladowego spotki oraz prawo do
98,0% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Skutkiem opisanych powyzej transakcji jest zwigkszenie arealu gruntow ornych dostepnych do
wykorzystania przez Grupg.

W konsekwencji, taczny areat dzierzawionych gruntow wzrost z poziomu okoto 73,5 tys. hektarow
w lipcu 2006 r. do okoto 86 tys. hektaréw wg stanu na 13 pazdziernika 2006 r.

Nabycie znacznego pakietu akcji Astarta Holding N.V.

W dniu 6 pazdziernika 2006 r. spotka East Capital Asset Management AB (z siedziba pod adresem
Norra Kungstornet, Kungsgatan 30, Sztokholm, Szwecja) nabyla w imieniu East Capital Bering
Ukraine Fund 53 280 akcji Spotki. W wyniku powyzszej transakcji, East Capital Asset Management
AB posiada 1 258 280 akcji Spotki, stanowiacych 5,03% wyemitowanego kapitatu i dajacych prawo
do 5,03% ogolnej liczby glosow.

W rezultacie, wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego pro forma, Astarta Holding NH.V. posiada udziaty
w nastepujacych jednostkach:
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Nazwa Dzialalnos$¢
Spotki zaleine:

zarzadzanie

Ancor Investments Ltd . ..

inwestycjami

Astarta-Kijow produkcja

rolna

Agropromcukor Sp. z 0.0. ukr. produkcja

cukru

Dom Handlowy PPR Cukrowik Poltawszczini Sp. z 0.0. produkcja

ukr. rolna i

produkcja

cukru

Torgovy dim Sp. z o.0. ukr. produkcja

rolna i

produkcja

cukru

Przedsigbiorstwo Rolne Zolota Gora Sp. z 0.0. ukr. produkcja

rolna

Przedsigbiorstwo Rolne Dowzenko Sp. z 0.0. ukr. produkcja

rolna

Przedsigbiorstwo Rolne Gogolewo Sp. z 0.0. ukr. produkcja

rolna

Mieszalnia pasz Szyszacka Sp. z 0.0. ukr. produkcja

rolna

Przedsigbiorstwo Rolne Szyszacka Sp. z o0.0. ukr. produkcja

rolna

Przedsigbiorstwo Rolne Stepowe Sp. z 0.0. ukr. produkcja

rolna

Przedsigbiorstwo Rolne Fydriwskie Sp. z 0.0. ukr. produkcja

rolna

Przedsigbiorstwo Rolne Troicka Sp. z 0.0. ukr. produkcja

rolna

Przedsigbiorstwo Rolne Mrija Sp. z 0.0. ukr. produkcja

rolna

Przedsigbiorstwo Rolne Pustowijtowe Sp. z 0.0. ukr. produkcja

rolna

Przedsigbiorstwo Rolne im. Szewczenki Sp. z o.0. ukr. produkcja

rolna

Przedsigbiorstwo Rolne Grinki Sp. z 0.0. ukr. produkcja

rolna

Przedsigbiorstwo Rolne Ordaniwka Sp. z 0.0. ukr. produkcja

Astarta Holding N.V.
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17.10.2006
udzial

w kapitale
zakladowym
(%)

100,00%

99,98%

99,98%

95,08%

99,99%

97,98%

96,98%

96,98%

82,71%

97,98%

97,98%

97,98%

97,98%

97,98%

99,78%

97,98%

97,98%

97,98%

30.06.2006
udzial

w kapitale
zakladowym
(%)

100,00%

99,98%

99,98%

95,08%

47,54%

97,98%

96,98%

96,98%

82,71%

97,98%

97,98%

97,98%

97,98%

97,98%

99,78%

97,98%

97,98%

97,98%
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Przedsigbiorstwo Rolne Sofijiwka Sp. z o0.0. ukr.
Przedsigbiorstwo Rolne Kozacki stan Sp. z 0.0. ukr.
Przedsigbiorstwo Rolne Dobrobut Sp. z 0.0. ukr.
Przedsigbiorstwo Rolne Musiewskie Sp. z 0.0. ukr.
Przedsigbiorstwo Rolne Zoria Sp. z 0.0. ukr.
Przedsigbiorstwo Rolne Nadija Sp. z 0.0. ukr.
Przedsigbiorstwo Rolne Vijtoveckie Sp. z 0.0. ukr.
Przedsigbiorstwo Rolne im. Bohdana Chmielnickiego
Sp. z 0.0. ukr.

Zaktady przetworstwa owocowo-warzywnego Globus
Sp. z 0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne im. Szewczenki Sp. z 0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne Semeniwska Sp. z 0.0. ukr.

Przedsigbiorstwo Rolne im. Szewczenki Sp. z 0.0. ukr.
Dobrobut Sp. z 0.0. ukr.
Zoria Sp. z 0.0. ukr.
Baliasne Sp. z 0.0. ukr.
Spotki stowarzyszone:

Przedsigbiorstwo Rolne Stozary Sp. z 0.0. ukr.
Przedsigbiorstwo Rolne Pokrowska Sp. z 0.0. ukr.
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2006 r.

Rada Dyrektorow ASTARTA HOLDING N.V.

V. Ivanchyk

P. Rybin

M.M.L.J. van Campen

V. Korotkov

W.T. Bartoszewski

17 pazdziernika 2006 r.
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Astarta Holding N.V.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma na dziei i za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2006 r.

RAPORT Z PRZEGLADU SRODROCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH PRO
FORMA

1)

(k)

(@)

Do Akcjonariuszy i Rady Dyrektorow Astarta Holding N.V.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego §rédrocznego  skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pro forma Astarta Holding N.V. (,,Spotka”) i jej spotek zaleznych
(,,Grupa”) na dzien 30 czerwca 2006 r. oraz za okres sze$ciu miesigcy zakonczony w tym dniu,
obejmujacego skrocony skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat pro forma, skrocony
skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych pro forma, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym pro forma oraz odnosne noty. Za sporzadzenie tych
srodrocznych informacji finansowych pro forma odpowiedzialne jest kierownictwo Spotki. Naszym
obowiazkiem bylo przedstawienie raportu na temat tych $rédrocznych informacji finansowych pro
forma na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Przeprowadzania
Przegladoéw 2410 ,,Przeglad srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez bieglego
rewidenta jednostki”. Standard ten wymaga przygotowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze informacje finansowe nie zawieraja istotnych
btedow. Przeprowadzenie przegladu ogranicza si¢ gtownie do analizy informacji uzyskanych od
pracownikow spotki oraz procedur analitycznych stosowanych w odniesieniu do danych
finansowych i w zwiazku z tym nie daje takiej pewnos$ci jak przeprowadzenie badania. Nie
przeprowadzili§my badania, a zatem niniejsza opinia nie jest opinia z badania sprawozdan
finansowych Spoiki.

Opinia

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocitlo naszej uwagi nic, co
nakazywaloby sadzi¢, iz zalaczone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma
nie zostalo sporzadzone, pod kazdym istotnym wzglgdem, zgodnie z MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa.”

Amstelveen, 17 pazdziernika 2006 r.

KPMG Accountants N.V.
/s/ M.M.B. Blauwhoff RA
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1. PODSTAWA SPORZADZANIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRO-FORMA

Skrocone skonsolidowane §rédroczne sprawozdanie finansowe pro-forma zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 — Srodroczna sprawozdawczosé
finansowa.

2. OGOLNE INFORMACJE O SPOL.CE

ASTARTA Holding N.V. (,,Spotka”) jest spotka zawigzanag w dniu 9 czerwca 2006 r. zgodnie
z prawem holenderskim jako jednostka dominujaca grupy spotek, ktorych wszystkie aktywa
produkcyjne zlokalizowane sa na terytorium Ukrainy. Aktywa te kontrolowane sa przez ukrainska
spotke  operacyjna  Astarta-Kijow  (,,Astarta-Kijow”), bedaca spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia.

Astarta-Kijow zajmuje si¢ gltownie produkcja i sprzedaza cukru oraz produktow ubocznych
produkcji cukru. Grupa prowadzi takze uprawe i1 sprzedaz rozmaitych zb6z, co wiaze si¢
z koniecznos$cia stosowania ptodozmianu w uprawie buraka cukrowego. Dodatkowa, poboczna
dziatalno$cia Grupy jest hodowla bydta.

Wedlug stanu na 10 lipca 2006 r. (faktyczna data uzyskania statusu jednostki dominujacej przez
Spotke; patrz: pkt 7 niniejszego dokumentu), Spotka sprawowata kontrole nad pigcioma
cukrowniami, dwudziestoma rolniczymi spotkami zaleznymi oraz dwoma rolniczymi spotkami
stowarzyszonymi, a takze jednym zakladem przetworstwa owocowo-warzywnego i jedna
mieszalnia pasz. Cata dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest na terytorium Ukrainy, w obwodach
Pottawa 1 Winnica.

3. PODSTAWOWE PRODUKTY I ZRODLA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY;
RYNKI ZBYTU GRUPY

Do gtéwnych produktow Grupy naleza cukier i produkty uboczne produkcji cukru, zboza oraz
nasiona oleiste, natomiast pozostata cz¢§¢ przychodéw pochodzi ze sprzedazy mleka. W okresie
szeéciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2006 r. przychody Spotki wyniosty 21 938 tys. EUR.

Grupa sprzedaje wyprodukowany przez siebie cukier gldownie duzym odbiorcom przemystowym,
takim jak zaktady cukiernicze AVK, Poltawakonditer i Kraft Foods, przedsigbiorstwom obrotu
hurtowego, takim jak Jurnik, producentom napojow, takim jak Krymcukor, oraz $rednim i matym
producentom przemystowym, z ktérych wigkszos$¢ dziata na terenie wschodniej Ukrainy.

Zdaniem Rady Dyrektorow Grupa nie jest uzalezniona od zadnego pojedynczego odbiorcy, jednak
podejmowane sa dziatlania zmierzajace do dywersyfikacji sprzedazy Spoétki oraz umacniania
renomy Spotki jako producenta i dostawcy wysokiej jakosci cukru.

Buraki cukrowe wykorzystywane przez zaktady Grupy w dziatalnosci produkcyjnej pochodza
z whasnych przedsigbiorstw rolnych oraz od niezaleznych producentéw zlokalizowanych w poblizu
cukrowni. Spoltka jest odbiorca catej produkcji buraka cukrowego spotek rolnych Grupy. Buraki
cukrowe nabywane sa takze od zewngtrznych producentdéw rolnych po cenach kasowych (z
natychmiastowa dostawa). W ostatnich latach Spotka stale zwigkszata powierzchnig
dzierzawionych gruntow, ktora wzrosta z 35,7 tys. hektarow w 2003 r. do 66,9 tys. hektarow
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w 2005 1., oraz do okoto 86,0 tys. hektarow w okresie do 13 pazdziernika 2006 r. W tym samym
czasie areal upraw buraka cukrowego zwigkszyt si¢ z poziomu 3,9 tys. hektaréw w 2003 r. do 15,6
tys. hektarow w 2006 r. Grupa nie jest uzalezniona od zadnego pojedynczego dostawcy. Dostawy
od zadnego z dostawcoOw nie przekraczaja poziomu 10% zapotrzebowania Spotki na buraka
cukrowego.

Przyjeta przez Spoélke strategia zaktada zwigkszanie wtasnej produkcji buraka cukrowego
i ograniczanie zakupow surowca od zewngtrznych dostawcow.

W 2004 . i 2005 r. Spotka byta jednym z pigciu czotowych producentow cukru w Ukrainie.
W ubieglym roku Grupa uplasowala si¢ na czwartej pozycji w kraju pod wzgledem wielkosSci
produkcji cukru, z udziatem w produkcji cukru na poziomie 4,6% oraz udziatem w zuzyciu cukru w
Ukrainie na poziomie 3,2%. Ze wzgledu na sezonowo$¢ dziatalno$ci, takie poréwnanie nie jest
miarodajne dla pétrocznego okresu dziatalnosci.

4. STRUKTURA AKCJONARIATU ASTARTA HOLDING N.V.

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, nastgpujacy akcjonariusze przekazali informacje o posiadanych bezposrednio lub
posrednio (poprzez podmioty zalezne) pakietach akcji uprawniajacych do co najmniej 5% ogodlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ASTARTA Holding N.V.

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w Liczba gltosow Udziat w
kapitale na WZA ogolnej liczbie
zaktadowym glosow na
(%) WZA (%)
\Viktor Ivanchyk, poprzez w pehni
kontrolowana przez siebie spotkg 10 000 000 40,00 10 000 000 40,00
cypryjska Albacon Ventures Ltd.*
Valery Korotkov, poprzez w pelni
lkontrolowana przez siebie spotkg 10 000 000 40,00 10 000 000 40,00
cypryjska Aluxes Holding Ltd.*
East Capital Asset Management AB 1258 280 5,03 1258 280 5,03
PPozostali akcjonariusze 3741720 14,97 3741720 14,97
Razem 25 000 000 100,00 25 000 000 100,00

5. RADA DYREKTOROW

W sktad Rady Dyrektorow spotki ASTARTA Holding N.V. wchodzi pigciu czlonkow:
Viktor Ivanchyk (Dyrektor Generalny, Dyrektor Wykonawczy), Petro Rybin oraz Marc van
Campen (Dyrektorzy Wykonawczy), Valery Korotkov (Przewodniczacy Rady Dyrektorow,
Dyrektor Niewykonawczy) oraz Wtadystaw Bartoszewski (Dyrektor Niewykonawczy).
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Panowie Viktor Ivanchyk oraz Valery Korotkov, posrednio poprzez w pelni przez siebie
kontrolowane cypryjskie spotki, posiadaja tacznie 80% ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki (kazdy z nich posiada po 40% ogolnej liczby glosow).
Ponadto, panowie Ivanchyk i Korotkov posiadaja bezposrednio po 0,01% kapitatu zakladowego
spotki Astarta-Kijow.

Pozostali Dyrektorzy nie posiadali w okresie od dnia zawigzania Spotki do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania oraz nie posiadaja na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania,
bezposrednio ani posrednio, jakichkolwiek akcji Spoétki lub innych papierow wartosciowych
uprawniajacych do objecia takich akcji.

6. WYBRANE DANE FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane z skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat pro-forma.
Przedstawione dane pochodza z skonsolidowanego rachunku zyskow i strat pro-forma za okres
szeéciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2006 r.

Dane liczbowe przedstawione w ponizszej tabeli wyrazone sa w tys. EUR.

30 czerwca 30 czerwca

2006 2005

(niezbadane) (niezbadane)
Przychody ze sprzedazy 21938 18 221
Koszt wlasny sprzedazy, w tym ujemna roéznica
z aktualizacji wyceny (16 822) (15 129)
Zysk brutto na
sprzedazy 5,116 3092
Przychody (koszty) operacyjne netto 1360 1 065
Zysk z dzialalnoSci operacyjnej 6476 4157
Koszty finansowe netto (1726) (786)
Zysk z nabycia jednostek zaleznych 196 1,196
Zysk przed opodatkowaniem 4 946 4,585
Podatek dochodowy (1151) (733)
Zysk netto 3795 3 852
Marze (%)
Marza zysku brutto na
sprzedazy 23,3% 17,0%
Marza EBITDA 32,4% 25,3%
Marza EBIT 29,5% 22,8%
Marza zysku przed opodatkowaniem 22,5% 25,2%
Marza zysku netto 17,3% 21,1%
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Przychody ze sprzedazy za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2006 r. wzrosty
w okresie w pordwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o 20,4%. Wzrost ten zwiazany
jest gtownie ze zwigkszeniem produkcji cukru w 2005 r. w poréwnaniu z wielkoScia produkeji
w 2004 r. oraz sprzedaza zapasow produktow gotowych w okresie sprawozdawczym.

Marza zysku brutto na sprzedazy wzrosta z poziomu 17,0% w okresie porownawczym minionego
roku do poziomu 23,3% w okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2006 r. Nastapito to
glownie dzigki wzrostowi udziatu buraka cukrowego z wilasnej produkcji w catkowitej wielkosci
produkc;ji cukru z burakéw cukrowych.

Wzrost kosztéw finansowych netto zwiazany jest ze wzrostem catkowitego zadtuzenia. Pozyczki
zaciagnigte zostaly w celu zwigkszenia wielkosci produkcji surowca (buraka cukrowego) oraz
produkc;ji cukru.

Udziaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych na dzien sprawozdawczy zmniejszyly si¢ o 59,3%
w poréwnaniu z rokiem zakonczonym 31 grudnia 2005 r.

Spadek udziatéw akcjonariuszy mniejszosciowych (patrz: skonsolidowany bilans pro-forma na 30
czerwca 2006 r.) zwiazany jest z realizacja polityki Spotki, zaktadajacej konsolidacje aktywow
poprzez wykup udzialdéw mniejszo§ciowych.

W zwiazku z sezonowos$cia prowadzonej dziatalnosci, Spotka ponosi koszty produkcji dotyczace
produkcji przysztych okreséw od lipca biezacego roku, za$ znaczna czg$¢ przychoddéw ze sprzedazy
realizowana jest po zbiorach zb6z oraz po rozpoczeciu kampanii cukrowniczej.

7. STRUKTURA GRUPY ORAZ JEJ ZMIANY PO 30 CZERWCA 2006 R.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 r. Spotka nie byla jednostka dominujaca Grupy, ktora stata
si¢ dopiero w dniu 4 lipca 2006 r. w wyniku wniesienia do Spoétki wkiadu w formie akcji
cypryjskiej spotki posredniczacej Ancor Investments Limited (,,Ancor”).

Transakcja ta zostala przeprowadzona zgodnie z uchwata Rady Dyrektorow ASTARTA Holding
N.V. z dnia 10 lipca 2006 r. dotyczaca emisji akcji na rzecz istniejacych akcjonariuszy Spotki
(Albacon Ventures Limited oraz Aluxes Holding Limited) w zamian za wktad w formie wszystkich
akcji sktadajacych si¢ na kapitat Ancor Investments Limited.

Z kolei spotka Ancor nabyla udzialy w spolce Astarta-Kijow od jej akcjonariuszy, panoéw
Ivanchyka i Korotkova, na mocy uméw kupna-sprzedazy z dnia 30 czerwca 2006 .

W wyniku powyzszych transakcji spotka ASTARTA Holding N.V., poprzez spotke Ancor, przejgta
kontrole nad spotka Astarta-Kijow i jej wszystkimi podmiotami zaleznymi.

Wigcej informacji na temat struktury Grupy znajduje si¢ w skroconym skonsolidowanym
srodrocznym sprawozdaniu finansowym pro-forma.

Po 30 czerwca 2006 r. w strukturze Grupy miaty miejsce nastgpujace zmiany:

W dniu 9 wrze$nia 2006 r. spotka Astarta-Kijoéw nabyla 80,0% kapitatu zaktadowego
Przedsigbiorstwa Rolnego im. Szewczenki (obwdd Pottawa, rejon Hadziacki) oraz uzyskata prawa

47



do 80,0% glosow na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow. W sktad Grupy wchodzita juz wczesniej
rowniez inna spotka o podobnej nazwie.

W dniu 18 wrzes$nia 2006 r. spdtka Ancor Investments Limited, zgodnie z umowa kupna-sprzedazy
zawarta z Lakemoy Holding Company, nabyta pakiet 50% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Torgovy dim. W wyniku transakcji ASTARTA Holding N.V. stala si¢ wlascicielem 97,55%
kapitatu zaktadowego spotki Torgovy dim.

W dniu 5 pazdziernika 2006 r. Astarta-Kijow nabyta 98,0% kapitatu zaktadowego spotki Dobrobut
(obwdd Poltawa, rejon Nowonsanzarski) oraz uzyskala prawa do 98,0% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Wspolnikow. Wedlug stanu na 30 czerwca 2006 r. w sktad Grupy wchodzila
réwniez inna spotka o podobnej nazwie.

W dniu 7 pazdziernika 2006 r. Astarta-Kijow nabyla 90,13% kapitalu zaktadowego spotki Zoria
(obwdd Pottawa, rejon Nowonsanzarski) oraz uzyskata prawa do 90,13% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Wspolnikow. Wedlug stanu na 30 czerwca 2006 r. w sklad Grupy wchodzila
réwniez inna spotka o podobnej nazwie.

W dniu 13 pazdziernika 2006 r. Astarta-Kijow nabyta udzial w kapitale zaktadowym spotki
Baljasne (spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, obwdd Pottawa, rejon Dikanski). Nastgpnie
kapital zaktadowy spotki zostal podwyzszony poprzez doptaty do kapitatu. W wyniku transakcji
Astarta-Kijow posiada 98% kapitatu zaktadowego spotki oraz prawo do 98% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Wspolnikow.

8. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN DLA DZIALALNOSCI
GRUPY

Ponizej opisaliSmy najistotniejsze w naszej ocenie czynniki ryzyka dla Grupy ASTARTA Holding
N.V., zwracajac uwaga na glowne czynniki ryzyka i zagrozenia, na jakie narazone sa ukrainskie
spolki operacyjne.

Ryzyko rynkowe

e Produkty Spotki to towary gietdowe, w zwiazku z czym Spoélka jest wrazliwa na rynkowe zmiany
cen. Ceny produktow cukrowych i zbozowych uzaleznione sa od warunkow rynkowych i
ulegaja wahaniom. Do najbardziej znaczacych czynnikéw ksztattujacych rynek, na ktérym
dziata Spotka naleza: dostgpnos¢ oraz podaz surowcow, warunki pogodowe, czynniki o
charakterze biologicznym, wielko$¢ plonow i regulacje prawne. Jezeli co najmniej jeden z tych
czynnikow bedzie prowadzil do obnizki cen produktéw lub wzrostu kosztoéw operacyjnych,
moze to mie¢ niekorzystny wptyw dzialalnos¢ Spoiki i jej wyniki oraz sytuacje finansowa.

e W celu minimalizacji kosztéw logistycznych oraz optymalizacji kosztow ogolnego zarzadu,
Spotka dazy do realizowania sprzedazy produktow na zasadach hurtowych, szczegodlnie
w odniesieniu do cukru bialego i zb6z. Dzigki temu nawiazaliSmy trwata wspolprace z kilkoma
duzymi odbiorcami cukru biatego. Gléwnymi odbiorcami produkowanego przez Spotke cukru
sa przedsigbiorstwa przemystu cukierniczego. Utrata wigkszo$ci odbiorcow lub
wypowiedzenie zawartych z nimi kontraktow oraz zmniejszenie zuzycia cukru przez zaklady
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cukiernicze dziatajace w Ukrainie moze skutkowaé istotnym zmniejszeniem wielkosci
sprzedazy, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Spotki i jej wyniki oraz
sytuacje finansowa.

e Zjawiska pogodowe, takie jak susza, powddz, nieprzewidziane i bardzo niskie temperatury czy
silne wiatry, moga stanowi¢ przeszkod¢ w terminowym pozyskiwaniu przez Spotke
odpowiedniej ilosci surowca. Czynniki te moga opdznia¢ lub uniemozliwiaé dostarczenie
surowca i przez to mogg mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej wyniki oraz
sytuacje¢ finansowa.

e Koszty energii elektrycznej i koszty pracownicze stanowia znaczna cz¢$¢ ponoszonych przez
Spotke kosztow operacyjnych. Wedhug statystyk rzadowych wynagrodzenia w Ukrainie sa
coraz wyzsze, podobnie jak ceny energii. W ciagu najblizszych lat spodziewany jest ich dalszy
wzrost. Mimo podjetych przez Spotke krokow, ktorych celem jest ograniczenie zuzycia energii
elektrycznej oraz zmniejszenie zatrudnienia pracownikoéw fizycznych, istnieje ryzyko, ze
wzrost kosztow pracowniczych i cen energii niekorzystnie wptynie na wyniki dzialalnosci
Spotki.

e  Wigkszo$¢ kontraktow zawieranych z odbiorcami to kontrakty obowiazujace przez okres do
jednego roku lub kontrakty jednorazowe, w ktorych ustala si¢ ceng natychmiastowa. Kontrakty
z kluczowymi odbiorcami sa regularnie odnawiane co roku. Praktyka zawierania kontraktow
krotkoterminowych jest powszechna na ukrainskim rynku cukru i zboz.

Ryzyko utraty ptynnosci

Wskutek sezonowego charakteru dziatalnosci Spoiki, pod koniec lata Spotka jest zmuszona do
zaciggania wysokich kredytow na zakup surowcoéw, ktore sa dostgpne jedynie w tym okresie.
Sezonowe zapotrzebowanie na kapital Spotka zaspokaja dzigki srodkom z krétkoterminowych linii
kredytowych przyznawanych przez banki komercyjne, ktorych splata nastgpuje jesienia, pod
warunkiem ze rozliczenie transakcji z odbiorcami odbywa si¢ terminowo oraz pod warunkiem ze
odbiorcy nie reguluja swoich naleznoséci wobec Spotkach w ratach. Jezeli wigkszo$¢ odbiorcow nie
bedzie w stanie lub nie bedzie sklonna wywiazac si¢ w terminie ze swoich zobowiazan ptatniczych,
Spoétka bedzie zmuszona splaci¢ zaciagnicte kredyty krotkoterminowe ze srodkow pochodzacych z
innych zrodel, co bedzie oznaczato zagrozenie utrata ptynnosci.

Istotne czynniki ryzyka

Wszystkie grunty, na ktérych Spotka prowadzi uprawe buraka cukrowego, zbdz i roslin oleistych sa
dzierzawione, z czego okolo 95% gruntéw dzierzawionych jest od 0s6b prywatnych, natomiast 5%
od wiadz samorzadowych, przedsigbiorstw rolnych i innych podmiotéw. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spotka dzierzawi okolo 86 tys. hektarow gruntow. Zakwestionowanie
waznos$ci lub wykonalnosci praw podmiotdéw zaleznych lub powiazanych Spotki do dzierzawionych
gruntow moze skutkowac utrata praw wynikajacych zumow dzierzawy tych gruntow, bez
rownoczesnej utraty tytutéw prawnych do znajdujacych sig¢ na nich zaktadow produkcyjnych. Rada
Dyrektorow uwaza jednak, ze umowy dzierzawy moga by zakwestionowane jedynie w drodze
procesu sadowego, a poniewaz grunty sa dzierzawione w dobrej wierze, nie spodziewa si¢ podjgcia
przez sady niekorzystnych dla Spoéitki decyzji, ktoére moglyby skutkowa¢ utrata praw do dzierzawy.
Utrata uprawianej przez Spolke ziemi moze w istotnym stopniu wptynaé¢ na wielko$¢ upraw i
zbiorow surowca, a wigc takze na dziatalnos¢ Spoiki, jej wyniki operacyjne i sytuacje finansowa.

49



Ryzyko polityczne

Biezaca polityka panstwa oraz uwarunkowania spoteczne maja wptyw zaré6wno na rynki rolne, jak i
na produkcje¢ rolnicza w ogdle. Zdarza sig, ze wladze panstwowe wprowadzaja ograniczenia
produkcji i sprzedazy w formie kontyngentow, taryf i innych mechanizmow, ktéore maja na celu
ochrong interesow lokalnych producentow w obrocie migdzynarodowym i krajowym. Wspomniane
ograniczenia moga wplyna¢ na ilo$¢ oraz ceny produktéow rolnych na rynkach krajowych,
regionalnych oraz $wiatowych. Nie ma pewnosci, czy rzad Ukrainy ustanowi nowe lub dodatkowe
kontyngenty na rzecz producentéw rolnych lub czy zastosuje inne srodki ochrony rynku. Przyznane
dotychczas kontyngenty odpowiadaty potrzebom rynkowym. Jednak jakakolwiek zmiana otoczenia
regulacyjnego na rynkach, na ktorych Spotka prowadzi dzialalno$¢ badz konkuruje z innymi
podmiotami lub na ktérych prowadzi dzialalnos¢ konkurencja Spotki moze niekorzystnie wptynaé
na dzialalno$¢ Spoiki, jej wyniki operacyjne i sytuacje finansowa.

Ryzyko ekonomiczne

e W 2001 r. rzad Ukrainy wprowadzit system taryf celnych na biaty i surowy cukier trzcinowy
importowany z zagranicy, dazac w ten sposob do pobudzenia krajowej produkeji i przetworstwa
burakéw cukrowych. W zwiazku z wprowadzeniem taryf cena cukru wytwarzanego z surowego
cukru trzcinowego loco fabryka jest znacznie wyzsza niz koszt wyprodukowania cukru
buraczanego. W zwiazku z przystapieniem Ukrainy do Swiatowej Organizacji Handlu (WTO),
kraj ten bedzie w przysztosci zobligowany do liberalizacji wewngtrznego rynku cukru. W obu
wypadkach wyniki dzialalno$ci operacyjnej Spolki oraz jej sytuacja finansowa moga ulec
pogorszeniu.

e Rzad Ukrainy oferuje krajowym producentom rolnym réznego rodzaju wsparcie finansowe,
przyznajac im dotacje, obejmujace m.in. czesciowa sptate odsetek od kredytow zaciagnigtych w
ukrainskich bankach komercyjnych lub pokrycie sktadki ubezpieczeniowej zwiazanej
z ubezpieczeniem zbioréw ptodow rolnych. Ponadto, ukrainscy producenci rolni moga odlicza¢
kwoty naleznego podatku VAT 1 wykorzystywa¢ uzyskane w ten sposob s$rodki na
finansowanie dziatalno$ci operacyjnej. Laczna kwota powyzszych dotacji jest corocznie
ustalana w budzecie panstwa. Spotki rolne moga si¢ ubiegac o splate odsetek od zaciagnigtych
kredytow w drodze procedury przetargowej, natomiast pozostale dotacje sa udzielane na
whniosek poszczegolnych producentéw. Niespodziewane wycofanie si¢ rzadu Ukrainy z systemu
dotacji na rzecz krajowych producentéw rolnych lub utrata uprawnienia tych dotacji przez
Spotke moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Spotki, jej wyniki operacyjne i
sytuacj¢ finansowa.

W Ukrainie obowiazuja obecnie liczne regulacje dotyczace réoznego rodzaju podatkéw naktadanych
przez organy wiladzy centralnej i lokalnej. W odréznieniu od bardziej rozwinigtych rynkow,
przepisy te obowiazuja w Ukrainie dopiero od niedawna. W wielu wypadkach ida za nimi niejasne
przepisy wykonawcze, czgsto tez brak jest takich przepisow. Ponadto ukrainskie przepisy
podatkowe sa czgsto zmieniane, co z jednej strony moze utatwia¢ prowadzenie dziatalnosci, jednak
z drugiej moze powodowacé powazne komplikacje. Wystepujace czgsto rdznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepisdw zarO0wno wewnatrz ministerstw i organéow rzadowych, w tym
rowniez organdow podatkowych, jak 1ipomigdzy nimi, powoduja powstawanie obszaréw
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niepewnosci i konfliktéw. Rozliczenia podatkowe i inne obszary podlegajace regulacjom (np.
kontroli celnej lub dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktoére sa
uprawnione do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Ukrainie jest wyzsze niz ryzyko w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym. Ukrainskie organy podatkowe moga zrewidowa¢ wysokos$¢ zobowiazan podatkowych
wylacznie w ciagu trzech lat od ztozenia deklaracji podatkowej, jednak zdarza sig, ze tak okreslone
ustawowo ograniczenie nie jest przestrzegane; okres ten moze réwniez w pewnych okolicznos$ciach
zosta¢ wydluzony.

Ryzyko kraju

Od chwili uzyskania niepodlegtosci w 1991 r. Ukraina byla miejscem istotnych przemian
politycznych, przeobrazajac si¢ z jednej z republik tworzacych dawny Zwiazek Radziecki
w niezalezne, suwerenne panstwo. Wraz z transformacja polityczna nastgpowato stopniowe
przeistaczanie si¢ gospodarki Ukrainy w rynkowa. Mimo iz od uzyskania niepodleglosci na polu
reformy gospodarki oraz polityczno-prawnego systemu kraju dokonal sig¢ pewien postep,
w pewnym stopniu Ukraina nadal nie dysponuje odpowiednimi instrumentami prawnymi
i przepisami sprzyjajacymi rozwojowi instytucji rynkowych, efektywnemu przyjeciu systemu
gospodarki rynkowej oraz doglebnym reformom spoteczno-gospodarczym. Ukraina moze
w dalszym ciagu by¢ narazona na niestabilno$¢ lub niepewnos$¢ polityczng oraz brak stabilno$ci
gospodarczej. Ukraina moze nie by¢ w stanie utrzymac obecnego poziomu handlu zagranicznego i
inwestycji zagranicznych.

Ryzyko prawne

Od chwili uzyskania przez Ukraing niepodlegtosci w 1991 r., trwa proces transformacji gospodarki
centralnie planowanej w kierunku wprowadzenia systemu rynkowego. Przeobraza si¢ rowniez
ukrainski system prawny, ktory jest reformowany w taki sposob, aby sprzyja¢ gospodarce
rynkowej, jednak nadal znajduje si¢ on w stadium posrednim rozwoju i z tego powodu wiaze si¢ z
wigkszym ryzykiem iniepewnoscia niz bardziej dojrzale systemy prawne w innych krajach.
Elementy ryzyka zwiazane z ukrainskim systemem prawnym dotycza w szczego6lnosci przepisow
ustaw 1 regulacji, ktére zostaty sformutowane w sposéb niejednoznaczny lub niedookreslony, w
zwiazku z czym powstaja trudno$ci przy ich stosowaniu i interpretacji. Problem ten dotyczy
réwniez niezgodno$ci pomigdzy takimi aktami i instrumentami jak konstytucja Ukrainy, ustawy,
dekrety prezydenckie i rzadowe, rozporzadzenia ministrow i urzednikow lokalnego szczebla,
decyzje, uchwaly i inne akty prawne. Z systemem prawnym Ukrainy ltaczy si¢ rowniez problem
braku wskazowek w orzecznictwie sadowym i decyzjach administracyjnych w zakresie interpretacji
przepisow prawa ukrainskiego, co obejmuje rowniez skomplikowang kwesti¢ sprawowania
orzecznictwa konstytucyjnego przez Ukrainski Sad Konstytucyjny. Nie bez znaczenia jest rowniez
relatywny brak doswiadczenia sedziow i sadow w interpretacji ukrainskich przepisow w sprawach
podobnych lub wrecz takich samych, korupcja wsrdd przedstawicieli ukrainskiego sadownictwa, a
takze duzy stopien uznaniowosci organow wiadzy, ktore moga podejmowac arbitralne decyzje.
Czynniki opisane w niniejszym punkcie oraz inne, nieomawiane tu czynniki, ktore maja wptyw na
ukrainski system prawny, sprawiaja, ze inwestycja w akcje Spoiki jest obarczona wyzszym
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ryzykiem i wiaze si¢ z wigksza niepewnos$cia niz inwestycje realizowane w krajach, gdzie system
prawny jest bardziej ustabilizowany.

9. DEBIUT GIELDOWY SPOLKI

Debiut gietdowy Spotki

W dniu 16 sierpnia 2006 r. akcje Spotki zostaty dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. Pierwsze notowanie akcji na warszawskiej Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych odbyto si¢ w dniu 17 sierpnia 2006 r.

W ramach Oferty przydzielonych zostato 5 000 000 akcji, z ktorych wszystkie byly akcjami nowej
emisji. Cena emisyjna wynosita 19 PLN. W Transzy Inwestoréw Indywidualnych zapisy na akcje
ztozyto 438 inwestorow indywidualnych.

Inwestorzy zlozyli zapisy na akcje o lacznej wartosci 95,000 PLN (24 mln EUR). Laczne koszty I
wydatki zwiazane z oferta wyniosly okoto 2382 tys. EUR). Uzyskane przez Spotkg wpltywy netto z
emisji wyniosty 21 618 tys. EUR).

Okoto 10 mIn EUR z wplywow z tytutlu pierwszej oferty publicznej zostato przeznaczone na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Astarta-Kijow, za$ pozostata czgs¢ wpltywow netto zostata
wykorzystana przez spotka Astarta-Kijow na zakup maszyn rolniczych oraz modernizacjg
cukrowni.

10. STRATEGICZNE CELE W 2006 R.
Rada Dyrektoréw zamierza realizowa¢ plany strategicznego rozwoju dziatalnosci Spotki poprzez:

1. Zwigkszanie powierzchni dzierzawionych gruntow rolnych:
Spotka planuje realizacje tego celu poprzez zwigkszanie powierzchni dzierzawionych
gruntbw przez istniejace podmioty zalezne, a takze poprzez nabywanie nowych
przedsigbiorstw rolnych, ktérego gtownym celem jest zapewnienie sobie kontroli nad
uprawami surowca niezbednego do produkcji cukru. Planuje si¢ zwigkszenie catkowitego
areatu dzierzawionych gruntéw o okoto 35% do konca 2006 r.;

2. Zwickszenie wielkosci produkcji cukru:
Spotka planuje zwigkszenie w biezacym roku wielkosci produkcji cukru o ponad 30%
w stosunku do roku ubieglego.
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11. OSWIADCZENIA RADY DYREKTOROW

OSWIADCZENIE
Rady Dyrektorow
ASTARTA Holding N.V.
o zgodnosci skroconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego pro-forma

ze standardami rachunkowo$ci

Cztonkowie Rady Dyrektorow ASTARTA Holding N.V. niniejszym o§wiadczaja, ze zgodnie z ich
najlepsza wiedza skrocone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe pro-forma spotki
Astarta Holding N.V. za okres zakonczony 30 czerwca 2006 r. oraz dane porownywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci i ze rzetelnie i1 jasno
przedstawiaja sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe spotki ASTARTA Holding
N.V., a potroczne sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci spotki ASTARTA Holding N.V.
przedstawia w sposob rzetelny wydarzenia dotyczace dziatalnosci Spoiki, jej osiagnigcia i sytuacje,
w tym opis najwazniejszych czynnikow ryzyk i zagrozen.

Rada Dyrektoréw ASTARTA Holding N.V.

V. Ivanchyk

P. Rybin

M.M.L.J. van Campen

V. Korotkov

W.T. Bartoszewski
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OSWIADCZENIE

Rady Dyrektorow
Spotki ASTARTA Holding N.V.

o wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Rada Dyrektorow spotki ASTARTA Holding N.V. niniejszym o$wiadcza, ze podmiot, ktory
przeprowadzit przeglad skroconego skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego
pro-forma spotki ASTARTA Holding N.V. za okres zakonczony 30 czerwca 2006 r. zostal wybrany
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa oraz ze zaréwno ten podmiot jak i biegli rewidenci
dokonujacy przegladu spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

Rada Dyrektoréw spotki ASTARTA Holding N.V.

V. Ivanchyk

P. Rybin

M.M.L.J. van Campen

V. Korotkov

W.T. Bartoszewski
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