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Raport kwartalny SA -Q 3/2006

Wybrane pozycje bilansu

WYBRANE POZYCJE

stan na 30.09.2006

ST S0 002000
koniec poprz
kwartatu

stan na 30.08.2005

ST S oC 2o ]
koniec poprz.
kwartatu

BILANSU koniec kwartatu (rok biezacy) koniec kwartatu (rok poprz.)
(W tyS. ZI) biezacy) (rok poprz.) (rok
|. AKTYWA RAZEM 31 659] 31371 38 933 39 217
1. Aktywa trwate 12 344] 12 180 13 124) 13 450
2. Aktywa obrotowe, w tym: 19 315 19191 25 809 25 767
2.1. Zapasy 12 455 12 330 16 290 15 126
2.2. Naleznosci krétkoterminowe 6 657 5218 8 340 8 853
Il. PASYWA RAZEM 31 659] 31371 38 933 39 217
1. Kapitat wiasny, w tym: 5 372 6 691 10 556 11433
1.1. Kapitat zaktadowy 2 606 2 606 2 606 2 606
2. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 26 287 24 680 28 377 27 784
2.1, Zobowiazania diugoterminowe 1918 1938 3 095 3104
2.2. Zobowiazania krétkoterminowe 23 303 21 491 23 785 23 156
Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat
3 kwanal_y narastajaco 3 kwartaly narastajaco
WYBRANE POZY’CJE 3 kwana:mk biozacy) (rok biezacy) 3 kwarta:mk poprz) (rok poprz.)
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT akres od aokres od 1.01.2006 okres od okres od 1.01.2005
1.07.2006 1.07.2005
(w tys. zi) do 30.09.2006 do do 30.00.2005 do
30.09.2006 30.09.2005
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 7 139 24 248 7124 25 804
1.1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 765 23 254 6 655 24 4438
2. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 6 977 22 254 6 199 22 242
2.1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 6 630 21 382 5 806 21 264
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 162 1994 925 3 362
4. Zysk (strata) ze sprzedazy -1 176} -2 432 -692 -1 646
|5. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 187 -1 794) -703] -1 636]
IG. Przychody finansowe 119 177 1 22
|7. Koszty finansowe 260 698 179 672
|8. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1.328] -2 313 -881] -2 286]
lo. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych 5I 7| OI OI
0. Zysk (strata) brutto -1 323 -2 306 -881]| -2 286
11. Podatek dochodowy -3 194 -4 -66)
12. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0f 0
13. Zysk (strata) netto -1 320 -2 500 -877| -2 220
...... 0
Wybrane pozycje rachunku przeplywéw pienieznych
3 kwartaly narastajaco Bkwartaly narastajaco
, R Bkwartat (rok biezacy) [3 kwartat (rok poprz.)
WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH frok b‘ejsrceys) od okres od 1.01.2006 frok pogll;fe)s od okres od 1.01.2005
(w tys. zl) |1.07.2006 1.07.2005
do 30.09.2006 do do 30.09.2005 do
30.09.2006 30.09.2005
1. Amortyzacja 292 903 310 805
2. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1297 3141 627| 1227
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -536) -17 -62 -200
4. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -952] -3 607 -627| -1 099
[5. Przeplywy pienigzne netto, razem -191 -483) -61 -72
I..
Pozycje pozabilansowe
Stan na 30 06 2000 Stan na 30 06 2000
stan na 30.09.2006 koniec poprz lstan na 30.09.2005 koniec poprz.
POZYCJ E POZABILANSOWE i koniec kwartatu fvartat (rok biezacy) koniec kwartatu fovarat (rok poprz.)
(W tys. z ) bezacy) (rok poprz) (rok
1. Naleznosci warunkowe 0 6) [&
2. Zobowiazania warunkowe 18 235 18 235 27 190 26 886
2.1 na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
2.1.1. udzielonych gwarancji i poreczen
2.2, na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 18 235 18 235 27 190 26 886
2.2.1. udzielonych gwarancji i poreczen
2.2.2. weksle obce dyskontowane
[2.2.3. prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
2.2.4. zabezpieczenia na majatku 18 235 18 235 27 190 26 886

3. Inne (z tytutu)

sporzadzil: Bogusiawa Zielona -Gtéwny Ksiegowy
Mystakowice, 27.10.2006

Raport kwartalny SA-Q 3/2006



Komentarz
Zgodnie z § 41 ust. 5 Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Obrotu RTW CeTO — obowiazki informacyjne emitentow

I. Informacje finansowe

Raport kwartalny dotyczy Spétki pod firma Zaktady Lniarskie ,,Orzel” S.A. z siedzibg w
Mystakowicach ul. Daszynskiego 16, zarejestrowanej pod numerem 0000078120 w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoiki to: produkcja
tkanin widkienniczych, przedzy Inianej, gotowych wyrobow widkienniczych (z wyjatkiem
odziezy i dziatalnosci ustugowej) oraz ich sprzedaz.

Czas dziatania Spotki — nieograniczony.

Raport kwartalny za okres 01.07.2006 — 30.09.2006 r sporzadzono przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j.

Dane liczbowe wykazane w czgsci tabelarycznej raportu wynikaja ze sporzadzonego
bilansu, rachunku zyskéw i strat i przeptywow pieni¢znych.

W/w sprawozdania sporzadzono zgodnie z wymogami znowelizowanej ustawy o
rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. Dz.U. z 1994 r nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi
zmianami.

W 2006 r. Spotka nie wprowadzita zmian dotyczacych wyceny aktywow i pasywow oraz
zasad amortyzacji w dalszym ciagu stosuje zasadg¢ ostroznej wyceny aktywow i pasywow.

Zasady wyceny wazniejszych pozycji:

1. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne- wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej / po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych /
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci.

2. Srodki trwale w budowie - w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytulu trwalej utraty wartosci.

3. Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych-
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci lub wedtug
wartosci godziwej; wartos¢ w cenie nabycia mozna przeszacowaé¢ do wartosci w cenie
rynkowej a réznice z przeszacowania rozliczy¢ na zwiekszenie kapitalu z aktualizacji
wyceny.

4. Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego wycenia sig:
a) Materiaty-wedlug cen ewidencyjnych, ktérymi sa z reguty ceny zakupu, sporadyczne

roéznice miedzy cenami zakupu a cenami ewidencyjnymi ksieguje si¢ na odchylenia od cen
ewidencyjnych.



Odchylenia od cen ewidencyjnych na koniec miesigca rozliczane sa w koszty zuzycia
materiatow i1 w koszty sprzedanych materiatow.

b) Zapasy wytworzone we wilasnym zakresie tj. pétfabrykaty, wyroby gotowe, towary
itp. wycenia si¢ po koszcie wytworzenia, nie wyzej jednak niz cena sprzedazy netto.
Stosuje si¢ zasade ostroznej wyceny tj. przyjmuje si¢ t¢ kwote, ktéra jest nizsza: koszt
wytworzenia albo cene sprzedazy.

Produkcje nie zakonczong - w toku wycenia si¢ po koszcie wytworzenia z poprzedniej fazy
produkcji, ktory to praktycznie jest kosztem pétfabrykatu dla danego wydzialu produkcji,
przy czym nie moze to by¢ kwota nizsza od wartosci kosztdw materiatlow bezposrednich.

e Warto$¢ rzeczowych skladnikow majatku obrotowego, ktére utracity swoje cechy
uzytkowe lub przydatnos¢, jak braki, odpady itp. ustala si¢ w cenach mozliwych do
uzyskania.

¢ Ceng sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym cena sprzedazy
bez naleznego podatku VAT pomniejszona o rabaty, upusty, koszty zwigzane z
przystosowaniem skladnika majatku do sprzedazy i doprowadzeniem jej do skutku.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny sprzedazy netto, nalezy w inny sposob okresli¢
jego wartos$¢ godziwa.

¢) W ciagu roku wyroby i potfabrykaty wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych. Roéznice
pomiedzy wartoscia wyrazonag w cenach ewidencyjnych a rzeczywistym kosztem
wytworzenia rozlicza si¢ poprzez konta odchylen od cen ewidencyjnych.

Cena ewidencyjng wyrobow gotowych jest cena netto wynikajaca z kalkulacji planowane;.
Cena ewidencyjng pétfabrykatu jest cena na poziomie rzeczywistego kosztu technicznego
wytworzenia z roku poprzedniego lub kosztu kalkulacji planowanej wyrobu gotowego.
Produkcj¢ nie zakonczong - w toku w ciggu roku wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych.
Cena ewidencyjng jest techniczny koszt wytworzenia z roku ubiegltego z poprzedniej fazy
procesu produkcyjnego lub planowany /asortymenty nowo produkowane/.

Na dzien bilansowy wartos$¢ sktadnikow rzeczowych aktywow obrotowych wyrazong w
cenach ewidencyjnych doprowadza si¢ do poziomu okreslonego wyzej w punkcie 4 b.

e Towary w sklepach wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych, ktérymi sa ceny detaliczne
towaréw. Warto§¢ wg cen detalicznych korygowana jest odchyleniami od cen
detalicznych.

d) Koszt wytworzenia produktu /art.28 ust.3 ustawy o rachunkowosci/ obejmuje koszty
pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz uzasadniong cz¢s¢é kosztéw
posrednio zwiazanych z wytworzeniem tego produktu. Koszty bezposrednie obejmuja
warto$¢ zuzytych materialéw bezposrednich, koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane
bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu
do postaci i miejsca, w jakich znajduje si¢ w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiednio
do okresu wytworzenia produktu, czesci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie
koszty produkcji oraz te czgs$¢ statych, posrednich kosztéw produkcji, ktore odpowiadaja
poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje si¢ przecietna,
zgodng z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe
okresow lub sezonéw, przy uwzglednieniu planowanych remontow.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje sig¢
wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o
przecigtnie osiagany przy sprzedazy produktéw zysk brutto ze sprzedazy, a w przypadku
produktu w toku - takze z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.



Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:

1. bedacych konsekwencja nie wykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat
produkcyjnych,

2. ogoélnego zarzadu, ktore nie sa zwiazane z doprowadzeniem produktu do postaci i
miejsca, w jakich znajduje si¢ na dzien wyceny,

3. magazynowania wyrobodw gotowych i polproduktow, chyba ze poniesienie tych
kosztow jest niezbedne w procesie produkcji,

4. kosztéw sprzedazy produktdw.

Koszty te wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty

poniesione.

Rezerwy

Rezerwy tworzy si¢ /art.35 d ustawy o rachunkowosci/ na:

I.

3.
5.

pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktérych
kwot¢ mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkéw toczacego si¢ postgpowania sadowego.

. przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych

przepisoéw jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wiazace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowac
warto$¢ tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy, o ktérych mowa wyzej zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych zaleznie od okolicznosci,
z ktérymi przyszte zobowiazania si¢ wigza.

Powstanie zobowiazania, na ktore uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.
Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich
tworzenie, zwigkszaja na dzien, na ktory okazaly sie¢ zbedne pozostate przychody
operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia si¢ w uzasadnione] wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

Zasady amortyzacji i ulepszenia srodkéw trwatych.
1. Zasady amortyzacji: zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustawy o rachunkowosci

i prawa podatkowego w szczegdlnosci ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych
/obecnie sprawe amortyzacji reguluja art.16 a i nastegpne do art.16 m wilacznie ustawy z
dnia 15.02.1992 r Dz. U. nr 54 z 2000r. poz. 654 z pdzn. zmianami /.

Stuzby techniczne podejmuja decyzje odnosnie zakwalifikowania tzw. nisko
cenowych przedmiotow do majatku trwatego lub materiatoéw, przy czym przedmioty o
wartosci do i 500,-zk. w momencie zakupu zaliczane sa do materialéw i ich rozchod
zaliczany jest do kosztéw zuzycia materiatow.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki uwzglednia si¢ okres ekonomiczne;j
uzytecznosci srodka trwalego. W przypadku srodkéw trwatych uzywanych ustala si¢
indywidualne stawki amortyzacyjne.

Jednorazowo tj. w 100% dokonuje si¢ odpiséw nowo oddanych srodkéw do uzywania
w przypadku, jesli wartos¢ poczatkowa jest rowna lub nizsza od ustalonej granicy w
przepisach podatkowych.

Okres dokonywania odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i
prawnych nie moze by¢ krétszy niz okreslony w przepisach o amortyzacji /prawo
podatkowe/.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ w rownych ratach co miesiac, zgodnie z
prawem podatkowym /obecnie art.16h/.



5.2. Ulepszenie srodkow trwatych.

Jezeli Srodki trwate ulegly ulepszeniu /przebudowa rozbudowa, modernizacja,
rekonstrukcja itp. /warto$¢ poczatkowa pierwotng powigksza si¢ o sume¢ wydatkow na
ich ulepszenie.

Z art. 31 ustawy o rachunkowosci wynika, ze srodek trwaly uwaza si¢ za ulepszony,
jezeli wartos¢ uzytkowa tego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa, mierzona okresem uzywania, zdolnoscia
wytworcza, jakoscia produktéow uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego srodka
trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Kwalifikacji robot i wydatkow na remonty badz ulepszenie dokonuja pracownicy
stuzb technicznych, kierujac si¢ ww. wytycznymi oraz wiedza i doswiadczeniem czy
og6l podejmowanych czynnosci zwieksza wartos¢ uzytkowa obiektu czy przywraca
jego uzytkowa wartos¢ pierwotna.

Rachunek przeptywdw pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Stan rezerw i odpisow aktualizujacych wartos$¢ sktadnikéw majatku w III kwartale 2006 roku
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. Tytut Stan na Utworzono Rozwigzano Stan na
30.06.2006 r. (W tys. zt.) (W tys. zt.) 30.09.2006 r.
(w tys. zt.) (w tys. zt.)
1 |Rezerwa z tytulu
odroczonego 211 0 8 203
podatku
dochodowego
2 | Pozostate rezerwy 12 0 0 12
Razem rezerwy 223 0 8 215
1 | Odpisy 1199 68 77 1190
aktualizujace
wartos¢ naleznosci
2 | Odpisy 3 0 0 3
aktualizujace
wartos$¢ aktywow
finansowych
3 | Odpisy 110 0 8 102
aktualizujace
wartos¢ zapasow
wyroboéw gotowych
4 | Aktywa z tytulu 316 0 5 311
odroczonego
podatku
dochodowego
Razem odpisy 1628 68 90 1606
aktualizujace




IT Najwazniejsze dokonania emitenta w II1 kwartale 2006 r.

I.

N

\O

Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej IX Wydzial Gospodarczy KRS
postanowieniem z dnia 14.07.2006 r. sygn.:10937/06/704 dokonat wpisu w Krajowym
Rejestrze Sadowym — Rejestrze Przedsiebiorcdw nastepujacych informacji:
- zmian w Statucie zawartych w akcie notarialnym — repertorium A nr 297/2006 z
27.06.2006 .,
- zmian w skfadzie Rady Nadzorczej,
- wzmianki o ztozonych dokumentach t;.:
= roczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
= opinia biegtego rewidenta za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.,
= uchwata o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r.,
= sprawozdanie z dziatalnosci Spoltki za okres od 01.01.2005 .r. do 31.12.2005 r.
ZYozono wniosek o §wiadczenie ustug faktoringowych do BGK Oddzial we Wroclawiu.
ZYozono wniosek do BRE Banku S.A. Oddziat we Wroclawiu o odnowienie dewizowego
kredytu odnawialnego w kwocie 310 tys. USD pod naleznosci wybranych klientow z
USA i Turcji oraz ztozono wniosek o faktoring naleznosci krajowych.
Wystapiono do Rady i Wojta Gminy Mystakowice z wnioskiem o utrzymanie w 11
potroczu 2006 r. doptat do $ciekdw przemystowych odprowadzanych przez nasz zaktad.
Spotka biezaco realizuje Program Restrukturyzacji. Przeniesiono oddalony o ok. 6 km
Wydzial Wykonczalni do siedziby Spotki w Myslakowicach oraz zakonczono
modernizacj¢ Wydzialu Tkalni. W trakcie realizacji jest modernizacja Wydzialu
Prz¢dzalni.
Rozpoczgto negocjacje w sprawie faktoringu z Getin Bank S.A..
Podpisano umowe o prolongate terminu sptaty sktadek ZUS oraz umowg o ratalng sptate
zalegtosci sktadkowych.
Spoétka prezentowata swoje wyroby, gtownie tkaniny odziezowe na targach krajowych i
zagranicznych:
- Poznanski Tydzien Mody,
- Texworld w Paryzu.
Rozpoczeto wspdtprace z sieciami sklepéw meblowych majaca na celu rozszerzenie
sprzedazy artykuldw wyposazenia wnetrz.



Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna, jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w
ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500 000 euro — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomig¢dzy jednostkami powiazanymi, a
ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostke od niego zalezna, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich lacznej wartosci
oraz dodatkowych informacji w odniesieniu do umowy o najwigkszej wartosci.

Wspotwlascicielami oraz osobami zarzadzajacymi firmg M/A Linens (USA) sa akcjonariusze
Z.L. ,,Orzet” S.A. Michael Berenshteyn i Andrew Wygodzki, z ktérych kazdy posiada po
21,21% akcji Spolki.

Spotka w  okresie od 01.01.2006 r. do dnia przekazania raportu z firma M/A Linens nie
zawierala transakcji nietypowych, zawieranych na warunkach nierynkowych, ktdérych
warto$¢ przekraczalaby wyrazong w ztotych rownowarto$¢ kwoty 500 000 euro.

W III kwartale Spotka zanotowala stratg netto w kwocie 1.320 tys. zl., co oznacza, ze w
poréwnaniu z III kwartatem 2005 r. wynik ulegt pogorszeniu o 443 tys. zl. (strata netto za III
kwartat 2005 r.: 877 tys. zl.). Decydujacy wplyw na pogorszenie wyniku finansowego w III
kwartale br. miat postd] wydziatéw produkcyjnych w lipcu 2006 r. w zwiazku z realizacja
najtrudniejszego etapu procesu restrukturyzacyjnego, tj. przeniesienia oddalonego o ok. 6 km
Wydzialu Wykonczalni do siedziby firmy, a tym samym ponoszenia kosztow statych pomimo
braku produkcji i niskiej sprzedazy.

Nie mniej jednak Spoétka konsekwentnie realizuje przyjety program restrukturyzacji, ktoérego
efekty zwigzane z poprawa ptynnosci oraz wyniku finansowego beda widoczne w IV
kwartale br. Natomiast efekty kosztowe, zwtaszcza w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego przedstawiaja si¢ nastepujaco:

- zmniejszono srednie zatrudnienie o 122 osoby, co spowodowato ograniczenie kosztéw
wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow o 516 tys. zt., tj. 0 15%;

- zmniejszono koszty zuzycia energii o 223 tys. zt., tj. 0 43%;

- zmniejszono koszty ustug transportowych o 44 tys. zt. (o 25%), pomimo realizacji
przychodéw ze sprzedazy na pordwnywalnym poziomie (przychody ze sprzedazy
produktow, towardéw i materiatow za I1I kwartat 2006 r.: 7.139 tys. zt., natomiast za III
kwartat 2005 r.: 7.124 tys. zt.);

- zmniejszono koszty ustug remontowych o 61 tys. zt., tj. 0 18%;

- zmniejszono koszty podatkow i optat o 43 tys. zt., tj. 0 12%.

Generalnie przy zrealizowaniu przychodow ze sprzedazy ogoélem na poréwnywalnym
poziomie wobec III kwartatu 2005, Spétka zmniejszyta poziom kosztow rodzajowych o 979
tys. zt., czyli o 11%.

Jednak na uwage zastuguje fakt, iz w poréwnaniu do III kwartatu ubiegltego roku Spotka
uzyskata 19%-owy wzrost sprzedazy tkanin Inianych, ktore stanowia dominujacy (okoto
90%-owy) udzial w sprzedazy ogdtem.

Czynn1k1 majace wplyw na osiagnigty wynik finansowy w III kwartale 2006 r.:
planowany post6j wydziatéw produkcyjnych w zwiazku z realizacja najbardziej
skomplikowanego etapu procesu restrukturyzacji,
- spadek sredniej ceny wyrobow Spétki w zwiazku z niskim poziomem kursu USD,
- ograniczone mozliwosci finansowania biezacej dziatalnosci Spotki.

Czynniki, ktére zdaniem emitenta bedq mialy wplyw na osiagni¢te wyniki w perspektywie
kolejnego kwartatu:
- realizacja planu sprzedazy,



- pozyskanie srodkdw na finansowanie biezacej dzialalnosci firmy z alternatywnych
zrodel finansowania,
- kurs USD i EUR.

IIT Akcjonariat

W zakresie podmiotéw posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za III kwartat 2006 r. nie
ulegla zmianie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego i przedstawia si¢
nastepujaco:

Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji % posiadanego % gloséw na
W SZt. kapitalu WZA
1 Michael Berenshteyn 177 700 21,21 21,21
2 Andrew Wygodzki 177 700 21,21 21,21
3 Bank Gospodarstwa 168 696 20,13 20,13
Krajowego

IV Stan posiadanych akcji przez Czlonkoéw Zarzadu i Rade¢ Nadzorcza na dzien
przekazania raportu.

Aktualny skfad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Marek Btazkow — Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

2. Krzysztof Sierka — Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Handlowych i Marketingu
3. Jozef Pradela — Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji

4. Jacek Golonka — Cztonek Zarzadu Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zmienit si¢ sktad Zarzadu.
Spétka informowata w raporcie biezacym nr 25/2006 przekazanym w dniu 21.08.2006 .

o odwotaniu Czlonka Zarzadu Wiceprezesa ds. Restrukturyzacji Pana Zbigniewa Antoniego
Niemca.

Stan posiadanych akcji przez Cztonkéw Zarzadu na dzien przekazania raportu przedstawia
si¢ nastgpujaco:

Zarzad

Lp Imig i nazwisko [lo$¢ akcji w szt.

1 Marek Blazkéw 6 140

2 Krzysztof Sierka 6 082

3 J6zef Pradela 6073

5 Jacek Golonka Nie posiada akcji Spotki
Razem 18 295



W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zmienita si¢ liczba akcji
posiadanych przez Zarzad o czym Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 24/2006 w
dniu 10.08.2006 r.

Stan posiadanych akcji przez Czlonkow Rady Nadzorczej.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawia si¢ nastepujaco:
Jacek Kleczar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Potiechin — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Elzbieta Andrzejewska — Sekretarz Rady Nadzorczej

Artur Brodzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Elzbieta Kasprowicz — Orlik - Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej oraz stan posiadanych akcji przez Cztonkéw Rady Nadzorczej na
dzien przekazania raportu nie zmienit si¢ od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Z.L. ,,Orzel S.A. nie posiadaja akcji Spotki.

V Postgpowania sadowe
W analizowanym okresie Spotka nie wszczela przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania arbitrazowego ani organem administracji publicznej postgpowania, ktérego

wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta.

VI Spélka nie udzielala zadnych poreczen kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji,
jak réwniez nie emitowala obligacji.

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
31-10-2006  Marek Btazkow Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny
31-10-2006  Krzysztof Sierka Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor ds. Handlowych i Marketingu

31-10-2006  Jozef Pradela Cztonek Zarzadu
Dyrektor ds. Produkcji

31-10-2006  Jacek Golonka Czlonek Zarzadu
Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy

31-10-2006  Bogustawa Zielona Glowny Ksiggowy



