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GRUPA SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakonczony 30 czerwca 2006

Dla akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za
ten rok.

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:

Strona
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2006 wykazujacy zysk netto w kwocie 5 765 tys. zt 2
Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2006 roku wykazujgcy po stronie aktywow
i pasywow kwote 114 967 tys. zt 3
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku 4
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2006 wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 8 162 tys. zt 5
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatacznik do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spoétki oraz
podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Dgbrowski Witold Zabtocki

Wiceprezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna

za prowadzenie ksigg rachunkowych
Michat Seider

¥ 6dz, dnia 25 pazdziernika 2006 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006

Nota za okres za okres za okres
od 01.01.2006  od 01.01.2005 od 01.01.2005
do 30.06.2006  do 31.12.2005 do 30.06.2005
Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 71 504 118 324 56 423
Koszt wlasny sprzedazy 5 (46 389) (84 942) (40 354)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25115 33 382 16 069
Koszty ogélnego zarzadu 5 (15 630) (20 620) (9 999)
Pozostate przychody operacyjne 6 1034 2627 591
Pozostate koszty operacyjne 7 (521) (450) (253)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9998 14 939 6 408
Koszty finansowe - netto 8 (1.081) (2 338) (896)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8917 12 601 5512
Podatek dochodowy 9 (1331) (2 008) (790)
Zysk (strata) netto 7 586 10 593 4722
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 5765 7 381 2 807
Akcjonariuszom mniejszosciowym 1821 3212 1915
7 586 10 593 4722
Zysk (strata) na jedng akcje 10
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykly 0,66 0,84 0,32
Rozwodniony 0,62 0,84 0,32
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty 0,66 0,84 0,32
Rozwodniony 0,62 0,84 0,32
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SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 czerwca 2006

Nota 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 11 24 846 3400 3 441
Rzeczowe aktywa trwate 12 66 643 58 220 53 934
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 19 419 215 380
91 908 61 835 57 755
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 2208 1757 2139
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 10 586 11 938 6615
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 10 265 2103 3165
23 059 15798 11919
Aktywa razem 114 967 77 633 69 674
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 16 8 781 8 781 8 781
Kapitat zapasowy 17 24 248 16 774 16 774
Zysk (strata) z lat ubiegtych (178) (84) (84)
Zysk netto okresu obrotowego 5765 7 381 2 807
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 38 616 32 852 28 278
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 2431 3 584 2447
Razem kapitaty wtasne 41 047 36 436 30 725
Zobowiagzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 18 37 677 16 691 11 074
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 19 1163 888 686
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 20 1882 1710 1993
40722 19 289 13753
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 21 17 325 9463 10 459
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 22 762 385 476
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 20 1379 1026 95
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18 8 961 7 047 9 965
Przychody rozliczane w czasie 25 3920 3792 3971
Rezerwy krotkoterminowe 23 851 195 230
33 198 21908 25 196
Pasywa razem 114 967 77 633 69 674
Wartos¢ ksiegowa 38 616 32 852 28 278
Liczba akg;ji 8780951 8780 951 8 780 951
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN 4,40 3,74 3,22
Rozwodniona liczba akcji 9280951 8780 951 8 780 951
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
w PLN 4,16 3,74 3,22
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006

za okres
od 01.01.2006
do 30.06.2006

za okres
od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres
od 01.01.2005
do 30.06.2005

Kapitat podstawowy

Stan na poczatek okresu 8 781 8 781 8 781
Stan na koniec okresu 8 781 8 781 8 781
Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu 16 774 11 746 11 746
Zwiekszenia z tytutu podziatu zysku 7474 5028 5028
Stan na koniec okresu 24 248 16 774 16 774
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych

Stan na poczatek okresu (84) 147 147
Podziat wyniku finansowe poprzednich okresow (94) (231) (231)
Stan na koniec okresu (178) (84) (84)
Zysk netto

Stan na poczatek okresu 7 381 2 807 4797
Podziat wyniku finansowe z lat ubiegtych (7 381) (2 807) (4 797)
Wynik finansowy wypracowany w okresie

obrotowym 5765 7 381 2 807
Stan na koniec okresu 5765 7 381 2 807
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Stan na poczatek okresu 3584 3 899 3899
Wyptaty zyskéw udziatowcow mniejszosciowych (3212) (3 598) (3 598)
Zyski udziatowcow mniejszosciowych 1821 3212 1915
Zmiany w kapitatach Spoétek zaleznych 238 (92) 80
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - 163 151
Stan na koniec okresu 2431 3 584 2 447
Razem kapitaly witasne

Stan na poczatek okresu 36 436 27 380 29 370
Stan na koniec okresu 41 047 36 436 30725
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

za okres
od 01.01.2006
do 30.06.2006

za okres
od 01.01.2005
do 31.12.2005

za okres
od 01.01.2005
do 30.06.2005

operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego 5765 7 381 2 807
Korekty: 17 535 12734 9406
Podatek dochodowy 1260 1 641 790
Amortyzacja $rodkéw trwatych 4 827 8074 3 505
Amortyzacja wartosci niematerialnych 319 568 206
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych (530) (826) -
Przychody z tytutu odsetek (117) (8) (4)
Koszty odsetek 1194 2144 897
Zyski i straty udziatowcdw mniejszosciowych 1821 3212 1915
Zmiany stanu kapitatu obrotowego

(z wylaczeniem wplywu przejecia i réznic

kursowych na konsolidacji) 8 761 (2 071) 2097
Zapasy (450) 82 (299)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (388) (2 005) 3153
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania 10 752 167 696
Zmiana stanu kapitatu udziatowcéw

mniejszosciowych (1153) (315) (1453)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci

operacyjnej 23 300 20 115 12 213
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 117 8 4
Wpltywy ze sprzedazy majatku trwatego 1043 2235 -
Wydatki na zakup majatku trwatego (35 528) (20 856) (10 271)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (34 368) (18 613) (10 267)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Dywidendy wypfacone (1821) (3212) (1915)
Odsetki zaptacone (1 194) (2 144) (897)
Spfata kredytow i pozyczek (6 620) (6 225) (1667)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (654) (1 145) (371)
Zaciaggniecie kredytéw bankowych 29 519 12 164 4 907
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 19 230 (562) 57
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentéw 8 162 940 2003
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw 2103 1163 1162
Saldo zamkniecia sSrodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw 10 265 2103 3165
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2006

1. Charakterystyka Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje Spotke SFINKS POLSKA S.A. oraz podmioty
prowadzace restauracje pod nazwg SPHINX. SFINKS POLSKA S.A. sprawuje kontrole nad
pozostatymi jednostkami, ktére zostaty objete konsolidacjg. Miedzy podmiotami nie ma powigzan
kapitatowych.

Podstawowg dziatalnoscig Spoétki SFINKS POLSKA S.A. jest organizacja i zarzadzanie siecig
restauracji SPHINX. Dziatalno$¢ ta polega, miedzy innymi, na zawieraniu umow franchisingowych
z wybranymi podmiotami gospodarczymi, na podstawie ktérych podmioty te podejmujg sie
prowadzenia w petni wyposazonych restauraciji.

W oparciu o umowe frachisingowag oraz pisemne instrukcje SFINKS POLSKA S.A. sprawuje
kontrole nad biezacy dziatalnoscig gospodarczg restauracji sieci SPHINX.

Spoétka SFINKS POLSKA S.A. uznana zostata za spotke dominujgca, poniewaz na podstawie
zawartych umoéw franchisingowych posiada zdolnosé kierowania politykg finansowg i operacyjng
podmiotéw prowadzacych restauracje SPHINX w celu czerpania korzysci wynikajgcych z ich
dziatalnosci.

Podmioty prowadzace restauracje uznano za podmioty zalezne ze wzgledu na sprawowanie
kontroli nad nimi przez SFINKS POLSKA S.A.

2. Podmioty objete konsolidacja

Spoétka dominujgca Grupy SFINKS POLSKA S.A. zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 16.08.1998 roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr
2348/99). Dnia 03.09.1999 roku Spoétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym
prowadzonym przez Sad rejonowy XX| Wydziat Gospodarczy w todzi w dziale B pod numerem
7369.

Podstawowe dane jednostki dominujacej:

Firma Spofki SFINKS POLSKA Spdétka Akcyjna

Siedziba Al. Kosciuszki 80/82, 90-437 L6dz

Sad rejestrowy Sad Rejestrowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer w rejestrze 0000016481

Numer PKD 7484D

Sktad Zarzadu Prezes Zarzadu — Piotr Mikotajczyk

Wiceprezes Zarzgdu — Przemystaw Szymanski
Czilonek Zarzadu - Michat Seider

W dniu podpisania sprawozdania finansowego skfad Zarzadu
stanowili:

Prezes Zarzadu — Grzegorz Dgbrowki

Wiceprezes Zarzgdu — Witold Zabtocki

Wiceprezes Zarzadu — Michat Seider

Sktad Rady Nadzorczej Wedtug stanu na dzieh 30.30.2006:
Tomasz Morawski, Krzysztof Wolski, Zbigniew Wojnicki, Jan
Kowalczyk i Mirostaw Garbacz
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Podstawowe dane Spétek zaleznych:

Spotki wigczone do konsolidacji zaréwno w roku 2005, jak i w roku 2006

o o

© oo N

10.
11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

23.
24.

25.

26.
27.
. Restauracja Sphinx Krolak Spétka Jawna

29.
. Restauracja Sphinx Zuchowska Spétka Jawna
31.
32.
33.

34.
35.
36.
37.

38.

Nazwa Spotki

Restauracja Sphinx A. i M. Rzemienieccy Spétka Jawna
"Sphinx" Marek tosinski Spétka Komandytowa
Restauracja "Sfinks" Pawtowski Spotka Jawna
Restauracja ,Sphinx” Marek i Elzbieta Noch Spotka
Jawna

Restauracja Sfinks Skoéra Spétka Jawna

Restauracja Sfinks Katarzyna i Stefan Hanusiewicz
Spoétka Jawna

Restauracja Sfinks A.J. Koztowscy Spoétka Jawna
Joanna i Remigiusz Kocniowscy Spétka Jawna
Restauracja Sfinks Katarzyna Paszkowska, Adam
Paszkowski Spétka Jawna

Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spétka Komandytowa
Restauracja ,Sphinx” Katarzyna | Waldemar
Bedryjowscy Spoétka Jawna

Restauracja "Sphinx" Joanna Pigtkowska - Filinger, Jan
Filinger Spoétka Jawna

Restauracja "Sfinks" Anna | Piotr Baranowski Spétka
Jawna

Restauracja Sfinks Pawet Micinski Vel Miecinski Spotka
Komandytowa

Pol-Scan Cooper Co. Sp. Z O.0.

Restauracja Sfinks Nadolny Spétka Jawna

Restauracja Sfinks Beata | Tomasz Ko$cidtek Spétka
Jawna

Restauracja Sfinks Pita G. Snioszek, B. Snioszek
Spotka Jawna

"Sphinx' Jacek Podolski, Joanna Podolska Spotka
Jawna

"Sphinx" Krzysztof Polc, Mariola Polc Spoétka Jawna
Restauracja Sfinks Ewa i Marek Gtuch Spétka Jawna
Restauracja Sfinks Ewa i Wactaw Sopotniccy Spotka
Jawna

Restauracja "Sphinx" Banas Spoétka Jawna
Restauracja Sfinks R. Batuch Spétka Jawna

Restauracja Sphinx Ewa Chmielewska Grzegorz
Chmielewski Spétka Jawna

Restauracja Sfinks K.W. Fatkowscy Spoétka Jawna
Restauracja Sfinks Kacprzak Spétka Jawna

Restauracja Sfinks Witwicki Spotka Jawna

Restauracja Sfinks Z. Mrozek, A. Mrozek Spotka Jawna
Restauracja Sfinks J. Flak, K. Flak Spétka Jawna
Restauracja Sfinks Malinowski Spétka Jawna

Restauracja Sphinx Dorota Cielica Spotka Jawna
Restauracja Sphinx Beata Kowalik Spétka Jawna
Restauracja Sphinx Matgorzata Lebioda Mariusz
Lebioda Spétka Jawna

Restauracja Sfinks W.Szczypinska, M.Szczypinski
Spotka Jawna

Renata i Robert Celt Spétka Jawna

Siedziba Spétki

ul. Lipowa 37, Biatystok

ul. Magdzinskiego 18, Bydgoszcz
ul. Moniuszki 11, Bytom

ul. Dtugi Targ 31/32, Gdansk

ul. 10 Lutego 11, Gdynia
ul. Zwyciestwa 17, Gliwice

ul. Kosciuszki 50/2, Wrzesnia
ul. Konopnickiej 2, Jelenia Géra
ul. Koszalinska 5A, Katowice

ul. Chopina 18, Konin
ul. Zwyciestwa 83, Koszalin

ul. Kosciuszki 1, Czestochowa

ul. Krakowskie Przedmiescie 60,
Lublin
ul. Piotrkowska 93, t.6dz

ul. Piotrkowska 56, t.6dz
ul. Staromiejska 15, Olsztyn
ul. Zamkowa 23, Pabianice

ul. 14 Lutego 18, Pita
ul. Sw. Marcin 66/72, Poznan

ul. Wilczak 16A, Poznanh
ul. Bat. Chtopskich 21 A, Radom
ul. Rynek 3, Rybnik

ul. Kosciuszki 9, Rzeszow
Al.  Wojska Polskiego
Szczecin

ul. Gérczewska 124, Warszawa

25-27,

ul. Jana Pawta Il 82, Warszawa
ul. Swietokrzyska 35, Warszawa
Al. Komisji Edukacji Narodowe;j 60,
Warszawa

ul. Szpitalna 1, Warszawa

Al. Solidarnosci 117, Warszawa
ul. Barlickiego 4, Bielsko-Biata
Al. Kosciuszki 1, Czestochowa
ul. Krélowej Jadwigi 35-37,
Inowroctaw

ul. Sienkiewicza 48/50, Kielce
ul. Podgorska 34, Krakéw

ul. Piotrkowska 250, t.6dz

ul. Szkolna 34a, Rokitno
Szlacheckie

ul. Lipnik 6/1, Stargard
Szczecinski
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39. Restauracja Sphinx Szponar Spétka Jawna ul. Rynek 39/40, Wroctaw
40. Restauracja Sfinks D. Hasnik, T. Hasnik Spétka Jawna  ul. Wolnosci 279, Zabrze
41. Restauracja Sphinx Grazyna i Jacek Durczewscy ul. Krupdéwki 41, Zakopane

Spotka Jawna

Spotki wigczone do konsolidacji po raz pierwszy w roku 2006 ze wzgledu na otwarcie nowych
restauraciji:

Nazwa Spotki . Siedziba Spétki
1. Restauracja Sphinx Z.B. Rudowicz Spotka Jawna Ul. Stary Rynek 11/6, Zielona Géra
2. Restauracja SPHINX Milczewski Furmaniak Spotka Ul. Franciszkanska 114A m.1, £6dz
Jawna
3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania skonsolidowanego. Zasady te byty stosowane we wszystkich
prezentowanych okresach w sposob ciagly.

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 01.01.2006 do 30.06.2006
jest drugim sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosc (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej MSR oraz tacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywéw trwatych i instrumentow
finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie wystepujg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Konsolidacja
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania
ich politykg finansowqg i operacyjng. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia

przejecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania kontroli.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznos$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci

gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania
prawa wtasnosci.

Leasing
Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate

potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
i sg wyceniane w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢
biezagca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Pfatnoéci leasingowe zostaty podzielone na cze$é odsetkowg oraz czesé kapitatowa, tak, by stopa
odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe sg odnoszone do
rachunku zyskow i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowg
przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane weditug kursu obowigzujgcego na ten dzien.
Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i strat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych sSwiadczeh na rzecz pracownikdw innych niz z tytutu rozwigzania
stosunku pracy i Swiadczeh kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu
wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze Swiadczenie nalezy
uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywdw.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow

i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw

a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla
realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazane sg w bilansie w wartosci brutto pomniejszonej w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Szczegoly zostang uzupetnione po wybraniu metody wyceny do stosowania przez spétki Grupy.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogtly by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu
oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowe;j.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa witasne, nie dluzej jednak niz okres
trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg
okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw
trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.
Aktywowany koszt odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania.

Znak towarowy jest traktowany jako warto$¢ niematerialna i prawna o nieokreSlonym okresie
uzytkowania i w zwigzku z tym, od tego sktadnika nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

W kazdym okresie sprawozdawczym nastepuje weryfikacja okresu uzytkowania, w celu ustalenia,
czy zdarzenia i okolicznosci nadal potwierdzajg ocene, ze okres uzytkowania tego skfadnika nadal
jest nieokreslony.

Umowy wniesione aportem aktywuje sie w wartosciach rzeczywiscie wniesionych pomniejszonych
o wartosci amortyzacji dokonywanej przez okres obowigzywania uméw.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utrate ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywOw nie generuje przeptywOw pienieznych, ktére sg w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie
dla grupy aktywdéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartoSci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdéch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
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wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy
skfadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesdniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skfadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego skfadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdécenie utraty wartosci uymowane jest przychodach,
o ile skladnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie
utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Wartosé poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwiazku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena
nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe
do pézniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku

i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty, rabaty

i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty
sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapasow, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug
wytworzonych i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapaséw ustala sie
metoda szczegotowe] identyfikacji poszczegdlinych kosztéw. Metoda ta polega na
przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegolnych pozyciji
zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapasow koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze
weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Jedynymi instrumentami finansowymi wystepujacymi w Grupie sg oprocentowane kredyty bankowe
(w tym rowniez kredyty w rachunku biezgacym), ktére ksiegowane sg w wartodci uzyskanych
wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tacznie

z prowizjami ptatnymi w momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia
kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych

w biezgcym okresie.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie
obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajacych korzysci ekonomiczne spétki oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na
przyszie straty operacyjne.

Poréwnywalne dane finansowe

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31.12.2005.
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3. Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

Z uwagi na specyfike dziatalnosci grupy SPHINX brak jest jakichkolwiek przestanek do
wyodrebnienia segmentow zaréwno branzowych, jak i terytorialnych.

Wszystkie spétki zalezne dziatajg w ramach tej samej branzy — rynek gastronomiczny. Wszystkie
restauracje oferujg jednolite ustugi oparte na jednolitych i zestandaryzowanych produktach.
Pomimo, ze restauracje dziatajg w wiekszych miastach w Polsce brak jest przestanek do podziatu
terytorialnego. Wszystkie inwestycje charakteryzujg sie podobng stopg zwrotu i zblizong dynamika,
rozwoju. O ewentualnych réznicach nie decyduje potozenie geograficzne, a konkretna lokalizacja

w danym miescie.

Z uwagi na brak charakterystycznych réznic niemozliwe jest dobranie klucza podziatowego.

4. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujaco:

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN 000'PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy towaréw 54 136 65
Przychody ze sprzedazy produktéw 71450 118 188 56 358
71504 118 324 56 423

5. Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN 000'PLN 000'PLN
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych (5 146) (8 642) (3711)
Zuzycie materiatow i energii (23 552) (43 316) (19 687)
Ustugi obce (15 351) (25971) (13 637)
Podatki i optaty (591) (640) (301)
Wynagrodzenia (12 849) (21 391) (10 299)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (2 373) (4 001) (1973)
Pozostate koszty rodzajowe (2 157) (1 595) (707)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw - (6) (37)
Razem (62 019) (105 562) (50 352)
Koszt wtasny sprzedazy (46 389) (84 942) (40 354)
Koszty ogdlnego zarzadu (15 630) (20 620) (9 998)

(62 019) (105 562) (50 352)
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6. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Dotacje i ulgi z kas fiskalnych
Odpisane zobowigzania
Odszkodowania

Refundacje

Rozwigzane odpisy aktualizujgce na naleznosci

Rozliczane w czasie przychody dotyczace
leasingu zwrotnego

Pozostate

Razem

7. Pozostale koszty operacyjne

Likwidacja $rodkéw trwatych
Odpisane nalezno$ci niesciggalnych
Odpisy aktualizujgce naleznoéci
Straty w majatku trwatym
Koszty procesowe

Straty w zapasach

Kradziez gotowki

Uzgodnienia sald

Naprawy powypadkowe
Niedobory inwentaryzacyjne
Pozostate koszty

Razem

8. Koszty finansowe netto

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN 000'PLN 000'PLN
4 830 91

- 23 -

26 41 -

476 34 6

- 4 -

352 1606 206
108 - -

68 89 288
1034 2 627 591

od 01.01.2006

od 01.01.2005

od 01.01.2005

do 30.06.2006  do 31.12.2005  do 30.06.2005
000'PLN 000'PLN 000'PLN
- - (51)

(7) (15) -

- (142) (24)

(450) (12) -

- (80) -

- (27) -

- (1 5) -

(6) (16) -

(15) (12) -

- (91 ) -

(43) (40) (178)
(521) (450) (253)

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN 000'PLN 000'PLN
Uzyskane odsetki od $rodkéw na rachunku
bankowym 116 8 5
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi (1) - -
Koszty odsetek od pozyczek otrzymanych - (60) -
Koszty odsetek od kredytow bankowych (1 049) (1835) (756)
Koszty odsetek od leasingéw (145) (249) (124)
Rezerwy na przyszte odsetki - (198) -
Pozostate (2) (4) (21)
(1.081) (2 338) (896)
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9. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN 000'PLN 000'PLN
(1261) (1 641) (790)

(70) (367) -
(1331) (2 008) (790)

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat z wynikiem finansowym:

Zysk przed opodatkowaniem

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2005
do 30.06.2005

Przychody niepodatkowe

Przychody podatkowe dodane statystycznie
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania
przychodow

Koszty podatkowe dodane statystycznie

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy ujety w deklaracji - 19%

000'PLN 000'PLN 000'PLN
8 917 12 601 5512
(2 603) (4 818) (2 121)
418 4 4
1448 2172 762

(1 541) (1321) -
6 639 8 638 4157
(1261) (1641) (790)

10. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych

przez Spotke i wykazywanych jako akcje wtasne.

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng
akcje)

od 01.01.2006
do 30.06.2006
000'PLN

5765
8 780 951

0,66

od 01.01.2005
do 31.12.2005
000'PLN

7 381
8 780 951

0,85

od 01.01.2005
do 30.06.2005
000'PLN

2807
8 780 951

0,32

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki
sposob, jakby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych

akcji zwyktych.

W dniu 8 czerwca 2006 Spotka zadebiutowata na GPW sprzedajac nowa emisje 500.000 akcji po
maksymalnej cenie z przedziatu tj. po 28 zt za akcje. Srodki z nowej emisji w kwocie 14.000.000 zt
zasility rachunek powierniczy CDM Pekao S.A. do czasu zakonczenia procedury podwyzszenia

kapitatu.

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN 000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 5765 7 381 2 806
Srednia wazona (rozwodniona) liczba akcji
zwyktych, w tym 500.000 PDA 9 280 951 8 780 951 8 780 951
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng
akcje) 0,62 0,84 0,32
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1. Wartosci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2005

Koszt (brutto)
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty
warto$ci

Wartosc¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2005

Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Warto$¢ ksiggowa netto na koniec roku

Stan na 30 czerwca 2005

Koszt (brutto)
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wartosc¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2005

Warto$c¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2005

Koszt (brutto)
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty
wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2006

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 30 czerwca 2006

Koszt (brutto)
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wartos$¢ ksiegowa netto

Oprogramowanie Znaki towarowe Razem
i licencje oraz umowy
komputerowe whiesione
aportem

000’ PLN 000' PLN 000’ PLN

904 4 451 5355

(193) (1.819) (2012)

711 2632 3343

711 2632 3343

393 - 393

(90) - (90)

(4) (201) (205)

1010 2431 3441

1207 4 451 5658

(197) (2 020) (2217)

1010 2431 3441

711 2632 3343

688 - 688

(72) - (72)

(121) (438) (559)

1206 2194 3400

1520 4 451 5971

(314) (2 257) (2 571)

1206 2194 3400

1206 2194 3400

252 21702 21954

(189) - (189)

(138) (181) (319)

1131 23715 24 846

1583 26 153 27 736

(452) (2.438) (2 890)

1131 23715 24 846

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres

uzytkowania, ktéry wynosi $rednio 5 lat.

Znaki towarowe sg traktowane jako warto$¢ niematerialna i prawna o nieokreslonym okresie
uzytkowania i w zwigzku z tym, od tego sktadnika nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

W wartosci netto wartosci niematerialnych i prawnych ujeta jest warto$¢ netto aktywéw
uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego wynoszaca 799 tys. PLN.
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12. Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, Srodki Srodki  Wyposazenie i Razem

budynki i transportu i trwale w inne aktywa

budowle urzadzenia budowie trwate

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2005
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 40 236 8 952 1337 9424 59 949
Umorzenie i tagczne odpisy z tytutu
utraty wartosci (7927) (1.880) - (3 576) (13 383)
Wartosc¢ ksiegowa netto 32 309 7072 1337 5 848 46 566
Rok obrotowy 2005
Warto$c¢ ksiegowa netto na poczatek
roku 32 309 7072 1337 5848 46 566
Zwiekszenia 6 897 2507 1945 1306 12 655
Zmniejszenia 61) (506) (1337) - (1904)
Amortyzacja (2 002) (584) - (797) (3.383)
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec
roku 37 143 8 489 1945 6 357 53 934
Stan na 30 czerwca 2005
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 47 072 10 953 1945 10 730 70 700
Umorzenie (9 929) (2464) - (4 373) (16 766)
Wartosc¢ ksiegowa netto 37 143 8 489 1945 6 357 53 934
Rok obrotowy 2005
Wartosc¢ ksiggowa netto na poczatek
roku 32309 7072 1337 5848 46 566
Zwiekszenia 14 147 4770 132 2774 21823
Zmniejszenia (652) (480) (1337) - (2 469)
Amortyzacja (4 602) (1438) - (1 660) (7 700)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec
roku 41 202 9924 132 6 962 58 220
Stan na 31 grudnia 2005
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 53 731 13 242 132 12198 79 303
Umorzenie (12 529) (3318) - (5 236) (21 083)
Wartos$¢ ksiegowa netto 41 202 9924 132 6 962 58 220
Rok obrotowy 2006
Wartosc¢ ksiggowa netto na poczatek
roku 41 202 9924 132 6 962 58 220
Zwiekszenia 9 686 2504 91 1275 13 556
Zmniejszenia 0 (402) (132) - (534)
Amortyzacja (2 803) (897) - (899) (4 599)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec
roku 48 085 11129 91 7 338 66 643
Stan na 30 czerwca 2006
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 63 417 15 344 91 13473 92 325
Umorzenie i tagczne odpisy z tytutu
utraty wartosci (15 332) (4 215) - (6 135) (25 682)
Wartosc¢ ksiegowa netto 48 085 11129 91 7 338 66 643

W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywdéw trwatych ujeta jest warto$¢ netto aktywow
uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego wynoszgca: 1 999 tys. PLN (30.06.2005:
2 025 tys. PLN).

Na dzien bilansowy pozostaly majatek trwaty (czyli nie uzywany na podstawie uméw leasingu)
stanowit zabezpieczenie kredytow.
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13. Zapasy

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Materiaty 2138 1675 1852
Wyroby gotowe 68 82 287
Zaliczki na dostawy 2 - -
2208 1757 2139

14. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Nalezno$ci handlowe 7176 10 969 7109
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci (244) (401) (1533)
Nalezno$ci handlowe netto 6 932 10 568 5576
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 1627 920 633
Naleznosci podatkowe 2026 450 377
Naleznosci od podmiotéw powigzanych - - 29
Czesc¢ krétkoterminowa 10 585 11 938 6 615

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace,
oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie przeszitych doswiadczen oraz oceny
aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem
ekspozycji kredytowej na bardzo duzg liczbe odbiorcéw.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
. 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Srodki pienigzne w kasie 1803 891 1574
Srodki pieniezne w banku 8 462 1212 1 591
10 265 2103 3165
16. Kapitat podstawowy
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
liczba akcji 8 780 951 8 780 951 8 780 951
warto$¢ nominalna jednej akgji 0,001 0,001 0,001
Warto$¢ nominalna wszystkich akciji 8781 8781 8781

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyklymi bez Zadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.
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17. Kapitat zapasowy

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji 9 037 9 037 9 037
Koszty emisji kapitatu akcyjnego (204) (204) (204)
Tworzony ustawowo 15 415 7 941 7 941
Stan na koniec okresu 24 248 16 774 16 774
18. Kredyty
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Diugoterminowe
Inwestycyjny kredyt bankowy 37 567 16 617 10 931
Pozostate kredyty 110 74 143
37 677 16 691 11074
Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 2616 2 595 1689
Inwestycyjny kredyt bankowy 6 345 4 141 8 002
Pozostate kredyty - 311 274
8 961 7 047 9 965
Kredyty i pozyczki razem 46 638 23738 21 039

Struktura zapadalnosci kredytéw diugoterminowych przedstawia sie w sposob nastepujacy:

Od 1 do 3 lat
Od 3 do 5 lat

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
24 856 8 059 11 074

12 821 8 632 -

37 677 16 691 11 074

Wartosci godziwa kredytéw nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Kredyty i pozyczki oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych, co naraza Grupe na
ryzyko zmiany wartosci przeptywéw pienieznych w zaleznodci od zmiany stop procentowych.
Efektywne stopy procentowe dotyczace kredytow na dzien bilansowy wyniosty okoto 7,5%.

Na dzien 30.06.2006 Grupa posiadata nastepujace diugoterminowe kredyty bankowe udzielone w

walucie polskiej:

Nazwa (firma)
jednostki

PKO S.A. | o/k6dz

PKO S.A. | o/t.6dz

PTF Bank S.A.

GE Money Bank S.A.

Kwota
kredytu wg
umowy

‘000 PLN

50 000

25284

27

52

Kwota
kredytu
pozostata
do splaty
‘000 PLN

17 283

20 284

15

17

Warunki Termin

oprocentowania sptaty

1M WIBOR +
1,7%

1M WIBOR +
2,5%

14,62%

11,40%

Zabezpieczenia

Cesje z umoéw franszyzy,
petnomocnictwo do

2011.12.31 rachunku, weksel in blanco,
zastaw na przedsiebiorstwie

2006.09.30

Cesje z umow franszyzy,
petnomocnictwo do

rachunku, weksel in blanco

Cesja z umowy
ubezpieczania AC,

2007.06.09 przewtaszczenie pojazdu,

2007.01.10

weksel in blanco

Cesja z umowy
ubezpieczania AC,
przewtaszczenie pojazdu
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GE Capital Bank S.A. 56 32
PKO SA | 49 9
o/Rzeszoéw

Bank BPH PBK
o/Wroctaw . 36
RAZEM 75516 37 676

11,90%

3M LIBOR + 4%

15,99%-17,49%

Cesja z umowy

2008.03.15 ubezpieczania AC,
e przewtaszczenie pojazdu
Przewtaszczenie udziatu w
prawie wtasnosci, prawa z
umowy ubezpiecz.,
poreczenie, weksel in blanco

2007.06.01

Przewtaszczenie pojazdu na

2012.01.06 bank, cesja praw z umowy

Na dzien 30.06.2006 Grupa posiadata nastepujace krotkoterminowe kredyty bankowe udzielone w

walucie polskiej:

Kredytodawca Kwota Kwota
kredytu kredytu

wg umowy pozostata

do sptaty

‘000 PLN ‘000 PLN

PKO S.A. | o/kédz 50 000 6 345

PKO S.A. | okodz 3000 2616
RAZEM 53 000 8 961

Warunki
oprocentowania

1M WIBOR +1,7%

1M WIBOR + 2,5%

Termin Zabezpieczenia
splaty
Cesje z umow franszyzy,
petnomocnictwo do
2011.12.31 rachunku, weksel in blanco,
zastaw na
przedsigbiorstwie
Cesje z umow franszyzy,
2006.09.30 petnomocnictwo do

rachunku, weksel in blanco

Na dzien 30.06.2005 Grupa posiadata nastepujgce dlugoterminowe kredyty bankowe:

Kredytodawca Kwota
Kwota

kredytu
kredytu

Wd Umow pozostata

9 y do splaty

‘000 PLN ‘000 PLN

PKO S.A. | o/kodz 35000 10 931

PKO S.A. | o/Rzeszow 49 24

PTF Bank S.A. 27 27

GE Money Bank S.A. 52 36

GE Capital Bank S.A. 56 56

RAZEM 35184 11 074

Warunki
oprocentowania

1M WIBOR + 3%

3M LIBOR + 4%

14,62%

11,40%

11,90%

Termin
splaty

Zabezpieczenia

Cesje z umow franszyzy,
petnomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco,
zastaw na
przedsigbiorstwie

2009.09.30

Przewtaszczenie udziatu w
prawie wtasnosci, prawa z
umowy ubezpiecz., weksel

in blanco, poreczenie,

2007.06.01

Cesja z umowy
ubezpieczania AC,
przewtaszczenie pojazdu,
weksel in blanco

2007.06.09

Cesja z umowy
ubezpieczania AC,
2007.01.10 przewtaszczenie pojazdu

Cesja z umowy
ubezpieczania AC,

2008.03.15 ; -
przewtaszczenie pojazdu
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Na dzien 30.06.2005 Grupa posiadata nastepujace krotkoterminowe kredyty bankowe:

Kredytodawca Kwota Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia
kredytu kredytu oprocentowania splat
wg umowy pozostata
do sptaty
‘000 PLN ‘000 PLN

Cesje z uméw franszyzy,
weksel in blanco, zastaw
PKO S.A. | o/t6dz 35 000 8002 IMWIBOR+3%  2009.09.30 na przedsiebiorstwie,
petnomocnictwo do
rachunku,
Cesje z uméw franszyzy,
PKO S.A. | o/t6dz 1800 1689  1MWIBOR+3%  2005.11.30 pefnomocnictwo do
rachunku, weksel in blanco
Przewtaszczenie pojazdu
Bank BPH PBK o/Wroctaw 74 56 15,99%-17,49%  2012.01.06 na bank, Cesjalfr;ao"\fvf/
Weksel in blanco,
PKO S.A. | 0/Gdarisk 120 120 TMWIBOR + 5506.03.31  Peinomocnictwo potracenia
3,5% kredytu z rachunku biezac.
Cesja z umowy
GE Money Bank S.A. 52 16 11,40%  2007.01.10 ubezpieczania AC,
przewtaszczenie pojazdu
Cesja z umowy
GE Capital Bank S.A. 40 40 11,00%  2006.03.15 ubezpieczania AC,
przewtaszczenie pojazdu
Cesja z umowy
GE Capital Bank S.A. 42 42 9,90%  2006.12.31 ubezpieczania AC,
przewtaszczenie pojazdu

RAZEM 37 128 9 965

Kwota kredytéw niewykorzystanych (dla ktérych wszystkie warunki zostaty uprzednio spetnione)
na koniec czerwca 2006 wyniosta 31.756 zt i dotyczyta kredytu na 50.000 tys. zt (niewykorzystane
26.372 tys. zt) w PKO S.A. o/k6dz oraz kredytu na 25.284 tys. zt (niewykorzystane 5.000 tys. zl)
w PKO SA o/t.6dz oraz kredytu na 3.000 tys. zt (niewykorzystane 384 tys. zt) w PKO SA o/t6dz.

Kwota kredytéw niewykorzystanych (dla ktérych wszystkie warunki zostaty uprzednio spetnione) do
czerwca 2005 wyniosta 16.178 zt i dotyczyta kredytu na 35.000 tys. zt (niewykorzystane 16.067 tys.
zt) w PKO S.A. o/t.6dz oraz kredytu na 1.800 tys. zt (niewykorzystane 111 tys. zt) w PKO SA

o/t 6dz.

19. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba,
jezeli istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania
biezacych aktywow i zobowigzan podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym
samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie nastepujace kwoty:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 419 215 380
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do uregulowania w ciggu 12
miesiecy 1163 888 686
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzono na réznice przejSciowe wymienione
ponizej:

Naleznosci RMK - Zobowiazania Pozostate RMK - Razem
krotkotermi rezerwa z tytutu umoéw rezerwy bierne
nowe urlopy i leasingu
audyt
000' 000' 000*
000’ PLN PLN 000" PLN 000" PLN PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2005 324 33 - 23 - 380
Stan na 30 czerwca 2005 324 33 - 23 - 380
Uznanie wyniku
finansowego (248) 96 - (13) - (165)
Stan na 31 grudnia 2005 76 129 - 10 - 215
Uznanie wyniku
finansowego (30) (23) 185 (10) 82 204
Stan na 30 czerwca 2006 46 106 185 - 82 419

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzono na réznice przejsciowe
wymienione ponizej:

Rzeczowe Zobowiazania Zobowiazania RMK Razem
aktywa leasing zagraniczne rezerwa
trwate media
000
000' PLN 000' PLN 000' PLN PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2005 686 - - - 686
Stan na 30 czerwca 2005 686 - - - 686
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego 194 9 (1) 202
Stan na 31 grudnia 2005 880 9 (1) - 888
Obcigzenie/(uznanie)
wyniku finansowego 193 82 275
Stan na 30 czerwca 2006 1073 9 (1) 82 1163
20. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000' PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
wymagalne w ciggu:

do 1 roku 1379 1026 95
1-3 lat 1882 1710 1993
Wartos$¢ biezgca przysztych zobowigzan 3261 2736 2088

Zgodnie z politykg Grupy, czes¢ urzadzen, samochoddw oraz wartosci niematerialnych i prawnych
uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3-4 lata.
W okresie zakonczonym 30 czerwca 2006 roku srednie efektywne oprocentowanie zobowigzan
leasingowych wynosito okoto 6% (30.06.2005: okoto 6%). Stopa procentowa jest zmienna, zalezna
od WIBOR i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe majg ustalony
Z géry harmonogram spfat i Grupa nie zawarta zadnych umoéw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Zobowigzania z tytutu leasingu sg denominowane tylko ztotéwkach. Warto$¢ godziwa zobowigzan
leasingowych Spoiki nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.
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21. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000’ PLN 000' PLN
Zobowigzania handlowe 15 464 7077 9375
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - 39 24

Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen

spotecznych i innych obciazen 1718 2298 934
Fundusze specjalne 143 49 126
17 325 9 463 10 459

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwe;j.

22. Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w bilansie na dzien bilansowy sktadajqg sie:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Rozrachunki z tytutu wynagrodzen podstawowych 762 385 476

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w rachunku zyskéw i strat ujeto nastepujace kwoty:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

000’ PLN 000' PLN 000' PLN

Koszty biezgcego zatrudnienia (12 849) (21 391) (10 299)
Koszty ubezpieczenh spotecznych (2 373) (4 001) (1973)
(15 222) (25 392) (12 272)

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Liczba Liczba Liczba

pracownikéw pracownikow pracownikéw

Pracownicy umystowi 133 45 99
Pracownicy fizyczni 807 763 605
940 808 704
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23. Rezerwy

Odsetki Kary i Prawdopodob- Razem
odszkodowania ne koszty
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2005 99 150 15 264
Ujete w rachunku zyskoéw i strat
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (34) - - (34)
Stan na 30 czerwca 2005 65 150 15 230
Ujete w rachunku zyskow i strat
- utworzenie dodatkowych rezerw - - 54 54
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (14) (75) - (89)
Stan na 31 grudnia 2005 51 75 69 195
Ujete w rachunku zyskoéw i strat
- utworzenie dodatkowych rezerw - - 656 656
Stan na 30 czerwca 2006 51 75 725 851
24, Umowy leasingu operacyjnego (lagcznie z umowami najmu)
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujete w rachunku zyskow i strat
biezgcego okresu 9543 16 244 7677

Na dzieh bilansowy, Grupa posiadata zobowigzania z tytutlu umoéw leasingu operacyjnego
w okresie nie podlegajagcym wypowiedzeniu, ktérych warto$¢ biezaca wynosita (w podziale na

terminy ptatnosci):

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

000' PLN 000' PLN 000' PLN

w okresie do roku 18 242 13 285 16 236
w okresie od 2 — 5 lat 64 561 53722 58 676
powyzej 5 lat 14 587 7 898 10 106
97 390 74 905 85018

Pfatnodci z tytutu leasingu operacyjnego zwigzane sg gtéwnie z najmem lokali na restauracje.
Umowy zawierane sg $rednio na okres 10 lat ze statymi lub zmiennymi stawkami.

25. Przychody przysztych okresow

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

000’ PLN 000" PLN 000' PLN

Leasing zwrotny 972 553 605
Umowy dtugoterminowe (Pepsi, Okocim) 2 874 3 205 3210
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 74 34 156
3920 3792 3817

26. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansowej nie wystapity zadne istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowg

i majatkowg spotki oraz wynik finansowy na dzien 30.06.2006.
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spétka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji. Sprzedaz
towarow, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie otrzymanych faktur
zakupowych (po koszcie), z wyjatkiem sprzedazy przypraw, gdzie wystepuje kilku/kilkunasto
procentowa marza.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane. Nie utworzono

zadnych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

Koszty wynagrodzenia czionkéw zarzadu oraz cztonkdéw pozostatej kadry kierowniczej ksztattowaty
sie nastepujgco:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000’ PLN 000’ PLN 000' PLN
Czlonkowie Zarzadu
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze
Prezes Zarzadu 167 240 120
Wiceprezes Zarzadu 72 144 72
Czilonek Zarzadu 95 - -
334 384 192
Czlonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krotkoterminowe sSwiadczenia pracownicze -
dyrektorzy 234 508 280
568 892 472

Na dzieh 31 grudnia 2005 stan naleznosci od osob nadzorujacych i zarzgdzajacych wynosit 1.300
tys. zt i dotyczyt dtugu przejetego przez Pana Tomasza Morawskiego zgodnie z wyrokiem sadu
z dnia 4 sierpnia 2005 w sprawie powodztwa Sfinks Polska SA przeciwko Jaskiewicz Spétka
Jawna z siedzibg w Poznaniu. W dniu 2 marca 2006 Tomasz Morawski wptacit na rachunek
bankowy Spotki kwote 1.293 tys. zt na poczet spiaty tej naleznosci.

Inne rozrachunki z osobami nadzorujgcymi i zarzadzajgcymi nie wystapity.

Noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 24



	 
	SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  
	za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 
	 SKONSOLIDOWANY BILANS  
	na dzień 30 czerwca 2006 
	 SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 
	za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 
	 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH  
	za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 
	NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZĄDZONEGO  
	za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 
	1. Charakterystyka Grupy 
	2. Podmioty objęte konsolidacją 
	3. Opis ważniejszych stosowanych zasad rachunkowości 
	Stan na 1 stycznia 2005
	Stan na 30 czerwca 2005
	Stan na 1 stycznia 2005

	17. Kapitał zapasowy 
	Termin spłaty
	Zabezpieczenia
	Kredytodawca
	ZZabezpieczenia

	19. Podatek odroczony 
	20. Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 
	 
	21. Zobowiązania handlowe oraz pozostałe zobowiązania 
	23. Rezerwy 
	26. Zdarzenia po dacie bilansu 
	27. Transakcje z podmiotami powiązanymi 
	 


