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Niniejsze sprawozdanie Zadu BIOTON S.A. (Spétka”) z dziatalndci Grupy Kapitatowej

BIOTON S.A. (,Grupa”) w okresie od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. @ossporadzone zgodnie
z 887 i § 94 rozporrlizenia Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw wartéciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr
209, poz. 1744).

1. Zasady sporadzenia skonsolidowanegérédrocznego sprawozdania finansowego

Podstawowe zasady i metody rachunkésyometody wyceny aktywow i pasywoéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposéb spgizania skonsolidowanegérédrocznego sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione w pkt. 1.1.5. skonsolidowandgddrocznego sprawozdania finansowego
BIOTON S.A za okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006

1.1. Srednie kursy wymiany ztotego w okresie e skonsolidowanyndrédrocznym sprawozdaniem
finansowym oraz poréwnawczymi danymi finansowymistesunku do EUR

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polstédnie kursu wymiany ziotego w stosunku do EUR, weséch
objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnawczymi dainyfimansowymi, zaprezentowano
w poniszej tabeli.

Rok obrotowy | Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu

30.06.2005 4,0805 3,8839 4,2756 4,0401

31.12.2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598

30.06.2006 3,8983 3,7565 4,1065 4,0434

1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, shidieszanego rachunku zyskéw i strat oraz

skonsolidowanego

rachunku przeptywéw pignych ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz skonsolidowanych danych poréwngacprzeliczonych na EUR

Srednia waona liczba akcji na 30.06.2006 r.

Akcje serii | llosé w sztukach Okres llgé dni | Srednia wazona liczba akcji
A B C 177 781 997 01.01 - 28.03.2006 87 85 453 22
D 178 080 355 29.03 - 19.04.2006 22 21 645 126
E 180 100 934 20.04 - 06.06.2006 48 47 761574
F 188 600 934 07.06 — 30.06.200p 24 25 007 859
181 179 867 784
Srednia waona liczba akcji na 30.06.2005 r.
Akcje serii | llo$¢ w sztukach Okres ligé dni | Srednia wazona liczba akgji
A B 161 781 997 01.01 - 17.03.200% 76 67 930 562
C 177 781 997 18.03 — 30.06.200p 105 103 133 203
181 171 063 765




WYBRANE SKONSOLIDOWANE 30.06.2006 1130.06.2005 1130.06.2006 1130.06.2005 T
DANE FINANSOWE (tys. zh) (tys. zh (tys. EUR) | (tys. EUR)
l. Przychody netto ze sprzega 96 009 68 545 24 628 16 798
. Zysk (st(ata}) brutto z dziataldc 21 036 6 900 5396 1691
operacyjnej
.  Zysk (strata) prutto przed 19 535 10 018 5011 2 455
opodatkowaniem
IV. Zysk (strata) netto 15674 8 298 4021 2 034
V. Przeplywy pienizne netto 1270 (940) 326 (230)
z dziatalndci operacyjnej
VI. Przeplywy piengzne netto (140039) | (48726)| (35923) (11941
Z dziatalndci inwestycyjnej
VII. - Przeplywy pienizne netto 152 658 27 757 39 160 6 802
z dziatalndci finansowej
VIIl. Przeplywy pienizne netto, razem 13 889 (21 909 3563 (5 369)
IX. Aktywa razem 680 956 308 361 168 412 76 32b
X.  Zobowgzania i rezerwy na 321517 78 085 79516 19 327
zobowhzania
Xl.  Zobowigzania dtugoterminowe 84 295 28 569 20 848 7071
XlIl.  Zobowiazania krotkoterminowe 237 222 49 516 58 669 12 256
XIll. Kapitat wkasny 359439 230 276 88 895 56 998
XIV. Kapitat akcyjny 188 601 177 782 46 644 44 004
XV. Liczba akcji 188 600 9374177 781 997 188 600 934 177 781 997
XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykta
(w zt/ EUR) 0,08 0,05 0,02 0,01
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedn i ) ) )
akcje zwykly (w zt / EUR)
XVIII. Wartas¢ ksiggowa na jeds akci
(w 2t/ EUR) 1,91 1,30 0,47 0,32
XIX. Rozwodniona wart@ ksiegowa na i ) ) i
jedm akci (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona i ) ) i
dywidenda na jednakci (w zt / EUR)




1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i siraz rachunku przeptywéw pietinych ze

sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawcasagliczonych na EUR

30.06.2006 1130.06.2005 1130.06.2006 1130.06.2005 T
WYBRANE DANE FINANSOWE (tys.z) | (tys.z8) | (tys. EUR) | (tys. EUR)
l. Przychody netto ze sprzega 90 885 63 333 23314 15521
.  Zysk (strata_l) brutto z dziataldc 24 137 4403 6 192 1079
operacyjnej
ll.  Zysk (strata) t_)rutto przed 23216 8 260 5 955 2024
opodatkowaniem
IV. Zysk (strata) netto 19 349 6 632 4963 1625
V.  Przeptywy pienizne netto
z dziatalndci operacyjnej (4 020) (1042) (1031) (255)
V1. Przeplywy pienizne netto (147031) | 48722)| (37717 (11940
Z dziatalndci inwestycyjnej
VII. - Przeplywy piengzne netto 152 659 27 757 39 160 6 802
z dziatalndci finansowej
VIIl. Przeplywy pienizne netto, razem 1608 (22 007 412 (5 393
IX. Aktywa razem 667 010 307 633 164 963 76 14
X.  Zobowgzania i rezerwy na 305 125 76 066 75 462 18828
zobowhzania
Xl.  Zobowizania diugoterminowe 83 068 28 551 20544 7 06]
Xll.  Zobowizania krotkoterminowe 222 057 47 515 54 918 1174
XIll. Kapitat wkasny 361 885 231 567 89 500 57 317
XIV. Kapitat akcyjny 188 601 177 782 46 644 44 004
XV. Liczba akcji 188 600 934177 781 997 188 600 934 177 781 997
XVI. Zysk (strata) na jednakcig zwykla 010 0.04 003 001
(w zt/ EUR) ' ' ' '
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedn i ) ) )
akcje zwykla (w zt / EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jeds akcy
oy EUR)g 1 K 1,92 1,30 0,47 0,32
XIX. Rozwodniona wart@ ksiegowa na i ) ) i
jedm akci (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona i ) ) i
dywidenda na jednakci (w zt / EUR)




2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajcych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy wiaz z podaniem ich przyczyn

Wedtug stanu na 30.06.2006 r.:
¢ jednostkami zalemmymi BIOTON S.A. g:

(o]

(0]

0o

BIOTON TRADE Sp. z 0.0. z siedzilw Macierzyszu, w ktérej Spotka posiada 100 %
udziatéw,

Mindar Holdings Ltd z siedzibw Nikozji (Cypr), w ktérej Spoétka posiada 100 %
udziatow,

SciGen Ltd z siedzibw Singapurze; Spotka posiada 90,54 % udziatéezbly gtosow
na Zgromadzeniu Wspélnikéw tej spotki; SciGen Ltdsipda 100 % udziatdbw w
nastpujacych spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedai Sydney, SciGen Israel
Ltd z siedzila w Yavne i SciGen Korea Ltd z siedzitv Seulu.

e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A: s

(0]

(o]

(0]

BIOTON WOSTOK ZAO z siedzip w Orle (Federacja Rosyjska); Spoéitka posiada
38 % akgji i liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniusieotki,

BIOTON-ASIA Sp. z 0.0. z siedzibw Astanie (Kazachstan); Spétka posiada 33,33 %
udziatéw i liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolniktayspotki,

INDAR ZAO z siedzila w Kijowie (Ukraina); Spotka posiada frednio, poprzez
Mindar Holdings Ltd, 21,13 % kapitatlu zaktadowegdiczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki.

Konsolidacj objete a1 sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE 2po.o., Grupy
Kapitatowej SciGen Ltd i Mindar Holdings Ltd.

Inwestycje Spéiki w jednostkach stowarzyszonychayjmne § metod, praw wiasnéci.

Zmiany w organizacji Grupy, ktére zaszlty od zagzenia roku obrotowego 2005:

e 18.01.2006 r. warunki zawieszag umowy pomidzy Spétkh a Scitech Genetics Pte Ltd
(,Umowa’, , ScitecH) z 27.10.2005 r. dotyezej nabycia przez Spdkudziatéw w SciGen Ltd
(,SciGer!), zostaly spetnione. W tej samej dacie Spotkazyd wezwanie na wszystkie
pozostale akcje SciGenWezwani€). W wyniku wykonania Umowy oraz Wezwania udziat
Spotki w kapitale zaktadowym SciGen i liczbie ghlasfa Zgromadzeniu Wspolnikow tej spoiki
zwiekszyt sk z 26,51 % do 90,54 % (por. RB 66/2005, RB 6/20R®,8/2006, RB 23/2006).

e 30.03.2006 r. Spotka nabytadpednio 3 418 361 akcji spotki prawa ukiskiego INDAR ZAO
z siedzila w Kijowie (,Indar”), (,Akcje Indaru”), na podstawie umowy z 21.03.2006 r.
pomiedzy BIOTON S.A. ispoty prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS Ltd
z siedzila w Nikozji (,Daveytort).Nabycie Akcji Indaru nagpito poprzez nabycie od
Daveyton w dniu 30.03.2006 r. 100 % udziatbw spattawa cypryjskiego MINDAR
HOLDINGS Ltd z siedzibh w Nikozji. Akcje Indaru stanowi21,13 % kapitatu zakladowego
Indaru oraz taki sam procent liczby glosow na Widnggromadzeniu tej spotki (por. RB
26/2006 i RB 32/2006).

3. Oméwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznm
sprawozdaniu finansowym, w szczeg6ldoi opis czynnikow i zdarzé, w tym o nietypowym
charakterze, majcych znacacy wplyw na dziatalngsé Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.
i osiagniete przez ni zyski lub poniesione straty w | pétroczu 2006 r. aakze omoéwienie
perspektyw rozwoju dziatalncci Grupy przynajmniej w najbli zszym potroczu obrotowym

Wskazniki dynamiki poszczegélnych sktadnikéw skonsoligm&go bilansu zostaly obliczone poprzez
poréwnanie ich wartei na 30.06.2006 r. z wadciami na 31.12.2005 r.



Skonsolidowany bilans analityczny - aktywa

30 czerwea 2005 31 grudma 2005 30 czerwea 2006
Trest suna struktura suna ZrIany w struletura suma AT W struletura
w bys. 2 w % w bys. 2 tys. d Yo w wiys. 2 | tys 2 k3 w
AKTYWA 308 361 1000| 342953 34592 112 100,0( 680956 338003 98,6 100,0
A Altywa trwale 169 384 548 183781 14 397 8,5 536 460750 276 969 150,7 67,7
1. Rzeczowe akiywa trwale 80 542 295 96 867 6025 6,6 282 109419 12 352 130 16,1
2. Wartodri niematerialne 47218 15,3 51 693 4475 9,5 15,1 277552 225859 4369 40,8
3, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 27 806 9,0 25 367 -2438 100,0 74| 45318 19851 78,6 6,7
4. Dhugotermunowe aktywa fnansowe 221 07 7861 5586 246 23 24673 16812 214 36
5 Dlugotertmionowe naleznodol - - - - 100 - 148 149 100 0,02
6. Aktywa 2 tytuly odroczonego podatky dochodowego 863 03 1330 367 381 04 1678 348 26,2 0,2
7. Dhigoterminowe roziczenia miedzyokresowe 280 01 663 383 1368 0,2 1861 1298 1858 0,3
B: Aktywa obrotowe 138977 45,1 159172 20195 14,5 4641 220 206 61034 38,3 32,3
1 Zapasy 44729 145 41893 -2 836 -6,3 12,2 30 352 8459 20,2 74
2, Waleznoéed z tytulu dostaw { ushig oraz pozostate 81572 26,6 86 144 14172 173 2800 124745 28 401 297 18,3
3. Waleznodes 2 tytuh podatledw 1679 0,5 1633 -26 -1,5 03 4483 2836 1716 07
4 Erétkoterminowe aktywa finansowe 1622 05 1645 23 14 0.5 1677 32 19 0.2
5. Srod piemgine 6 566 2,1 12283 377 87,1 3.6 26172 13889 1131 38
6. Eréthoterminowe roziczenta miedzyokresowe 2409 08 5554 3145 1306 16 1271 7217 1299 18

W | potroczu 2006 r., nagtit wzrost sumy bilansowej Grupy o 98,6 %. Aktywadte ogétem wzrosty
0150,7 %, z czego na rzeczowe aktywa trwale pddypazrost o 13 %, a warfoi niematerialne
zwiekszyty wartéé o 436,9 % wrelacji do okresu poprzedniego. Aktymmotowe Grupy wzrosty
0 38,3 %.

W rozwaanym okresie na wzrost salda wadioniematerialnych wptyety naklady na prace rozwojowe
(7 582 tys. z1), nabyte licencje (130 962 tys.araz warté¢ firmy wynikajaca z przejcia SciGen Ltd
(41 296 tys. zt.)

Nabyto udziaty w Mindar Holdings Ltd, ktéra posia2th 13 % kapitatu zaktadowego INDAR ZAO oraz
w Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Lt znaczco wplyrgto na pozyag
"inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” (wzm318,6 %).

Udziat wartdci rzeczowych aktywOw trwatych w strukturze cadoaktywow wyniost 16,1 % (spadek
w relacji do okreséw poprzednich). Gléwne czynmikerostu tej pozycji to naktady inwestycyjne
zwigzane z budynkami i budowlami (8 288 tys. zl) oraasmynami i uradzeniami (10 285 tys. z)
(wartcsci podane narastgjo na 30 czerwca 2006 r.).

Spotka stowarzyszona BIOTON WOSTOK ZAO otrzymatazymaki od Spétek Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A. w wysokéci 5 100 tys. USD (w tym od BIOTON S.A. 3 600 ty$SD a od BIOTON
TRADE Sp. z 0.0. 3600 tys. USD). Dlugoterminowe igzania m¢dzyokresowe kosztow zekszyty

sie na ¢ 30 czerwca 2006 r. W tej pozycji zaewidemajeano naklady na rejestracje zagraniczne (1 847
tys. zt - kwota przedstawiona narasta), oraz inne koszty operacyjne, ktorych okreslicoznia
przekracza 1 rok.

Znaczny wzrost w pozycji aktywa obrotowe znajdujgaéyienie w dynamicznym przyfoie zapaséw
(0 20,2 %) oraz nakmosci z tytutu dostaw i ustug o 28 601 tys. zt (29,7, ¥ynikajacym z aktywizacji
sprzeday przed sezonem wakacyjnym.

Srodki pienkzne — wzrost 0 113,1 %.

W pozycji krétkoterminowe rozliczenia guzyokresowe (12,771 min zt), kwota 11 126 tys.drhasi s¢
do kosztow emisji akcji serii G.

Rozliczenie emisji nagpito w sierpniu 2006 r., a ww. kwota zmniejszytgkat z emisji akcji powyej
ich wartgci nominalnej.

Struktura aktywow trwatych do aktywoéw obrotowych megi 67,7 % do 32,3 %. Obserwujemy
umacnianie si tej tendencji m. in. ze wzgdu na rozbudow bazy wytwérczej w Macierzyszu oraz
kolejne akwizycje spotek.



Skonsolidowany bilans analityczny - pasywa

30 czerwea 2005 31 grudnia 2005 30 czerwea 2006
Trest suma struktura suma ZIIANY W strketura suma Eany w strulrtura
wtys. 2 w % wtys. = tys. g Y w % w tys. = tys. 2t % w
PASYWA 308 361 100,0f 342953 34592 112 100,0| 680956 338003 98.6 100,0
A Kapttaly wlasne 230276 747 240 248 94972 43 T0.1) 0 359439 115191 496 52,8
1. Kapital akeyjny 177782 517 177782 - - 51,8 188601 10819 8.1 277
2. Kapttal z emisji aleeyi powyze] ich warteéci nominalng) 23761 17 23761 - - 6.9 109528 85767 361 16,1
3. Kaptal zapasowy 18755 6.1 18755 - - 2.5 40859 22104 117.% 6.0
4. Réanice kursowe z przeliczenta jednostek 7 7 100,0 02 1 093 1416 0.0
podporzgdkowanych
5 Udzaly mniejszosci - - - - - - 5838 5838 100,0 0.3
6. Zyski zatreymane G878 3.2 20722 10744 1077 6,0 14 262 -6 430 =310 21
B: Zobowazana dhgetermmowe 28 569 93 20785 -77784 272 6,1 84 295 £3510 305,6 12,4
1. Z tytubh kredytdw, pozyezek i instrumentéw dhuznych 10201 3.3 37 -10 164 85,6 0,01 27250 27213 7354806 4,0
2. Kredyt w rachunku biezacym - - - - - - 35000 35000 100,0 5.1
3. Z tytub swiadezenl pracowniceych 384 0,1 444 &0 15,6 0.1 869 425 95,7 0.1
4. Z tytubs podatky odroczonege 2378 0.8 2515 137 58 0.7 25954 439 17.5 0.4
3. Przychedy praysdych oloresew 15 606 5.1 17789 2183 14,0 5.2 18 222 433 24 2.7
C: Zobowigzania krdtkoterminowe 49516 16,1 21920 32404 654 23,9 237222 155302 1896 4.8
1 Eredyty w rachunku biezacym 2172 0,7 22 677 20505 1000 6.6 473450 -13328 100,0 14
2. Z tytubu kredytéw, pozyczek i instrumentéw dhuznych 10633 34 20456 9823 924 6,0 35 064 18 608 91,0 57
3. Z tytubs dostaw 1 ushig oraz pozostate 30333 9.9 26 677 -3706 -12.2 7.8 170843 144 166 404 25,1
4. 2ty podatleéw 2581 0,8 5456 2875 1114 1.6 4099 -1357 -24.9 0.6
5. Inne rozliczenia mizdeyokresowe 3747 12 6 654 2507 716 19 13 867 7213 1084 2,0

Kapitaly wtasne stanowi 52,8 % sumy pasywow ogotem. Bezwzlly wzrost w wyniést a
119 191 tys. zt. Zmiana jest wynikiem podwyenia kapitatu akcyjnego o emisje serii D, E i F.

Emisja akcji serii D (wart@€ nominalna 1 szt. akcji 1 z) wyniosta 298 358 skji 0 hcznej wartdci
nominalnej 2 873 tys. zt. Emisja akcji serii E (waftoaominalna 1 szt. akcji 1 zt) wyniosta 2 020 578 sz
akcji 0 hcznej wartéci nominalnejl4 952 tys. zt. Emisja akcji serii Faftos¢ nominalna 1 szt. akcji 1
zb) wynosita 8 500 000 szt. adznej wartéci nominalnej 85 000 tys. zt. Emisje dotyczyly mjmocesu
objecia udziatéw SciGen Ltd.

W rozpatrywanym okresie o 63 510 tys. zt gwizyta st kwota zadtaenia dlugoterminowego — wzrost
tej pozycji o 305,6%. Zaobserwowany wzrost @ainy jest ze zmianprezentacji poszczegdllnych
kredytéw w rozbiciu na czé krétkoterminovy i dlugoterminova.

W czsci diugoterminowej uwzghbnione zostaly kredyty (przedstawiono pajipozycje najbardziej
istotne) zacignicte w:

«  Banku BGS S.A. w kwocie 5 000 tys. zt

* Banku BPH S.A. w kwocie 30 000 tys. zt

« Banku Pekao S.A. w kwocie 25 000 tys. zi.

W czsci krétkoterminowej uwzgidniono medzy innymi zacigniete w tym okresie kredyty
i pozyczki w:
« Banku BG5S S.A. w kwocie 10 000 tys. zt
 Banku BPH S.A. w kwocie 15 000 tys. zt (kredyt patoovy na sfinansowanie przeja spotki
Shreya Biotach Private Ltd)
* uzyskanej od PROKOM Investments S.Azyarki w kwocie 13 847 tys. zt.

Szczego6towy podziat poszczegdinych kredytéw nddckedtkoterminowa i diugoterminovy przedstawia
nota 22 skonsolidowanegodrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapigt®IOTON S.A na
30 czerwca 2006 .

Udziat dtlugoterminowego, obcego finansowania w supasywow ogotem wynidst 12,4 %. Wzrosto
zadtwzenie krotkoterminowe, ogétem o 189,6 %, co w przajae] mierze wynika z zakupu praw
licencyjnych (kwota 130 962 tys. z). Udziat zobaeman krétkoterminowych w strukturze cdlo
pasywoOw osignat na koniec | potrocza 2006 roku 34,8 %.

Udziat krotkoterminowych kredytow i pgczek w sumie bilansowej, wynidst na koniec okrésiznie
7,1 % (suma pozycji C.1 i C.2) w wafth pasywow ogétem.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, na dzisporadzenia bilansu ogjnety 25,1 % sumy bilansowej
(wzrost 0 540,4 %). Pozycja domigog wirdd zobowizan to licencja za 130 962 tys. zt.
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W pozycji inne rozliczenia nadzyokresowe, dominaga pozycg stanowi rezerwa na koszty emisji akcji
serii G (kwota rezerwy 7 812 tys. z}).

Skonsolidowany analityczny rachunek zyskéw i strat

30 czerwea 2005 31 grudma 2005 30 czerwea 2006
Aek SutTA strukiura suma Zrmiany w strukiura SUma Zriany w struktura
w tys. 2 w % w tys, 2 tys, 2 % w % W tys, 2 tys. 2. ¥ Lk

1. Przychody ze spreedasy £8 545 100,0 151 586 33041 1211 100,0 96 00% -55577 36,7 100,0
2. Koszty wlasny spreedasy 33680 49,1 70397 36717 1080 46.4 39 164 231233 -44.4 40,8
3. Zysk brutto ze sprredazy 34 865 50,9 81189 46 324 1329 53,6 56 845 -24 344 =300 592
4 Koszty spreedazy 15691 229 32027 16 336 1041 21,1 19481 -12 546 -39,2 203
3. Koszty ogdlnego zarzadu 11756 17,2 22519 10763 91,6 14,8 15815 -67704 -29,8 16,5
6. koszty operacyjue 61127 89,2 124 943 63 816 1044 824 74 460 -50483 -40.4 776
7. Zysk ze sprzedazy T418 10,8 26643 19 225 259,2 176 21548 -5 094 -19,1 224
8. Pozostale proyehody operacyjne 1008 15 2931 1923 1903 19 644 -2 287 -78,0 0,7
9. Porostale koszty operacyjne 1526 2.2 4132 2606 1708 2.7 1157 -2 975 72,0 1.2
10. Zysk brutto na dziatalnodcl operacyne) 5 500 10,1 25442 13 542 2687 16,8 21036 -4 406 -17.3 21,9
11. Preychody finansowe 5963 87 4299 -1664 -279 2.8 1650 -2 649 -61.6 17
12. Kosaty finansowe 1§71 2,9 2654 723 36,7 1,8 2189 -505 -18,7 2,3
w tytn finansowe sensu stricto 1215 18 1841 626 51,5 12 2170 329 17,9 23
13. Udatal w waymcu jechestele 574 13 2874 2000l 2288 19 -952 1912 -66,5 1,0
konsolidowanych
14, Zysk brutto 10018 14,6 24173 14 155 1413 15,9 19535 -4 633 -19.2 203
15. Podatek dochodowry 1720 2.5 5131 3411 1983 34 4148 -983 -19.2 4.3
16. Straty mriejszoset - - - - - - 287 287 100,0 0,3
16. Zysk netto 81298 121 19042 10 744 1295 126 15674 -3368 177 163
DANE UZUPELNIATACE:
1. Amortyzacia 4470 6,5 9282 4812 1077 6.1 5198 -4 034 -44 5
2. Madwytka finansowa 12768 18,6 28324 15 556 121,83 18,7 20 872 7452 -26 22
3. Srednia wazona lodé akcji w szt 171063765 - 174450 450 3386725 20 - 179867784 5417294 3

W | potroczu 2006 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.Aiagseta przychody w wysokii 96 009 tys. zt
wobec 68 545 tys. zt w analogicznym okresie rok@520

Zysk netto za pierwsze 6 miesy roku 2006 wyniést 15 674 tys. zt, co oznacza98% wzrostu
w porownaniu do pierwszego poétrocza roku ubiegtego.

W znacznym stopniu poprawitacsiakze rentownéé brutto Grupy, ktéra wzrosta z 14,6 % w | pétroczu
2005 do 20,3 % w | potroczu 2006 r.

Udziat Grupy w polskim rynku insulin klasycznych kaniec czerwca 2006 r. wynidst blisko 26 %, co
oznhacza, 7 jest ona wiceliderem &6d dystrybutoréw i producentéw klasycznej insulitwdzkiej w
Polsce.

W pierwszym pétroczu 2006 roku Grupa umocnitazéakozycg jednego z najwekszych producentéw
antybiotykow, ktore nadal stanowznacaca wartcgs¢ sprzeday w strukturze @cznie ok. 32,7 %). Ich
udziat w strukturze sprze#ha z roku na rok maleje ze waglu na wzrost sprzeda insuliny.
W poréwnaniu do pierwszego potrocza 2005 roku sjaztej grupy lekko wzrosta.

Koszty dziatalnéci operacyjnej obejmage zakresem koszty zadu i sprzedanych produktdw i ustug,
wyniosty 77,6 % wartéci przychodow ogotem. W poréwnywalnym okresie r@qa05, udziat tej pozycji
w przychodach wyniést wcej — 89,2 %.

Zysk ze sprzedy oshgnat 21 549 tys. zt, czyli 22,4 % waa przychodéw ogétem i jest wgzy niz na
koniec czerwca 2005 r. W relacji do roku poprzedaiezauwaamy istotny wzrost rentowsoi
dziatalngci operacyjnej Grupy wynikagy w przewaajacej mierze ze wzrostu sprzegaproduktow
Z grupy ,Gensulin” — to one agjaja hajwyzsz rentowndc.

Znaczce kwoty w pozycji pozostale koszty operacyjnerézerwy (432 tys. zt), oraz pozycja pozostate
koszty.

W pozycji przychody finansowe najgkisza wartas¢ stanows odsetki od udzielonych pgczek
(586 tys. zt) oraz dodatniezidice kursowe (912 tys. zi).

Pomimo zmiany struktury oraz kwoty finansowania aeiwznego, nie wysapit wzrost kosztéw obstugi
kredytéw - stanowi zaledwie 2,3 % przychodéw zezegay ogotem. Catkowite koszty finansowe
Grupy zamkaty si¢c kwotg 2 189 tys. zt.
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Kolejny element rachunku zyskéw i strat, to uveziglienie poniesionej straty przez spptkalezna
Scigen Ltd. W relacji do bazowego okresu na koniggdlrocza 2005 r., strata utrzymujec sia
podobnym poziomie.

Zysk brutto zamyka sikwota 19 535 tys. zt co oznaczze rentowné¢ wynosi 20,3% i jest wksza od
rentowndci z okresow poprzednich. Wzrasizg sprzeda ,Gensulin” oraz ograniczanie kosztow
dziatalndci przektada siw widoczny spos6b na zgkiszenie efektywniei dziatania.

Zysk netto po opodatkowaniu wyniost 15 674 tys. @rtownd¢ netto 16,3 %.

Osiagnicta w | potroczu 2006 r. nadvika finansowa brutto liczona jako suma amortyzazjisku netto,
wyniosta 20 872 tys. zt.

Przedstawione powgj zdarzenia twokg uzasadnione przestanki do przekonaria, rozwéj Grupy
w roku 2006 kdzie przebiegat zgodnie z kierunkami wytyczonymzgar Zarad Spétki, opisanymi
w pkt. 18.2. niniejszego sprawozdania.

4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w uciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

17.01.2006 r. na zlecenie Spotki Bank BPH S.A. et gwaranag bankovwe w kwocie 31.540.000,00
AUD dla Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG SingapBranch z datwaznosci do 15.05.2006 r.
Gwarancja zostala wystawiona w zwku z wezwaniem na akcje SciGen Ltd. Ogloszenie pwaaiu
zostato opublikowane na Australijskiej Gietdzie Rafw Wartgciowych 19.01.2006 r. (por. RB 5/2006
i RB 6/2006).

5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagragen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa
Kapitalowa BIOTON S.A. jest na nie narazona

Ryzyko zwigzane z opdnieniami w rejestracji lekéw

Nowe produkty Grupy magzost& dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie pgskaniu
pozwolenia zgodnie z oboydujacymi przepisami prawa, przy czym pozwolenia na dapgenie
produktu do obrotu wydawanea sna okrélony czas i wymagaj przedizenia. Przygotowanie
dokumentacji niezirinej do uzyskania pozwolenia lub przedinia pozwolenia dla danego produktu,
szczegolnie na niektérych rynkach, wymagaedio naktadu pracy oraz czasu. Zalsama procedura
uzyskania takiego pozwolenia lub jego przeédhia mae okaza sic niezwykle czasochtonna.
Zastrzeenia te w szczegolkoi dotycz procedury rejestracji centralnej produktow bioteabgicznych,
ktéra dodatkowo mog wydtuza¢ czeste zmiany regulacji oraz atpliwosci interpretacyjne z nimi
zwiazane. Powysze czynniki mog powodowa& znacace opé&nienia we wprowadzeniu przez Grup
nowych produktéw do obrotu oraz mpgnie¢ wplyw na terminowe uzyskanie przegduia przez
istniejacych pozwolé (w tym na produkty biotechnologiczne). Zaggaie —$rednie.

Ryzyko zwigzane z wysipieniem efektow ubocznych, interakcji z innymi lekani lub brakéw
jakosciowych okreslonego produktu Grupy

Moze st zdarzy, ze w trakcie wywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wgigtnieprzewidywane
wczeniej efekty uboczne, jak rownianterakcje z innymi lekami. Magsic rowniez pojawic trudnaci

z utrzymaniem jakéi danego leku. Sytuacje takie mognie¢ miejsce rownig z udzialem lekdw
dostpnych na rynku od diszego czasu i magprowadzé do podgcia okrélonych dziata przez
odpowiednie organy. Na przyktad, w Polsce w razwiesdzenia niespodziewanego, paweago,
niepazadanego dziatania ubocznego produktu leczniczeggrazajacegozyciu lub zdrowiu ludzkiemu,
braku deklarowanej skutecziud terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka stosowariewspoétmiernego
do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofawmmenie na dopuszczenie produktu do obrotu.
Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzer@aprodukt leczniczy nie odpowiada ustalonym dlagyaie
wymaganiom, wojew6dzki inspektor farmaceutyczny ajgddecyz; o wstrzymaniu na terenie swojego
dziatania obrotu okgtonych serii produktu leczniczego.

W przypadku wysipienia ww. dziatd niepazadanych lub interakcji ok&onego produktu Grupy
z innymi lekami waze sk ryzyko wycofania pozwolenia na dopuszczenie dotbna danym rynku lub
na wielu rynkach, a tak ryzyko wysunicia roszczé wobec Grupy z tytutu odpowiedziakw za
produkt na drodze pagtowai cywilnych. Nie mana take wykluczy sytuacji, w ktrej posiadane przez
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Grupe ubezpieczenia nie wystatcna pokrycie lub nie obepmokreilonych roszczé Zagraenie —
srednie.

Ryzyko zwigzane z pracami rozwojowymi w segmencie lekéw bioteoologicznych

Znaczna cgé¢ nakladow ponoszonych przez Spolfest przeznaczana na finansowanie prac
rozwojowych, w tym w zakresie opracowywania produkbiotechnologicznych. W latach 2006-2008
BIOTON S.A. zamierza przeznagzyna ten cel 27.592 tys. PLN. Rozwdj dzialdliona rynku
produktéw biotechnologicznych wymaga znacznych awddv inwestycyjnych, a ryzyko nieaghiecia
zamierzonych wynikow prac rozwojowych w zakresi@duktow biotechnologicznych jest znacznie
wicksze nt w przypadku zwyklych lekdw generycznych. Niepowewie prac rozwojowych
finansowanych przez Spdathnogtoby spowodow@brak maliwosci odzyskania poniesionych naktadéw
poprzez zwgkszory sprzeda produktéw biotechnologicznych opracowanych w wyn#inansowanych
prac rozwojowych. Zagé@nie —$rednie.

Ryzyko zwigzane z obowazkiem zwrotu finansowania

Spoitka otrzymata finansowanie od Ministerstwa EdjikiaNauki (dawniej Komitet BadaNaukowych)
przeznaczone na wspotfinansowanie projektéw rozwpph oraz spodziewaesptrzyma finansowanie
od Ministerstwa Gospodarki i Pracy w zwku z budow bazy produkcyjnej dla celow wytwarzania
lekdw biotechnologicznych. Istnieje ryzykae Spétka bdzie zobowazana do zwrotu peinej kwoty
finansowania w przypadku niespetnienia dlaorych warunkéw przewidzianych w odpowiednich
umowach. Zagrzenie — niskie.

Ryzyko zwigzane z roszczeniami reprywatyzacyjnymi dotycgeymi nieruchomaosci w Macierzyszu

Spadkobiercy bylych wiicieli magtku ,Dobra Macierzysz” (obecnieasto, miedzy innymi, dwie
nieruchoméci w Macierzyszu znajduge sé w uzytkowaniu wieczystym Spoiki, na ktérych
zlokalizowany jest Zaklad w Macierzyszu) zti do Mazowieckiego Urgdu Wojewodzkiego w
Warszawie wniosek o stwierdzenie niewasci decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Z@rowie
Mazowieckim z 15.04.1988 r. o przeju na rzecz Skarbu Rstwa tega maptku. Pos¢powanie w tej
sprawie nie zostato zakozone.

Zdaniem Spotki w aktualnym stanie prawnym i ¥wietle dotychczasowego orzecznictwa,
prawdopodobigstwo uznania ewentualnych roszézapadkobiercow bylych wdaicieli maptku ,Dobra
Macierzysz” przez odpowiednie organy wydajetsi¢ znikome.

Ryzyko zwigzane ze strategj rozwoju dziatalnosci Grupy obejmujacej akwizycje oraz ekspansj na
rynki zagraniczne

Strategia Grupy realizowana dotychczas i planowsnarzyszié¢ zaklada ekspansgziatalngci m.in.
przez dokonywanie akwizycji i powolywanie wspdllnyghodmiotéw z partnerami na rynkach
zagranicznych. Nie ma pewfw, czy i kiedy przejte dotychczas lub w przyszki lub powotane
wspolnie z partnerami zagranicznymi spotki zacganerowad zyski.

Ponadto skuteczna realizacja strategii rozwoju falriesci zagranicznej Grupy dolzie wymagata
ponoszenia odpowiednich naktadéw finansowych.

Kraje, na obszarze ktérych Grupa dokonata lgdzie w przysziéci dokonywata inwestycji, mag
charakteryzow& si¢ znacaco wigkszym poziomem ryzyka w zakresie dziatd@ltiow poréwnaniu
z paistwami cztonkowskimi UE.

Ponadto, ze wzgtlu na to,ze Spétka w niektérych podmiotach z siedzita granig nie dysponuje lub
nie kedzie dysponowata pakietem ekszciciowym albo inm forma kontroli, maze nie mi€ réwniez
petnego dogpu do informacji odnénie tych podmiotow.

Biorac powyzsze pod uwag nie ma pewnei, ze dziatalné¢ Grupy na rynkach zagranicznych
przyniesie spodziewane efekty. Nie ima wykluczy, ze Grupa nie &dzie w stanie osggna¢
zamierzonych celéw i rozwiié swop dziatalng¢ w innych krajach lukze jego sprzedaoraz strategia
marketingowa na rynkach eksportowych nieldie skuteczna. Zagrenie -srednie
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Ryzyko zwigzane z zasadami refundacji lekow

W wiegkszaici krajow, w ktérych dziatla Grupa, rynek lekéw, wnt lekéw refundowanych, jest
szczegbtowo regulowany odpowiednimi przepisami raMa podstawie tych przepiséw ustala si
wykaz lekéw refundowanych, zakres refundacji, w tyeny, limity oraz stopierefundacji. Niekorzystne
zmiany tych przepiséw prawa, na przyklad sleeie produktow leczniczych Spotki z listy lekow
podlegajcych refundacji, wprowadzenie atinego, wyszego limitu cen na refundacproduktow
konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obanie stopnia refundacji danego leku, moggatywnie
wptynaé¢ na konkurencyjn& produktow Spétki. Zagrienie —Srednie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa

Grupa prowadzi wkszai¢ swojej dziatalnéci w Polsce i jest w zwiku z powyszym naraona na
ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym wldee. Otoczenie prawne oraz regulacyjne
w Polsce podlegato oraz nadal podlegestam zmianom, a ponadto, przepisy prawa kistesowane

w spos6b jednolity przezady oraz organy administracji publicznej. Zakres aalgzvania tych
czynnikéw ulegt w ostatnich latach znacznemu pasa@u ze wzgldu na przysipienie Polski do UE

w maju 2004 roku, w wyniku czego Polska miala okxaek przyjpc i wdrozy¢ wszystkie akty prawne
UE oraz acquis communautairdzestaw praw i obowkkow, w tym orzecznictwo Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwgxi, ktére whaza wszystkie pastwa cztonkowskie UE). Zagtenie — niskie.

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okréleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegdllnych produktéw, towaw i ustug (jezeli
sg istotne) albo ich grup w sprzeday Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. ogélem, a takie
zmianach w tym zakresie w danym poétroczu obrotowym

Produktami Grupyas
e rekombinowana insulina ludzka w postaci substadagnaceutycznej i preparatéw iniekcyjnych,
e antybiotyki z klas anatomiczno-terapeutycznych: reoglikozydy iniekcyjne, cefalosporyny
iniekcyjne, cefalosporyny doustne oraz makrolidystae,
» krople oczne.
e ludzki hormon wzrostu,
e szczepionka przeciwko wirusowemu zapalenifraby typu ,B”.

Grupaswiadczy rownie ustugi w zakresie etykietowania i pakowania, myicierylizacji fiolek oraz
bada analitycznych, jak réwnie sprzedaje leki przeciwnowotworowe wytwarzane przegtytut
Biotechnologii i Antybiotykdw.

Sprzeda wyrobéw gotowych i towardéw na rynku krajowym odtyvek przez nalgaca do Spoiki
hurtowni BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

Struktura sprzedy Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. wg asortymentu (asmiowo)

razem (kraj + eksport)
I-VI 2005 I-VI 2006
ErTHANy

wtys 2 | struktura | w tys. = — o strulctura
1. razem sprzedaz wyrobow gotowych: 64 361 939%| 88241 23880 37 919%
armninoglicozydy miekcyjne 4 507 £,6%% 4 186 -321 -7 4 4%
krople oczne 1733 2,5% 1 696 -36 -2 1,8%
nsulina 33842 494% [ 53325 19483 58 35,5%
cefalospotyny ek oyine 19 530 28,5%0 19743 213 1 20 6%
cefalosporyny doustne 4005 5,8% 3118 1113 28 5,3%
produlty kontraltowe 745 1.1% 1241 496 &7 1,3%
szczeplonkoa preeciwlo wew typu "B 4 4 - 0,0%%
Iudzla hormon werosta 2820 2920 = 3.0%
nme ] ] - 0,0%
2. sprzedaz ushig 656 1,0% 5087 4431 676 5,6%
3. razem sprzedaz produktéw (1 + 2) 65017 949%| 93328 28311 44 97,1%
4. sprzedai towarow 1 materialow 3528 5,1% 2681 -847 -24 2,9%
5. razem sprzedaz (3 + 4) 68 545 100,0%| 96009 27464 40| 100 0%
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Struktura sprzedsy produktéw BIOTON S.A. wg asortymentus@lowo)

razem (kraj + eksport)
I-VI 2005 I-VI 2006
wiys jm. | struktura | wotys. jm .muany strulctura
W tya |t w

1. razem sprzedaz wyrobow gotowych: 6 042,95 100,0% 6081 38 1| 100,0%
aminoglikozydy miekcyne (szt) 10330 17,1% 923 -110 110 15,2%
krople oczne (szt) 307 5,1% 3 - -2 4 9%
nauling razet 1100]  18,2% 1352 252 23| 22,2%
substancja (g) 21,05 04% J6.35 4 fifi 06%
Jormy gotowe (528, D078 17 8% T 238 22| 21,6%
cefalosporyny miekoyne (szt) 34350 56.8% 3281 -153 -4 54,0%
cefalosporyny doustne (s28) 139 2, 3% 176 38 27 2, %%
produlty kontraktowe (szt.) 20 0,2% 48 13 2 0,8%

7. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oaz
informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w tavary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub w¢cej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku, gdy udzigednego
odbiorcy lub dostawcy osaga co najmniej 10 % przychoddéw ze sprzedg ogétem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedzy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powigzania z Grupa Kapitatowg BIOTON S.A.

7.1.Rynki zbytu

Struktura sprzedsy Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. na rynku krajowym

kraj
LVI 2005 LVI 2006
oriany

witys = | struktura | wtys. # e iy strulctura
1. razem sprzedaz wyrobow gotowych: 53951 92,8%| 60133 G 181 11 950%
aminoglkozydy miekoyine 4 507 T.8% 4 183 -324 -7 &, 6%
krople ocene 1733 3, 0% 1636 -36 -2 2.7%
nzulina 23764 40940 28 560 4 796 200 45 1%
cefalosporyny mekoyine 19 195 33,00 19334 136 1 30,6%
cefalosporyny doustne 4 005 &,9%% 3118 1113 28 3,1%
produlcty kontraletowe 45 1,3% 1241 494 &7 2,0%
1. sprzedaz ushig Gdd 1.1% 462 -182 -28 0,7%
3. razem sprzedaz produktéw (1 + 2) 54 595 939%| 60595 G 000 11| 958%
4. sprzedaz towarow 1 materialow 3522 6,1% 2681 -841 -24 4,2%
5. razem sprzedaz (3 +4) 58 117| 100,0%| 63276 5159 2( 100,0%

W | p6hroczu 2006 r. Grupa agjneta przychody ze sprzedéha krajowej w kwocie 63 276 tys. PLN,
co stanowi wzrost 0 9 % w stosunku do | p6trocza520
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Struktura sprzedsy Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. na rynkach zagranich

eksport
I-VI 2005 I-VI 2006
TATHANY

wiys | struktura | wtys. 2 i o strulctura
1. razem sprzedaz wyrobow gotowych: 10409 998%| 28108 17699 170  83,7%
arninoglicozydy mekeyne ] 0,0%% 3 3 - 0,0%
nzulina 10077 966% 24764 14 637 146 75,7%
cefalosporyny mekoyine 352 3,2%% 405 T 23 1,2%
szczeplonka preeciwloo wow typu "B 4 4 - 0,0%
Iudzla hormon werostu 2920 2920 = 2,9%
nne 8 8 - 0,0%
1. sprzedaz ushig 12 0,1% 4625 4613 38442 163%
3. razem sprzedaz produlctéw (1 + 2) 10421 999%| 32733 2213112 214| 1000%
4. sprzedaz towarow 1 materialéw 6 0,1% 0 -G -100 0,0%
5. razem sprzedaz (3 +4) 10427 1000%| 32 733| 22306 214| 1000%

Wartas¢ sprzeday eksportowej Grupy w | potroczu 2006 r. wyniostd 333 tys. PLN, co wzrost
0 214 % w poréwnaniu do | pétrocza 2005 r.

Udziat zadnego z odbiorcéw nie przekroczyt 10 % przychodénupy ze sprzeds ogotem. Wzajemne
relacje regulyj stosowne umowy handlowe.

7.2.7Zr6dta zaopatrzenia

Podstawowe materialy wykorzystywane w dziatabigrodukcyjnej BIOTON S.A. obejmajsubstancje
aktywne, substancje pomocnicze i opakowania.

Struktura geograficzna zakupdéw poszczegélnych raéd@r do produkcji w | poétroczu 2006 r.
obejmowata pod wzgtlem wartéciowym:

*  substancje aktywne:
0 wytworzone we wlasnym zakresie,
0 zakupione od dostawcow krajowych,
0 zakupione od dostawcOw zagranicznych.

Zrodiem dostaw substancji aktywnych byta produkcjaswa BIOTON S.A. (w 61,8 %), pozostate
stanowity import ze Szwajcarii (15,5 %), Wtoch (2p), Francji (5,7 %), USA (4,7%), Austrii (0,6 %).

« substancje pomocnicze: 58,8 % kupione zostato mafih krajowych &dacych w wikszaici
dystrybutorami surowcéw importowanych, pozostatlehpalzity ze Szwecji (24,6 %), Izraela
(15,2 %), pozostatych krajéw (1,4%),

e opakowania: najwksi dostawcy opakowa bezpdrednich (tj. fiolek, kapsli, korkéw,
kartonikéw, ulotek oraz etykiet) pochodzili z Padl§k2,9 % ogoélnych zakupéw opakomya
z Francji (10,2 %), Belgii (7,9 %), Szwajcarii (342, Niemcy (2,9 %), Wioch (0,8 %).

Towary obejmowaty gtownie wstrzykiwacze do insulipypdukowane przez firemOwen Mumford Ltd
z Wielkiej Brytanii. Ich udziat w zakupach tej gmupo 69,5%. Pozostate towary pochodzity od firm
polskich.

Udziat zadnego z dostawcow zewtrenych (krajowych i zagranicznych) nie agnat 10 % przychodéw
ze sprzeday Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. Wzajemne relacjguéuja stosowne umowy handlowe.
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8. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dzialaingci Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A., w tym znanych Grupie umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami,
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

18.01.2006 r. warunki zawieszag umowy pomidzy Spotg a Scitech Genetics Pte LtdSgitecH)

z 27.10.2005 r., opisanej w RB 66/2005, zostahtrspee. W tej samej dacie Spotka zta wezwanie

na wszystkie pozostate akcje SciGen LiBdiGer) na nast¢pujacych zasadach: za jeglakcg SciGen

zaoferowata 0,0928 AUD w gotéwce albo 0,0201 ak8potki oraz 0,0157 AUD w gotéwce
(,Wezwani€). Ogloszenie o Wezwaniu zostato opublikowane nastéalijskiej Gieldzie Papieréw
Wartasciowych 19.01.2006 r. (por. RB 66/2005, RB 6/200%Bi 8/2006 MINDAR HOLDINGS Ltd z

siedzila w Nikozji).

Do zamknécia Wezwania, czyli do 08.03.2006 r. Spétka otrzianagodnie z warunkami Wezwania,
wazne dwiadczenia o przygiu oferty w odniesieniu do 253 200 292 akcji SaiGetanowicych
45,85% wyemitowanego kapitatu zaktadowego SciGentym (i) w ramach opcji gotéwkowej w
odniesieniu do 238 355 016 akcji oraz (ii) w ramangtji gotdbwkowo — akcyjnej w odniesieniu do
14 845 276 akcji (por. RB 23/2006).

Do 31.03.2006 r. Spotka nabytacknie 500 026 507 akcji SciGen, stangsych 90,54 % kapitatu
zaktadowego i liczby gtosow na Zgromadzeniu Wspdini tej spotki, za: (i) gotéwk w kwocie
33969 873,09 AUD (co werednich kurséw NBP z dni poszczego6lnych transaktejiowi rownowarte
82 110 613,53 PLN), (ii) 298 358 akcji BIOTON S.Ais®, po cenie emisyjnej 9,63 PLN kda oraz
(iii) po potraceniu wzajemnych zobowzan Spotki i Scitech, wynikagcych z umowy z 27.10.2005 r. -
2 020 579 akcji BIOTON S.A. serii E, po cenie emigyj7,40 PLN kada (por. RB 15/2005, RB
27/2005, RB 37/2005, RB 48/2005, RB 66/2006, RE2@05, RB 23/2006 i RB 24/2006).

30.03.2006 r. Spotka nabyta gpednio 3 418 361 akcji spétki prawa ukiskiego INDAR ZAO
z siedzifa w Kijowie (,Indar”), (,Akcje Indaru”), na podstawie umowy z 21.03.2006 r. pedzy
BIOTON S.A. ispéils prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedzitw Nikozji
(,Umowa’, , Daveytort).

Nabycie Akcji Indaru nagpito poprzez nabycie od Daveyton w dniu 30.03.200600 % udziatow
spotki prawa cypryjskiego (dziaty”).

Akcje Indaru stanowi 21,13 % kapitatu zaktadowego Indaru oraz taki gaocent liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu tej spoiki.

Inwestycja Spétki w Akcje Indaru ma charakter ditegminowy. Zamiarem Spoiki jest uzyskanie
kontroli w kapitale zakladowym Indaru, co peo nasipi¢ dopiero po uzyskaniu wszelkich zgod
i zezwole, w tym w szczegdlnei odpowiednich zgéd ukraskiego urzdu antymonopolowego.

Za wszystkie Udzialy, poednio wic za Akcje Indaru, Spotka zaptacita 10 101 358,@DU Zaliczka
zostata wptacona na poczet transakcji przed dni@®332006 r. i wyniosta 1 000 000,00 USD. Daveyton
zobowizat sk do zaptaty kary umownej w wysod@ 500 000,00 USD za kde z naruszewskazanych

w Umowie. Spotka sfinansowata nabycie Akcji Indamu niewykorzystanej eZci finansowania
zapewnionego przez PROKOM Investments S.A. wazki z wezwaniem na nabycie wszystkich akcji
SciGen Ltd z siedzibw Singapurze (por. RB 26/2006, RB 32/2006 i RBR2896).

20.04.2006 r. Spoétka zawarta umpw sprawie utworzenia spoitki joint — venture podnfi Hefei -
SciGen - Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedw Hefei (prowincja Anhui), w Chinach
(,Joint -Venture”) oraz umowe spoétki Joint—Venture. Poza Spétktronami obu umdwasnastpujace
podmioty: Hefei Life Science & Technology Park Inveshts & Development Co. Ltd z siedzib
w Chinach (Hefei”) oraz SciGen Ltd z siedzibw Singapurze GciGer?).

BIOTON S.A. kedzie posiadata 24 % w kapitale zaktadowym JointtWen Hefei — 25 %, a SciGen — 51
%. Przedmiotem dziataldoi Joint -Venture bdzie: (i) wytwarzanie form gotowych produktéw
biotechnologicznych; (ii) dostarczanie dystrybutoréorm gotowych insuliny i szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu atroby typu ,B” oraz sprzedaww. produktdw na terytorium Chin oraz w
innych pastwach; (iii) prowadzenie bad@aozwojowych w zakresie produktow biotechnologioamy

Wartas¢ inwestycji wynosi 25 min USD, z czego 12,5 mid$ stanowé wptaty na kapitat zakladowy.
Wysokas¢ oraz terminy wplat na kapitat zakladowy zostalyalene w naspujacy sposob: (i) Spotka
wptaci 450 000,00 USD w gju 90 dni a pozostatkwote w wysokaci 2 550 000,00 USD w giu
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dwdch lat od daty rejestracji Joint -Venture; @riGen wptaci 956 250,00 USD wagu 90 dni a
pozostad kwote w wysokdci 5 418 750,00 w agu dwéch lat od rejestracji Joint -Venture, (iiigtdi w
ciagu 30 dni wniesie aportem prawaytkowania gruntu o warfei 1 100 000,00 USD oraz 2 025 000,00
USD w gotéwce w aigu dwdch lat od rejestracji Joint -Venture (por. RB2005 i RB 36/2006).

24.04.2006 r. Spotka zawarta ze spdROL - NIL Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie (Pol-Nil”) umowe
przeniesienia praw (Jmowa’). Na podstawie Umowy Spotka nabyta od Pol-Nilapea do korzystania
z dokumentacji rejestracyjnej i technologii wytwama produktu leczniczego o nazwie ,AVARON”
(nazwa mgdzynarodowa ,Glimepiride”).

24.04.2006 r. w wykonaniu postanowigmowy Spéitka nabyta w drodze uméw cesji od spBikivena
Pharma Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie:

e prawa i obowazki podmiotu odpowiedzialnego wynikae z pozwolé na dopuszczenie do
obrotu produktu ,AVARON" w postaci tabletek zawiggaych, odpowiednio, 1mg, 2mg, 3 mg i
4 mg substancji glimepiride, w opakowaniach podfdtek,

e prawo do znaku towarowego ,AVARON" oraz prawo pismgstwa do uzyskania prawa
ochronnego na znak towarowy ,AVARON" zgtoszony dzédlu Patentowego RP.

LAVARON" jest doustnym lekiem przeciwcukrzycowym,téky hedzie uzupetnieniem portfolio
produktowego Spotki ze stosowaw leczeniu cukrzycy insulinludzks jako produktem wiogtym.

Wartas¢ polskiego rynku doustnych lekéw przeciwcukrzycotvywyniosta w 2005 r. okoto 240 min
PLN, z czego leki zawiergie substangjglimepiryde z wartécia sprzeday 60 min PLN zanotowaly
przyrost sprzeda w stosunku do 2004 r. o ponad 21 % (por. RB 39820

27.04.2006 r. Spoétka zawarta ze spdlausch & Lomb Polska Sp. z 0.0Bgusch & Lomb”):

e umowe 0 $wiadczenie ustug marketingowych dotycz ,Biodacyny” oftalmicznej (krople
oczne) (Umowa I"). Na podstawie Umowy | Bausch & Lomlgdzie promowat i reklamowat
.Biodacyre” wytwarzary przez Spotk,

 umowe o dystrybug; i marketing dwoch innych produktéw oftalmicznyciJmowa 117).
Zgodnie z Umow Il Bausch & Lomb hdzie prowadzit dystrybugj marketing i reklam
produktéw wytwarzanych przez Spétkdystrybucja produktow oftalmicznych na podstawie
Umowy Il rozpocznie siprzed uptywem IV kwartatu 2006 r.

Wartas¢ sprzeday na rynku polskim grup produktéw, do ktérych zadip sie preparaty olje
Umowami, wyniosta w 2005 r. ponad 40 min PLN.

Dzieki wspéipracy ze spéik Bausch & Lomb, ktéra jest jednym z lideréw na rynRroduktéw
oftalmologicznych, Spoétka uzyskuje perspektéyuzyskania znacznych przychodéw ze sprzedaez
konieczndci inwestowania w budowvodrebnej struktury promocyjnej (por. RB 41/2006).

31.05.2006 r. Spétka uzyskata informgdg w dniu 23.05.2006 r. jednostka zala Spéiki - SciGen Ltd
z siedzila w Singapurze GciGerl) - zawarta ze Shreya Biotech Private Ltd z sieglaib Indiach
(, Shreyd’) oraz wspodlnikami Shreya \yspdlnicy”) umowe nabycia udziatéw (Jmowa).

Na podstawie Umowy Wspolnicy zobawali sk sprzeda SciGen udzialy stanoate 100% kapitatu
zaktadowego Shreyalydziaty”), a Scigen zobowizat st do nabycia Udziatbw w zamian za:

e udostpnienie Shreya w formie pgczki lub podobnego instrumentu kwoty 7 497 778,00
USD z przeznaczeniem na spt&redytow i payczek zacignigtych przez Shreya (w tym
na spta¢ pazyczek udzielonych Shreya przez Wspoélnikéw),

e zaptat Wspo6lnikom kwoty 100 000,00 rupii indyjskich.

W przypadku, gdy SciGen nie wykona ww. zobazeh pienieznych, Wspélnicy bda mogli rozwihzat
Umowe, a SciGen &dzie zobowizany do zaptaty na ich rzecz kary umownej w wysokd 000 000
USsD.

Wg tabeli kurséwsrednich NBP nr 22/B/NBP/2006 z dnia 31.05.2006 arteé¢ Umowy wynosi
23 658 274,90 PLN.
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Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawiegxa) wykonania przez Wspoélnikéw oraz Shreya
nastpujacych zobowazan: (i) uzyskania wszelkich zgdd korporacyjnych i adlistracyjnych, jak
réwniez podgcia wszelkich dziak& niezkednych do zawarcia umowy i ostatecznego zawrdiai
transakcji, (ii) uzyskania zgody Maharashtra IndakDevelopment Corporation (albo potwierdzeriia,
zgoda taka nie jest wymagana), (iii) uzyskania zgbdnkéw kredytujcych Shreya, (iv) odnowienia
pozwolenia na prowadzenie dziatalnbwytworczej przez Shreya, (v) przeprowadzenidiapnarawnej,
ekonomicznej i technicznej Shreya, jak rownigzyskania pozytywnych wynikow tyzé analiz, (vi)
rozwigzania wszelkich uméw zawartych przez Shreya lulpgeimioty powazane z cztonkami ich kadry
zarzadzapcej oraz Wspolnikami, (vii) uzyskania potwierdzeni w dniu ostatecznego zamécia
transakcji status i sytuacja finansowa Shreya reghy istotnej zmianie, oraz (viii) wypetnienia ch
zasadnycliadan SciGen niezédnych do ostatecznego zaméaia transakcji.

W przypadku, gdy ww. warunki nie zostaspetnione w terminie 45 dni od daty zawarcia Umpwy
SciGen kdzie mogt rozwizat Umow.

W przypadku naruszenia jakichkolwiek postanawigmowy przez Wspélnikéw, SciGeredzie mogh
rozwiazat Umowk i zadat od jednego ze Wspolnikow oraz od Shreya zaptaty kenownej w wysokeci
2 000 000 USD albo rownowakm kwot, jakie zostaly przekazane na rzecz Shreymzp SciGen
zgodnie z Umowy.

Ostateczne zamketie transakcji i przeniesienie Udziatéw na SciGestpi nie p&niej niz 90 dnia po
zawarciu Umowy (por. RB 57/2006).

07.06.2006 r. Spotka podpisata list intencyjny waspe sposobu prowadzenia negocjacji, ktérych celem
jest nabycie przez Spakwszystkich udzialéw w dwéch spéitkach z siedziba terenie Wioch:
Pharmatex Italia S.R.L. oraz Fisiopharma S.Rlldziaty”) (,Spotki Wioskie”). Na mocy listu
intencyjnego podpisanego z reprezentantem obecmyafcicieli Udzialtdw Spétka zapewnita sobie
wytacznai¢ w negocjacjach nabycia Udziatow.

Przedmiot dziatalnizi Spotek Wioskich obejmuje produkcpraz handel lekami iniekcyjnymi. Spotki
Wioskie posiadajrejestragi 25 lekdw, ktére sprzedawangg@dwnie na rynku szpitalnym.

Strony ustality,ze obecni wiciciele Udziatéw udosgpnia Spoétce wszelkie informacje potrzebne do
oceny sytuacji finansowej oraz zobawa Spoétek Whoskich. Ponadto strony uzgodnitg, za Udzialy
jednej ze Spétek Wioskich Spotka zaptaci 5 min EdRa Udzialy drugiej ze Spétek Wioskich 12 min
EUR. Strony mog dostosowé wysoka¢ ceny do wynikéw badania przeprowadzonego przezk8p6
wielkosci sprzeday, obrotu, historycznych wynikéw finansowych orgodziewanych wynikow Spotek
Wioskich w przysziéci.

Strony uzgodnity, ze ptatnd¢ ceny nasipi w trzech réwnych ratach w naptijacy sposob.
Réwnowarté¢ pierwszej raty ma zostaaptacona w akcjach Spotki w dniu zawarcia ostatecumowy
nabycia Udziatéw, przy czym watidakcji Spétki zostanie ustalona na podstasveriniego kursu akcji
Spokki z ostatnich 30 dni przed zawarciem ostateicmmowy nabycia Udziatéw. Druga rata ma¢by
ptatna w gotéwce w ggu 6 miesicy od zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udzialdwnowartd¢
trzeciej raty ma zostazaptacona w akcjach Spotki w terminie dwunastu siedy od zawarcia
ostatecznej umowy nabycia Udziatléw, przy czym wéarakcji Spotki zostanie ustalona w odniesieniu do
sredniego kursu akcji Spotki z okresu 12 mgegi po zawarciu ostatecznej umowy nabycia Udziatow
oraz kursu akcji z dnia ptatéa ostatniej raty za Udzialy.

List intencyjny waze strony do zawarcia ostatecznej umowy nabycia aj@lzi lecz nie pgniej niz do
31.10.2006 r. (por. RB 61/2006).

Umowy pomiedzy BIOTON S.A., Ferring International Center S.A., Bio—Technology General
(Israel) Ltd, Diosynth B.V. i SciGen Ltd

13.06.2006 r. Spotka ijednostka zada Spotki, SciGen Ltd GciGer), nabyly od spétki Ferring
International Center S.A. FEerring”), nizej opisane prawa wynikgge z ju zawartych umoéw
licencyjnych na wytwarzanie rekombinowanej insulilydzkiej oraz z umowy licencyjnej na
wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej zavegrpomidzy Ferring a spok Diosynth B.V.

(, Diosynth”).

Umowy licencyjne pomidzy Ferring a Spo Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynthi¢gencje”)
obejmup facznie terytoria wszystkich krajow daiecie.
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Na podstawie uméw zawartych 13.06.2006 r.:

« Spétka nabyta prawa do wytwarzania oraz sprzgdasuliny iniekcyjnej w Europie
Srodkowej i Wschodniej oraz (za zgo&ciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bemdnych
dodatkowych optat inal@osci w zamian za uzgodnione przez strony ryczaltowe
wynagrodzenie,

e SciGen nabyt prawa do wytwarzania oraz sprzgdasuliny iniekcyjnej w regionie Azji i
Pacyfiku bezzadnych dodatkowych optat i nateosci w zamian za uzgodnione przez strony
ryczattowe wynagrodzenie,

e Spotka oraz SciGen uzyskaly atiovos¢ wytwarzania oraz sprzedana catymswiecie
insuliny iniekcyjnej w oparciu o inne technologidz nte kedace wiasnécia grupy
kapitatowej Ferring,

* Ferring kedzie przekazywa do Spétki wszelkie optaty, ktore spotkom grupy kalowej
Ferring ledzie wptacd Diosynth w zwizku ze sprzeda insuliny iniekcyjnej
produkowanej w oparciu o patenty grupy kapitatofejring. Powysze naleénoici dotycz
sprzeday insuliny iniekcyjnej na catym terytorium liceneyjm Diosynth, w tym Europy
Zachodniej, obu Ameryk (w tym Stanoéw Zjednoczony&anady), Afryki oraz Japonii.

W wyniku powyzszych czynnéci prawnych 100 % przychodow otrzymywanych przebpti§poraz jej
jednostk zalezna SciGen ze sprzedi insuliny iniekcyjnej na catyréwiecie, wytwarzanej w oparciu o
patenty grupy kapitalowe] Ferring, pozostanie w asghej dyspozycji tych podmiotéw jako
sprzedajcych insulirg iniekcyjm, bez konieczni odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych optfat.

Dokonanie powgszych transakcji stanowi jeden z napmijszych krokéw w realizacji globalnej
strategii Spotki, ktéry ma unibiwi ¢ oshgniecie jak najwyszej rentownéci wynikajacej ze sprzeds
insuliny iniekcyjnej na catyndwiecie.

Szczegolowe informacje na temat uméw zawartych z0i2poétle oraz jej jednostk zalezna SciGen
zostaly przedstawione pamj.

Umowa pomigdzy Spéika, Ferring i Bio-Technology General (Israel) Ltd., (,BTG Israel”)
z13.06.2006 r. dotycrca Umowy Licencyjnej z dnia 03.06.1997 r. na produdje, promocje
i sprzedaz rekombinowanej insuliny ludzkiej (,Umowa Bioton”).

Strony postanowityze Spotka zaptaci za licercha korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do abrot
i sprzeda rekombinowanej iniekcyjnej insuliny ludzkiej przexzonej do leczenia cukrzycy u ludzi
(»Insulina Iniekcyjna™), zryczattowan kwote 24 min USD ptata w dwdéch ratach: (i) 12 min USD w
terminie 21 dni od daty zawarcia Umowy Bioton ofaz12 min USD w terminie do 31.12.2006 r. W
odniesieniu do licencji na korzystanie, wytwarzamiprowadzanie do obrotu i sprzedakombinowanej
insuliny ludzkiej innej ni Insulina Iniekcyjna, wynagrodzenie pfatne na rzéearing pozostaje
niezmienione.

Na mocy Umowy Biotonu, Spoétka zostata zwolniona zodownzania do niepodejmowania dziata
konkurencyjnych w odniesieniu do wytwarzania i gglay insuliny iniekcyjne;.

Na mocy Umowy Biotonu, strony postanowilg Licencja na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie
do obrotu i sprzedasubstancji oraz form gotowych rekombinowanej iimgulludzkiej kedzie nadal
obowigzywata w stosunku do poszczegdinych krajow, o kidrgnowa w Licencji Biotonu do: (i) dnia
wygashiccia odpowiedniego patentu przyznanego na rzecingew danym kraju lub (ii) do uptywu 15
roku po dacie uzyskania zezwolenia na wprowadzezkembinowanej insuliny ludzkiej do obrotu w
danym kraju, a jeeli zezwolenie takie nie jest wymagane w takim krajo uptywu 15 lat od daty
rozpoczcia sprzeday rekombinowanej insuliny ludzkiej w tym kraju, fecnie péniej niz do
31.12.2019 r., cokolwiek nagti pdzniej.

Umowa pomigdzy SciGen, Ferring i BTG Israel z 13.06.2006 r. dgtzaca Umowy Licencyjnej
z 01.04.2002 r. oraz Umowy Przekazania Technologiidnia 05.05.2003 r. (dalej ,Umowa SciGen”).

Strony postanowityze SciGen zaptaci za licerapa korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do abrot
i sprzeda Insuliny Iniekcyjnej, zryczattowankwote 3 min USD, ptata w dwoch ratach: (i) 1,5 min
USD w terminie 21 dni od daty zawarcia Umowy SciGamaz (ii)) 1,5 min USD w terminie do
31.12.2006 r. W odniesieniu do licencji na korapst, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu i sprzeda
rekombinowanej insuliny ludzkiej innejninsulina Iniekcyjna, wynagrodzenie ptatne na rzEeming
pozostaje niezmienione.
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Na mocy Umowy SciGen, SciGen zostat zwolniony z&oxgazania do niepodejmowania dziata
konkurencyjnych w odniesieniu do wytwarzania i gglay insuliny iniekcyjne;.

Umowa nabycia praw do nalénosci licencyjnych zawarta pomiedzy Spotka a Ferring z 13.06.2006
r. (;,Umowa”").

Na mocy Umowy Bioton nabyt od Ferring prawa do matéci Ferring wynikajce ze sprzeds przez
Diosynth Insuliny Iniekcyjnej produkowanej w zyku z Licency udzielory przez Ferring na rzecz
Diosynth na podstawie umowy z 06.01.1999 r. Cergycia wynosi 13,5 min USD i ptatna jest w dwoch
ratach: (i) 6,75 min USD w terminie 21 dni od dalynowy oraz (ii) 6,75 min USD do 31.12.2006 r. (por.
RB 66/2006).

Spoitka nie posiada informaciji na temat obgujacych i dotycacych Spotki uméw zawartych poedizy
akcjonariuszami.

9. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych BIOTON S.A z innymi
podmiotami oraz okreslenie jej gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicaych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartdci niematerialne i prawne oraz nieruchomdci), w
tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jej grypa jednostek pownzanych oraz opis
metod ich finansowania

Zaprezentowane patdj inwestycje finansowane byly przede wszystkimym@atmi z emisji akcji serii D,
E i F i nadwyka finansows oraz lzda finansowane wpltywami z emisji akcji serii G.

9.1.INDAR ZAO z siedzila w Kijowie

30.03.2006 r. Spotka nabyta gpednio 3 418 361 akcji, stanawych 21,13 % kapitatu zaktadowego
i liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INDAR ZAO iedzila w Kijowie (Ukraina) (Jndar”) na
podstawie umowy z 21.03.2006 r. pedry BIOTON S.A. i spétl prawa cypryjskiego DAVEYTON
CONSULTANS Ltd z siedzilh w Nikozji (,Umowa’, ,Daveyton’).. Za wszystkie Udzialy, pwednio
wigc za Akcje Indaru, Spoétka zaptacita 10 101 358,8DU Zaliczka zostata wptacona na poczet
transakcji przed dniem 30.03.2006 r. i wyniosta00 000,00 USD. Daveyton zobawat st do zaptaty
kary umownej w wysokai 500 000,00 USD za kde z narusze wskazanych w Umowie. (por. RB
26/2006, RB 32/2006 i RB 49/2006).

Poprzez nabycie akcji Indar, BIOTON S.A. stanig pisrednio, obecna na ukfekim rynku insuliny,
rozpocznie tam sprzegdgrodukowanej przez siebie insuliny ludzkiej, gksizy zdolndci produkcyjne
substancji insuliny oraz jej form gotowychydzie miata dosp do produktow komplementarnych (Indar
posiada w kacowej fazie badaprodukty przeciwcukrzycowe w formie tabletek) alze uzyska prawo
pierwokupu pozostatych akcji Indaru w przypadkuzeplety akcji przez ktéregokolwiek z akcjonariuszy
spotki.

Strategicznym zamiarem Spotki jest dalsze ekazanie obecriwi na perspektywicznym rynku
ukrainskim.

Adam Wilczga (Prezes Zasgdu BIOTON S.A.) oraz Ryszard Krauze (PrzewodgegzRady Nadzorczej
BIOTON S.A.) zasiadajw Radzie Nadzorczej INDAR ZAO.

9.2.SciGen Ltd z siedzibw Singapurze

Do 31.03.2006 r. Spotka nabytecknie 500 026 507 akcji SciGen Ltd, stangoych 90,54 % kapitatu
zakladowego i liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdini tej spotki, za: (i) gotéwk w kwocie
33969 873,09 AUD (co wgrednich kurséw NBP z dni poszczegdinych transaktejiowi rownowart&

82 110 613,53 PLN), (ii) 298 358 akcji BIOTON S.Ais&, po cenie emisyjnej 9,63 PLN k@da oraz
(i) po potraceniu wzajemnych zobowdan Spéiki i Scitech Genetics Pte Ltd, wynik@jch z umowy z
27.10.2005 r. - 2020579 akcji BIOTON S.A. serii Bp cenie emisyjnej 7,40 PLN ida
(por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 37/2005, RB 48B0RB 66/2006, RB 70/2005, RB 23/2006
i RB 24/2006).

Zwickszenie wielkéci udziatu Spotki w SciGen Ltd oraz agzenie SciGen Ltd do Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A., stanowi element realizacji globalngjategii rozwoju Spéiki polegagej na ekspans;ji
dziatalngci BIOTON S.A. poza granice Polski poprzez zmgez umocnienie w latach 2007-2008
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swojego udziatu w sprze#ha (i) rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkachzjh w szczeg6lnéci
w Chinach, (ii) szczepionki przeciwko wirusowemuyakeniu vatroby na rynkuswiatowym.

Adam Wilczga (Prezes Zasdu BIOTON S.A.) oraz Ryszard Krauze (PrzewodgegzRady Nadzorczej
BIOTON S.A.) zasiadajw Radzie Dyrektoréw SciGen Ltd.

9.3. Inwestycja w Chinach

20.04.2006 r. Spotka zawarta umew sprawie utworzenia spotki joint—venture pod firrHefei -
SciGen - Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedw Hefei (prowincja Anhui), w Chinach
(,Joint -Venture”) oraz umovg spotki Joint-Venture. Poza Spétktronami obu umowasnastpujace
podmioty: Hefei Life Science & Technology Park Inveshts & Development Co. Ltd z siedzib
w Chinach (Hefei”) oraz SciGen Ltd z siedzibw Singapurze GciGer?).

BIOTON S.A. posiada 24 % w kapitale zaktadowym danture, Hefei — 25 %, a SciGen — 51 %.
Przedmiotem dzialaldoi Joint -Venture &dzie: (i) wytwarzanie form gotowych produktow
biotechnologicznych; (ii) dostarczanie dystrybutaréorm gotowych insuliny i szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu atroby typu ,B” oraz sprzedaww. produktdw na terytorium Chin oraz innych
panstwach; (iii) prowadzenie bafi@ozwojowych w zakresie produktéw biotechnologiozimy

Wartas¢ inwestycji wynosi 25 min USD, z czego 12,5 mid$ stanowt wptaty na kapitat zakladowy.
Wysokas¢ oraz terminy wplat na kapitat zakladowy zostalyalene w naspujacy sposob: (i) Spotka
wptaci 450 000,00 USD w gju 90 dni a pozostatkwote w wysokaci 2 550 000,00 USD w ggu
dwéch lat od daty rejestracji Joint -Venture; @riGen wptaci 956 250,00 USD wagu 90 dni a
pozostad kwote w wysokdici 5 418 750,00 w agu dwéch lat od rejestracji Joint -Venture, (iiigtdi w
ciagu 30 dni wniesie aportem prawaytkowania gruntu o warfei 1 100 000,00 USD oraz 2 025 000,00
USD w gotéwce w aigu dwdch lat od rejestracji Joint —Venture.

04.07.2006 r. Spoétka zostata zawiadomiona o wemau zgody przez delegatuMinistra Gospodarki
Chin w Hefei na utworzenie Joint -Venture. W zxkiu z powyszym, a take w zwhzku z uzyskaniem
zgody Rady Nadzorczej Spoétki oraz zgody Rady Dymekt SciGen warunki zawieszag umowy

w sprawie utworzenia Joint -Venture oraz umowy tleMenture zostaly spetnione. W wyniku uzyskania
powyzej wymienionych zgdd oraz w zgaku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie dziadein
(business license), Joint—Venture z@orozpocz¢ dziatalngé, ktérej przedmiotem dulzie produkcja

i sprzeda insuliny, szczepionki przeciw wirusowemu zapalemigtroby typu ,B” oraz prowadzenie
bada rozwojowych w zakresie innych produktéw biotechugitznych (por. RB 71/2005, RB 36/2006
i RB 83/2006).

Zatozenie Joint-Venture w Chinach stanowi istotny krokealizacji globalnej strategii Spotki, ktéry ma
umazliwi ¢ szybkie wejcie na rynek chiski z dwoma flagowymi produktami Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A. tj. insulin ludzka oraz szczepiorikprzeciwko wirusowemu zapaleniwtroby typu ,B”.

9.4. Inwestycja w Indiach

31.05.2006 r. Spotka uzyskata informady w dniu 23.05.2006 r. jednostka zale Spoétki - SciGen Ltd
z siedzila w Singapurze §ciGer?) - zawarla ze Shreya Biotech Private Ltd z siegaib Indiach
(, Shreyd’) oraz wspodlnikami Shreya \(yspdlnicy”) umowe nabycia udziatéw (Jmowa’).

Na podstawie Umowy Wspolnicy zobawali sk sprzedé SciGen udzialy stanoade 100% kapitatu
zaktadowego Shreyalddzialy”), a Scigen zobowizat st do nabycia Udziatéw w zamian za:
e udostpnienie Shreya w formie pgczki lub podobnego instrumentu kwoty 7 497 778,00
USD z przeznaczeniem na spt&redytow i payczek zacignietych przez Shreya (w tym
na spta¢ pazyczek udzielonych Shreya przez Wspélnikéw),
e zaptat Wspdlnikom kwoty 100 000,00 rupii indyjskich.

Ostateczne zamkgtie transakcji i przeniesienie Udziatldw na SciGeastipi nie p&niej niz 90 dnia po
zawarciu Umowy (por. RB 57/2006).

Shreya posiada zaktad produkcyjny w trakcie budewmiescie Pune (Indie), ktéry po jej zakozeniu
spetniat kkdzie wszelkie normy GMP oraz EMEA w Europie, aze@alFDA w Stanach Zjednoczonych.
Zaklad ten posiadat cbzie znacace zdolndéci produkcyjne do wytwarzania produktow
biotechnologicznych.

22



9.5. Inwestycja we Wiloszech

07.06.2006 r. Spétka podpisata list intencyjny wasyie sposobu prowadzenia negocjacji, ktérych celem
jest nabycie przez Sp@kwszystkich udzialtdw w dwéch spéitkach z siedziba terenie Wioch:
Pharmatex Italia S.R.L. oraz Fisiopharma S.RUdzialy”) (,Spotki Wioskie”). Na mocy listu
intencyjnego podpisanego z reprezentantem obecmyakricieli Udzialéw Spoétka zapewnita sobie
wytacznadi¢ w negocjacjach nabycia Udziatow.

Przedmiot dzialalni Spotek Wioskich obejmuje produkcpraz handel lekami iniekcyjnymi. Spoétki
Wioskie posiadajrejestracgi 25 lekdw, ktére sprzedawanggtownie na rynku szpitalnym.

Strony ustality,ze obecni wiéciciele Udziatow udogpnia Spotce wszelkie informacje potrzebne do
oceny sytuacji finansowej oraz zobawmén Spotek Wioskich. Ponadto strony uzgodnitg, za Udziaty
jednej ze Spotek Wioskich Spétka zaptaci 5 min EE@Ra Udziaty drugiej ze Spoétek Wioskich 12 min
EUR. Strony mog dostosowé wysoka¢ ceny do wynikdw badania przeprowadzonego przezkgpé
wielkosci sprzeday, obrotu, historycznych wynikéw finansowych orgmdziewanych wynikéw Spétek
Wioskich w przysziéci.

Strony uzgodnily, ze platnéé¢ ceny nasipi w trzech réwnych ratach w naptijacy sposob.
Rownowartdé pierwszej raty ma zostaaptacona w akcjach Spotki w dniu zawarcia ostatecumowy
nabycia Udziatéw, przy czym wasib akcji Spotki zostanie ustalona na podstasverniego kursu akcji
Spotki z ostatnich 30 dni przed zawarciem ostatecmmowy nabycia Udziatldw. Druga rata macby
pfatna w gotowce w ggu 6 miesicy od zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udzial®éwnowartgé
trzeciej raty ma zostazaptacona w akcjach Spoétki w terminie dwunastu sieey od zawarcia
ostatecznej umowy nabycia Udziatow, przy czym wérakcji Spotki zostanie ustalona w odniesieniu do
sredniego kursu akcji Spoétki z okresu 12 miegi po zawarciu ostatecznej umowy nabycia Udziatow
oraz kursu akcji z dnia ptatéei ostatniej raty za Udzialy.

List intencyjny waze strony do zawarcia ostatecznej umowy nabycia aélzi lecz nie péniej niz do
31.10.2006 .

Realizacja powsszej transakcji stanowi kolejny bardzo amg krok w realizacji globalnej strategii
rozwoju Grupy Kapitatowej BIOTON S.A., zmieraagj do wejcia na rynek Europy Zachodniej. Spétka
zamierza wesprzeSpotki Wioskie w zakresie dziatamarketingowych magych na celu rozpoezie
sprzeday tych i nas¢pnych, w przyszici rejestrowanych lekéw na rynku aptecznym. Spddlenuje
réwniez wykorzyst& wolne moce produkcyjne w jednej ze Spétek Wioskad produkciji lekéw
iniekcyjnych poprzez elastyczne zagizanie produkejw Polsce i we Wioszech, a takjako producenta
kontraktowego dla podmiotéw trzecich. Zaktad prodig jednej ze Spoétek Wioskich jest rownie
przystosowany do produkcji form gotowych szczepigmkeciwko wirusowemu zapaleniwtvoby typu

B. Spotki Wioskie s w trakcie rejestracji kolejnych lekéw przeciwcukeawych, a take realizaciji
inwestycji w linic technologicza do produkcji lekéw onkologicznych (por. RB 61/2006

9.6. Inwestycje w wartéci niematerialne i prawne

13.06.2006 r. Spoika ijednostka zala Spotki, SciGen Ltd GciGer), nabyly od spoétki Ferring
International Center S.A. Eerring”), nizej opisane prawa wynikgie z ju zawartych umoéw
licencyjnych na wytwarzanie rekombinowanej insulinydzkiej oraz z umowy licencyjnej na
wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej zavegrpomedzy Ferring a spét Diosynth B.V.

(,, Diosynth™).

Umowy licencyjne ponedzy Ferring a Spotk Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynthig¢encije”)
obejmuj tacznie terytoria wszystkich krajow saiecie.

Na podstawie uméw zawartych 13.06.2006 r.:

« Spétka nabyta prawa do wytwarzania oraz sprzgdasuliny iniekcyjnej w Europie
Srodkowej i Wschodniej oraz (za zgp&ciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bemdnych
dodatkowych opfat inammosci w zamian za uzgodnione przez strony ryczattowe
wynagrodzenie,

* SciGen nabyt prawa do wytwarzania oraz sprzgdasuliny iniekcyjnej w regionie Azji i
Pacyfiku bezzadnych dodatkowych optat i nateosci w zamian za uzgodnione przez strony
ryczaltowe wynagrodzenie,

23



e Spétka oraz SciGen uzyskaly aliavos¢ wytwarzania oraz sprzedana catymswiecie
insuliny iniekcyjnej w oparciu o inne technologidz nte kedace wilasnécia grupy
kapitatowej Ferring,

e Ferring kedzie przekazywado Spétki wszelkie optaty, ktore spotkom grupy kalowej
Ferring ledzie wptacéd Diosynth w zwizku ze sprzeda insuliny iniekcyjnej
produkowanej w oparciu o patenty grupy kapitatofejring. Powysze nalenosci dotycz
sprzeday insuliny iniekcyjnej na catym terytorium licenoyjm Diosynth, w tym Europy
Zachodniej, obu Ameryk (w tym Stanéw Zjednoczony&anady), Afryki oraz Japonii.

W wyniku powyzszych czynnéci prawnych 100 % przychodéw otrzymywanych przeptisporaz jej
jednostk zalezna SciGen ze sprzedy insuliny iniekcyjnej na catynéwiecie, wytwarzanej w oparciu o
patenty grupy kapitatowej Ferring, pozostanie w aeyhej dyspozycji tych podmiotéw jako
sprzedajcych insulire iniekcyjma, bez konieczni@i odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych optat.

Dokonanie powyszych transakcji stanowi jeden z napmwigjszych krokéw w realizacji globalnej
strategii Spotki, ktéry ma unitiwi ¢ oshgniccie jak najwyszej rentownéci wynikajacej ze sprzedsy
insuliny iniekcyjnej na catyndwiecie.

9.7. Instrumenty finansowe

W | potroczu 2006 r. Grupa wykorzystywala instrutyemabezpieczage przed ryzykiem kursowym.
W(g stanu na 30.06.2006 r. otwarte byly kontraktyastcici:

* 8 min USD,

* 1,5min AUD,

9.8. Inwestycje wsrodki trwate

W | péiroczu 2006 r. Spétka realizowata inwestywjérodki trwate w zakresie:
*  budowy bazy wytworczej do produkcji lekow biotectogicznych,
¢ modernizacji i rozbudowy Zaktadu Produkcyjnego w Briicach,
* modernizacji pozostatych budynkow.

Naktady poniesione w tym okresie przedstawia pgna tabela.

Zakres Nakiady (w min PLN)
Budowa bazy wytwdrczej do produkcji lekéw 39
biotechnologicznych '
Modernizacja i rozbudowa Zaktadu Produkcyjnego 16
w Duchnicach '
Modernizacja pozostatych budynkéw 1,1
Razem 6,6

W Il kwartale 2006 r. jednostka zale Spoétki — SciGen Ltd na inwestycje dnodki trwate poniosta
naktady w wysokéci 4,871 tys. SGD.

9.9. Naktady na badania i rozwoj

W | p6troczu 2006 r. Spotka poniosta naklady naaveal i rozwéj w zakresie:
e prac rozwojowych nad rekombinowanymi produktamikmaymi,
e prac rozwojowych nad antybiotykami,
e rejestracji zagranicznych,
e innych lekéw.
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Naktady poniesione w tym okresie przedstawia ggna tabela:

Zakres Naktady (w min PLN)
Rekombinowane produkty biatkowe 2,95
Antybiotyki 0,17
Rejestracje zagraniczne 0,72
Inne leki 3,74
Razem 7,58

Naktady na badania i rozwoj poniesione przez SciGehw Il kwartale 2006 r. wyniosty 1,337 tys.
SGD.

10. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub fczna wartosé transakcji
zawartych przez dany podmiot powjzany w okresie od pocgtku roku obrotowego przekracza
wyrazona w ztotych rownowartosé kwoty 500.000 EUR

10.1. Transakcje z BIOTON TRADE Sp. z o0.0.

Pazyczka dla BIOTON TRADE Sp. z 0.0. w kwocie 20 min USDprzeznaczeniem na finansowanie
pozyczki dla BIOTON WOSTOK ZAO zostata opisana w pikd.2.

Z tytutu umowy nr 22/98 z 01.07.1998 r.swiadczenie ustug dystrybucyjnych pamizy Spotk jako
zleceniodawg a BIOTON TRADE Sp. z 0.0. jako zleceniobigrev | potroczu 2006 r. wynagrodzenie
BIOTON TRADE Sp. z 0.0. wyniosto 2 635 200,00 PLN bout

Przedmiotem umowy nr 23/98 z 30.07.1998 r. zawgrtenicdzy BIOTON S.A. jako sprzedaym

a BIOTON TRADE Sp. z o.0. jako kupigiym jest prowadzenie przez BIOTON TRADE Sp. z o.0.
sprzeday wyrobow Spétki w Polsce za fgrednictwem wiasnej hurtowni farmaceutycznej. W Irpézu
2006 r. obroty z tytutu umowy wyniosty 58 791683RIBN.

10.2. Transakcje z SciGen Ltd

Pazyczka dla SciGen Ltd zostata opisana w pkt. 12.3.

Obroty z tytulu umowy z 29.10.2001 r., dotycej nabywania przez SciGen Ltd rekombinowanej
insuliny ludzkiej od Spotki, wyniosty w | p6troc2006 r. 2 499 897,51 PLN.

W 2005 r. Spotka zakupita od SciGen Ltd ustugi zate 33 499,28 PLN.

10.3. Transakcje z BIOTON WOSTOK ZAO

Pazyczki udzielone BIOTON WOSTOK ZAO zostaly opisane w.[dR.2.

10.4. Transakcje z PROKOM Investments S.A.

Pazyczki i porczenia otrzymane od PROKOM Investments S.A. zostpigane w pkt. 11.2.i 11.3.

10.5. Transakcje z Instytutem Biotechnologii i Antybiotyké

W | pétroczu 2006 r.:
ez tytulu umowy o wspdlpracy w zakresie prac badawezrozwojowych z 15.07.2004 r.,
zawartej pomidzy BIOTON S.A. a IBA, wynagrodzenie IBA wyniosto @1 075,00 PLN
brutto,
e 2z tytulu pozostatych uméw (najmu, dostarczania edbada) wynagrodzenie IBA wyniosto
2 817 668,20 PLN brutto,
» Spoéika zakupita wartei niematerialne i prawne o waétd 566 087,15
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e Spoétka sprzedata na rzecz IBA ustugi marketingowepdukcyjne i towary o warfgi
431 319,18. PLN.

« BIOTON TRADE - jednostka zatea Spoétki — zakupita od IBA towary o waftd 856 tys.
PLN.

11. Informacje o zaciggnigtych kredytach, o umowach pdayczek, z uwzgédnieniem termindw ich
wymagalnaci, oraz o otrzymanych poeczeniach i gwarancjach

11.1. Kredyty

22.02.2006 r. Spoétka zawarta z Bankiem Polska Kagski S.A. umow srednioterminowego kredytu
inwestycyjnego w wysokai do 3 000 000,00 EUR, z przeznaczeniem na finmas@ inwestycji
kapitatowych Spotki (Umowa’). Kredyt zostat udzielony do 30.10.2007 r. (pRB 20/2006).

22.03.2006 r. Umowa zostata rozwéna za porozumieniem stron. Powodem razania Umowy byta
decyzja Spéiki o finansowaniu inwestycji kapitatakyzesrodkow pozyskanych na podstawie umowy
pozyczki z PROKOM Investments S.A. z dnia 20.03.200@or. RB 27/2006).

24.02.2006 r. Spotka zawarta z Bankiem Ochréngdowiska S.A aneks nr 1 do umowy kredytu w
rachunku bieacym z 21.04.2005 r. Aneks’), Na mocy Aneksu kwat kredytu podwyszono do
10 000 000,00 PLN, a termin sptaty przestmna 04.07.2006 r.

Aneksem nr 4 z 22.03.2006 r. podisyono do 25 000 000,00 PLN kwdtredytu obrotowego, ktory
Spotka uzyskata na podstawie umowy z Bankiem Polsksa Opieki S.A. z 14.11.2003 r., a termin
sptaty kredytu przesugto na 30.08.2007 r. (por. RB 28/2006).

Aneksem nr 5 z 27.03.2006 r. podwyono do 35 000 000,00 PLN limit kredytu o dinvielocelowg
wielowalutowa na finansowanie bigcej dziatalndéci Spotki, ktéry Spotka uzyskata na podstawie umowy
z Bankiem BPH S.A. z 03.03.2005 r. a termin splatydytu przesugto na 16.07.2006 r. (por. RB
30/2006).

02.06.2006 r. Spoétka zawarta z Bankiem BPH S.A. wméredytu obrotowego nieodnawialnego w
wysokdaici 15 000 000,00 PLN z przeznaczeniem na finansmmMaansakcji nabycia przez SciGen Ltd
udziatdw w Shreya Biotech Private LtdSfreyd’), oraz rozbudowy fabryki w Indiach nalgeej do
Shreya. Kredyt zostat udzielony do 30.09.2006ar.(RB 57/2006 i RB 58/2006).

05.09.2006 kredyt zostat sptacony w gatqpor. RB 117/2006).

02.06.2006 r. Spoétka zawarta z Bankiem BPH S.Akardo umowy kredytu inwestycyjnego z dnia
07.10.2005 r. (Aneks"), (wraz ze wszystkimi zmianami -Umowa’). Na mocy Aneksu Spoéika

zobowizata s¢, ze do czasu sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1G@I0,00 PLN, udzielonego przez
Bank na podstawie umowy z dnia 02.06.2006 r., zadiie Spotki w ramach kredytu udzielonego
zgodnie z Umow nie przekroczy kwoty 3 000 000,00 PLN (por. RB D93).

11.2. Pazyczki

20.03.2006 r. Spotka, jako pgczkobiorca, zawarta z PROKOM Investments S.A. jpkiayczkodawa,
umowe pozyczki w wysokaci 13 659 900,00 PLN z przeznaczeniem na inwestyaptalowe Spoiki
(por. RB. 25/2006).

30.06.2006 r. Spotka, jako peczkobiorca, zawarta z PROKOM Investments S.A.ojpkryczkodawa,
umowe pazyczki w wysokdci 62 000 000,00 PLN Bozyczka").

Spoétka wykorzystata kwet Paryczki na zaptat pierwszej raty za (i) licengj na korzystanie,
wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu i sprzed@&kombinowanej iniekcyjnej insuliny ludzkiej
przeznaczonej do leczenia cukrzycy u ludzi wyrikej z umowy pongidzy Spotl, Ferring International
Center S.A. (Ferring”) i Bio-Technology General (Israel) Ltd z 13.06.2006(ii) prawa do nalenosci
Ferring wynikajcych ze sprzeds przez Diosynth B.V. insuliny iniekcyjnej, nabypgzez Spoétk na
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podstawie umowy porailzy Spotlk i Ferring z dnia 13.06.2006 r. WarunkiZyozki nie odbiegaty od
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw (por78B006).

28.07.2006 r. poyczka zostata sptacona w c&do(por. RB 97/2006).
11.3. Porczenia

05.01.2006 r. Spotka. zawarta z PROKOM Investmeéhs. (,Prokom Investments) porozumienie
(,Porozumienie z Prokom Investmenty okreslajace sposéb i warunki, na jakich Prokom Investments
zapewni finansowanie wezwania, ktére Spotka oglosd akcje SciGen Ltd $eiGert), (, Wezwani€)

po spetieniu siwarunkéw zawieszagych umowy pomidzy BIOTON S.A. i Scitech Genetics Pte Ltd.
z 27.10.2005 r.

Zgodnie z przepisami singapurskimi, ogtoszeniu Wersvamusiala towarzyszy opinia banku
zarejestrowanego w Singapurze potwierglzajzdolnéé Spotki do zaptaty wszystkim akcjonariuszom
SciGen, ktérzy bda chcieli wzik¢ udziat w Wezwaniu @pinia Banku”). W celu otrzymania Opinii
Banku BIOTON S.A. musiata spowodotvevystawienie gwarancji bankowejGwarancja”) dla banku
singapurskiego na kwet31,5 min AUD oraz dysponoweaodpowiedni kwota umazliwiajaca zaptat
akcjonariuszom SciGen, ktérzy odpowiedm Wezwanie.

Analizujac dostpne, mdliwe do uzyskania w krétkim czasie, metody finanaai®m Gwarancji oraz
Wezwania, Zargd BIOTON S.A. przyat propozycg Prokom Investments, ktory zobaamat st do
udzielenia pagczenia na kwat 31,5 min AUD za ewentualne zobazania Spoétki z tytutu zlecenia
wystawienia Gwarancji oraz do zinia kaucji w kwocie 85 min PLN, ktéradrie stanowita realne
zabezpieczenie pegrzenia i zapewndirodki finansowe na wykonanie zobawan w przypadku przycia
Wezwania przez akcjonariuszy SciGen. Zgodnie z Ronieniem z Prokom Investments, Spoétka nie
zaptaci prowizji z tytulu parczenia udzielanego przez Prokom Investments jaknigwnie jest
zobowihzana do zaptaty odsetek od zapewnionego lub wyktamggo finansowania.

W zwiazku z uzgodnieniem z Prokom Investments finansoavéiiézwania na powgzych warunkach,
Zarzad Spotki 05.01.2006 r. pagdjuchwak o podwyszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emispd 1 do 8 500 000 akcji zwyklych na okazicieldige(obecnie F) o wartei
nominalnej 1,00 PLN Kkala z wyhczeniem prawa poboru, ktore zostaly zaoferowanekdpno
Investments w ramach subskrypcji prywatnej (por. JRB)06).

12. Informacje o udzielonych payczkach, z uwzgidnieniem terminéw ich wymagalndci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzgdhieniem pazyczek, porczei
i gwarancji udzielonych jednostkom powjzanym Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

12.1. Pazyczka udzielona Fundacji Wspierania Nowoczesnyclolfleeczenia ,Terapia Alta”

Na podstawie umowy z 05.05.2004 r. Spétka udzidlimdaciji payczki w wysokdci 1 500 000 PLN
na okres 12 miesty od daty uznania rachunkuzyazkobiorcy.

Aneksem nr 3 z 28.04.2006 r. termin splatyymzki zostat wydhaony do maksymalnie 30 miesyy.
05.07.2006 r. poyczka zostata sptacona.

12.2. Pazyczki udzielone jednostce payganej - BIOTON WOSTOK ZAO

27.01.2006 r. pongdzy BIOTON S.A. i BIOTON WOSTOK Zamketia Spotka Akcyjna z siedzily
w Orle (Federacja Rosyjska)JJOTON WOSTOK ") zostata zawarta umowa pgczki, na mocy ktérej
Spotka payczyta BIOTON WOSTOK kwat 1 500 000,00 USD (co wg tabeli kursévednich NBP z
dnia 27.01.2006 r. stanowi rownowaitot 706 850,00 PLN) z wytznym przeznaczeniem na budow
na terenie Federacji Rosyjskiej wytwérni form goyalv insuliny ludzkiej (Pozyczka”).

Pazyczka zostata udzielona na okres 4 miegiod daty wptynicia srodkéw pienéznych na rachunek
bankowy BIOTON WOSTOK (por. RB 10/2006).

Na mocy aneksu zawartego 06.09.2006 r.:
» Pazyczka zostata udzielona na okres 37 mgsiod daty wptynicia srodkoéw pien¢znych na
rachunek bankowy BIOTON WOSTOK,
» zmieniono formu naliczania odsetek od kwoty Bazki (por. RB 118/2006).
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23.02.2006 r. Spotka, jako pgrzkodawca, zawarta ze spétkalena - BIOTON TRADE Sp. z o.0.
(,BIOTON TRADE "), jako pazyczkobior@a, umowe pazyczki w kwocie 20 000 000,00 USD (co wg
tabeli kurséw srednich NPB nr 39/A/NBP/2006 z dnia 23.02.2006 tanewi rownowarté
63 430 000,00 PLN), z przeznaczeniem na finansowamigzki inwestycyjnej dla BIOTON WOSTOK
ZAO, na warunkach opisanych poej.

23.02.2006 r. pomdzy BIOTON TRADE (Pozyczkodawcd) i BIOTON WOSTOK ZAO
(,Pozyczkobiorca”) zostala zawarta umowa pyczki w kwocie 20 000 000,00 USD z wgknym
przeznaczeniem na realizacpa terenie Federacji Rosyjskiej projektu inwesjiyego - budowy
wytwoérni form gotowych insuliny ludzkiej i innychrpduktéw leczniczych (Jmowa”).

Pazyczka zostata udzielona na okres 10 lat od datglgnia pierwszej transzy pyczki.

Kwota pazyczki ma by przekazana w transzach (w wysééiood 500 000,00 USD do 2 000 000,00
USD) w nas¢pujacych trzech cgciach:

e 7500 000,00 USD w terminie od zawarcia Umowy d@®@8®006 r.,

« 5000 000,00 USD w terminie od 01.07.2006 r. d4. 32006 r.,

e 7500 000,00 USD w terminie od 10.01.2007 r. dd 32007 r.

Oprocentowanie pgczki nie odbiega od warunkéw rynkowych. Oprocerdaoig dla niesptaconych w
terminie rat payczki wynosi dwukrotné oprocentowania pryczki.

Sptata payczki nasapi w 28 ratach kwartalnych. Pierwsza sptata kapital nasfpi po tym, jak roczne
sprawozdanie finansowe B@zkobiorcy (poddane audytowi) wyka zysk, ale nie pdiej niz w trzeci
rocznic; wyplaty pierwszej transzy pgczki.

Pazyczkobiorca zacznie splataodsetki od momentu kiedy jego roczne sprawozddimansowe
(poddane audytowi) wyka zysk, ale nie gdiej niz od 31.01.2007 r. Sptata odsetekibie nasipowa’
na koniec kadego kolejnego miegta kalendarzowego.

Koszty zwhzane z udzieleniem pgczki poniesione na terenie RP aligja Pazyczkodawe, a koszty
poniesione na terenie Federacji Rosyjskiej @tagy Pazyczkobiore.

Zabezpieczenia pgczki stanowa:

e umowa cesji praw z umowy dzi@wy gruntu (na ktorym realizowany jest projekt istyeyjny)
pomiedzy Payczkodawa i Pazyczkobiora,

e uzgodniona zmieniona wersja Statutwyrizkobiorcy na podstawie ktorej BIOTON S.Adzie
miata maliwosé skutecznego blokowania dziatapozostatych akcjonariuszy BIOTON
WOSTOK ZAO w razie powstania rozhiosci interesow,

e umowa zastawu naodkach pieriznych Payczkobiorcy na rachunkach bankowych,

e umowa o udogpnieniusrodkdéw pien¢znych z rachunkéw bankowych Bazkobiorcy bez jego
akceptu,

« hipoteka na nieruchondai, na ktorej edzie posadowiona inwestycja,

e zastaw z prawem pierwsmdwa na majtku trwatym Payczkobiorcy przeznaczonym do
wytwarzania produktdow leczniczych w zakladzie budoym w ramach projektu
inwestycyjnego (por. RB 22/2006).

12.3. Pazyczka udzielona jednostce pawanej — SciGen Ltd

13.06.2006 r. Spotka jako pgrzkodawca zawarta ze svagpdnostly zalezna - SciGen Ltd (SciGerf)
jako paryczkobior@ umowe pazyczki w wysokadci 5 000 000,00 USD Rozyczkd’) z przeznaczeniem
na ptatnéci SciGen zwizane z: (i) zawartym pordzy SciGen, Ferring International Center S.A. i-Bio
Technology General (Israel) Ltd. w dniu 13.06.200&meksem do umowy licencyjnej na prodgkcj
insuliny ludzkiej oraz (ii) zawaatw dniu 23.05.2006 r. umawpomiedzy SciGen, Shreya Biotech Private
Ltd oraz jej dotychczasowymi wspélnikami. Warunki ziPczki nie odbiegaj od powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw.Zpczka zostata udoginiona do 2011 r.

12.4. Udzielone istotne gwarancje

17.01.2006 r. na zlecenie Spotki Bank BPH S.A. et gwaranag bankowe w kwocie 31.540.000,00
AUD dla Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG SingapBranch z datwaznosci do 15.05.2006 r.
Gwarancja zostala wystawiona w zwku z wezwaniem na akcje SciGen Ltd. Ogloszenie pwaaiu
zostato opublikowane na Australijskiej Gietdzie Rafw Wart@ciowych 19.01.2006 r. (por. RB 5/2006
i RB 6/2006).

28



13. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie obgtym raportem - opis
wykorzystania przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A. wplywdw z emisji

28.11.2005 r. 2005 r. Zayd Spotki podjt uchwak o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach
kapitalu docelowego poprzez emis 020 579 akcji zwyklych na okaziciela serii D éohie E) o
wartasci nominalnej 1,00 PLN kala (,Akcje Serii E”), (,Uchwatd’). Stosownie do postanowie
Uchwaly kapitat zaktadowy zostat podwszony z kwoty 177 781 997 PLN do kwoty 179 802 56l P
to jest o kwog 2 020 579 PLN.

Cena emisyjna Akcji Serii E wyniosta 7,40 PLNz#a. Dotychczasowi akcjonariusze zostali w feito
pozbawieni prawa poboru w stosunku do Akcji Serii E

Uchwala zostata poeia w celu wykonania zobowian Spotki wynikajcych z umowy zawartej
27.10.2005 r., poradzy Spétk a Scitech Genetics Pte LtdSgitecH), (, Umowa’). Zgodnie z Umow,
Scitech zobowizat sk, po spetnieniu warunkéw zawiesgzajch, do: (i) sprzedania Spoétce akcji spotki
SciGen Ltd z siedzipw Singapurze, stanowdych 18,27 % kapitatu zaktadowego oraz taki sancemb
gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw tej spéiki, zaecé 551 962,40 AUD (ii) olacia 2 020 579 Akgciji
Serii E za ce 7,40 PLN za jednakcg. 19.04.2006 r. & Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestriaddwego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze er2i§]R0 579 akcji zwyktych na okaziciela serii
E (por. RB 35/2006, RB 66/2005 i RB 70/2005).

05.01.2006 r. Spotka. zawarta z PROKOM Investmeéhis. (,Prokom Investments) porozumienie
(,Porozumienie z Prokom Investmenty okreslajace sposob i warunki, na jakich Prokom Investments
zapewni finansowanie wezwania, ktdre Spoétka oglosé akcje SciGen Ltd $ciGerl), (, Wezwani€')

po spetnieniu giwarunkoéw zawieszagych umowy pomidzy BIOTON S.A. i Scitech Genetics Pte Ltd.
z 27.10.2005 r.

Zgodnie z przepisami singapurskimi, ogtoszeniu Wersvamusiata towarzyszy opinia banku
zarejestrowanego w Singapurze potwierglzajzdolnéé Spotki do zaptaty wszystkim akcjonariuszom
SciGen, ktoérzy bda chcieli wzié udziat w Wezwaniu @pinia Banku”). W celu otrzymania Opinii
Banku BIOTON S.A. musiata spowodoévevystawienie gwarancji bankowejGwarancja”) dla banku
singapurskiego na kwet31,5 min AUD oraz dysponoweaodpowiedni kwota umarliwiajaca zaptat
akcjonariuszom SciGen, ktérzy odpowiedm Wezwanie.

Analizujac dostpne, maliwe do uzyskania w krotkim czasie, metody finanaoim Gwarancji oraz
Wezwania, Zarad BIOTON S.A. przyat propozycg Prokom Investments, ktéry zobawat st do
udzielenia pagczenia na kweat 31,5 min AUD za ewentualne zobawania Spotki z tytutu zlecenia
wystawienia Gwarancji oraz do zknia kaucji w kwocie 85 min PLN, ktéraedizie stanowita realne
zabezpieczenie pgozenia i zapewndrodki finansowe na wykonanie zobawan w przypadku przyicia
Wezwania przez akcjonariuszy SciGen. Zgodnie z Ronieniem z Prokom Investments, Spétka nie
zaptaci prowizji z tytulu parczenia udzielanego przez Prokom Investments jaknigwnie jest
zobowihzana do zaptaty odsetek od zapewnionego lub wyktamggo finansowania.

W zwiazku z uzgodnieniem z Prokom Investments finansoavéiézwania na powgzych warunkach,
Zarzd Spotki 05.01.2006 r. padjuchwak o podwyszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emigpd 1 do 8 500 000 akcji zwyklych na okazicieldideobecnie F) o wartei
nominalnej 1,00 PLN Kkala (,Akcje Serii F") (,Uchwata™) z wytaczeniem prawa poboru, ktore zostaty
zaoferowane Prokom Investments w ramach subskrgpgijiatnej.

Ponadto zgodnie z Porozumieniem z Prokom Invessn&atrad Spotki miat maliwosé wykorzystania
srodkéw z kaucji, ustanowionej przez Prokom Investtagna inne cele inwestycyjne BIOTON S.A., na
warunkach uzgodnionych z bankiem przyjaomyim kaucg, w przypadku, gdybyrodki obgte kaucy nie
zostaty w catéci wykorzystane na realizacgobowhzan zwiazanych z Wezwaniem. Réwiiev tym
przypadku, Zargd Spoiki, w celu refinansowania powstatego w teosgp zadtzenia, miat maliwosé
zaoferowania pozostatych Akcji Serii F na rzeczk@ro Investments.

Prokom Investments zoboariat st do obgcia takiej liczby Akcji Serii F, jak zaoferuje Zargd Spétki,
ktéra pozwoli na zrefinansowaniecknej kwoty wykorzystanego finansowania udzielonggaez
Prokom Investments na rzecz Spokki, z tym zageaiem,ze Prokom Investments obejmie akcje tylko w
takiej liczbie, ktora nie spowoduje: (i) obazku ogtoszenia wezwania zgodnie z Ustanwdn. 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadaanstrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dznt).184 poz. 1539) lub (ii) przekroczenia przez
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Prokom Investments 50 % kapitatu zakladowego BIOT®A. oraz takiej samej ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Cena emisyjna AkejiiiS- wyniosta 10,00 PLN za jedrakcig. Przy
ustalaniu ceny emisyjnej Zaitk Spétki wzat pod uwag: (i) poziom ceny rynkowej akcji BIOTON S.A.
w okresie ostatnich 90 dni kalendarzowych, (ii)ycexkcji w serii znaczeych transakcji, ktére miaty
miejsce 22.11.2005 r. - z uwagi na sy@jielkos¢ i dyskonto ceny zamkegia z dnia poprzedniego,
transakcje te stanowinajblizsze odniesienie do oferowanej emisji Akcji Serii(H) korzysci, ktére
Spétka osiga dzeki zaletom sposobu pozyskariamdkéw finansowych na przeprowadzenie Wezwania
oraz zabezpieczenie ogtoszenia Wezwania, (iv) Kerayynikajace z zobowgzania Prokom Investments
do obgcia Akcji Serii F w liczbie zaoferowanej przez Spotoraz (v) fakt,ze Spotka nie jest
zobowizana do zaptaty prowizji za pazenie oraz odsetek od zapewnionego lub wykorzggian
finansowania.

Kaucja w wysokéci 85 000 000,00 PLN ustanowiona przez Prokom lmests zostata wykorzystana
przez Spotk na:

e sptat zobowhzan Spoétki wynikapcych z Wezwania - 53 243 789,32 PLN,

e nabycie akcji INDAR ZAO z siedzipw Kijowie (Ukraina) - 29 761 440,66 PLN,

« rozbudowe bazy wytworczej lekow biotechnologicznych - 1 990,02 PLN.

06.06.2006 r. & Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl WigdzGospodarczy Krajowego

Rejestru §dowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat padegnie kapitatu zaktadowego Spoiki
w drodze emisji 8 500 000 akcji zwyklych na okeglai serii F (por. RB 1/2006, RB 49/2006 i RB
60/2006).

14.03.2006 r. Zarg Spoitki podjt nastpujace uchwaty:

1. o podwyszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu dowefjo poprzez emisj298 358
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wafth nominalnej 1,00 PLN kala w zamian za wklady
niepienezne (,Akcje Serii D"), (,Uchwatd’). Stosownie do postanowieUchwaty kapitat
zakladowy zostat podwgzony z kwoty 177 781 997 PLN do kwoty 178 080 834\, to jest
0 kwote 298 358 PLN. Celem emisji Akcji Serii D bylo wykaoria zobowizania wynikajcego
z ogloszenia wezwania na wszystkie akcje SciGen Alttje Serii D zostaly zaoferowane
akcjonariuszom SciGen, ktérzy w odpowiedzi na Werwavybrali maliwosé uzyskania za
kazda przypadajca im akcg SciGen 0,0157 AUD w gotowce oraz 0,0201 Akcji BBriAkcje
Serii D zostaly zaoferowane zadzei¢ akcji SciGen, ktore nieaskupowane za gotdwek Cena
emisyjna Akcji Serii D wyniosta 9,63 PLN za jedakcg. Akcje Serii D nie bda przedmiotem
obrotu przez 6 miesty od ich nabycia. 28.03.2006 rads Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Raja Sidowego na posiedzeniu
niejawnym zarejestrowat poduszenie kapitalu zaktadowego Spétki w drodze enmAdgcii
Serii D. (por RB 6/2006, RB 23/2006, RB 24/20068 &1/2006).

2. w sprawie zmian uchwat Zaidu o podwyszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego: (i) z 28.11.2005 r. oraz (ii) z 05.@D& r. zmieniajce oznaczenia emitowanych
serii akcji Spotki, odpowiednio, z D na E oraz z E RmaPozostate postanowienia uchwat
pozostaty w mocy (por RB 24/2006).

26.05.2006 r. NWZ BIOTON S.A. na podstawie art. 484z 432 Kodeksu spdtek handlowych ]
uchwat o podwyiszeniu kapitatu zakladowego Spétki z kwoty 188 68@ PLN o kwat nie wyzsz niz
339 481 681,20 PLN poprzez emisjie wiccej niz 1 697 408 406 akcji zwyktych na okaziciela serii G
o wartgci nominalnej 0,20 PLN kala. Podwyszenie kapitatu zakladowego ngstje z zachowaniem
prawa poboru, ktérego dfiezostat wyznaczony na 30.06.2006 r. Cena emisygsdaia ustalona na
poziomie 0,21 PLN.

Na podstawie Prospektu EmisyjnegoPigspekt’), zatwierdzonego przez Komisj Papieréw
Wartdsciowych i Gietd 29.06.2006 r. Spotka zaoferowal@9¥ 408 406 akcji zwyklych na okaziciela
serii G, o wartéci nominalnej 0,20 PLN kala i hcznej wartéci nominalnej 339 481 681,20 PLN.
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Najwazniejsze informacje dotyaze subskrypcji i przydziatu akcji serii G Spoitkizedstawia porsza

tabela:
Zapisy
podstawowe dodatkowe
(wykonanie praw poboru)
Data rozpoczcia i zakaczenia 04.-14.07.2006
subskrypciji
Data przydziatu papieréw waggowych 28.07.2006
Liczba papieréw wartziowych obgtych 1 697 408 406
subskrypcj
Liczba papieréw wart@iowych, ktore
zostaty  przydzielone w  ramach 1690 666 251 6 742 155
przeprowadzonej subskrypcji

Cena, po jakiej papiery watitiowe byty

) 0,21 PLN
obejmowane

Wartas¢ przeprowadzonej subskrypcji
rozumianej jako iloczyn liczby papieré
wartasciowych obgtych oferty i ceny

<

356 455 765,26 PLN

emisyjnej

16.08.2006 r. & Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl WigdzZGospodarczy Krajowego
Rejestru §dowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat padegnie kapitatu zaktadowego Spoiki
w drodze emisji 1.697.408.406 akcji zwyklych nazikela serii G (por. RB 52/2006, RB 99/2006 i RB
109/2006).

Podstawowymi celami emisjas

finansowanie udzielona BIOTON WOSTOK ZAO na finansowe budowy fabryki w Federacji
Rosyjskiej w 4cznej kwocie okoto 65 min PLN (20 min USD),

finansowanie zakupu i rozbudowy fabryki w Indiachnsptat zachgnietego na ten cel kredytu
w tacznej kwocie okoto 65 min PLN (20 min USD),

finansowanie zakupu pakietu kontrolnego w spoticBAR ZAO w kwocie od 30 do 50 min
PLN w zalenosci od nabywanego pakietu akcji INDAR ZAO,

finansowanie budowy bazy technologicznej w Maciszzy w latach 2006 i 2007 oraz
refinansowanie zagjnigtego na ten cel kredytu inwestycyjnego w kwocietol&b min PLN,
finansowanie wptat wlasnych na kapitat zaktadowszakanych przez Spatloraz SciGen Ltd
w spotce joint — Venture w Chinach (lata 2006-2008kwocie okoto 30 min PLN (9,4 min
USD),

finansowanie planowanego zakupu dwoch firm farmgoeaych we Wioszech (lata 2006 i
2007) w kwocie okoto 22,7 min PLN (5,7 min Euro),

finansowanie nabycia praw do wytwarzania przez &ri@apitalony BIOTON S.A. oraz
sprzeday insuliny iniekcyjnej w EuropieSrodkowej i Wschodniej oraz w regionie Azji
i Pacyfiku bezzadnych dodatkowych optat i nateici oraz wszelkich optat, ktére spotkom
grupy kapitalowej Ferring International Center Shédzie wptacé Diosynth B.V. w zwizku ze
sprzedaa insuliny iniekcyjnej produkowanej w oparciu o paie grupy kapitalowej Ferring
International Center S.A. (2006 r.) w kwocie ok&®9 min PLN (40,5 min USD) (por. Prospekt
str.12 — 13, 309 — 311).

14. Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie potocznym
a wczéniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

BIOTON S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansgch na rok 2006.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotygra zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegoblnym uwzgldnieniem zdolndci wywigzywania sg z zacihgnigetych zobowizan, oraz
okreslenie ewentualnych zagreen i dziatan, jakie Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. podjeta lub
zamierza podpaé w celu przeciwdziatania tym zagraeniom

W | poétroczu 2006 r. w Grupie nie wysily problemy w terminowym regulowaniu zobawa
podatkowych, handlowych lub inwestycyjnych. Taki nstavynikat z osignictych wskanikow
ekonomicznych, ktérych wartoi przedstawiono poge;.
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Podstawowe wskaiki efektywngci finansowej

e e o o 30 czerwea | 31 grudnia | 30 czerwca
Wiskainila rentownoscl (zyskownosci): 5005 5005 5006
1. WWskafnik rentownoic spreedasy netto 12,1%4 12,6% 16,3%
2. W skafnil rentownodcl majgthu (FOA) 2,7%0 5,6%0 2,5%0
2. Wskamil rentownofo kapatatu wilasnego (EOE) 3,6% 79 4.4%
4 i skasnik diwigni finansowej 0,6%% 1,9% 1,8%
Wiskainili plyimoesci 1 obrotowosci: 30 gzeor';vca a1 ;ggcéma 30 ;EZ?Ca
1. WWskafnik phynnoici biezaoe] 280, 7% 194 394 207 2%4
2. W skasmlc phynnodo sevbloe) 185 5% 136 4% 147 2%
3. Sredni stan naleznosci G 374 29 058 110 445
3a. Walkafsnil: obrétu nalefnodciatm 1.0 1.7 n.a
k. Cykl inkasza nalesnodci w dmach 176 214 209
4. Sredm stan Eapasow 26578 42 311 46 123
da "W skafnile obrdtu zapasatm 1,2 3.5 2.1
b, Stan zapasdw w dmach 97 104 27
5. Sredni stan zobowiarat = tyt dost 1 ust 33 346 28 530 33279
Sa. Welasnil: obrotu zobowigzan 2.1 5.3 2.9
St Eegulacia zobowigzal w dniach 89 (3] (7]
o .. 30 czerwea | 31 grudnia | 30 czerwea
Wilkaimila zadluzema: 5005 5005 5006
1. W skafnile obcigfenia majatlu zob owigzaniatm 25,3% 29,9% 28,0%%
2. Wskafnil zobowigzan do kapitatdw wiasnych 33,990 42.7% 53.0%%
3. Preecietny stan zobowrigean ogdlem an 427 90 295 146 &30
4 W skanil pokryoia zobowigzan nadwyilog finansows, 14 4%4 31.3%% 14,2%%
5. Olores splaty zobowigzan ogdlem w latach &9 32 7.0
- . . 30 czerwea | 31 dnia | 30 czerwca
Wiskamiki rvnku kapitalowego: 5005 2%155 5006
1. wesleafnil zyslou netto na jedng akeoje (EFPS) 0,05 0,11 0,02
2. wslkafnl ceny do zvsku na jedng akoe (BYE) 128 10z 115,28

Wskazniki rentowndci sprzeday netto, majtku, kapitatbw wtasnych osjnety dodatnie wartéci — w 3
przypadkach wisze ni na koniec analogicznego okresw&mcego s¢ 30 czerwca 2005 r. Pozytywne
wyniki to nastpstwo efektywnéci dziatania Grupy w tym okresie.

W miesicu czerwcu zakupiono prawa licencyjne aezhg kwote 130 962 tys. zt. Zgodnie z zatniami
przedstawionymi w Prospekcie Emisyjnym akcji s&ii sfinansowanie tej kwoty mialo nagi¢ ze
srodkéw uzyskanych z emisji akcji serii G, a nigradkow biezacych. Z tego wic wzgkdu pozycg
zobownzan krétkoterminowych skorygowano o ww. kwqtrzy obliczaniu wskanikéw efektywndci.

Sytuacja ptatnicza Grupy w rozpatrywanym okresiéa bstabilna. Podstawowy wskak oceniajcy
zdolnai¢ do regulowania bigcych zobowizan wyniost 207,2 % i byt jest waszy od rezultatu na koniec
2005 r. Wskanik ptynnaici szybkiej wynidst 147,8 % a prezentowana wartéwiadczy o wysokim
poziomie ptynnéci.

Wysokie wartéci wskaznikéw ptynndci zostaly osignigte, pomimo,ze sprawozdanie nie uwzglnia
zdarzé istotnych, ktére w przegjju nas¢pnego miesica zdecydowanie poprawity ptynéto— nasjpito
objecie przez inwestorow nowej serii akcji G i wptyw rachunek BIOTON S.Asrodkéw piengznych
w wysokdaci 356 456 tys. zt.

Wskaznik obrotu nalenosciami utrzymat sj na analogicznym poziomie jak 30 czerwca 2005 m. tz
bliski jedndci (0,9).
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Na cykl inkasa nalsosci wynosacy 209 dni, nalgy patrz€ przez pryzmat zwkszonej sprzeds o
blisko 30 min zt w odniesieniu do | pétrocza 200%omimo wzrostéredniego stan zapaséw, wghik
obrotu zapasami jest lekko wszy od uzyskanego w czerwcu 2005 r. (tj. 1,9). W& zgromadzonych
zapasoéw teoretycznie wystarczata na pokrycie 83pirzieday (okres rotacji).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (skorygowane in minugakup licencji za kwet130 962 tys. zf)
realizowano w terminach ich wymaga#eq asredniookresowy okres regulaciji wyniost 63 dni.

Zdolnas¢ Grupy do obstugi zad#enia praktycznie ginie obniyta — wypracowana nadvia finansowa
w 14,2 % pokrywa przeginy stan zobowizan (z uwzgkdnieniem korekty o zakup licencji), co jest
porownywalne z rezultatem na koniec | potrocza 2003dziat finansowania obcego w rathju wynidst
28 %. Kwota zobowizan oscyluje wokot poziomu 53 % kapitatow wiasnych.

Wskanik P/E zostat obliczony jako iloczyrkredniej waonej ilosci akcji i kursu na koniec
analizowanych okresow roku przez skonsolidowanyikvgetto.

Struktura finansowania maku

320 czerwea 31 grmadmia 30 czerwea
2005 2005 2006

1. Eapitaly wiasne 230 276 240 248 359459
2. Zobowigzania dugoterrmnowe 28 569 20785 84 295
3. Razemn kapitaly state (1+2) 258 845 261033 4437354
4. Altywra trwate 165 354 183781 329788
5. Eapitaly state na finanzowanie majgthu obrotowego 29 461 TF 252 112 246
7. Mlajgtel obrotowny 138 577 155 172 220 206
2. Poloryeie majgtlon obrotowego zobowigzaniam biezgeym 49 516 2l 920 106 260
9 Odsetek polrycia majgthu obrotowego

a) kapitatarm stabyrm &4, 4% 48,5% 51,7%%

b} zobowigzamarm bieZaoymt 35,6% 51,5% 48,5%
“Wskafnilk polryoia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 1,36 1,31 1,09
Wskafnik pokrycia majathu obrotowego kapitatern oboym 0,56 0,65 0,87
Wiskafnik strulctury kapitatu (kapital wlasny f kapitat obeoy) 2,95 2,34 1,89
Wiskafmlk strulctury majatku (majatelk trwaty / majatek obrotowsy) 1,22 1,15 1,50

W czerwcu 2006 r. zakupiono prawa licencyjne za 28@ tys. z, co spowodowato przyrost o ww.
kwote aktywow rzeczowych oraz zobowzen krdtkoterminowych. Tworzy to asymetriv przypadku
proby okrdlenia kapitatéw statych, tym bardzieg wspomniany zakup zostat pokryty z emisji akdjiise
G (w rzeczywistéci kapitaly w czerwcu nie wzrosty!). W celu uzyskanwtaciwego poziomu
poréwnywalndci, wartai¢ aktywow trwatych zmniejszono o kwp130 962 tys. zt.

Aktywa trwale w catéci sfinansowane gs kapitatami staltymi a majek obrotowy w 51,7 %.
Zobowigzania bieace w 48,3 % finansajmajptek obrotowy.

Poziom kapitatow wilasnych stanowi 109 % wééteumy aktywdw trwatych.

W roku 2006 Grupaduizie kontynuowata poglie dziatania inwestycyjne - w tym rzeczowe i kalpiee
(zarowno te ju rozpoczte jak i nowe) finansuag je zsrodkow wiasnych (nadwika finansowa), kredytu
inwestycyjnego oragrodkow uzyskanych z emisji akcji serii G.

W przekonaniu Zawdu Spoéiki, w chwili obecnej nie zidentyfikowano dstych zagréen natury
finansowej, ktore zasadniczo mogtyby wpdynna przyszt kondycg finansova, tym bardziej,ze w
Swietle przedstawionych powvgj wskanikdéw oraz obgcia i optacenia w cakei akcji serii G, parametry
ekonomiczne Grupy ulegly znagej poprawie.
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16. Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w porownaniu do wielkasci posiadanych srodkéw, z uwzgkdnieniem mailiwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalndci

W | pétroczu 2006 r., Grupa prowadzita dziatalianwestycyjra (zaréwno rzeczowjak i kapitatove)
zgodnie z kierunkami zaprezentowanymi w pkt. 9.

Zadanie dotycxre budowy bazy wytworczej do produkcji lekow bidteologicznych o wart@i
109,7 min PLN, zostanie sfinansowane wgai 3 lat trwania inwestycji, w potowieszodkdéw wiasnych
BIOTON S.A, kredytu inwestycyjnego w kwocie 25 mRLN, zgodnie z umow z 07.10.2005 r.
z Bankiem BPH S.A. oraz bezzwrotnej dotacjradkdw unijnych w kwocie 24,6 min PLN.

26.05.2006 r. NWZ BIOTON S.A. na podstawie art. 484z 432 Kodeksu spoétek handlowych bl
uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 188 68@ PLN o kwog nie wyzsz hiz
339 481 681,20 PLN poprzez emisjie wigcej niz 1 697 408 406 akcji zwyktych na okaziciela serii G
o wartgci nhominalnej 0,20 PLN kala. Podwyszenie kapitatu zakladowego ngstje z zachowaniem
prawa poboru, ktérego dziezostat wyznaczony na 30.06.2006 r. Cena emisyfpisdiaia ustalona na
poziomie 0,21 PLN.

Na podstawie Prospektu EmisyjnegoPigspekt’), zatwierdzonego przez Komisj Papieréw
Wartasciowych i Gield 29.06.2006 r. Spotka zaoferowaté9¥ 408 406 akcji zwyklych na okaziciela
serii G, o wartéci nominalnej 0,20 PLN Kkala i icznej wartéci nominalnej 339 481 681,20 PLN.

Najwazniejsze informacje dotyaze subskrypcji i przydziatu akcji serii G Spotkizpdstawia porsza
tabela:

Zapisy
pontawowe dodatkowe
(wykonanie praw poboru)
Data rozpoczcia i zakaczenia 04.-14.07.2006
subskrypciji
Data przydziatu papieréw waggowych 28.07.2006
Liczba papieréw wartziowych obgtych 1 697 408 406
subskrypcj
Liczba papieréw wart@iowych, ktore
zostaly  przydzielone w  ramach 1690 666 251 6 742 155
przeprowadzonej subskrypcji

Cena, po jakiej papiery watitiowe byty
obejmowane

Wartas¢ przeprowadzonej subskrypcji
rozumianej jako iloczyn liczby papieré
wartasciowych obgtych oferty i ceny
emisyjnej

0,21 PLN

<

356 455 765,26 PLN

16.08.2006 r. & Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl WigdzZGospodarczy Krajowego
Rejestru §dowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat padegnie kapitatu zaktadowego Spoiki
w drodze emisji 1.697.408.406 akcji zwyklych nazikela serii G (por. RB 52/2006, RB 99/2006 i RB
109/2006).

Podstawowymi celami emisjas

» finansowanie payczki udzielonej BIOTON WOSTOK ZAO na finansowaniedowy fabryki w
Federacji Rosyjskiej wakznej kwocie okoto 65 min PLN (20 min USD),

« finansowanie zakupu i rozbudowy fabryki w Indiachsptat zachgnietego na ten cel kredytu
w tacznej kwocie okoto 65 min PLN (20 min USD),

« finansowanie zakupu pakietu kontrolnego w spoicBAR ZAO w kwocie od 30 do 50 min
PLN w zalenosci od nabywanego pakietu akcji INDAR ZAO,

« finansowanie budowy bazy technologicznej w Maciszzy w latach 2006 i 2007 oraz
refinansowanie zagjnigtego na ten cel kredytu inwestycyjnego w kwocietol&b min PLN,

« finansowanie wptat wiasnych na kapitat zakladowszozanych przez Spahoraz SciGen Ltd
w spotce joint — Venture w Chinach (lata 2006-2008kwocie okoto 30 min PLN (9,4 min
UsD),
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« finansowanie planowanego zakupu dwodch firm farmpgozmych we Wioszech (lata 2006 i
2007) w kwocie okoto 22,7 min PLN (5,7 min Euro),

« finansowanie nabycia praw do wytwarzania przez &ri{apitalona BIOTON S.A. oraz
sprzeday insuliny iniekcyjnej w EuropieSrodkowej i Wschodniej oraz w regionie Azji
i Pacyfiku bezzadnych dodatkowych optat i nateosci oraz wszelkich optat, ktére spotkom
grupy kapitalowej Ferring International Center Shédzie wptacé Diosynth B.V. w zwizku ze
sprzedaa insuliny iniekcyjnej produkowanej w oparciu o paie grupy kapitatlowej Ferring
International Center S.A. (2006 r.) w kwocie ok&®9 min PLN (40,5 min USD) (por. Prospekt
str.12 — 13, 309 — 311).

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z dziatalngci za po6trocze
obrotowe, z okr&leniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowyb zdarzea na

osiggniety wynik

17.1. Zmiany poziomu refundacji niektérych lekéw

Na mocy rozporadzenia Ministra Zdrowia z dnia 18 stycznia 200% rsprawie ustalenia limitow cen
lekoéw i wyrobow medycznych wydawanyélwiadczeniobiorcom bezptatnie, za optayczattova lub
czesciowa odptatndcia limit refundacji za ekwiwalent opakowania insulingwierajgcego p¢¢ wktadow
do wstrzykiwaczy zostat zmniejszony do 100,49 Pkfdnowicego poziom ceny zaproponowany przez
Spotk za preparat ,Gensulin” M30 witasnej produkcji (sldacego st z nasgpujacych elementéw:
76,37 PLN — cena Spotki, 5,35 PLN — VAT, 8,00 PLNmara dystrybutora, 10,77 PLN — niar
detaliczna). W zwizku z tym,ze zagraniczni producenci insuliny nie abdi swych cen, maksymalna
potencjalna rénica w cenie dla pacjenta wzrosta do poziomu 3P[1H. Poniewa stawka refundacyjna
spadta do poziomu #8zego, ni cena producenta insuliny zagranicznegniéy tej nie mana ukré w
kosztach dystrybucji. & rzeczywista rénica pomédzy cerm ,Gensulin” a zagranicznej insuliny
ludzkiej wynosita w aptekach okoto 10 - 20 PLN.

Powyzsze zmiany regulacji prawnych magtotne znaczenie dla wynikow BIOTON S.A. ze verigi na
udziat wartdci sprzeday insulin w ogélnych przychodach Spokki.

Przyczynity s¢ one do zwikszenia udziatu ,Gensulin” w rynku krajowym do 288na koniec czerwca
2006 r. z 20,1 % na koniec 2005 r. (wg danych IMS).

17.2. Wprowadzenie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej

Od 01.01.2005 r. Grupa spadza sprawozdania finansowe zgodnie zddiynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF). W zwzku z tym zmianom ulegly zasady rozliczania nieytér
pozycji w kstgach rachunkowych oraz prezentacji niektérych pjpzgprawozdania finansowego.
Zmiany wyceny dotycz zmniejszenia stawek amortyzacyjnych rzeczowychyveddv trwatych,
co wplyreto na zmniejszenie kosztow, a tym samym nakszenie wyniku finansowego.

18. Charakterystyka zewrgtrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. oraz opis perspektyw rozwoj dziatalnosci Grupy co najmniej do
konca roku obrotowego, z uwzgldnieniem elementéw strategii rynkowej przez nj
wypracowanej

18.1. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej BIONCS.A.

Asortyment produktéw Grupy

Asortyment produktow Grupy Kapitatowej BIOTON S.Abejmuje m.in. rekombinowaninsuling
ludzka. Grupa rozwija take inne produkty biotechnologiczne (jak ludzki hormavzrostu i, we
wspoétpracy z SciGen Ltd, szczepienprzeciwko wirusowemu zapaleniwtroby typu B). Konkurencja
na rynku produktéw biotechnologicznych jestzdumniejsza i na rynkach innych produktéw
farmaceutycznych z powodu gumniejszej liczby konkurentéw i istotnych bari¢rudiniapcych wejcie
na ten rynek. Mae na rynku produktéw biotechnologicznych raledo najwyszych na rynku
farmaceutycznym.
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Potwierdzone déwiadczenie w rozwoju nowych produktéw biotechnologiznych i wprowadzanie
ich z poziomu laboratorium do produkcji przemystowe

Grupa posiada udokumentowaneswiadczenie w rozwoju produktéw biotechnologiczny@h.1997 r.
BIOTON S.A. nabyta od amerykakiej firmy biotechnologicznej - Bio-Technology Geale Corp.
licenci na wytwarzanie ludzkiej insuliny z zastosowanienpatentowanego, genetycznie
zmodyfikowanego szczepu baktefi coli, jak réwnie na technologi wytwarzania insuliny i jej form
gotowych na skal laboratoryjn. W nastpnych czterech latach Spoétka rozelm na peta skak
przemystow produkcg substanciji czynnej i form gotowych insuliny ludekbraz uzyskata rejestracj
w Polsce. Te niezwykie agjniccia byty madiwe dzigki dobrze wyksztalconej i daiadczonej kadrze.
W kolejnych latach specjati Spotki pracowali nad zwkszeniem efektywri@i procesu produkcji
insuliny. Produkcja insuliny, ze wzglu na swaj skak i zlozonai¢, jest jednym z najbardziej
skomplikowanych  proceséw  produkcji  produktéw  bidweclogicznych.  Udokumentowane
dodwiadczenie w opracowywaniu wysoce efektywnych pséee wytwarzania produktéw
biotechnologicznych jest jedrz najwaniejszych przewag konkurencyjnych Grupy.

Mozliwosci rozwijania nowych produktéw

Grupa opracowuje szereg nowych produktow biotedygiocznych i farmaceutycznych. Rki dobrze
wyksztatconej i déwiadczonej kadrze oraz wspotpracy z Instytutem éibhologii i Antybiotykow
prawdopodobne jeste planowane znaczne inwestycje w rozwdéj spowpduprowadzenie nowych
produktéw biotechnologicznych. W ramach prac roomgjch Grupy najbardziej zaawansowangmace
nad opracowaniem ludzkiego hormonu wzrostu. Opracowi wdra@ono technologi uzyskiwania
substancji czynnej i form gotowych. SciGen Ltd opssgje take szczepionk przeciw wirusowemu
zapaleniu wtroby typu B i planuje rozpoeeie sprzeday tego produktu w 2008 r.

Regulacja cen insulin na polskim rynku

01.07.2006 r. weszto wycie nowe rozporgzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 czerwca 2006 sprawie
ustalenia limitéw cen lekéw i wyrobéw medycznych daywanychswiadczeniobiorcom bezptatnie, za
optat ryczattows lub za czsciowa odptatndcia, ktére nie zmienito limitbw cen na insuénW tym
samym dniu weszto réwniew zycie rozporadzenie Ministra Zdrowia z dnia 14 czerwca w sprawie
ustalenia cen uedlowych hurtowych i detalicznych na produkty leczeid wyroby medyczne, ktére
ustalito now cere dla insulin zachodnich na poziomie 116,27 PLN (Hly) oraz 116,46 PLN (Novo
Nordisk). W zwazku z tym potencjalna maksymalnazm&¢ca pomgdzy cem dla pacjenta insuliny
produkowanej przez Spdtk insulin zachodnich wynosi, odpowiednio, 15,78NParaz 15,97 PLN. Do
01.07.2006 r. rinica ta wynosita, odpowiednio, 33,15 PLN i 33,3MF{por. RB 81/2006).

Wysoce wykwalifikowani i doswiadczeni specjalici

BIOTON S.A., jako jedyna polska firma wytwarzeq produkty biotechnologiczne, jest w stanie
przyciagna¢ czotowych specjalistéw biotechnologii w Polscestiut Biotechnologii i Antybiotykéw jest
wiodacym instytutem badawczym w Polsce i zatrudnia wgsalykwalifikowanych i déwiadczonych
specjalistow. Spoétka, na bazie porozumienia o wspdy z IBA, ma otrzymywa oferk wspotpracy
w zwiazku z kadym nowym projektem IBA.

Silny marketing w Polsce

Spotka rozwigta drugi co do wielkéci zespot ds. marketingu insulin w Polsce, skitatiask z ponad 40
0s6b, ktére s odpowiedzialne za marketing oraz informowanie leia pacjentéw, oraz prawie 50 oséb,
ktére zajmuy sic marketingiem pozostatych produktow Spétki, w tyntydiotykow.

Wspdtpraca zmierzapca do wegcia na rynek rosyjski i chinski

Zgodnie ze strategiGrupy., rynki rosyjski i chiski map znaczenie priorytetowe. Spétka zdecydowata
sie podja¢ wspéiprae z lokalnymi partnerami na tych rynkach, aby uzyskazewag jako lokalny
producent insuliny ludzkiej.
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t atwiejszy dostep do niektorych rynkéw w poréwnaniu do spoétek spozd&uropy

Rynek produktéw biotechnologicznych, zwlaszcza lingy jest dizo mniej konkurencyjny gi rynki
farmaceutyczne. Spétka posiada ogramrezewag wynikajaca z bycia jednym z niewielu producentéw
rekombinowanej insuliny ludzkiej néwiecie. BIOTON S.A. zakladaze na niektérych rynkach, jak
Europa Zachodnia, Stany Zjednoczone i kilka innychkéy, tym firmom lkdzie bardzo trudno
zarejestrowa swoje produkty z powodu wysoce restrykcyjnych poa. W przypadku Spotki,
producenta z UE, prawdopodobstwo uzyskania rejestracji jego produktéw jest zméewigksze.

Jakosé insuliny/nowoczesna technologia produkcji

Spotka jest jedynym w Polsce i jednym z niewielu $wiecie producentow insuliny ludzkiej
Z zastosowaniem technologii rekombinacji DNA.

Insulina produkowana przez Spétkcharakteryzuje si wysoky jakoscia. Zardéwno insulina jak

i wstrzykiwacze wytwarzaneagzgodnie z zasadami GMP i spetaiaplecenia Europejskiej Farmakopei.
Analiza produktéw insuliny w szerokim zakresie pmmvadzana jest z zastosowaniem poddanych
walidacji chemicznych, biochemicznych i mikrobiocicgnych metod analitycznych. W zaktadach
produkcyjnych oraz w laboratoriach kontroli jdkb zostal wprowadzony system kontroli jakb
spetniajicy zalecenia UE.

18.2. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.

Strategia Grupy opieraesna czterech gtdwnych kierunkach dalszego rozwoju:

1. wzmocnienie pozycji Grupy na polskim rynku insulimglem Grupy jest uzyskanie drugiej pozycji
na rynku insuliny w Polsce poprzez wzrost sprzgdaidziatu w rynku klasycznych insulin ludzkich

Na koniec grudnia 2005 r. Grupa ¢ajdrugs pozycg na polskim rynku insulin klasycznych z 20,1 %
udziatem (ildciowo). Na koniec czerwca 2006 r. udziat teneksizyt st do 25,8 %.

2. zdobycie znacxcej pozycji na globalnym rynku insulin; Grupa skaiwoje wysitki na uzyskaniu
znacacej pozycji nawiatowym rynku insuliny poprzez koncentrowanie 1sa:

e szybko rosacych rynkach, gdzie nieztine dziatania marketingowe konieczne do uzyskania
istotne] pozycji rynkowej $ ograniczone w poréwnaniu z rynkami rozwiyim, przede
wszystkim z nagpujacych powododw:

0 dynamicznie rozwijajce sk rynki charakteryzuj sic szybko rosaca liczba zachorowa
na cukrzye ze wzgkdu na zmieniajcy sk tryb zycia,

0 dodatkowo wzrost liczby rozpoznanych przypadkéw reyky przewysza liczle
nowych zachorowadzieki postpujacej poprawie jakeci i zasegu opieki zdrowotnej
towarzysacemu zazwyczaj wzrostowi gospodarczemu,

0 na tych rynkach wyspuje zazwyczaj mniejsza konkurencja ze wdgl na stabiej
rozwinigte wilasne struktury dystrybuciji, sprzegai marketingu najwikszych
$wiatowych producentéw farmaceutykow, w szczeg@nmsuliny ludzkie;.

« rynkach, na ktérych wysgpuje maliwosé¢ szybkiego zwikszenia wolumenu sprzeda tzn.
rynkach, na ktérych insulina nabywana lub finansoavgest gtdwnie przez wtadze centralne lub
lokalne poprzez przetargi albo rynki, gdzie pozyjgdnego z dystrybutoréw jest szczegolnie
silna (wefcie na rynek poprzez pagje wspotpracy z ok&onym dystrybutorem)

23.02.2006 r. pomidzy BIOTON TRADE Sp. z 0.0, jako pypczkodawa i BIOTON WOSTOK ZSA,
jako payczkobiora zostata zawarta umowa p@zki w kwocie 20 000 000,00 USD z wgknym
przeznaczeniem na realizacha terenie Federacji Rosyjskiej projektu inwesjiyego - budowy
wytworni form gotowych insuliny ludzkiej i innychrpduktéw leczniczych (por. RB 22/2006).

30.03.2006 r. Spotka nabyta gpednio 3 418 361 akcji, stanawych 21,13 % kapitatu zaktadowego
i liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki prawkaiainskiego INDAR ZAO z siedzipw Kijowie
na podstawie umowy z 21.03.2006 r. peiay BIOTON S.A. ispéty prawa cypryjskiego
DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedzilpw Nikozji (por. RB 26/2006 i 32/2006).

Do 31.03.2006 r. Spotka nabylacknie 500 026 507 akcji SciGen Ltd, stanasych 90,54 % kapitatu
zakltadowego i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdini tej spétki (por. RB 23/2006).
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20.04.2006 r. Spoétka zawarta umpwv sprawie utworzenia spoétki joint—venture pod firrdefei -
SciGen - Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siegdw Hefei (prowincja Anhui), w Chinach
(,Joint -Venture”) oraz umowe spétki Joint—Venture. Poza Spétktronami obu umdwasnastpujace
podmioty: Hefei Life Science & Technology Park Inveshts & Development Co. Ltd z siedzib
w Chinach (Hefei”) oraz SciGen Ltd z siedzibw Singapurze GciGert). 04.07.2006 r. Spotka zostata
zawiadomiona o wytgeniu zgody przez delegatuMinistra Gospodarki Chin w Hefei na utworzenie
Joint - Venture. W zwizku z powyszym, a take w zwhzku z uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej
Spotki oraz zgody Rady Dyrektorow SciGen warunkvieszajce umowy w sprawie utworzenia Joint -
Venture oraz umowy Joint —Venture zostaly spetniodMewyniku uzyskania powaej wymienionych
zgod oraz w zwizku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie dziadeir(business license), Joint —
Venture mae rozpoczé dziatalndgé, ktérej przedmiotem dulzie produkcja isprzedainsuliny,
szczepionki przeciw wirusowemu zapalenigtnoby typu ,B” oraz prowadzenie batlaozwojowych
w zakresie innych produktéw biotechnologicznychr(fiRB 71/2005, RB 36/2006 i RB 83/2006).

31.05.2006 r. Spétka uzyskata informgciz w dniu 23.05.2006 r. SciGen zawart ze Shreya Blote
Private Ltd z siedzipw Indiach (,Shreyd’) oraz wspdlnikami Shreya umanabycia 100 % udziatow
w Shreya. Shreya posiada zaktad produkcyjny w teakadowy w miécie Pune (Indie), ktéry po jej

zakaiczeniu spetniat &dzie wszelkie normy GMP oraz EMEA w Europie, az@akDA w Stanach

Zjednoczonych. Zaklad ten posiadatlbie znacgce zdolnéci produkcyjne do wytwarzania produktow
biotechnologicznych (por. RB 57/2006).

3. dalszy rozwoj oferty produktdw biotechnologicznyat&lem Grupy jest skupieniegsna rozwoju
kolejnych produktow biotechnologicznych: ludzkiegbormonu wzrostu, diugodziatajych
analogOw insuliny ludzkiej, interferonéw i szczemkoprzeciw wirusowemu zapaleniuatsoby typu
B (wspdlnie z SciGen Ltd).

4. rozwoj oferty innych produktéw; Grupa kontynuujezw®j innych lekéw, nie opartych na
biotechnologii - antybiotykéw, doustnych lekéw priecukrzycowych i innych. Celem Grupy jest
utrzymanie jego pozycji rynkowej na polskim rynkntybiotykéw i rozwijanie eksportu na inne
rynki. Ponadto Grupa. planuje akszy¢ sprzeda produktéw innych rii produkty biotechnologiczne
poprzez dostosowaniezgio zmieniagcych s¢ potrzeb rynku, a w szczegékud poprzez:

e rozwoj i wprowadzanie nowych produktéw — takich jdkustne leki przeciwcukrzycowe,
generyczne leki przeciwcholesterolowe, leki stogmvarzy nadénieniu gtniczym,
« dostosowanie strategii marketingowej i nowych pikidw do potrzeb obecnych rynkow.

24.04.2006 r. Spotka zawarta ze spdOL - NIL Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie (Pol-Nil”) umowe
przeniesienia praw (Jmowa’). Na podstawie Umowy Spoétka nabyta od Pol-Nilawea do korzystania

z dokumentaciji rejestracyjnej i technologii wytwamnia doustnego leku przeciwcukrzycowego o nazwie
LAVARON" (nazwa migdzynarodowa ,Glimepiride”) (por. RB 39/2006).

27.04.2006 r. Spoétka zawarta ze spdlausch & Lomb Polska Sp. z 0.0Bgusch & Lomb”):

 umowe O $wiadczenie ustug marketingowych dotycz ,Biodacyny” oftalmicznej (krople
oczne) (Umowa I"). Na podstawie Umowy | Bausch & Lomigdvie promowat i reklamowat
.Biodacyre” wytwarzam przez Spotk,

e umowe o dystrybuat i marketing dwoch innych produktdw oftalmicznychUmowa I1").
Zgodnie z Umow Il Bausch & Lomb bdzie prowadzit dystrybuej marketing i reklam
produktéw wytwarzanych przez Spétkdystrybucja produktéw oftalmicznych na podstawie
Umowy |l rozpocznie siprzed uptywem IV kwartatu 2006 r. (por. RB 41/2D06

07.06.2006 r. Spoétka podpisata list intencyjny wasyie sposobu prowadzenia negocjacji, ktérych celem
jest nabycie przez Sp@kwszystkich udziatdw w dwéch spéitkach z siedziba terenie Wioch:
Pharmatex Italia S.R.L. oraz Fisiopharma S.RWldgzialy”) (,Spotki Wioskie”). Na mocy listu
intencyjnego podpisanego z reprezentantem obecmedticieli Udziatow Spotka zapewnita sobie do
31.10.2006 r. wylcznai¢ w negocjacjach nabycia Udziatow. Przedmiot dzmeédi Spotek Wioskich
obejmuje produkej oraz handel lekami iniekcyjnymi. Spéiki Wioskie spadaj rejestragi 25 lekow,
ktore sprzedawane gtownie na rynku szpitalnym. Spotka zamierza wespSpotki Wioskie w zakresie
dziateh marketingowych magych na celu rozpoegie sprzeday tych i nastpnych, w przyszici
rejestrowanych lekéw na rynku aptecznym. Spotkanyk réwnie wykorzysté wolne moce
produkcyjne w jednej ze Spoétek Wioskich do produkigkow iniekcyjnych poprzez elastyczne
zarzdzanie produkej w Polsce i we Wioszech, a takjako producenta kontraktowego dla podmiotéw
trzecich. Zaktad produkcyjny jednej ze Spétek Wiakkjest rownie przystosowany do produkcji form
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gotowych szczepionki przeciwko wirusowemu zapalemigroby typu B. Spétki Wioskie sw trakcie
rejestracji kolejnych lekéw przeciwcukrzycowychtasze realizacji inwestycji w lini technologicza do
produkcji lekéw onkologicznych (por. RB 61/2006).

19. Zmiany w podstawowych zasadach zagglzania przedsgbiorstwem BIOTON S.A. i Grupa
Kapitalowa BIOTON S.A.

W | potroczu 2006 r. nie naglity zmiany w zasadach zadzania przedsbiorstwem BIOTON S.A.
i Grupa.

20. Zmiany w skladzie osob zargdzajacych i nadzorujacych BIOTON S.A. w chgu ostatniego
poétrocza obrotowego, zasady dotyere powolywania i odwolywania osob zaeglzajacych oraz
uprawnienia oséb zaradzajacych, w szczegolnkei prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

W | p6troczu 2006 r. nie zaszly zmiany w sktadzsélo zaradzapcych nadzorujcych BIOTON S.A.

Zarzmd Spotki sktada siz nie wicej niz 4 0s6b, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa. kiczbonkéw
Zarzdu ustala Rada Nadzorcza. Akcjonariuszowi, ktérdpia wpisania do Rejestru Przegsiorcéw
przeksztatcenia BIOTON ze spotki z ograniczoodpowiedzialnécia w spotie akcyjra posiadat
najwigksz liczbe akcji w kapitale zakladowym Spéiki, przystuguje obiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania Prezesa oraz Wiceprezéaemdu (prawo to przystuguje PROKOM
Investments S.A.). Pozostatych cztonkéw Zdiz powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Czionkowie
Zarzdu s powotywani na trzyletni kadenc.

Do sktadania éwiadczeé oraz podpisywania w imieniu Spotki upoiméeni si: Prezes Zargdu z innym
cztonkiem Zarzdu lub prokurentematznie, albo Wiceprezes Zadu z innym cztonkiem Zasglu lub
prokurentemdcznie.

Do kompetencji Zarlu nalea sprawy przewidziane w Kodeksie Spotek Handlowy&tatucie. Zarad
prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spolla zewntrz.

Zgodnie z art. 444 Kodeksu spétek handlowych orelZl &ist. 1 i 2 Statutu, Zaxd Spotki jest
upowaniony do podwyszenia kapitatu zaktadowego BIOTON S.A. poprzez sgmnowych akciji

0 lacznej wartéci nominalnej nieprzekraczajej 121 336 497,00 PLN na drodze jednego albo kilku
kolejnych podwyszei kapitatu zaktadowego w granicach otomych powyej (kapitat docelowy).

Wg stanu na 30.06.2006 r., w wyniku pgada uchwat w sprawie podvigzenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akgjiE i F (uchwaly z, odpowiednio, 14.03.2006 r.,
28.11.2005 r. i 05.01.2006 r.), Zadzbyt upowaniony do podwyszenia kapitalu zakladowego Spoiki
przez emisj nowych akcji o 4cznej wartéci nominalnej nieprzekraczajej 110 517 560,00 PLN na
drodze jednego albo kilku kolejnych podigger kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
Upowaznienie Zaradu do podwyszenia kapitatlu zaktadowego oraz do przeprowadzmigji nowych
akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa 13.00200Z zastrzeeniem odmiennych postanowie
KSH lub Statutu, Zawd podejmuje decyzje we wszystkich sprawachazamych z podwiszaniem
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelow&grewodnicacy Rady Nadzorczej zatwierdza een
emisyjm oraz emisj akcji w zamian za wklady niepietine. Ponadto za zgedRady Nadzorczej, Zasgd
moze czsciowo lub w catéci wytaczy¢ lub ograniczy prawo poboru akcjonariuszy w odniesieniu do
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

21. Wszelkie umowy zawarte mgdzy BIOTON S.A. a osobami zargdzajacymi, przewidujace
rekompensae w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienienastepuje z powodu pohczenia Spotki
przez przejecie

Nie istniep umowy przewidujce wyptat swiadczér osobom zarglzapcym i nadzorujcym Spotki
w chwili rozwigzania stosunku pracy.
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22. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale BOTON S.A., w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszastwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, nalenych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z o0sO6b zaradzajacych 1 nadzorujacych Spokki
w przedskbiorstwie BIOTON S.A., bez wzgédu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane
w koszty, czy ta wynikaly z podziatu zysku oraz informacje o wartéci wynagrodzei i nagréd
otrzymanych z tytutu petienia funkcji we wtadzachjednostek podporzdkowanych

Wartas¢ wynagrodzé osob zargdzapcych BIOTON S.A. za wszelkiego rodzaju ustugi wykoe na
rzecz Spétki w | pétroczu 2006 r.:

* Adam Wilczga (Prezes Zasdu, Dyrektor Generalny) — 93 000,00 PLN,

e Piotr Wielesik (Wiceprezes Zaidu, Prokurent (prokuraa¢zna z M. Al — Khafagi), Dyrektor

Finansowy) — 84 000,00 PLN,

e Henryk Dabrowski (Cztonek Zargu, Dyrektor ds. Rozwoju) — 84 000,00 PLN,

e Waldemar Krzewski (Cztonek Zaydu, Dyrektor ds. Produkcji) — 69 000,00 PLN,

* Mohammed Al - Khafagi (Prokurent, Dyrektor ds. RgmkArabskich) — 24 000,00 PLN.

Wartas¢ wynagrodzé czionkdéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. za wszelkiegdzaju ustugi wykonane
na rzecz Spotki w | pétroczu 2006 r.:

* Ryszard Krauze (Przewodnigz Rady) — nie dotyczy,

« Piotr Borowicz (Cztonek Rady) — 12 000,00 PLN,

e Pawet Gricuk (Cztonek Rady) — 12 000,00 PLN,

e Stawomir Petelicki (Czlonek Rady) — 12 000,00 PLN,

e Wojciech Raduchowski - Brochwicz (Czlonek Rady)2-0D0,00 PLN,

e Barbara Ratnicka - Kiczka (Cztonek Rady) — 12 00GRQN,

e Waldemar Tevnell (Cztonek Rady) - 12 000,00 PLN,

*  Wiestaw Walendziak (Cztonek Rady) — 12 000,00 PLN,

e Krzysztof Wilski (Cztonek Rady) — 12 000,00 PLN.

Wartas¢ wynagrodzé z tytutu petnienia przez osoby zatzapce i nadzorujce BIOTON S.A. funkcji
we wiadzach jednostek podpatkowanych w | p6troczu 2006 r.:

e Adam Wilczga (Prezes Zasdu BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) — 84 000,00 PLN,

e Piotr Wielesik (Prokurent BIOTON TRADE Sp. z 0.0.)ie dotyczy,

e Piotr Borowicz (Cztonek Rady Nadzorczej BIOTON TRABE. z 0.0.) — 10 000,00 PLN,

e Henryk Dabrowski (Cztonek Rady Nadzorczej BIOTON TRADE Sm.a.) — 10 000,00 PLN,

Adam Wilczga i Ryszard Krauze z tytulu zasiadania w Radzieektprow SciGen Ltd, BIOTON
WOSTOK ZAO oraz Radzie Nadzorczej INDAR ZAO wynagradné pobiera.

23. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitentaoraz akciji
i udziatébw w jednostkach powazanych emitenta, lgdacych w posiadaniu os6b zargdzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

W(g stanu na 30.06.2006 r., zgodnie z informacjavsiadanymi przez Spak

« osoby zarzdzapce Spotk nie posiadaty akcji BIOTON S.A.,

e stan posiadania akcji Spétki przez cztonkéw Radyldaczej BIOTON S.A. prezentowalesi
nastpujaco:
o Pawel Gricuk: 750 000 akcji (transakcje dokonaneegr powotaniem w sklad Rady

Nadzorczej Spokki),

o Stawomir Petelicki: 50 000 akcji (por. RB 45/2006),
0 Krzysztof Jan Wilski: 76 610 akcje (por. RB 12/2p06

e o0soby zarzdzapce i nadzoryjce BIOTON S.A. nie posiadaty akcji i udziatdw w jexdtkach
powiazanych Spoiki.
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24. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych, bezpdérednio lub posrednio przez podmioty zalgne,
co najmniej 5 % w ogolnej liczbie gtosow na walnynmzgromadzeniu BIOTON S.A., wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmiotykcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajcych i ich procentowego udziatu
w 0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Struktue wlasndci kapitatu zaktadowego Spétki, wg stanu na 30.08€2r., prezentuje patsza tabela:

1 |PROKOM Investments S.A. 380 898 595 40,39
Instytut Biotechnologii

2 i Antybiotykéw 90 782 500 9,63

4 |NIHONSWI AG 70 600 000 7,49

5 |Pozostali 400 723 575 42,49

Razem 943 004 670 100,00

13.06.2006 r. & Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl WigdzZGospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat pbdakcji Spoétki (split), dokonany
poprzez wymiag jednej akcji o wartéci nominalnej 1,00 PLN na @ akcji o wartéci nominalnej 0,20
PLN kazda, bez obrania kapitatu zaktadowego Spétki (por. RB 65/2006).

25. Informacje o znanych BIOTON S.A. umowach (w tym rdéwiez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszicci nastapié¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuy i obligatariuszy

Spéika nie posiada informacji o takich umowach.

26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warfgiowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Grupy Kapitatowej BIOTON S A., wraz z opisem tych uprawnigé

Zgodnie z postanowieniami Statutu BIOTON S.A., PROKMvestments S.A. posiada status tzw.
uprawnionego zalgyciela, ktéremu przystuguje szereg upravin@sobistych okrdonych w Statucie,

w tym prawo do powolywania i odwolywania PrezesazoWiceprezesa Zadu, a take jednego
cztonka Rady Nadzorczej oraz prawo wyznaczaniawtideiczcego i Wiceprzewodniezego Rady.

Do PROKOM Investments S.A. nie znajduje Zalkzastosowania ograniczenie prawa gtosu, ktore jest
przewidziane w Statucie. Powsze uprawnienia osobiste nie przystagugdy udziat PROKOM
Investments S.A. w kapitale zakladowym Spétki spagonizej 20 %.

Zgodnie ze Statutem, osobiste uprawnienie do pownjadnego cztonka Rady Nadzorczej przystuguje
takze Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykéw. Upravenie to wygasa dopiero, gdy udziat IBA
spadnie poriej 5 % kapitatu zaktadowego Spoiki.

27. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

30.06.2006 r. ZWZ BIOTON S.A. prajp m. in. trzy uchwaly; (i) uchwatw sprawie przyjcia
programu motywacyjnego w Spoice oraz jego zatp (i) uchwak w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoiki oraz (i) uchwawv sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych.

Program motywacyjny @rogram Motywacyjny”) oparty jest na emisji imiennych warrantéw
subskrypcyjnych (WVarranty ”), emitowanych przez Spé&kna podstawie uchwaly ZWZ Spéiki z
30.06.2006 r., uprawniggych ich posiadaczy do aloja akcji serii H Spotki (Akcje Serii H”),
emitowanych w ramach warunkowego podezenia kapitatu zakladowego Spétki uchwalonego adhw
ZWZ Sp6iki z dnia 30.06.2006 .
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Warranty leda emitowane nieodptatnie, wagju najbliszych 5 lat, a ich posiadaczedh uprawnieni do
objecia tacznie nie wecej niz 39 606 195 Akcji Serii H, po cenie emisyjnej royvéredniej arytmetycznej
Z notowa gietdowych w cigu 90 dni poprzedzagych ZWZ w danym roku. Kaly z Warrantéw tdzie
uprawniat jego posiadacza do ebip jednej Akcji Serii H.

Program Motywacyjny obejmie cztonkdw zadbw i cztonkdw kadry kierowniczej Spokki oraz jgid@ek
powigzanych (Grupa Bioton”) oraz inne osoby kluczowe dla realizacji strateGrupy Bioton
pozostajce w stosunku pracy, zlecenia lub innym podobnyrsm#ks z Grupy Bioton. Program obejmie
zarbwno osoby, ktore spehdiabeda powyzsze kryteria w dniu przggia przez Ragd Nadzorcza
Regulaminu Planu MotywacyjneggRegulamin PM”) jak réwniez osoby, ktore spetai powyzsze
kryteria w okresie pomdzy dniem przyjcia przez RaglNadzorcz Regulaminu PM oraz 31.12.2010 r.
(,Osoby Uprawniong).

Program Motywacyjny wejdzie wycie z dniem uchwalenia przez RaNadzorcz Regulaminu PM.
Emisja Warrantow na rzecz Oséb Uprawnionych urédma ledzie od spetnienia warunkéw ustalonych
dla poszczegélnych Os6b Uprawnionych lub ich gruRegulaminie PM. Warrantyella emitowane i
wydawane Osobom Uprawnionym w latach 2007 — 201Jjedmej lub kilku transzach rocznych, w
terminach okrdonych w Regulaminie PM. Zasady okiania liczby Warrantéw, ktére magzosta&
wyemitowane na rzecz poszczeg6lnych Oséb Uprawnlomykadym kolejnym roku trwania Programu
Motywacyjnego, zostanokreslone w Regulaminie PM.

W poszczegdinych latach Spétka wyemituje:

e nie wiecej niz 7921 239 imiennych warrantdw subskrypcyjnych isériw 2007 r.
(“Warranty Serii A”),

e nie wiecej nz 7921 239 imiennych warrantéw subskrypcyjnych is&iw 2008 r.
(“Warranty Serii B"),

e nie wiecej niz 7921 239 imiennych warrantéw subskrypcyjnych is€iw 2009 r.
(“Warranty Serii C"),

e nie wiecej niz 7 921 239 imiennych warrantéw subskrypcyjnych isriw 2010 r.
(“Warranty Serii D),

* nie wigcej niz 7921 239 imiennych warrantéw subskrypcyjnych is&iw 2011 r.
(“Warranty Serii E™).

Jezeli w danym roku liczba wyemitowanych Warrantéwdbie nizsza nk 7 921 239, to Warranty w
liczbie réwnej liczbie Warrantéw niewyemitowanychdanym roku bda mogtly zosta wyemitowane w
kolejnych latach (nie piiej jednak nt w 2011 r.) i przydzielone zgodnie z zasadami, &ktbostan
okreslone w Regulaminie PM.

Ostateczna liczba Warrantéw, ktére mapst& wyemitowane w danym roku na rzecz poszczegdlnych
Oso6b Uprawionych, lista Oséb Uprawnionych oraz wpsé ceny emisyjnej Akcji Serii H, zostanie
okreslona w kadym roku przez RadNadzorcza Spoétki, po zatwierdzeniu zbadanego skonsolidowaneg
rocznego sprawozdania Spotki za poprzedni rok olrgtoraz po dokonaniu weryfikacji spetnienia
warunkéw uprawniacych do objcia Warrantdw przez poszczegélne Osoby Uprawnifmtinake nie
pézniej niz w terminie miesica od zatwierdzenia takiego sprawozdania.

Wykonanie przez Osoby Uprawnione prawa dacibj Akcji Serii H przypadaicych na Warranty dalzie
mogto zosté zrealizowane, w nagiujacych terminach:

* Warranty Serii A - w okresie od daty ich wydaniandp Osobie Uprawnionej do
31.12.2009 .,

e Warranty Serii B - w okresie od daty ich wydanianeja Osobie Uprawnionej do
31.12.2010r.,

e Warranty Serii C - w okresie od daty ich wydaniangja Osobie Uprawnionej do
31.12.2011 .,

e Warranty Serii D - w okresie od daty ich wydanianeja Osobie Uprawnionej do
31.12.2012 .,

e Warranty Serii E - w okresie od daty ich wydania eJa®sobie Uprawnionej do
31.12.2013 r. (por. RB 80/2006).

Na dzien przekazania niniejszego raportu Rada Nadzorczgpmigcta Regulaminu PM, a w zazku
Z czym nie wyemitowangadnych Warrantow.
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28. Wskazanie wszelkich ogranicz® dotyczacych przenoszenia prawa wilasnei papierow
wartosciowych BIOTON S.A. oraz wszelkich ograniczé w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje Spotki

Z zastrzeeniem ogranicze w zbywalndci akcji serii D i E, wyemitowanych na podstawie wely
Zarzdu Spoiki z, odpowiednio, 14.03.2006 r. i 28.11200 zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcjonariuszom
przystuguje prawo zbywania akcji bez ogranicze

Zgodnie z warunkami wezwania na akcje SciGen Ltdeakejrii D keda zablokowane na rachunkach
papierow wartéciowych przez okres sgau miesecy od daty rejestracji podvgzenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii D tj. od@B2006 r.

Zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 27.10.200zawartej ze Spoétk Scitech Genetics Pte Ltd
(uprawniony do akcji serii E) zoboyaat sk, ze przez 6 miescty od daty nabycia niecdzie zbywa
50% akcji serii E a kolejnych 50% akcji serii E nigdbie zbywa przez 18 miegcy od daty rejestracji
emisji akcji serii E, tj. od 19.04.2006 r.

Zgodnie z 8§ 26 ust. 1 Statutu Spéiki, prawo gloscjalariuszy zostato ograniczone w ten spos@b,
zaden z akcjonariuszy nie w® wykonywd wigcej niz 20 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu przy zaieniu,ze ww. ograniczenia nie stosuje sila celéw ustanowienia oboazkow
nabywcy znacznego pakietu akcji, o ktérych mowastawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowyaln zbrganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539Ugtawa o Ofercie Publiczngj). Wskazane
powyzej ograniczenia prawa gtosu nie stosugeds;
e akcjonariuszy, ktérzy w dniu wpisania przeksztalaeBIOTON Sp. z 0.0 w spéikakcyjm do
rejestru przedsbiorcéw Krajowego RejestruaBowego posiadali akcje stanae® co najmnigj
20 % kapitatu zakladowego (tj. PROKOM Investments. % oraz
e akcjonariusza, ktory naldzie po dopuszczeniu akcji do publicznego obrotiafdjac w imieniu
wlasnym oraz na swoj rachunek) oraz zarejestrujgValnym Zgromadzeniu akcje stanaeogé
co najmniej 75 % ogolnej liczby gloséw w kapitakiadowym BIOTON S.A., pod warunkiem,
ze wszystkie akcje w liczbie powoduagj przekroczenie 10 % ogoélnej liczby akcji w kajst
zaktadowym Spotki muszzostd nabyte przez takiego akcjonariusza:

0 w drodze ogloszenia wezwania do zapisywanianaisprzedawszystkich akcji Spoiki
ogtoszonego zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercibli€znej od akcjonariuszy,
ktérzy nie g powiazani z takim akcjonariuszem w sposéb ékamy w art. 87 ust. 1 pkt
2-6 Ustawy o Ofercie Publicznej lub ktérzy nie daja z takim akcjonariuszem w
innym porozumieniu magym na celu obégie ograniczé przewidzianych w § 26 ust.
1, albo

0 w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicgawarg w Ustawie o Ofercie Publicznej).

29. Informacje o bieglym rewidencie.

29.1. Informacje dotycgce roku obrotowego 2006

Umowa z KPMG Audyt Sp. z 0.0KPMG ") o przeghd skonsolidowanegérédrocznego sprawozdania
finansowego na 30.06.2006 r. zostata zawarta 22008.r. na czas wykonania w/w zlecenia.

Wynagrodzenie KPMG wynosi réwnowastow PLN kwoty 20 500,00 EUR, obliczonej wégedniego
kursu NBP z dnia poprzedaaggo dat wystawienia faktury.

Umowa obejmuje tate zwrot kosztow przejazdu pracownikéw KPMG, obshagiministracyjnej,
pofaczen telefonicznych i telefaksowych zyzianych z w/w zleceniem. Koszty teda liczone ryczattow
stawly stanowica rownowarté¢ w PLN kwoty 3 Euro za Kala godzire pracy cztonka zespotu KPMG.

Na podstawie umowy z 02.01.2006 r. KPMG wykonat neecz Spoiki ustugi zwizane
Z przygotowaniem prospektu emisyjnego akcji seriolejmujce:

» przygotowanie informacji o bieglych rewidentach Wresie obgtym historycznymi danymi
finansowymi,

* sporadzenie opinii z przeprowadzonego badania histoydzmlanych finansowych,

e uzgodnienie danych finansowych zétia prospektu emisyjnego,
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* badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowpgtkiSa 30.06.2005 r.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto réwnowagtow PLN kwoty 35 000,00 EUR, obliczonej wigedniego
kursu NBP z dnia wystawienie faktury.

Umowa obejmowata tale zwrot kosztow poniesionych przez KPMG w gl z realizacj zalecenia,
obejmupcych koszty przesytek kurierskich, rozmoéw telefanigch, ttumacze zewregtrznych i koszty
podr&y. Suma w/w kosztéw nie mogta przekro€8;5 % wynagrodzenia KPMG.

Na podstawie umowy z 23.12.2005 r. KPMG przeprowasderyfikacje czesci finansowej Dokumentu
Ofertowego, przygotowanego przez Spolkzwiazku z wezwaniem na akcje SciGen Ltd.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto réwnowagtow PLN kwoty 12 000,00 EUR, obliczonej wigedniego
kursu NBP z dnia poprzedaaggo dat wystawienie faktury.

Umowa obejmowata tale zwrot kosztow poniesionych przez KPMG w axii z realizacj zalecenia,
obejmujcych koszty przesytek kurierskich, rozmoéw telefanigch, ttumaczé zewretrznych i koszty
podr&y. Suma w/w kosztéw nie mogta przekro€8;5 % wynagrodzenia KPMG.

29.2. Informacje dotycgce roku obrotowego 2005

Na podstawie umowy z 17.01.2006 r. z KPMG wykonaddnie rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego BIOT@M. za rok obrotowy kiczacy sk
31.12.2005.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto rownowagtow PLN kwoty 23 000,00 EUR, obliczonej vigedniego
kursu NBP z dnia poprzedaaggo dat wystawienie faktury.

Umowa obejmowata tale zwrot kosztéw przejazdu pracownikéw KPMG wykaieych w/w prace.

Na podstawie umowy z 27.12.2004 r. KPMG wykonat egkd péirocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spzélkipotrocze 2005 r.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto réwnowagtow PLN kwoty 12 000,00 EUR, obliczonej wigedniego
kursu NBP z dnia poprzedaaggo dat wystawienie faktury.

Umowa obejmowala tale zwrot kosztow przejazdu pracownikbw KPMG, obstagministracyjnej,
pofaczen telefonicznych i telefaksowych zgzianych z wiw zleceniem. Koszty te byty liczone attawa
stawla stanowica rownowarté¢ w PLN kwoty 3 EUR za kala godzirg pracy czionka zespotu KPMG.
30. Oswiadczenia Zarzadu BIOTON S.A.

30.1. Oswiadczenie o zgodroi

Zarzad BIOTON S.A. dwiadcza,ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. Skonsolidowane érédroczne sprawozdanie finansowe zostalo ggame zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej, ktére majzastosowanie do
sprawozda srédrocznych i ktére zostaly zatwierdzone przezelUBiiropejsk, zwanymi dalej
»MSSF UE’, a w zakresie nieuregulowanym pomgyymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrZeia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z;pd
zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykeczymi.

MSSF UE zawieraj wszystkie Mgédzynarodowe Standardy Rachunkdeip Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczd Finansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje poza
wymienionymi pontej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekaj zatwierdzenie przez
Unie Europejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktére hpgtatwierdzone przez Ugi
Europejslg, ale nie weszly jeszcze iycie.

Grupa nie skorzystala z rdowvosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardéw
i Interpretacji, ktére zostaty juopublikowane oraz zatwierdzone przez &JBuropejsk, a ktére
wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzldlansowy Grupa nie zakozyta jeszcze
procesu oszacowania wplywu nowych Standardéw rpnégacii, ktére wejg w zycie po dniu
bilansowym, na skonsolidowane sprawozdanie finaes@mupy za okres, w ktérymetly one
zastosowane po raz pierwszy.
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2. sprawozdanie, o ktorym mowa poxey, odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny sna
sytuacg majtkowa i finansowa Grupy i Spétki oraz ich wyniki finansowe,

3. sprawozdanie Zasdu BIOTON S.A. z dziataln@i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie
od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. zawpeasvdziwy obraz rozwoju i ogjhie¢ oraz
sytuacji Grupy i Spotki, w tym opis podstawowyclzyl i zagraen.

30.2. Oswiadczenie o wyborze audytora

Zarzd BIOTON S.A. dwiadczaze:

1.

zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 imze 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 r., Nr 76,
poz. 694, z p/. zm.) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1 StaBI@TON S.A. Rada Nadzorcza
Spotki uchwad z dnia 30 grudnia 2005 r. wyznaczyta KPMG Audyt. $p 0.0. z siedzib
w Warszawie, ul Chlodna 51 jako podmiot dokayjprzeghdu skonsolidowanegérédrocznego
sprawozdania finansowego Spéiki za | potrocze 2006raz wyrazita zgog na zawarcie przez
BIOTON S.A. uméw w tym zakresie,

podmiot ten oraz biegli rewidenci dokomcy przeghdu skonsolidowanegosrédrocznego
sprawozdania finansowego Spétki na 30 czerwca 208petniag warunki o wydaniu bezstronnego
i niezalenego raportu stosownie do postanawidliedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozda Finansowych wydanych przez ddizynarodow Federagj Ksiegowych, rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrZaia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 r., nr 76 poz. 694 zzpdejszymi
zmianami) oraz norm wykonywania zawodu biegtegoidewta, wydanych przez KrajewRad;
Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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Podpisy wszystkich cztonkéw Zargdu BIOTON S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
02.10.2006 r. Adam Wilega Prezes Zasdu
02.10.2006 r. Piotr Wielesik Wiceprezes Zaydu
02.10.2006 r. Henryk Dabrowski Cztonek Zarmu
02.10.2006 r. Waldemar Krzewski Czlonek Zaydu
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