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Niniejsze sprawozdanie Zarz�du BIOTON S.A. („Spółka” ) z działalno�ci Grupy Kapitałowej 
BIOTON S.A. („Grupa”) w okresie od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. zostało sporz�dzone zgodnie 
z § 87 i § 94 rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 19 pa�dziernika 2005 r. w sprawie informacji 
bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto�ciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 
209, poz. 1744). 
 
1. Zasady sporz�dzenia skonsolidowanego �ródrocznego sprawozdania finansowego 
 
Podstawowe zasady i metody rachunkowo�ci, metody wyceny aktywów i pasywów, pomiaru wyniku 
finansowego oraz sposób sporz�dzania skonsolidowanego �ródrocznego sprawozdania finansowego 
zostały przedstawione w pkt. 1.1.5. skonsolidowanego �ródrocznego sprawozdania finansowego 
BIOTON S.A za okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. 
 
1.1. 

�
rednie kursy wymiany złotego w okresie obj�tym skonsolidowanym �ródrocznym sprawozdaniem 

finansowym oraz porównawczymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR 
 
Ogłoszone przez Narodowy Bank Polski �rednie kursu wymiany złotego w stosunku do EUR, w okresach 
obj�tych sprawozdaniem finansowym i porównawczymi danymi finansowymi, zaprezentowano 
w poni�szej tabeli. 
 

Rok obrotowy �redni kurs          

w okresie 
Minimalny kurs                    

w okresie 
Maksymalny kurs             

w okresie 
Kurs na ostatni 

dzie� okresu 

30.06.2005 4,0805 3,8839 4,2756 4,0401 
31.12.2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598 
30.06.2006 3,8983 3,7565 4,1065 4,0434 

 
1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zysków i strat oraz 

skonsolidowanego rachunku przepływów pieni��nych ze skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego oraz skonsolidowanych danych porównawczych przeliczonych na EUR 

 �
rednia wa�ona liczba akcji na 30.06.2006 r. 

Akcje serii Ilo �� w sztukach Okres Ilo�� dni �rednia wa	ona liczba akcji 

A, B, C 177 781 997 01.01 - 28.03.2006 87 85 453 225 

D 178 080 355 29.03 - 19.04.2006 22 21 645 126 

E 180 100 934 20.04 - 06.06.2006 48 47 761 574 

F 188 600 934 07.06 – 30.06.2006 24 25 007 859 

   181 179 867 784 
 �

rednia wa�ona liczba akcji na 30.06.2005 r. 

Akcje serii Ilo �� w sztukach Okres Ilo�� dni �rednia wa	ona liczba akcji 

A, B 161 781 997 01.01 - 17.03.2005 76 67 930 562 

C 177 781 997 18.03 – 30.06.2005 105 103 133 203 

   181 171 063 765 
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE  
DANE FINANSOWE 

30.06.2006 r. 
(tys. zł) 

30.06.2005 r. 
(tys. zł) 

30.06.2006 r. 
(tys. EUR) 

30.06.2005 r. 
(tys. EUR) 

I. Przychody netto ze sprzeda�y  96 009 68 545 24 628 16 798 
II. Zysk (strata) brutto z działalno�ci 

operacyjnej 
21 036 6 900 5 396 1 691 

III.  Zysk (strata) brutto przed 
opodatkowaniem 

19 535 10 018 5 011 2 455 

IV. Zysk (strata) netto 15 674 8 298 4 021 2 034 
V. Przepływy pieni��ne netto                       

z działalno�ci operacyjnej 
1 270 (940) 326 (230) 

VI. Przepływy pieni��ne netto                       
z działalno�ci inwestycyjnej 

(140 039) (48 726) (35 923) (11 941) 

VII.  Przepływy pieni��ne netto                       
z działalno�ci finansowej 

152 658 27 757 39 160 6 802 

VIII.  Przepływy pieni��ne netto, razem 13 889 (21 909) 3 563 (5 369) 
IX. Aktywa razem  680 956 308 361 168 412 76 325 
X. Zobowi�zania i rezerwy na 

zobowi�zania 
321 517 78 085 79 516 19 327 

XI. Zobowi�zania długoterminowe 84 295 28 569 20 848 7 071 
XII.  Zobowi�zania krótkoterminowe  237 222 49 516 58 669 12 256 
XIII.  Kapitał własny  359 439 230 276 88 895 56 998 
XIV.  Kapitał akcyjny 188 601 177 782 46 644 44 004 
XV. Liczba akcji  188 600 934 177 781 997 188 600 934 177 781 997 
XVI.  Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł�        

(w zł / EUR)  
0,08 0,05 0,02 0,01 

XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na jedn� 
akcj� zwykł� (w zł / EUR)  

- - - - 

XVIII.  Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj�       
(w zł / EUR) 

1,91 1,30 0,47 0,32 

XIX.  Rozwodniona warto�� ksi�gowa na 
jedn� akcj� (w zł / EUR) 

- - - - 

XX. Zadeklarowana lub wypłacona 
dywidenda na jedn� akcj� (w zł / EUR) 

- - - - 
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1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieni��nych ze 
sprawozdania finansowego oraz danych porównawczych przeliczonych na EUR 

 

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2006 r. 
(tys. zł) 

30.06.2005 r. 
(tys. zł) 

30.06.2006 r. 
(tys. EUR) 

30.06.2005 r. 
(tys. EUR) 

I. Przychody netto ze sprzeda�y  90 885 63 333 23 314 15 521 
II. Zysk (strata) brutto z działalno�ci 

operacyjnej 
24 137 4 403 6 192 1 079 

III.  Zysk (strata) brutto przed 
opodatkowaniem 

23 216 8 260 5 955 2 024 

IV. Zysk (strata) netto 19 349 6 632 4 963 1 625 
V. Przepływy pieni��ne netto                       

z działalno�ci operacyjnej 
(4 020) (1 042) (1 031) (255) 

VI. Przepływy pieni��ne netto                       
z działalno�ci inwestycyjnej 

(147 031) (48 722) (37 717) (11 940) 

VII.  Przepływy pieni��ne netto                       
z działalno�ci finansowej 

152 659 27 757 39 160 6 802 

VIII.  Przepływy pieni��ne netto, razem 1 608 (22 007) 412 (5 393) 
IX. Aktywa razem  667 010 307 633 164 963 76 145 
X. Zobowi�zania i rezerwy na 

zobowi�zania 
305 125 76 066 75 462 18 828 

XI. Zobowi�zania długoterminowe 83 068 28 551 20 544 7 067 
XII.  Zobowi�zania krótkoterminowe  222 057 47 515 54 918 11 761 
XIII.  Kapitał własny  361 885 231 567 89 500 57 317 
XIV.  Kapitał akcyjny 188 601 177 782 46 644 44 004 
XV. Liczba akcji  188 600 934 177 781 997 188 600 934 177 781 997 
XVI.  Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł�        

(w zł / EUR)  
0,10 0,04 0,03 0,01 

XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na jedn� 
akcj� zwykł� (w zł / EUR)  

- - - - 

XVIII.  Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj�       
(w zł / EUR) 

1,92 1,30 0,47 0,32 

XIX.  Rozwodniona warto�� ksi�gowa na 
jedn� akcj� (w zł / EUR) 

- - - - 

XX. Zadeklarowana lub wypłacona 
dywidenda na jedn� akcj� (w zł / EUR) 

- - - - 



 8 

2. Opis organizacji Grupy Kapitałowej BIOTON S.A. ze wskazaniem jednostek podlegaj�cych 
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy wraz z podaniem ich przyczyn 

 
Według stanu na 30.06.2006 r.: 

• jednostkami zale�nymi BIOTON S.A. s�: 
o BIOTON TRADE Sp. z o.o. z siedzib� w Macierzyszu, w której Spółka posiada 100 % 

udziałów, 
o Mindar Holdings Ltd z siedzib� w Nikozji (Cypr), w której Spółka posiada 100 % 

udziałów, 
o  SciGen Ltd z siedzib� w Singapurze; Spółka posiada 90,54 % udziałów i liczby głosów 

na Zgromadzeniu Wspólników tej spółki; SciGen Ltd posiada 100 % udziałów w 
nast�puj�cych spółkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedzib� w Sydney, SciGen Israel 
Ltd z siedzib� w Yavne i SciGen Korea Ltd z siedzib� w Seulu. 

• jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. s�: 
o BIOTON WOSTOK ZAO z siedzib� w Orle (Federacja Rosyjska); Spółka posiada 

38 % akcji i liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu tej spółki, 
o BIOTON-ASIA Sp. z o.o. z siedzib� w Astanie (Kazachstan); Spółka posiada 33,33 % 

udziałów i liczby głosów na Zgromadzeniu Wspólników tej spółki, 
o INDAR ZAO z siedzib� w Kijowie (Ukraina); Spółka posiada po�rednio, poprzez 

Mindar Holdings Ltd, 21,13 % kapitału zakładowego i liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu tej spółki. 

Konsolidacj� obj�te s� sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z o.o., Grupy 
Kapitałowej SciGen Ltd i Mindar Holdings Ltd. 

Inwestycje Spółki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane s� metod� praw własno�ci. 
 
Zmiany w organizacji Grupy, które zaszły od zako�czenia roku obrotowego 2005: 

• 18.01.2006 r. warunki zawieszaj�ce umowy pomi�dzy Spółk� a Scitech Genetics Pte Ltd 
(„Umowa”, „ Scitech”) z 27.10.2005 r. dotycz�cej nabycia przez Spółk� udziałów w SciGen Ltd 
(„SciGen”), zostały spełnione. W tej samej dacie Spółka zło�yła wezwanie na wszystkie 
pozostałe akcje SciGen („Wezwanie”). W wyniku wykonania Umowy oraz Wezwania udział 
Spółki w kapitale zakładowym SciGen i liczbie głosów na Zgromadzeniu Wspólników tej spółki 
zwi�kszył si� z 26,51 % do 90,54 % (por. RB 66/2005, RB 6/2006, RB 8/2006, RB 23/2006). 

• 30.03.2006 r. Spółka nabyła po�rednio 3 418 361 akcji spółki prawa ukrai�skiego INDAR ZAO 
z siedzib� w Kijowie („Indar ”), („ Akcje Indaru ”), na podstawie umowy z 21.03.2006 r. 
pomi�dzy BIOTON S.A. i spółk� prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS Ltd 
z siedzib� w Nikozji („Daveyton”).Nabycie Akcji Indaru nast�piło poprzez nabycie od 
Daveyton w dniu 30.03.2006 r. 100 % udziałów spółki prawa cypryjskiego MINDAR 
HOLDINGS Ltd z siedzib� w Nikozji. Akcje Indaru stanowi� 21,13 % kapitału zakładowego 
Indaru oraz taki sam procent liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu tej spółki (por. RB 
26/2006 i RB 32/2006). 

 
3. Omówienie podstawowych wielko�ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w półrocznym 

sprawozdaniu finansowym, w szczególno�ci opis czynników i zdarze�, w tym o nietypowym 
charakterze, maj�cych znacz�cy wpływ na działalno�� Grupy Kapitałowej BIOTON S.A. 
i osi�gni�te przez ni� zyski lub poniesione straty w I półroczu 2006 r. a tak	e omówienie 
perspektyw rozwoju działalno�ci Grupy przynajmniej w najbli 	szym półroczu obrotowym 

 
Wska�niki dynamiki poszczególnych składników skonsolidowanego bilansu zostały obliczone poprzez 
porównanie ich warto�ci na 30.06.2006 r. z warto�ciami na 31.12.2005 r. 
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Skonsolidowany bilans analityczny - aktywa 

 
W I półroczu 2006 r., nast�pił wzrost sumy bilansowej Grupy o 98,6 %. Aktywa trwałe ogółem wzrosły 
o 150,7 %, z czego na rzeczowe aktywa trwałe przypadł wzrost o 13 %, a warto�ci niematerialne 
zwi�kszyły warto�� o 436,9 % w relacji do okresu poprzedniego. Aktywa obrotowe Grupy wzrosły 
o 38,3 %.  

W rozwa�anym okresie na wzrost salda warto�ci niematerialnych wpłyn�ły nakłady na prace rozwojowe 
(7 582 tys. zł), nabyte licencje (130 962 tys. zł) oraz warto�� firmy wynikaj�ca z przej�cia SciGen Ltd 
(41 296 tys. zł.) 

Nabyto udziały w Mindar Holdings Ltd, która posiada 21,13 % kapitału zakładowego INDAR ZAO oraz 
w Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd, co znacz�co wpłyn�ło na pozycj�  
”inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” (wzrost o 78,6 %). 

Udział warto�ci rzeczowych aktywów trwałych w strukturze cało�ci aktywów wyniósł 16,1 % (spadek 
w relacji do okresów poprzednich). Główne czynniki wzrostu tej pozycji to nakłady inwestycyjne 
zwi�zane z budynkami i budowlami (8 288 tys. zł) oraz maszynami i urz�dzeniami (10 285 tys. zł) 
(warto�ci podane narastaj�co na 30 czerwca 2006 r.). 

Spółka stowarzyszona BIOTON WOSTOK ZAO otrzymała po�yczki od Spółek Grupy Kapitałowej 
BIOTON S.A. w wysoko�ci 5 100 tys. USD (w tym od BIOTON S.A. 3 600 tys. USD a od BIOTON 
TRADE Sp. z o.o. 3 600 tys. USD). Długoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów zwi�kszyły 
si� na c 30 czerwca 2006 r. W  tej pozycji zaewidencjonowano nakłady na rejestracje zagraniczne (1 847 
tys. zł - kwota przedstawiona narastaj�co), oraz inne koszty operacyjne, których okres rozliczenia 
przekracza 1 rok.  

Znaczny wzrost w pozycji aktywa obrotowe znajduje wyja�nienie w dynamicznym przyro�cie zapasów 
(o 20,2 %) oraz nale�no�ci z tytułu dostaw i usług o 28 601 tys. zł (29,7 %), wynikaj�cym z aktywizacji 
sprzeda�y przed sezonem wakacyjnym. �

rodki pieni��ne – wzrost o 113,1 %. 

W pozycji krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe (12,771 mln zł), kwota 11 126 tys. zł odnosi si� 
do kosztów emisji akcji serii G. 

Rozliczenie emisji nast�piło w sierpniu 2006 r., a ww. kwota zmniejszyła kapitał z emisji akcji powy�ej 
ich warto�ci nominalnej. 

Struktura aktywów trwałych do aktywów obrotowych wynosi 67,7 % do 32,3 %. Obserwujemy 
umacnianie si� tej tendencji m. in. ze wzgl�du na rozbudow� bazy wytwórczej w Macierzyszu oraz 
kolejne akwizycje spółek. 
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Skonsolidowany bilans analityczny - pasywa 

 
Kapitały własne stanowi� 52,8 % sumy pasywów ogółem. Bezwzgl�dny wzrost w wyniósł a� 
119 191 tys. zł. Zmiana jest wynikiem podwy�szenia kapitału akcyjnego o emisje serii D, E i F. 
Emisja akcji serii D (warto�� nominalna 1 szt. akcji 1 zł) wyniosła 298 358 szt. akcji o ł�cznej warto�ci 
nominalnej 2 873 tys. zł. Emisja akcji serii E (warto�� nominalna 1 szt. akcji 1 zł) wyniosła 2 020 579 szt. 
akcji o ł�cznej warto�ci nominalnej14 952 tys. zł. Emisja akcji serii F (warto�� nominalna 1 szt. akcji 1 
zł) wynosiła 8 500 000 szt. o ł�cznej warto�ci nominalnej 85 000 tys. zł. Emisje dotyczyły m.in. procesu 
obj�cia udziałów SciGen Ltd. 

W rozpatrywanym okresie o 63 510 tys. zł zwi�kszyła si� kwota zadłu�enia długoterminowego – wzrost 
tej pozycji o 305,6%. Zaobserwowany wzrost zwi�zany jest ze zmian� prezentacji poszczególnych 
kredytów w rozbiciu na cze�� krótkoterminow� i długoterminow�.  
W cz��ci długoterminowej uwzgl�dnione zostały kredyty (przedstawiono poni�ej pozycje najbardziej 
istotne) zaci�gni�te w: 

• Banku BO
�
 S.A. w kwocie 5 000 tys. zł  

• Banku BPH S.A. w kwocie 30 000 tys. zł 
• Banku Pekao S.A. w kwocie 25 000 tys. zł. 

W cz��ci krótkoterminowej uwzgl�dniono mi�dzy innymi zaci�gni�te w tym okresie kredyty 
i po�yczki w: 

• Banku BO
�
 S.A. w kwocie 10 000 tys. zł 

• Banku BPH S.A. w kwocie 15 000 tys. zł (kredyt pomostowy na sfinansowanie przej�cia spółki 
Shreya Biotach Private Ltd) 

• uzyskanej od PROKOM Investments S.A. po�yczki w kwocie 13 847 tys. zł. 

Szczegółowy podział poszczególnych kredytów na cze�� krótkoterminow� i długoterminow� przedstawia 
nota 22 skonsolidowanego �ródrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej BIOTON S.A na 
30 czerwca 2006 r.  

Udział długoterminowego, obcego finansowania w sumie pasywów ogółem wyniósł 12,4 %. Wzrosło 
zadłu�enie krótkoterminowe, ogółem o 189,6 %, co w przewa�aj�cej mierze wynika z zakupu praw 
licencyjnych (kwota 130 962 tys. zł). Udział zobowi�za� krótkoterminowych w strukturze cało�ci 
pasywów osi�gn�ł na koniec I półrocza 2006 roku 34,8 %. 

Udział krótkoterminowych kredytów i po�yczek w sumie bilansowej, wyniósł na koniec okresu ł�cznie 
7,1 % (suma pozycji C.1 i C.2) w warto�ci pasywów ogółem. 

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług, na dzie� sporz�dzenia bilansu osi�gn�ły 25,1 % sumy bilansowej 
(wzrost o 540,4 %). Pozycja dominuj�ca w�ród zobowi�za� to licencja za 130 962 tys. zł. 
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W pozycji inne rozliczenia mi�dzyokresowe, dominuj�c� pozycj� stanowi rezerwa na koszty emisji akcji 
serii G (kwota rezerwy 7 812 tys. zł). 

 
Skonsolidowany analityczny rachunek zysków i strat 

 
W I półroczu 2006 r. Grupa Kapitałowa BIOTON S.A. osi�gn�ła przychody w wysoko�ci 96 009 tys. zł 
wobec 68 545 tys. zł w analogicznym okresie roku 2005.  

Zysk netto za pierwsze 6 miesi�cy roku 2006 wyniósł 15 674 tys. zł, co oznacza 88,9 % wzrostu 
w porównaniu do pierwszego półrocza roku ubiegłego.  

W znacznym stopniu poprawiła si� tak�e rentowno�� brutto Grupy, która wzrosła z 14,6 % w I półroczu 
2005 do 20,3 % w I półroczu 2006 r.  

Udział Grupy w polskim rynku insulin klasycznych na koniec czerwca 2006 r. wyniósł blisko 26 %, co 
oznacza, i� jest ona wiceliderem w�ród dystrybutorów i producentów klasycznej insuliny ludzkiej w 
Polsce. 

W pierwszym półroczu 2006 roku Grupa umocniła tak�e pozycj� jednego z najwi�kszych producentów 
antybiotyków, które nadal stanowi� znacz�c� warto�� sprzeda�y w strukturze (ł�cznie ok. 32,7 %). Ich 
udział w strukturze sprzeda�y z roku na rok maleje ze wzgl�du na wzrost sprzeda�y insuliny. 
W porównaniu do pierwszego półrocza 2005 roku sprzeda� tej grupy lekko wzrosła.  

Koszty działalno�ci operacyjnej obejmuj�ce zakresem koszty zarz�du i sprzedanych produktów i usług, 
wyniosły 77,6 % warto�ci przychodów ogółem. W porównywalnym okresie roku 2005, udział tej pozycji 
w przychodach wyniósł wi�cej – 89,2 %. 

Zysk ze sprzeda�y osi�gn�ł 21 549 tys. zł, czyli 22,4 % warto�ci przychodów ogółem i jest wy�szy ni� na 
koniec czerwca 2005 r. W relacji do roku poprzedniego zauwa�amy istotny wzrost rentowno�ci 
działalno�ci operacyjnej Grupy wynikaj�cy w przewa�aj�cej mierze ze wzrostu sprzeda�y produktów 
z grupy „Gensulin” – to one osi�gaj� najwy�sz� rentowno��. 
Znacz�ce kwoty w pozycji pozostałe koszty operacyjne to: rezerwy (432 tys. zł), oraz pozycja pozostałe 
koszty.  

W pozycji przychody finansowe najwi�ksz� warto�� stanowi� odsetki od udzielonych po�yczek 
(586 tys. zł) oraz dodatnie ró�nice kursowe (912 tys. zł). 

Pomimo zmiany struktury oraz kwoty finansowania zewn�trznego, nie wyst�pił wzrost kosztów obsługi 
kredytów - stanowi zaledwie 2,3 % przychodów ze sprzeda�y ogółem. Całkowite koszty finansowe 
Grupy zamkn�ły si� kwot� 2 189 tys. zł. 
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Kolejny element rachunku zysków i strat, to uwzgl�dnienie poniesionej straty przez spółk� zale�n� 
Scigen Ltd. W relacji do bazowego okresu na koniec I półrocza 2005 r., strata utrzymuje si� na 
podobnym poziomie. 

Zysk brutto zamyka si� kwot� 19 535 tys. zł co oznacza, �e rentowno�� wynosi 20,3% i jest wi�ksza od 
rentowno�ci z okresów poprzednich. Wzrastaj�ca sprzeda� „Gensulin” oraz ograniczanie kosztów 
działalno�ci przekłada si� w widoczny sposób na zwi�kszenie efektywno�ci działania. 

Zysk netto po opodatkowaniu wyniósł 15 674 tys. zł a rentowno�� netto 16,3 %.  

Osi�gni�ta w I półroczu 2006 r. nadwy�ka finansowa brutto liczona jako suma amortyzacji i zysku netto, 
wyniosła 20 872 tys. zł.  

 
Przedstawione powy�ej zdarzenia tworz� uzasadnione przesłanki do przekonania, �e rozwój Grupy 
w roku 2006 b�dzie przebiegał zgodnie z kierunkami wytyczonymi przez Zarz�d Spółki, opisanymi 
w pkt. 18.2. niniejszego sprawozdania. 
 
4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w uj�ciu podmiotowym, przedmiotowym 

i warto�ciowym 
 
17.01.2006 r. na zlecenie Spółki Bank BPH S.A. wystawił gwarancj� bankow� w kwocie 31.540.000,00 
AUD dla Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Singapore Branch z dat� wa�no�ci do 15.05.2006 r. 
Gwarancja została wystawiona w zwi�zku z wezwaniem na akcje SciGen Ltd. Ogłoszenie o wezwaniu 
zostało opublikowane na Australijskiej Giełdzie Papierów Warto�ciowych 19.01.2006 r. (por. RB 5/2006 
i RB 6/2006). 
 
5. Opis istotnych czynników ryzyka i zagro	e�, z okre�leniem, w jakim stopniu Grupa 

Kapitałowa BIOTON S.A. jest na nie nara	ona 
 
Ryzyko zwi�zane z opó
nieniami w rejestracji leków  

Nowe produkty Grupy mog� zosta
�
 dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu 

pozwolenia zgodnie z obowi�zuj�cymi przepisami prawa, przy czym pozwolenia na dopuszczenie 
produktu do obrotu wydawane s� na okre�lony czas i wymagaj� przedłu�enia. Przygotowanie 
dokumentacji niezb�dnej do uzyskania pozwolenia lub przedłu�enia pozwolenia dla danego produktu, 
szczególnie na niektórych rynkach, wymaga du�ego nakładu pracy oraz czasu. Tak�e sama procedura 
uzyskania takiego pozwolenia lub jego przedłu�enia mo�e okaza

�
 si� niezwykle czasochłonna. 

Zastrze�enia te w szczególno�ci dotycz� procedury rejestracji centralnej produktów biotechnologicznych, 
któr� dodatkowo mog� wydłu�a� cz�ste zmiany regulacji oraz w�tpliwo�ci interpretacyjne z nimi 
zwi�zane. Powy�sze czynniki mog� powodowa

�
 znacz�ce opó�nienia we wprowadzeniu przez Grup� 

nowych produktów do obrotu oraz mog� mie
�
 wpływ na terminowe uzyskanie przedłu�enia przez 

istniej�cych pozwole� (w tym na produkty biotechnologiczne). Zagro�enie – �rednie. 
 

Ryzyko zwi�zane z wyst�pieniem efektów ubocznych, interakcji z innymi lekami lub braków 
jako�ciowych okre�lonego produktu Grupy 

Mo�e si� zdarzy
�
, �e w trakcie u�ywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wyst�pi� nieprzewidywane 

wcze�niej efekty uboczne, jak równie� interakcje z innymi lekami. Mog� si� równie� pojawi
�
 trudno�ci 

z utrzymaniem jako�ci danego leku. Sytuacje takie mog� mie
�
 miejsce równie� z udziałem leków 

dost�pnych na rynku od dłu�szego czasu i mog� prowadzi
�
 do podj�cia okre�lonych działa� przez 

odpowiednie organy. Na przykład, w Polsce w razie stwierdzenia niespodziewanego, powa�nego, 
niepo��danego działania ubocznego produktu leczniczego, zagra�aj�cego �yciu lub zdrowiu ludzkiemu, 
braku deklarowanej skuteczno�ci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka stosowania niewspółmiernego 
do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu do obrotu. 
Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, �e produkt leczniczy nie odpowiada ustalonym dla niego 
wymaganiom, wojewódzki inspektor farmaceutyczny wydaje decyzj� o wstrzymaniu na terenie swojego 
działania obrotu okre�lonych serii produktu leczniczego. 

W przypadku wyst�pienia ww. działa� niepo��danych lub interakcji okre�lonego produktu Grupy 
z innymi lekami wi��e si� ryzyko wycofania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na danym rynku lub 
na wielu rynkach, a tak�e ryzyko wysuni�cia roszcze� wobec Grupy z tytułu odpowiedzialno�ci za 
produkt na drodze post�powa� cywilnych. Nie mo�na tak�e wykluczy

�
 sytuacji, w której posiadane przez 
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Grup� ubezpieczenia nie wystarcz� na pokrycie lub nie obejm� okre�lonych roszcze�. Zagro�enie – �rednie. 
 

Ryzyko zwi�zane z pracami rozwojowymi w segmencie leków biotechnologicznych  

Znaczna cz��� nakładów ponoszonych przez Spółk� jest przeznaczana na finansowanie prac 
rozwojowych, w tym w zakresie opracowywania produktów biotechnologicznych. W latach 2006-2008 
BIOTON S.A. zamierza przeznaczy

�
 na ten cel 27.592 tys. PLN. Rozwój działalno�ci na rynku 

produktów biotechnologicznych wymaga znacznych nakładów inwestycyjnych, a ryzyko nieosi�gni�cia 
zamierzonych wyników prac rozwojowych w zakresie produktów biotechnologicznych jest znacznie 
wi�ksze ni� w przypadku zwykłych leków generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych 
finansowanych przez Spółk� mogłoby spowodowa

�
 brak mo�liwo�ci odzyskania poniesionych nakładów 

poprzez zwi�kszon� sprzeda� produktów biotechnologicznych opracowanych w wyniku sfinansowanych 
prac rozwojowych. Zagro�enie – �rednie. 
 

Ryzyko zwi�zane z obowi�zkiem zwrotu finansowania 

Spółka otrzymała finansowanie od Ministerstwa Edukacji i Nauki (dawniej Komitet Bada� Naukowych) 
przeznaczone na współfinansowanie projektów rozwojowych oraz spodziewa si� otrzyma

�
 finansowanie 

od Ministerstwa Gospodarki i Pracy w zwi�zku z budow� bazy produkcyjnej dla celów wytwarzania 
leków biotechnologicznych. Istnieje ryzyko, �e Spółka b�dzie zobowi�zana do zwrotu pełnej kwoty 
finansowania w przypadku niespełnienia okre�lonych warunków przewidzianych w odpowiednich 
umowach. Zagro�enie – niskie. 

 
Ryzyko zwi�zane z roszczeniami reprywatyzacyjnymi dotycz�cymi nieruchomo�ci w Macierzyszu  

Spadkobiercy byłych wła�cicieli maj�tku „Dobra Macierzysz” (obecnie s� to, mi�dzy innymi, dwie 
nieruchomo�ci w Macierzyszu znajduj�ce si� w u�ytkowaniu wieczystym Spółki, na których 
zlokalizowany jest Zakład w Macierzyszu) zło�yli do Mazowieckiego Urz�du Wojewódzkiego w 
Warszawie wniosek o stwierdzenie niewa�no�ci decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w O�arowie 
Mazowieckim z 15.04.1988 r. o przej�ciu na rzecz Skarbu Pa�stwa tego� maj�tku. Post�powanie w tej 
sprawie nie zostało zako�czone.  

Zdaniem Spółki w aktualnym stanie prawnym i w �wietle dotychczasowego orzecznictwa, 
prawdopodobie�stwo uznania ewentualnych roszcze� spadkobierców byłych wła�cicieli maj�tku „Dobra 
Macierzysz” przez odpowiednie organy wydaje si� by

�
 znikome.  

 
Ryzyko zwi�zane ze strategi� rozwoju działalno�ci Grupy obejmuj�cej akwizycje oraz ekspansj� na 
rynki zagraniczne  

Strategia Grupy realizowana dotychczas i planowana na przyszło�� zakłada ekspansj� działalno�ci m.in. 
przez dokonywanie akwizycji i powoływanie wspólnych podmiotów z partnerami na rynkach 
zagranicznych. Nie ma pewno�ci, czy i kiedy przej�te dotychczas lub w przyszło�ci lub powołane 
wspólnie z partnerami zagranicznymi spółki zaczn� generowa

�
 zyski.  

Ponadto skuteczna realizacja strategii rozwoju działalno�ci zagranicznej Grupy b�dzie wymagała 
ponoszenia odpowiednich nakładów finansowych.  

Kraje, na obszarze których Grupa dokonała lub b�dzie w przyszło�ci dokonywała inwestycji, mog� 
charakteryzowa

�
 si� znacz�co wi�kszym poziomem ryzyka w zakresie działalno�ci w porównaniu 

z pa�stwami członkowskimi UE. 

Ponadto, ze wzgl�du na to, �e Spółka w niektórych podmiotach z siedzib� za granic� nie dysponuje lub 
nie b�dzie dysponowała pakietem wi�kszo�ciowym albo inn� form� kontroli, mo�e nie mie

�
 równie� 

pełnego dost�pu do informacji odno�nie tych podmiotów. 

Bior�c powy�sze pod uwag�, nie ma pewno�ci, �e działalno�� Grupy na rynkach zagranicznych 
przyniesie spodziewane efekty. Nie mo�na wykluczy

�
, �e Grupa nie b�dzie w stanie osi�gn�� 

zamierzonych celów i rozwin�� swoj� działalno�� w innych krajach lub �e jego sprzeda� oraz strategia 
marketingowa na rynkach eksportowych nie b�dzie skuteczna. Zagro�enie - �rednie 
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Ryzyko zwi�zane z zasadami refundacji leków 

W wi�kszo�ci krajów, w których działa Grupa, rynek leków, w tym leków refundowanych, jest 
szczegółowo regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisów ustala si� 
wykaz leków refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny, limity oraz stopie� refundacji. Niekorzystne 
zmiany tych przepisów prawa, na przykład skre�lenie produktów leczniczych Spółki z listy leków 
podlegaj�cych refundacji, wprowadzenie odr�bnego, wy�szego limitu cen na refundacj� produktów 
konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obni�enie stopnia refundacji danego leku, mog� negatywnie 
wpłyn�� na konkurencyjno�� produktów Spółki. Zagro�enie – �rednie. 
 

Ryzyko zwi�zane ze zmianami przepisów prawa 

Grupa prowadzi wi�kszo�� swojej działalno�ci w Polsce i jest w zwi�zku z powy�szym nara�ona na 
ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w Polsce. Otoczenie prawne oraz regulacyjne 
w Polsce podlegało oraz nadal podlega cz�stym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie s� stosowane 
w sposób jednolity przez s�dy oraz organy administracji publicznej. Zakres oddziaływania tych 
czynników uległ w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgl�du na przyst�pienie Polski do UE 
w maju 2004 roku, w wyniku czego Polska miała obowi�zek przyj�� i wdro�y� wszystkie akty prawne 
UE oraz acquis communautaire (zestaw praw i obowi�zków, w tym orzecznictwo Europejskiego 
Trybunału Sprawiedliwo�ci, które wi��� wszystkie pa�stwa członkowskie UE). Zagro�enie – niskie. 
 
6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach wraz z ich okre�leniem 

warto�ciowym i ilo�ciowym oraz udziałem poszczególnych produktów, towarów i usług (je	eli 
s� istotne) albo ich grup w sprzeda	y Grupy Kapitałowej BIOTON S.A. ogółem, a tak	e 
zmianach w tym zakresie w danym półroczu obrotowym 

 
Produktami Grupy s�: 

• rekombinowana insulina ludzka w postaci substancji farmaceutycznej i preparatów iniekcyjnych, 
• antybiotyki z klas anatomiczno−terapeutycznych: aminoglikozydy iniekcyjne, cefalosporyny 

iniekcyjne, cefalosporyny doustne oraz makrolidy doustne, 
• krople oczne. 
• ludzki hormon wzrostu, 
• szczepionka przeciwko wirusowemu zapaleniu w�troby typu „B”. 

Grupa �wiadczy równie� usługi w zakresie etykietowania i pakowania, mycia i sterylizacji fiolek oraz 
bada� analitycznych, jak równie� sprzedaje leki przeciwnowotworowe wytwarzane przez Instytut 
Biotechnologii i Antybiotyków.  

Sprzeda� wyrobów gotowych i towarów na rynku krajowym odbywa si� przez nale��c� do Spółki 
hurtowni� BIOTON TRADE Sp. z o.o.  
 
Struktura sprzeda�y Grupy Kapitałowej BIOTON S.A. wg asortymentu (warto�ciowo) 
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Struktura sprzeda�y produktów BIOTON S.A. wg asortymentu (ilo�ciowo) 

 
 
7. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl�dnieniem podziału na rynki krajowe i zagraniczne, oraz 

informacje o 
ródłach zaopatrzenia w materiały do produkcji, w towary i usługi, z okre�leniem 
uzale	nienia od jednego lub wi�cej odbiorców i dostawców, a w przypadku, gdy udział jednego 
odbiorcy lub dostawcy osi�ga co najmniej 10 % przychodów ze sprzeda	y ogółem - nazwy 
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udział w sprzeda	y lub zaopatrzeniu oraz jego formalne 
powi�zania z Grup� Kapitałow� BIOTON S.A. 

 
7.1. Rynki zbytu 
 
Struktura sprzeda�y Grupy Kapitałowej BIOTON S.A. na rynku krajowym 
 

 
 
W I półroczu 2006 r. Grupa osi�gn�ła przychody ze sprzeda�y krajowej w kwocie 63 276 tys. PLN, 
co stanowi wzrost o 9 % w stosunku do I półrocza 2005 r. 
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Struktura sprzeda�y Grupy Kapitałowej BIOTON S.A. na rynkach zagranicznych 
 

 
 
Warto�� sprzeda�y eksportowej Grupy w I półroczu 2006 r. wyniosła 32 733 tys. PLN, co wzrost  
o 214 % w porównaniu do I półrocza 2005 r. 
 

Udział �adnego z odbiorców nie przekroczył 10 % przychodów Grupy ze sprzeda�y ogółem. Wzajemne 
relacje reguluj� stosowne umowy handlowe. 
 
7.2. 

�
ródła zaopatrzenia 

 
Podstawowe materiały wykorzystywane w działalno�ci produkcyjnej BIOTON S.A. obejmuj� substancje 
aktywne, substancje pomocnicze i opakowania. 

Struktura geograficzna zakupów poszczególnych materiałów do produkcji w I półroczu 2006 r. 
obejmowała pod wzgl�dem warto�ciowym: 

• substancje aktywne: 
o wytworzone we własnym zakresie, 
o zakupione od dostawców krajowych, 
o zakupione od dostawców zagranicznych. �

ródłem dostaw substancji aktywnych była produkcja własna BIOTON S.A. (w 61,8 %), pozostałe 
stanowiły import ze Szwajcarii (15,5 %), Włoch (11,7 %), Francji (5,7 %), USA (4,7%), Austrii (0,6 %).  

• substancje pomocnicze: 58,8 % kupione zostało w firmach krajowych b�d�cych w wi�kszo�ci 
dystrybutorami surowców importowanych, pozostałe pochodziły ze Szwecji (24,6 %), Izraela 
(15,2 %), pozostałych krajów (1,4%), 

• opakowania: najwi�ksi dostawcy opakowa� bezpo�rednich (tj. fiolek, kapsli, korków, 
kartoników, ulotek oraz etykiet) pochodzili z Polski (72,9 % ogólnych zakupów opakowa�), 
z Francji (10,2 %), Belgii (7,9 %), Szwajcarii (5,2 %), Niemcy (2,9 %), Włoch (0,8 %).  

Towary obejmowały głównie wstrzykiwacze do insuliny, produkowane przez firm� Owen Mumford Ltd 
z Wielkiej Brytanii. Ich udział w zakupach tej grupy to 69,5%. Pozostałe towary pochodziły od firm 
polskich. 
 

Udział �adnego z dostawców zewn�trznych (krajowych i zagranicznych) nie osi�gn�ł 10 % przychodów 
ze sprzeda�y Grupy Kapitałowej BIOTON S.A. Wzajemne relacje reguluj� stosowne umowy handlowe. 
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8. Informacje o zawartych umowach znacz�cych dla działalno�ci Grupy Kapitałowej 
BIOTON S.A., w tym znanych Grupie umowach zawartych pomi�dzy akcjonariuszami, 
umowach ubezpieczenia, współpracy lub kooperacji 

 
18.01.2006 r. warunki zawieszaj�ce umowy pomi�dzy Spółk� a Scitech Genetics Pte Ltd („Scitech”) 
z 27.10.2005 r., opisanej w RB 66/2005, zostały spełnione. W tej samej dacie Spółka zło�yła wezwanie 
na wszystkie pozostałe akcje SciGen Ltd („SciGen”) na nast�puj�cych zasadach: za jedn� akcj� SciGen 
zaoferowała 0,0928 AUD w gotówce albo 0,0201 akcji Spółki oraz 0,0157 AUD w gotówce 
(„Wezwanie”). Ogłoszenie o Wezwaniu zostało opublikowane na Australijskiej Giełdzie Papierów 
Warto�ciowych 19.01.2006 r. (por. RB 66/2005, RB 6/2006 i RB 8/2006 MINDAR HOLDINGS Ltd z 
siedzib� w Nikozji). 

Do zamkni�cia Wezwania, czyli do 08.03.2006 r. Spółka otrzymała, zgodnie z warunkami Wezwania, 
wa�ne o�wiadczenia o przyj�ciu oferty w odniesieniu do 253 200 292 akcji SciGen, stanowi�cych 
45,85% wyemitowanego kapitału zakładowego SciGen, w tym (i) w ramach opcji gotówkowej w 
odniesieniu do 238 355 016 akcji oraz (ii) w ramach opcji gotówkowo – akcyjnej w odniesieniu do 
14 845 276 akcji (por. RB 23/2006). 

Do 31.03.2006 r. Spółka nabyła ł�cznie 500 026 507 akcji SciGen, stanowi�cych 90,54 % kapitału 
zakładowego i liczby głosów na Zgromadzeniu Wspólników tej spółki, za: (i) gotówk� w kwocie 
33 969 873,09 AUD (co wg �rednich kursów NBP z dni poszczególnych transakcji stanowi równowarto�� 
82 110 613,53 PLN), (ii) 298 358 akcji BIOTON S.A serii D, po cenie emisyjnej 9,63 PLN ka�da oraz 
(iii) po potr�ceniu wzajemnych zobowi�za� Spółki i Scitech, wynikaj�cych z umowy z 27.10.2005 r. - 
2 020 579 akcji BIOTON S.A. serii E, po cenie emisyjnej 7,40 PLN ka�da (por. RB 15/2005, RB 
27/2005, RB 37/2005, RB 48/2005, RB 66/2006, RB 70/2005, RB 23/2006 i RB 24/2006).  
 

30.03.2006 r. Spółka nabyła po�rednio 3 418 361 akcji spółki prawa ukrai�skiego INDAR ZAO 
z siedzib� w Kijowie („Indar ”), („ Akcje Indaru ”), na podstawie umowy z 21.03.2006 r. pomi�dzy 
BIOTON S.A. i spółk� prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedzib� w Nikozji 
(„Umowa”, „ Daveyton”). 

Nabycie Akcji Indaru nast�piło poprzez nabycie od Daveyton w dniu 30.03.2006 r. 100 % udziałów 
spółki prawa cypryjskiego („Udziały”).  

Akcje Indaru stanowi� 21,13 % kapitału zakładowego Indaru oraz taki sam procent liczby głosów na 
Walnym Zgromadzeniu tej spółki.  

Inwestycja Spółki w Akcje Indaru ma charakter długoterminowy. Zamiarem Spółki jest uzyskanie 
kontroli w kapitale zakładowym Indaru, co mo�e nast�pi

�
 dopiero po uzyskaniu wszelkich zgód 

i zezwole�, w tym w szczególno�ci odpowiednich zgód ukrai�skiego urz�du antymonopolowego.  

Za wszystkie Udziały, po�rednio wi�c za Akcje Indaru, Spółka zapłaciła 10 101 358,00 USD. Zaliczka 
została wpłacona na poczet transakcji przed dniem 30.03.2006 r. i wyniosła 1 000 000,00 USD. Daveyton 
zobowi�zał si� do zapłaty kary umownej w wysoko�ci 500 000,00 USD za ka�de z narusze� wskazanych 
w Umowie. Spółka sfinansowała nabycie Akcji Indaru z niewykorzystanej cz��ci finansowania 
zapewnionego przez PROKOM Investments S.A. w zwi�zku z wezwaniem na nabycie wszystkich akcji 
SciGen Ltd z siedzib� w Singapurze (por. RB 26/2006, RB 32/2006 i RB 49/2006).  
 

20.04.2006 r. Spółka zawarła umow� w sprawie utworzenia spółki joint – venture pod firm� Hefei - 
SciGen - Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedzib� w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach 
(„Joint -Venture”) oraz umow� spółki Joint–Venture. Poza Spółk� stronami obu umów s� nast�puj�ce 
podmioty: Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedzib� 
w Chinach („Hefei”) oraz SciGen Ltd z siedzib� w Singapurze („SciGen”).  

BIOTON S.A. b�dzie posiadała 24 % w kapitale zakładowym Joint-Venture, Hefei – 25 %, a SciGen – 51 
%. Przedmiotem działalno�ci Joint -Venture b�dzie: (i) wytwarzanie form gotowych produktów 
biotechnologicznych; (ii) dostarczanie dystrybutorom form gotowych insuliny i szczepionki przeciwko 
wirusowemu zapaleniu w�troby typu „B” oraz sprzeda� ww. produktów na terytorium Chin oraz w 
innych pa�stwach; (iii) prowadzenie bada� rozwojowych w zakresie produktów biotechnologicznych.  

Warto�� inwestycji wynosi 25 mln USD, z czego 12,5 mln b�d� stanowi
�
 wpłaty na kapitał zakładowy. 

Wysoko�� oraz terminy wpłat na kapitał zakładowy zostały ustalone w nast�puj�cy sposób: (i) Spółka 
wpłaci 450 000,00 USD w ci�gu 90 dni a pozostał� kwot� w wysoko�ci 2 550 000,00 USD w ci�gu 
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dwóch lat od daty rejestracji Joint -Venture; (ii) SciGen wpłaci 956 250,00 USD w ci�gu 90 dni a 
pozostał� kwot� w wysoko�ci 5 418 750,00 w ci�gu dwóch lat od rejestracji Joint -Venture, (iii) Hefei w 
ci�gu 30 dni wniesie aportem prawo u�ytkowania gruntu o warto�ci 1 100 000,00 USD oraz 2 025 000,00 
USD w gotówce w ci�gu dwóch lat od rejestracji Joint -Venture (por. RB 71/2005 i RB 36/2006). 
 

24.04.2006 r. Spółka zawarła ze spółk� POL - NIL Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie („Pol-Nil”) umow� 
przeniesienia praw („Umowa”). Na podstawie Umowy Spółka nabyła od Pol-Nilu prawa do korzystania 
z dokumentacji rejestracyjnej i technologii wytwarzania produktu leczniczego o nazwie „AVARON” 
(nazwa mi�dzynarodowa „Glimepiride”). 

24.04.2006 r. w wykonaniu postanowie� Umowy Spółka nabyła w drodze umów cesji od spółki Biovena 
Pharma Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie: 

• prawa i obowi�zki podmiotu odpowiedzialnego wynikaj�ce z pozwole� na dopuszczenie do 
obrotu produktu „AVARON” w postaci tabletek zawieraj�cych, odpowiednio, 1mg, 2mg, 3 mg i 
4 mg substancji glimepiride, w opakowaniach po 30 tabletek, 

• prawo do znaku towarowego „AVARON” oraz prawo pierwsze�stwa do uzyskania prawa 
ochronnego na znak towarowy „AVARON” zgłoszony do Urz�du Patentowego RP. 

„AVARON” jest doustnym lekiem przeciwcukrzycowym, który b�dzie uzupełnieniem portfolio 
produktowego Spółki ze stosowan� w leczeniu cukrzycy insulin� ludzk� jako produktem wiod�cym. 

Warto�� polskiego rynku doustnych leków przeciwcukrzycowych wyniosła w 2005 r. około 240 mln 
PLN, z czego leki zawieraj�ce substancj� glimepiryde z warto�ci� sprzeda�y 60 mln PLN zanotowały 
przyrost sprzeda�y w stosunku do 2004 r. o ponad 21 % (por. RB 39/2006). 
 

27.04.2006 r. Spółka zawarła ze spółk� Bausch & Lomb Polska Sp. z o.o. („Bausch & Lomb”): 

• umow� o �wiadczenie usług marketingowych dotycz�c� „Biodacyny” oftalmicznej (krople 
oczne) („Umowa I”). Na podstawie Umowy I Bausch & Lomb b�dzie promował i reklamował 
„Biodacyn�” wytwarzan� przez Spółk�, 

• umow� o dystrybucj� i marketing dwóch innych produktów oftalmicznych („Umowa II”). 
Zgodnie z Umow� II Bausch & Lomb b�dzie prowadził dystrybucj�, marketing i reklam� 
produktów wytwarzanych przez Spółk�; dystrybucja produktów oftalmicznych na podstawie 
Umowy II rozpocznie si� przed upływem IV kwartału 2006 r. 

Warto�� sprzeda�y na rynku polskim grup produktów, do których zaliczaj� si� preparaty obj�te 
Umowami, wyniosła w 2005 r. ponad 40 mln PLN. 

Dzi�ki współpracy ze spółk� Bausch & Lomb, która jest jednym z liderów na rynku produktów 
oftalmologicznych, Spółka uzyskuje perspektyw� uzyskania znacznych przychodów ze sprzeda�y bez 
konieczno�ci inwestowania w budow� odr�bnej struktury promocyjnej (por. RB 41/2006). 
 

31.05.2006 r. Spółka uzyskała informacj�, i� w dniu 23.05.2006 r. jednostka zale�na Spółki - SciGen Ltd 
z siedzib� w Singapurze („SciGen”) - zawarła ze Shreya Biotech Private Ltd z siedzib� w Indiach 
(„Shreya”) oraz wspólnikami Shreya („Wspólnicy”) umow� nabycia udziałów („Umowa”). 

Na podstawie Umowy Wspólnicy zobowi�zali si� sprzeda
�
 SciGen udziały stanowi�ce 100% kapitału 

zakładowego Shreya („Udziały”), a Scigen zobowi�zał si� do nabycia Udziałów w zamian za: 

• udost�pnienie Shreya w formie po�yczki lub podobnego instrumentu kwoty 7 497 778,00 
USD z przeznaczeniem na spłat� kredytów i po�yczek zaci�gni�tych przez Shreya (w tym 
na spłat� po�yczek udzielonych Shreya przez Wspólników), 

• zapłat� Wspólnikom kwoty 100 000,00 rupii indyjskich. 

W przypadku, gdy SciGen nie wykona ww. zobowi�za� pieni��nych, Wspólnicy b�d� mogli rozwi�za
�
 

Umow�, a SciGen b�dzie zobowi�zany do zapłaty na ich rzecz kary umownej w wysoko�ci 1 000 000 
USD. 

Wg tabeli kursów �rednich NBP nr 22/B/NBP/2006 z dnia 31.05.2006 r. warto�� Umowy wynosi 
23 658 274,90 PLN. 
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Umowa została zawarta pod warunkiem zawieszaj�cym wykonania przez Wspólników oraz Shreya 
nast�puj�cych zobowi�za�: (i) uzyskania wszelkich zgód korporacyjnych i administracyjnych, jak 
równie� podj�cia wszelkich działa� niezb�dnych do zawarcia umowy i ostatecznego zamkni�cia 
transakcji, (ii) uzyskania zgody Maharashtra Industrial Development Corporation (albo potwierdzenia, �e 
zgoda taka nie jest wymagana), (iii) uzyskania zgody banków kredytuj�cych Shreya, (iv) odnowienia 
pozwolenia na prowadzenie działalno�ci wytwórczej przez Shreya, (v) przeprowadzenia analizy prawnej, 
ekonomicznej i technicznej Shreya, jak równie� uzyskania pozytywnych wyników tych�e analiz, (vi) 
rozwi�zania wszelkich umów zawartych przez Shreya lub jej podmioty powi�zane z członkami ich kadry 
zarz�dzaj�cej oraz Wspólnikami, (vii) uzyskania potwierdzenia, �e w dniu ostatecznego zamkni�cia 
transakcji status i sytuacja finansowa Shreya nie uległy istotnej zmianie, oraz (viii) wypełnienia innych 
zasadnych ��da� SciGen niezb�dnych do ostatecznego zamkni�cia transakcji. 

W przypadku, gdy ww. warunki nie zostan� spełnione w terminie 45 dni od daty zawarcia Umowy, 
SciGen b�dzie mógł rozwi�za

�
 Umow�. 

W przypadku naruszenia jakichkolwiek postanowie� Umowy przez Wspólników, SciGen b�dzie mógł 
rozwi�za

�
 Umow� i ��da

�
 od jednego ze Wspólników oraz od Shreya zapłaty kary umownej w wysoko�ci 

2 000 000 USD albo równowarto�ci kwot, jakie zostały przekazane na rzecz Shreya przez SciGen 
zgodnie z Umow�. 
Ostateczne zamkni�cie transakcji i przeniesienie Udziałów na SciGen nast�pi nie pó�niej ni� 90 dnia po 
zawarciu Umowy (por. RB 57/2006). 
 

07.06.2006 r. Spółka podpisała list intencyjny w sprawie sposobu prowadzenia negocjacji, których celem 
jest nabycie przez Spółk� wszystkich udziałów w dwóch spółkach z siedzib� na terenie Włoch: 
Pharmatex Italia S.R.L. oraz Fisiopharma S.R.L.(„Udziały”) („ Spółki Włoskie”). Na mocy listu 
intencyjnego podpisanego z reprezentantem obecnych wła�cicieli Udziałów Spółka zapewniła sobie 
wył�czno�� w negocjacjach nabycia Udziałów. 

Przedmiot działalno�ci Spółek Włoskich obejmuje produkcj� oraz handel lekami iniekcyjnymi. Spółki 
Włoskie posiadaj� rejestracj� 25 leków, które sprzedawane s� głównie na rynku szpitalnym. 

Strony ustaliły, �e obecni wła�ciciele Udziałów udost�pni� Spółce wszelkie informacje potrzebne do 
oceny sytuacji finansowej oraz zobowi�za� Spółek Włoskich. Ponadto strony uzgodniły, �e za Udziały 
jednej ze Spółek Włoskich Spółka zapłaci 5 mln EUR, a za Udziały drugiej ze Spółek Włoskich 12 mln 
EUR. Strony mog� dostosowa

�
 wysoko�� ceny do wyników badania przeprowadzonego przez Spółk�, 

wielko�ci sprzeda�y, obrotu, historycznych wyników finansowych oraz spodziewanych wyników Spółek 
Włoskich w przyszło�ci.  

Strony uzgodniły, �e płatno�� ceny nast�pi w trzech równych ratach w nast�puj�cy sposób. 
Równowarto�� pierwszej raty ma zosta

�
 zapłacona w akcjach Spółki w dniu zawarcia ostatecznej umowy 

nabycia Udziałów, przy czym warto�� akcji Spółki zostanie ustalona na podstawie �redniego kursu akcji 
Spółki z ostatnich 30 dni przed zawarciem ostatecznej umowy nabycia Udziałów. Druga rata ma by

�
 

płatna w gotówce w ci�gu 6 miesi�cy od zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udziałów. Równowarto�� 
trzeciej raty ma zosta

�
 zapłacona w akcjach Spółki w terminie dwunastu miesi�cy od zawarcia 

ostatecznej umowy nabycia Udziałów, przy czym warto�� akcji Spółki zostanie ustalona w odniesieniu do �redniego kursu akcji Spółki z okresu 12 miesi�cy po zawarciu ostatecznej umowy nabycia Udziałów 
oraz kursu akcji z dnia płatno�ci ostatniej raty za Udziały.  

List intencyjny wi��e strony do zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udziałów, lecz nie pó�niej ni� do 
31.10.2006 r. (por. RB 61/2006). 
 

Umowy pomi�dzy BIOTON S.A., Ferring International Center S.A., Bio–Technology General 
(Israel) Ltd, Diosynth B.V. i SciGen Ltd 

13.06.2006 r. Spółka i jednostka zale�na Spółki, SciGen Ltd („SciGen”), nabyły od spółki Ferring 
International Center S.A. („Ferring ”), ni�ej opisane prawa wynikaj�ce z ju� zawartych umów 
licencyjnych na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz z umowy licencyjnej na 
wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej zawartej pomi�dzy Ferring a spółk� Diosynth B.V. 
(„Diosynth”). 

Umowy licencyjne pomi�dzy Ferring a Spółk�, Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynth („Licencje”) 
obejmuj� ł�cznie terytoria wszystkich krajów na �wiecie. 
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Na podstawie umów zawartych 13.06.2006 r.: 

• Spółka nabyła prawa do wytwarzania oraz sprzeda�y insuliny iniekcyjnej w Europie �
rodkowej i Wschodniej oraz (za zgod� SciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bez �adnych 

dodatkowych opłat i nale�no�ci w zamian za uzgodnione przez strony ryczałtowe 
wynagrodzenie, 

• SciGen nabył prawa do wytwarzania oraz sprzeda�y insuliny iniekcyjnej w regionie Azji i 
Pacyfiku bez �adnych dodatkowych opłat i nale�no�ci w zamian za uzgodnione przez strony 
ryczałtowe wynagrodzenie, 

• Spółka oraz SciGen uzyskały mo�liwo�� wytwarzania oraz sprzeda�y na całym �wiecie 
insuliny iniekcyjnej w oparciu o inne technologie ni� te b�d�ce własno�ci� grupy 
kapitałowej Ferring, 

• Ferring b�dzie przekazywa
�
 do Spółki wszelkie opłaty, które spółkom grupy kapitałowej 

Ferring b�dzie wpłaca
�
 Diosynth w zwi�zku ze sprzeda�� insuliny iniekcyjnej 

produkowanej w oparciu o patenty grupy kapitałowej Ferring. Powy�sze nale�no�ci dotycz� 
sprzeda�y insuliny iniekcyjnej na całym terytorium licencyjnym Diosynth, w tym Europy 
Zachodniej, obu Ameryk (w tym Stanów Zjednoczonych i Kanady), Afryki oraz Japonii. 

W wyniku powy�szych czynno�ci prawnych 100 % przychodów otrzymywanych przez Spółk� oraz jej 
jednostk� zale�n� SciGen ze sprzeda�y insuliny iniekcyjnej na całym �wiecie, wytwarzanej w oparciu o 
patenty grupy kapitałowej Ferring, pozostanie w wył�cznej dyspozycji tych podmiotów jako 
sprzedaj�cych insulin� iniekcyjn�, bez konieczno�ci odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych opłat. 

Dokonanie powy�szych transakcji stanowi jeden z najwa�niejszych kroków w realizacji globalnej 
strategii Spółki, który ma umo�liwi

�
 osi�gni�cie jak najwy�szej rentowno�ci wynikaj�cej ze sprzeda�y 

insuliny iniekcyjnej na całym �wiecie. 

Szczegółowe informacje na temat umów zawartych przez Spółk� oraz jej jednostk� zale�n� SciGen 
zostały przedstawione poni�ej. 

Umowa pomi�dzy Spółk�, Ferring i Bio-Technology General (Israel) Ltd., („BTG Israel”) 
z 13.06.2006 r. dotycz�ca Umowy Licencyjnej z dnia 03.06.1997 r. na produkcj�, promocj� 
i sprzeda	 rekombinowanej insuliny ludzkiej („Umowa Bioton”).  

Strony postanowiły, �e Spółka zapłaci za licencj� na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu 
i sprzeda� rekombinowanej iniekcyjnej insuliny ludzkiej przeznaczonej do leczenia cukrzycy u ludzi 
(„ Insulina Iniekcyjna ”), zryczałtowan� kwot� 24 mln USD płatn� w dwóch ratach: (i) 12 mln USD w 
terminie 21 dni od daty zawarcia Umowy Bioton oraz (ii) 12 mln USD w terminie do 31.12.2006 r. W 
odniesieniu do licencji na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu i sprzeda� rekombinowanej 
insuliny ludzkiej innej ni� Insulina Iniekcyjna, wynagrodzenie płatne na rzecz Ferring pozostaje 
niezmienione.  

Na mocy Umowy Biotonu, Spółka została zwolniona ze zobowi�zania do niepodejmowania działa� 
konkurencyjnych w odniesieniu do wytwarzania i sprzeda�y insuliny iniekcyjnej.  

Na mocy Umowy Biotonu, strony postanowiły, �e Licencja na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie 
do obrotu i sprzeda� substancji oraz form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej b�dzie nadal 
obowi�zywała w stosunku do poszczególnych krajów, o których mowa w Licencji Biotonu do: (i) dnia 
wyga�ni�cia odpowiedniego patentu przyznanego na rzecz Ferring w danym kraju lub (ii) do upływu 15 
roku po dacie uzyskania zezwolenia na wprowadzenie rekombinowanej insuliny ludzkiej do obrotu w 
danym kraju, a je�eli zezwolenie takie nie jest wymagane w takim kraju, do upływu 15 lat od daty 
rozpocz�cia sprzeda�y rekombinowanej insuliny ludzkiej w tym kraju, lecz nie pó�niej ni� do 
31.12.2019 r., cokolwiek nast�pi pó�niej.  

Umowa pomi�dzy SciGen, Ferring i BTG Israel z 13.06.2006 r. dotycz�ca Umowy Licencyjnej 
z  01.04.2002 r. oraz Umowy Przekazania Technologii z dnia 05.05.2003 r. (dalej „Umowa SciGen”).  

Strony postanowiły, �e SciGen zapłaci za licencj� na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu 
i sprzeda� Insuliny Iniekcyjnej, zryczałtowan� kwot� 3 mln USD, płatn� w dwóch ratach: (i) 1,5 mln 
USD w terminie 21 dni od daty zawarcia Umowy SciGen oraz (ii) 1,5 mln USD w terminie do 
31.12.2006 r.  W odniesieniu do licencji na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu i sprzeda� 
rekombinowanej insuliny ludzkiej innej ni� Insulina Iniekcyjna, wynagrodzenie płatne na rzecz Ferring 
pozostaje niezmienione.  
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Na mocy Umowy SciGen, SciGen został zwolniony ze zobowi�zania do niepodejmowania działa� 
konkurencyjnych w odniesieniu do wytwarzania i sprzeda�y insuliny iniekcyjnej.  

Umowa nabycia praw do nale	no�ci licencyjnych zawarta pomi�dzy Spółk� a Ferring z 13.06.2006 
r. („Umowa”). 

Na mocy Umowy Bioton nabył od Ferring prawa do nale�no�ci Ferring wynikaj�ce ze sprzeda�y przez 
Diosynth Insuliny Iniekcyjnej produkowanej w zwi�zku z Licencj� udzielon� przez Ferring na rzecz 
Diosynth na podstawie umowy z 06.01.1999 r. Cena nabycia wynosi 13,5 mln USD i płatna jest w dwóch 
ratach: (i) 6,75 mln USD w terminie 21 dni od daty Umowy oraz (ii) 6,75 mln USD do 31.12.2006 r. (por. 
RB 66/2006). 
 

Spółka nie posiada informacji na temat obowi�zuj�cych i dotycz�cych Spółki umów zawartych pomi�dzy 
akcjonariuszami. 
 
9. Informacje o powi�zaniach organizacyjnych lub kapitałowych BIOTON S.A. z innymi 

podmiotami oraz okre�lenie jej głównych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery 
warto�ciowe, instrumenty finansowe, warto�ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo�ci), w 
tym inwestycji kapitałowych dokonanych poza jej grup� jednostek powi�zanych oraz opis 
metod ich finansowania 

 
Zaprezentowane poni�ej inwestycje finansowane były przede wszystkim wpływami z emisji akcji serii D, 
E i F i nadwy�k� finansow� oraz b�d� finansowane wpływami z emisji akcji serii G. 
 
9.1. INDAR ZAO z siedzib� w Kijowie 
 
30.03.2006 r. Spółka nabyła po�rednio 3 418 361 akcji, stanowi�cych 21,13 % kapitału zakładowego 
i liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu INDAR ZAO z siedzib� w Kijowie (Ukraina) („Indar ”) na 
podstawie umowy z  21.03.2006 r. pomi�dzy BIOTON S.A. i spółk� prawa cypryjskiego DAVEYTON 
CONSULTANS Ltd z siedzib� w Nikozji („Umowa”, „ Daveyton”).. Za wszystkie Udziały, po�rednio 
wi�c za Akcje Indaru, Spółka zapłaciła 10 101 358,00 USD. Zaliczka została wpłacona na poczet 
transakcji przed dniem 30.03.2006 r. i wyniosła 1 000 000,00 USD. Daveyton zobowi�zał si� do zapłaty 
kary umownej w wysoko�ci 500 000,00 USD za ka�de z narusze� wskazanych w Umowie. (por. RB 
26/2006, RB 32/2006 i RB 49/2006).  

Poprzez nabycie akcji Indar, BIOTON S.A. stanie si�, po�rednio, obecna na ukrai�skim rynku insuliny, 
rozpocznie tam sprzeda� produkowanej przez siebie insuliny ludzkiej, zwi�kszy zdolno�ci produkcyjne 
substancji insuliny oraz jej form gotowych, b�dzie miała dost�p do produktów komplementarnych (Indar 
posiada w ko�cowej fazie bada� produkty przeciwcukrzycowe w formie tabletek), a tak�e uzyska prawo 
pierwokupu pozostałych akcji Indaru w przypadku sprzeda�y akcji przez któregokolwiek z akcjonariuszy 
spółki. 

Strategicznym zamiarem Spółki jest dalsze zwi�kszanie obecno�ci na perspektywicznym rynku 
ukrai�skim. 

Adam Wilcz�ga (Prezes Zarz�du BIOTON S.A.) oraz Ryszard Krauze (Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej 
BIOTON S.A.) zasiadaj� w Radzie Nadzorczej INDAR ZAO. 
 
9.2. SciGen Ltd z siedzib� w Singapurze 
 
Do 31.03.2006 r. Spółka nabyła ł�cznie 500 026 507 akcji SciGen Ltd, stanowi�cych 90,54 % kapitału 
zakładowego i liczby głosów na Zgromadzeniu Wspólników tej spółki, za: (i) gotówk� w kwocie 
33 969 873,09 AUD (co wg �rednich kursów NBP z dni poszczególnych transakcji stanowi równowarto�� 
82 110 613,53 PLN), (ii) 298 358 akcji BIOTON S.A serii D, po cenie emisyjnej 9,63 PLN ka�da oraz 
(iii) po potr�ceniu wzajemnych zobowi�za� Spółki i Scitech Genetics Pte Ltd, wynikaj�cych z umowy z 
27.10.2005 r. - 2 020 579 akcji BIOTON S.A. serii E, po cenie emisyjnej 7,40 PLN ka�da 
(por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 37/2005, RB 48/2005, RB 66/2006, RB 70/2005, RB 23/2006 
i RB 24/2006).  

Zwi�kszenie wielko�ci udziału Spółki w SciGen Ltd oraz wł�czenie SciGen Ltd do Grupy Kapitałowej 
BIOTON S.A., stanowi element realizacji globalnej strategii rozwoju Spółki polegaj�cej na ekspansji 
działalno�ci BIOTON S.A. poza granice Polski poprzez znacz�ce umocnienie w latach 2007-2008 
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swojego udziału w sprzeda�y (i) rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Azji, w szczególno�ci 
w Chinach, (ii) szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu w�troby na rynku �wiatowym. 

Adam Wilcz�ga (Prezes Zarz�du BIOTON S.A.) oraz Ryszard Krauze (Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej 
BIOTON S.A.) zasiadaj� w Radzie Dyrektorów SciGen Ltd. 
 
9.3. Inwestycja w Chinach 
 
20.04.2006 r. Spółka zawarła umow� w sprawie utworzenia spółki joint–venture pod firm� Hefei - 
SciGen - Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedzib� w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach 
(„Joint -Venture”) oraz umow� spółki Joint–Venture. Poza Spółk� stronami obu umów s� nast�puj�ce 
podmioty: Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedzib� 
w Chinach („Hefei”) oraz SciGen Ltd z siedzib� w Singapurze („SciGen”).  

BIOTON S.A. posiada 24 % w kapitale zakładowym Joint-Venture, Hefei – 25 %, a SciGen – 51 %. 
Przedmiotem działalno�ci Joint -Venture b�dzie: (i) wytwarzanie form gotowych produktów 
biotechnologicznych; (ii) dostarczanie dystrybutorom form gotowych insuliny i szczepionki przeciwko 
wirusowemu zapaleniu w�troby typu „B” oraz sprzeda� ww. produktów na terytorium Chin oraz  innych 
pa�stwach; (iii) prowadzenie bada� rozwojowych w zakresie produktów biotechnologicznych.  

Warto�� inwestycji wynosi 25 mln USD, z czego 12,5 mln b�d� stanowi
�
 wpłaty na kapitał zakładowy. 

Wysoko�� oraz terminy wpłat na kapitał zakładowy zostały ustalone w nast�puj�cy sposób: (i) Spółka 
wpłaci 450 000,00 USD w ci�gu 90 dni a pozostał� kwot� w wysoko�ci 2 550 000,00 USD w ci�gu 
dwóch lat od daty rejestracji Joint -Venture; (ii) SciGen wpłaci 956 250,00 USD w ci�gu 90 dni a 
pozostał� kwot� w wysoko�ci 5 418 750,00 w ci�gu dwóch lat od rejestracji Joint -Venture, (iii) Hefei w 
ci�gu 30 dni wniesie aportem prawo u�ytkowania gruntu o warto�ci 1 100 000,00 USD oraz 2 025 000,00 
USD w gotówce w ci�gu dwóch lat od rejestracji Joint –Venture. 

04.07.2006 r. Spółka została zawiadomiona o wyra�eniu zgody przez delegatur� Ministra Gospodarki 
Chin w Hefei na utworzenie Joint -Venture. W zwi�zku z powy�szym, a tak�e w zwi�zku z uzyskaniem 
zgody Rady Nadzorczej Spółki oraz zgody Rady Dyrektorów SciGen warunki zawieszaj�ce umowy 
w sprawie utworzenia Joint -Venture oraz umowy Joint –Venture zostały spełnione. W wyniku uzyskania 
powy�ej wymienionych zgód oraz w zwi�zku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie działalno�ci 
(business license), Joint–Venture mo�e rozpocz�� działalno��, której przedmiotem b�dzie produkcja 
i sprzeda� insuliny, szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu w�troby typu „B” oraz prowadzenie 
bada� rozwojowych w zakresie innych produktów biotechnologicznych (por. RB 71/2005, RB 36/2006 
i RB 83/2006). 

Zało�enie Joint-Venture w Chinach stanowi istotny krok w realizacji globalnej strategii Spółki, który ma 
umo�liwi

�
 szybkie wej�cie na rynek chi�ski z dwoma flagowymi produktami Grupy Kapitałowej 

BIOTON S.A. tj. insulin� ludzk� oraz szczepionk� przeciwko wirusowemu zapaleniu w�troby typu „B”. 
 
9.4. Inwestycja w Indiach 
 
31.05.2006 r. Spółka uzyskała informacj�, i� w dniu 23.05.2006 r. jednostka zale�na Spółki - SciGen Ltd 
z siedzib� w Singapurze („SciGen”) - zawarła ze Shreya Biotech Private Ltd z siedzib� w Indiach 
(„Shreya”) oraz wspólnikami Shreya („Wspólnicy”) umow� nabycia udziałów („Umowa”).  

Na podstawie Umowy Wspólnicy zobowi�zali si� sprzeda
�
 SciGen udziały stanowi�ce 100% kapitału 

zakładowego Shreya („Udziały”), a Scigen zobowi�zał si� do nabycia Udziałów w zamian za: 
• udost�pnienie Shreya w formie po�yczki lub podobnego instrumentu kwoty 7 497 778,00 

USD z przeznaczeniem na spłat� kredytów i po�yczek zaci�gni�tych przez Shreya (w tym 
na spłat� po�yczek udzielonych Shreya przez Wspólników), 

• zapłat� Wspólnikom kwoty 100 000,00 rupii indyjskich. 

Ostateczne zamkni�cie transakcji i przeniesienie Udziałów na SciGen nast�pi nie pó�niej ni� 90 dnia po 
zawarciu Umowy (por. RB 57/2006). 

Shreya posiada zakład produkcyjny w trakcie budowy w mie�cie Pune (Indie), który po jej zako�czeniu 
spełniał b�dzie wszelkie normy GMP oraz EMEA w Europie, a tak�e FDA w Stanach Zjednoczonych. 
Zakład ten posiadał b�dzie znacz�ce zdolno�ci produkcyjne do wytwarzania produktów 
biotechnologicznych. 
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9.5. Inwestycja we Włoszech 
 
07.06.2006 r. Spółka podpisała list intencyjny w sprawie sposobu prowadzenia negocjacji, których celem 
jest nabycie przez Spółk� wszystkich udziałów w dwóch spółkach z siedzib� na terenie Włoch: 
Pharmatex Italia S.R.L. oraz Fisiopharma S.R.L.(„Udziały”) („ Spółki Włoskie”). Na mocy listu 
intencyjnego podpisanego z reprezentantem obecnych wła�cicieli Udziałów Spółka zapewniła sobie 
wył�czno�� w negocjacjach nabycia Udziałów. 

Przedmiot działalno�ci Spółek Włoskich obejmuje produkcj� oraz handel lekami iniekcyjnymi. Spółki 
Włoskie posiadaj� rejestracj� 25 leków, które sprzedawane s� głównie na rynku szpitalnym. 

Strony ustaliły, �e obecni wła�ciciele Udziałów udost�pni� Spółce wszelkie informacje potrzebne do 
oceny sytuacji finansowej oraz zobowi�za� Spółek Włoskich. Ponadto strony uzgodniły, �e za Udziały 
jednej ze Spółek Włoskich Spółka zapłaci 5 mln EUR, a za Udziały drugiej ze Spółek Włoskich 12 mln 
EUR. Strony mog� dostosowa

�
 wysoko�� ceny do wyników badania przeprowadzonego przez Spółk�, 

wielko�ci sprzeda�y, obrotu, historycznych wyników finansowych oraz spodziewanych wyników Spółek 
Włoskich w przyszło�ci.  

Strony uzgodniły, �e płatno�� ceny nast�pi w trzech równych ratach w nast�puj�cy sposób. 
Równowarto�� pierwszej raty ma zosta

�
 zapłacona w akcjach Spółki w dniu zawarcia ostatecznej umowy 

nabycia Udziałów, przy czym warto�� akcji Spółki zostanie ustalona na podstawie �redniego kursu akcji 
Spółki z ostatnich 30 dni przed zawarciem ostatecznej umowy nabycia Udziałów. Druga rata ma by

�
 

płatna w gotówce w ci�gu 6 miesi�cy od zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udziałów. Równowarto�� 
trzeciej raty ma zosta

�
 zapłacona w akcjach Spółki w terminie dwunastu miesi�cy od zawarcia 

ostatecznej umowy nabycia Udziałów, przy czym warto�� akcji Spółki zostanie ustalona w odniesieniu do �redniego kursu akcji Spółki z okresu 12 miesi�cy po zawarciu ostatecznej umowy nabycia Udziałów 
oraz kursu akcji z dnia płatno�ci ostatniej raty za Udziały.  

List intencyjny wi��e strony do zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udziałów, lecz nie pó�niej ni� do 
31.10.2006 r.  

Realizacja powy�szej transakcji stanowi kolejny bardzo wa�ny krok w realizacji globalnej strategii 
rozwoju Grupy Kapitałowej BIOTON S.A., zmierzaj�cej do wej�cia na rynek Europy Zachodniej. Spółka 
zamierza wesprze

�
 Spółki Włoskie w zakresie działa� marketingowych maj�cych na celu rozpocz�cie 

sprzeda�y tych i nast�pnych, w przyszło�ci rejestrowanych leków na rynku aptecznym. Spółka planuje 
równie� wykorzysta

�
 wolne moce produkcyjne w jednej ze Spółek Włoskich do produkcji leków 

iniekcyjnych poprzez elastyczne zarz�dzanie produkcj� w Polsce i we Włoszech, a tak�e jako producenta 
kontraktowego dla podmiotów trzecich. Zakład produkcyjny jednej ze Spółek Włoskich jest równie� 
przystosowany do produkcji form gotowych szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu w�troby typu 
B. Spółki Włoskie s� w trakcie rejestracji kolejnych leków przeciwcukrzycowych, a tak�e realizacji 
inwestycji w lini� technologiczn� do produkcji leków onkologicznych (por. RB 61/2006). 
 
9.6. Inwestycje w warto�ci niematerialne i prawne 
 
13.06.2006 r. Spółka i jednostka zale�na Spółki, SciGen Ltd („SciGen”), nabyły od spółki Ferring 
International Center S.A. („Ferring ”), ni�ej opisane prawa wynikaj�ce z ju� zawartych umów 
licencyjnych na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz z umowy licencyjnej na 
wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej zawartej pomi�dzy Ferring a spółk� Diosynth B.V. 
(„Diosynth”). 

Umowy licencyjne pomi�dzy Ferring a Spółk�, Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynth („Licencje”) 
obejmuj� ł�cznie terytoria wszystkich krajów na �wiecie. 

Na podstawie umów zawartych 13.06.2006 r.: 

• Spółka nabyła prawa do wytwarzania oraz sprzeda�y insuliny iniekcyjnej w Europie �
rodkowej i Wschodniej oraz (za zgod� SciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bez �adnych 

dodatkowych opłat i nale�no�ci w zamian za uzgodnione przez strony ryczałtowe 
wynagrodzenie, 

• SciGen nabył prawa do wytwarzania oraz sprzeda�y insuliny iniekcyjnej w regionie Azji i 
Pacyfiku bez �adnych dodatkowych opłat i nale�no�ci w zamian za uzgodnione przez strony 
ryczałtowe wynagrodzenie, 
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• Spółka oraz SciGen uzyskały mo�liwo�� wytwarzania oraz sprzeda�y na całym �wiecie 
insuliny iniekcyjnej w oparciu o inne technologie ni� te b�d�ce własno�ci� grupy 
kapitałowej Ferring, 

• Ferring b�dzie przekazywa
�
 do Spółki wszelkie opłaty, które spółkom grupy kapitałowej 

Ferring b�dzie wpłaca
�
 Diosynth w zwi�zku ze sprzeda�� insuliny iniekcyjnej 

produkowanej w oparciu o patenty grupy kapitałowej Ferring. Powy�sze nale�no�ci dotycz� 
sprzeda�y insuliny iniekcyjnej na całym terytorium licencyjnym Diosynth, w tym Europy 
Zachodniej, obu Ameryk (w tym Stanów Zjednoczonych i Kanady), Afryki oraz Japonii. 

W wyniku powy�szych czynno�ci prawnych 100 % przychodów otrzymywanych przez Spółk� oraz jej 
jednostk� zale�n� SciGen ze sprzeda�y insuliny iniekcyjnej na całym �wiecie, wytwarzanej w oparciu o 
patenty grupy kapitałowej Ferring, pozostanie w wył�cznej dyspozycji tych podmiotów jako 
sprzedaj�cych insulin� iniekcyjn�, bez konieczno�ci odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych opłat. 

Dokonanie powy�szych transakcji stanowi jeden z najwa�niejszych kroków w realizacji globalnej 
strategii Spółki, który ma umo�liwi

�
 osi�gni�cie jak najwy�szej rentowno�ci wynikaj�cej ze sprzeda�y 

insuliny iniekcyjnej na całym �wiecie. 
 
9.7. Instrumenty finansowe 
 
W I półroczu 2006 r. Grupa wykorzystywała instrumenty zabezpieczaj�ce przed ryzykiem kursowym. 
Wg stanu na 30.06.2006 r. otwarte były kontrakty o warto�ci: 

• 8 mln USD, 
• 1,5 mln AUD, 
 

9.8. Inwestycje w �rodki trwałe 
 
W I półroczu 2006 r. Spółka realizowała inwestycje w �rodki trwałe w zakresie:  

• budowy bazy wytwórczej do produkcji leków biotechnologicznych, 
• modernizacji i rozbudowy Zakładu Produkcyjnego w Duchnicach, 
• modernizacji pozostałych budynków. 
 

Nakłady poniesione w tym okresie przedstawia poni�sza tabela. 
 

Zakres Nakłady (w mln PLN) 
Budowa bazy wytwórczej do produkcji leków 
biotechnologicznych 

3,9 

Modernizacja i rozbudowa Zakładu Produkcyjnego  
w Duchnicach 

1,6 

Modernizacja pozostałych budynków  1,1 
Razem 6,6 
 

W II kwartale 2006 r. jednostka zale�na Spółki – SciGen Ltd na inwestycje w �rodki trwałe poniosła 
nakłady w wysoko�ci 4,871 tys. SGD. 
 
9.9. Nakłady na badania i rozwój 
 
W I półroczu 2006 r. Spółka poniosła nakłady na badania i rozwój w zakresie:  

• prac rozwojowych nad rekombinowanymi produktami białkowymi, 
• prac rozwojowych nad antybiotykami, 
• rejestracji zagranicznych, 
• innych leków. 
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Nakłady poniesione w tym okresie przedstawia poni�sza tabela: 
 

Zakres Nakłady (w mln PLN) 
Rekombinowane produkty białkowe 2,95 
Antybiotyki 0,17 
Rejestracje zagraniczne 0,72 
Inne leki 3,74 
Razem 7,58 
 

Nakłady na badania i rozwój poniesione przez SciGen Ltd w II kwartale 2006 r. wyniosły 1,337 tys. 
SGD. 
 
10. Opis transakcji z podmiotami powi�zanymi, je	eli jednorazowa lub ł�czna warto�� transakcji 

zawartych przez dany podmiot powi�zany w okresie od pocz�tku roku obrotowego przekracza 
wyra	on� w złotych równowarto�� kwoty 500.000 EUR 

 
10.1. Transakcje z BIOTON TRADE Sp. z o.o. 
 
Po�yczka dla BIOTON TRADE Sp. z o.o. w kwocie 20 mln USD, z przeznaczeniem na finansowanie 
po�yczki dla BIOTON WOSTOK ZAO została opisana w pkt. 12.2. 
 

Z tytułu umowy nr 22/98 z 01.07.1998 r. o �wiadczenie usług dystrybucyjnych pomi�dzy Spółk� jako 
zleceniodawc� a BIOTON TRADE Sp. z o.o. jako zleceniobiorc�, w I półroczu 2006 r. wynagrodzenie 
BIOTON TRADE Sp. z o.o. wyniosło 2 635 200,00 PLN brutto. 
 

Przedmiotem umowy nr 23/98 z 30.07.1998 r. zawartej pomi�dzy BIOTON S.A. jako sprzedaj�cym 
a BIOTON TRADE Sp. z o.o. jako kupuj�cym jest prowadzenie przez BIOTON TRADE Sp. z o.o. 
sprzeda�y wyrobów Spółki w Polsce za po�rednictwem własnej hurtowni farmaceutycznej. W I półroczu 
2006 r. obroty z tytułu umowy wyniosły 58 791683,18 PLN. 
 
10.2. Transakcje z SciGen Ltd 
 
Po�yczka dla SciGen Ltd została opisana w pkt. 12.3. 
 

Obroty z tytułu umowy z 29.10.2001 r., dotycz�cej nabywania przez SciGen Ltd rekombinowanej 
insuliny ludzkiej od Spółki, wyniosły w I półroczu 2006 r. 2 499 897,51 PLN. 
 

W 2005 r. Spółka zakupiła od SciGen Ltd usługi za kwot� 133 499,28 PLN. 
 
10.3. Transakcje z BIOTON WOSTOK ZAO 
 
Po�yczki udzielone BIOTON WOSTOK ZAO zostały opisane w pkt. 12.2. 
 
10.4. Transakcje z PROKOM Investments S.A. 
 
Po�yczki i por�czenia otrzymane od PROKOM Investments S.A. zostały opisane w pkt. 11.2. i 11.3. 
 
10.5. Transakcje z Instytutem Biotechnologii i Antybiotyków 
 
W I półroczu 2006 r.: 

• z tytułu umowy o współpracy w zakresie prac badawczo - rozwojowych z 15.07.2004 r., 
zawartej pomi�dzy BIOTON S.A. a IBA, wynagrodzenie IBA wyniosło 2 841 075,00 PLN 
brutto,  

• z tytułu pozostałych umów (najmu, dostarczania mediów, bada�) wynagrodzenie IBA wyniosło 
2 817 668,20 PLN brutto, 

• Spółka zakupiła warto�ci niematerialne i prawne o warto�ci 566 087,15 
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• Spółka sprzedała na rzecz IBA usługi marketingowe, produkcyjne i towary o warto�ci 
431 319,18. PLN. 

• BIOTON TRADE – jednostka zale�na Spółki – zakupiła od IBA towary o warto�ci 856 tys. 
PLN. 

 
11. Informacje o zaci�gni�tych kredytach, o umowach po	yczek, z uwzgl�dnieniem terminów ich 

wymagalno�ci, oraz o otrzymanych por�czeniach i gwarancjach 
 
11.1. Kredyty 
 
22.02.2006 r. Spółka zawarła z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umow� �rednioterminowego kredytu 
inwestycyjnego w wysoko�ci do 3 000 000,00 EUR, z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji 
kapitałowych Spółki („Umowa”). Kredyt został udzielony do 30.10.2007 r. (por. RB 20/2006). 

22.03.2006 r. Umowa została rozwi�zana za porozumieniem stron. Powodem rozwi�zania Umowy była 
decyzja Spółki o finansowaniu inwestycji kapitałowych ze �rodków pozyskanych na podstawie umowy 
po�yczki z PROKOM Investments S.A. z dnia 20.03.2006 r. (por. RB 27/2006). 
 

24.02.2006 r. Spółka zawarła z Bankiem Ochrony 
�
rodowiska S.A aneks nr 1 do umowy kredytu w 

rachunku bie��cym z 21.04.2005 r. („Aneks”), Na mocy Aneksu kwot� kredytu podwy�szono do 
10 000 000,00 PLN, a termin spłaty przesuni�to na 04.07.2006 r. 
 

Aneksem nr 4 z 22.03.2006 r. podwy�szono do 25 000 000,00 PLN kwot� kredytu obrotowego, który 
Spółka uzyskała na podstawie umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z 14.11.2003 r., a termin 
spłaty kredytu przesuni�to na 30.08.2007 r. (por. RB 28/2006). 
 

Aneksem nr 5 z 27.03.2006 r. podwy�szono do 35 000 000,00 PLN limit kredytu o lini� wielocelow� 
wielowalutow� na finansowanie bie��cej działalno�ci Spółki, który Spółka uzyskała na podstawie umowy 
z Bankiem BPH S.A. z 03.03.2005 r. a termin spłaty kredytu przesuni�to na 16.07.2006 r. (por. RB 
30/2006). 
 

02.06.2006 r. Spółka zawarła z Bankiem BPH S.A. umow� kredytu obrotowego nieodnawialnego w 
wysoko�ci 15 000 000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie transakcji nabycia przez SciGen Ltd 
udziałów w Shreya Biotech Private Ltd („Shreya”), oraz rozbudowy fabryki w Indiach nale��cej do 
Shreya. Kredyt został udzielony do 30.09.2006 r. (por. RB 57/2006 i RB 58/2006). 

05.09.2006 kredyt został spłacony w cało�ci (por. RB 117/2006). 
 

02.06.2006 r. Spółka zawarła z Bankiem BPH S.A. aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 
07.10.2005 r. („Aneks”), (wraz ze wszystkimi zmianami - „Umowa”). Na mocy Aneksu Spółka 
zobowi�zała si�, �e do czasu spłaty kredytu obrotowego w kwocie 15 000 000,00 PLN, udzielonego przez 
Bank na podstawie umowy z dnia 02.06.2006 r., zadłu�enie Spółki w ramach kredytu udzielonego 
zgodnie z Umow� nie przekroczy kwoty 3 000 000,00 PLN (por. RB 59/2006). 
 
11.2. Po�yczki 
 
20.03.2006 r. Spółka, jako po�yczkobiorca, zawarła z PROKOM Investments S.A. jako po�yczkodawc�, 
umow� po�yczki w wysoko�ci 13 659 900,00 PLN z przeznaczeniem na inwestycje kapitałowe Spółki 
(por. RB. 25/2006). 
 

30.06.2006 r. Spółka, jako po�yczkobiorca, zawarła z PROKOM Investments S.A., jako po�yczkodawc�, 
umow� po�yczki w wysoko�ci 62 000 000,00 PLN („Po	yczka”). 

Spółka wykorzystała kwot� Po�yczki na zapłat� pierwszej raty za (i) licencj� na korzystanie, 
wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu i sprzeda� rekombinowanej iniekcyjnej insuliny ludzkiej 
przeznaczonej do leczenia cukrzycy u ludzi wynikaj�cej z umowy pomi�dzy Spółk�, Ferring International 
Center S.A. („Ferring ”) i Bio-Technology General (Israel) Ltd z 13.06.2006 r., (ii) prawa do nale�no�ci 
Ferring wynikaj�cych ze sprzeda�y przez Diosynth B.V. insuliny iniekcyjnej, nabyte przez Spółk� na 
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podstawie umowy pomi�dzy Spółk� i Ferring z dnia 13.06.2006 r. Warunki Po�yczki nie odbiegały od 
powszechnie stosowanych dla tego typu umów (por. RB 78/2006). 

28.07.2006 r. po�yczka została spłacona w cało�ci (por. RB 97/2006). 
 
11.3. Por�czenia 
 
05.01.2006 r. Spółka. zawarła z PROKOM Investments S.A. („Prokom Investments”) porozumienie 
(„Porozumienie z Prokom Investments”) okre�laj�ce sposób i warunki, na jakich Prokom Investments 
zapewni finansowanie wezwania, które Spółka ogłosiła na akcje SciGen Ltd („SciGen”), („ Wezwanie”) 
po spełnieniu si� warunków zawieszaj�cych umowy pomi�dzy BIOTON S.A. i Scitech Genetics Pte Ltd. 
z 27.10.2005 r. 

Zgodnie z przepisami singapurskimi, ogłoszeniu Wezwania musiała towarzyszy
�
 opinia banku 

zarejestrowanego w Singapurze potwierdzaj�ca zdolno�� Spółki do zapłaty wszystkim akcjonariuszom 
SciGen, którzy b�d� chcieli wzi�� udział w Wezwaniu („Opinia Banku”). W celu otrzymania Opinii 
Banku BIOTON S.A. musiała spowodowa

�
 wystawienie gwarancji bankowej („Gwarancja”) dla banku 

singapurskiego na kwot� 31,5 mln AUD oraz dysponowa
�
 odpowiedni� kwot� umo�liwiaj�c� zapłat� 

akcjonariuszom SciGen, którzy odpowiedz� na Wezwanie. 

Analizuj�c dost�pne, mo�liwe do uzyskania w krótkim czasie, metody finansowania Gwarancji oraz 
Wezwania, Zarz�d BIOTON S.A. przyj�ł propozycj� Prokom Investments, który zobowi�zał si� do 
udzielenia por�czenia na kwot� 31,5 mln AUD za ewentualne zobowi�zania Spółki z tytułu zlecenia 
wystawienia Gwarancji oraz do zło�enia kaucji w kwocie 85 mln PLN, która b�dzie stanowiła realne 
zabezpieczenie por�czenia i zapewni �rodki finansowe na wykonanie zobowi�za� w przypadku przyj�cia 
Wezwania przez akcjonariuszy SciGen. Zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Spółka nie 
zapłaci prowizji z tytułu por�czenia udzielanego przez Prokom Investments jak równie� nie jest 
zobowi�zana do zapłaty odsetek od zapewnionego lub wykorzystanego finansowania. 

W zwi�zku z uzgodnieniem z Prokom Investments finansowania Wezwania na powy�szych warunkach, 
Zarz�d Spółki 05.01.2006 r. podj�ł uchwał� o podwy�szeniu kapitału zakładowego w ramach kapitału 
docelowego poprzez emisj� od 1 do 8 500 000 akcji zwykłych na okaziciela serii E (obecnie F) o warto�ci 
nominalnej 1,00 PLN ka�da z wył�czeniem prawa poboru, które zostały zaoferowane Prokom 
Investments w ramach subskrypcji prywatnej (por. RB 1/2006). 
 
12. Informacje o udzielonych po	yczkach, z uwzgl�dnieniem terminów ich wymagalno�ci, a tak	e 

udzielonych por�czeniach i gwarancjach, ze szczególnym uwzgl�dnieniem po	yczek, por�cze� 
i gwarancji udzielonych jednostkom powi�zanym Grupy Kapitałowej BIOTON S.A. 

 
12.1. Po�yczka udzielona Fundacji Wspierania Nowoczesnych Metod Leczenia „Terapia Alta”  
 
Na podstawie umowy z 05.05.2004 r. Spółka udzieliła Fundacji po�yczki w wysoko�ci 1 500 000 PLN 
na okres 12 miesi�cy od daty uznania rachunku po�yczkobiorcy. 

Aneksem nr 3 z 28.04.2006 r. termin spłaty po�yczki został wydłu�ony do maksymalnie 30 miesi�cy. 

05.07.2006 r. po�yczka została spłacona. 
 
12.2. Po�yczki udzielone jednostce powi�zanej - BIOTON WOSTOK ZAO 
 
27.01.2006 r. pomi�dzy BIOTON S.A. i  BIOTON WOSTOK Zamkni�t� Spółk� Akcyjn� z siedzib� 
w Orle (Federacja Rosyjska) („BIOTON WOSTOK ”) została zawarta umowa po�yczki, na mocy której 
Spółka po�yczyła BIOTON WOSTOK kwot� 1 500 000,00 USD (co wg tabeli kursów �rednich NBP z 
dnia 27.01.2006 r. stanowi równowarto�� 4 706 850,00 PLN) z wył�cznym przeznaczeniem na budow� 
na terenie Federacji Rosyjskiej wytwórni form gotowych insuliny ludzkiej („Po	yczka”). 

Po�yczka została udzielona na okres 4 miesi�cy od daty wpłyni�cia �rodków pieni��nych na rachunek 
bankowy BIOTON WOSTOK (por. RB 10/2006). 

Na mocy aneksu zawartego 06.09.2006 r.: 
• Po�yczka została udzielona na okres 37 miesi�cy od daty wpłyni�cia �rodków pieni��nych na 

rachunek bankowy BIOTON WOSTOK, 
• zmieniono formuł� naliczania odsetek od kwoty Po�yczki (por. RB 118/2006). 
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23.02.2006 r. Spółka, jako po�yczkodawca, zawarła ze spółk� zale�n� - BIOTON TRADE Sp. z o.o. 
(„BIOTON TRADE ”), jako po�yczkobiorc�, umow� po�yczki w kwocie 20 000 000,00 USD (co wg 
tabeli kursów �rednich NPB nr 39/A/NBP/2006 z dnia 23.02.2006 r. stanowi równowarto�� 
63 430 000,00 PLN), z przeznaczeniem na finansowanie po�yczki inwestycyjnej dla BIOTON WOSTOK 
ZAO, na warunkach opisanych poni�ej. 

23.02.2006 r. pomi�dzy BIOTON TRADE („Po	yczkodawca”) i BIOTON WOSTOK ZAO 
(„Po	yczkobiorca”) została zawarta umowa po�yczki w kwocie 20 000 000,00 USD z wył�cznym 
przeznaczeniem na realizacj� na terenie Federacji Rosyjskiej projektu inwestycyjnego - budowy 
wytwórni form gotowych insuliny ludzkiej i innych produktów leczniczych („Umowa”).  

Po�yczka została udzielona na okres 10 lat od daty przelania pierwszej transzy po�yczki. 

Kwota po�yczki ma by
�
 przekazana w transzach (w wysoko�ci od 500 000,00 USD do 2 000 000,00 

USD) w nast�puj�cych trzech cz��ciach:  
• 7 500 000,00 USD w terminie od zawarcia Umowy do 30.06.2006 r., 
• 5 000 000,00 USD w terminie od 01.07.2006 r. do 31.12.2006 r., 
• 7 500 000,00 USD w terminie od 10.01.2007 r. do 31.12.2007 r. 

Oprocentowanie po�yczki nie odbiega od warunków rynkowych. Oprocentowanie dla niespłaconych w 
terminie rat po�yczki wynosi dwukrotno�� oprocentowania po�yczki. 

Spłata po�yczki nast�pi w 28 ratach kwartalnych. Pierwsza spłata kapitałowa nast�pi po tym, jak roczne 
sprawozdanie finansowe Po�yczkobiorcy (poddane audytowi) wyka�e zysk, ale nie pó�niej ni� w trzeci� 
rocznic� wypłaty pierwszej transzy po�yczki. 

Po�yczkobiorca zacznie spłaca
�
 odsetki od momentu kiedy jego roczne sprawozdanie finansowe 

(poddane audytowi) wyka�e zysk, ale nie pó�niej ni� od 31.01.2007 r. Spłata odsetek b�dzie nast�powa
�
 

na koniec ka�dego kolejnego miesi�ca kalendarzowego. 

Koszty zwi�zane z udzieleniem po�yczki poniesione na terenie RP obci��aj� Po�yczkodawc�, a koszty 
poniesione na terenie Federacji Rosyjskiej obci��aj� Po�yczkobiorc�. 
Zabezpieczenia po�yczki stanowi�: 

• umowa cesji praw z umowy dzier�awy gruntu (na którym realizowany jest projekt inwestycyjny) 
pomi�dzy Po�yczkodawc� i Po�yczkobiorc�, 

• uzgodniona zmieniona wersja Statutu Po�yczkobiorcy na podstawie której BIOTON S.A. b�dzie 
miała mo�liwo�� skutecznego blokowania działa� pozostałych akcjonariuszy BIOTON 
WOSTOK ZAO w razie powstania rozbie�no�ci interesów, 

• umowa zastawu na �rodkach pieni��nych Po�yczkobiorcy na rachunkach bankowych, 
• umowa o udost�pnieniu �rodków pieni��nych z rachunków bankowych Po�yczkobiorcy bez jego 

akceptu, 
• hipoteka na nieruchomo�ci, na której b�dzie posadowiona inwestycja, 
• zastaw z prawem pierwsze�stwa na maj�tku trwałym Po�yczkobiorcy przeznaczonym do 

wytwarzania produktów leczniczych w zakładzie budowanym w ramach projektu 
inwestycyjnego (por. RB 22/2006). 

 
12.3. Po�yczka udzielona jednostce powi�zanej – SciGen Ltd 
 
13.06.2006 r. Spółka jako po�yczkodawca zawarła ze swoj� jednostk� zale�n� - SciGen Ltd („SciGen”) 
jako po�yczkobiorc� umow� po�yczki w wysoko�ci 5 000 000,00 USD („Po	yczka”) z przeznaczeniem 
na płatno�ci SciGen zwi�zane z: (i) zawartym pomi�dzy SciGen, Ferring International Center S.A. i Bio-
Technology General (Israel) Ltd. w dniu 13.06.2006 r. aneksem do umowy licencyjnej na produkcj� 
insuliny ludzkiej oraz (ii) zawart� w dniu 23.05.2006 r. umow� pomi�dzy SciGen, Shreya Biotech Private 
Ltd oraz jej dotychczasowymi wspólnikami. Warunki Po�yczki nie odbiegaj� od powszechnie 
stosowanych dla tego typu umów. Po�yczka została udost�pniona do 2011 r. 
 
12.4. Udzielone istotne gwarancje 
 
17.01.2006 r. na zlecenie Spółki Bank BPH S.A. wystawił gwarancj� bankow� w kwocie 31.540.000,00 
AUD dla Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Singapore Branch z dat� wa�no�ci do 15.05.2006 r. 
Gwarancja została wystawiona w zwi�zku z wezwaniem na akcje SciGen Ltd. Ogłoszenie o wezwaniu 
zostało opublikowane na Australijskiej Giełdzie Papierów Warto�ciowych 19.01.2006 r. (por. RB 5/2006 
i RB 6/2006). 
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13. W przypadku emisji papierów warto�ciowych w okresie obj�tym raportem - opis 
wykorzystania przez Grup� Kapitałow� BIOTON S.A. wpływów z emisji 

 
28.11.2005 r. 2005 r. Zarz�d Spółki podj�ł uchwał� o podwy�szeniu kapitału zakładowego w ramach 
kapitału docelowego poprzez emisj� 2 020 579 akcji zwykłych na okaziciela serii D (obecnie E) o 
warto�ci nominalnej 1,00 PLN ka�da („Akcje Serii E”), („ Uchwała”). Stosownie do postanowie� 
Uchwały kapitał zakładowy został podwy�szony z kwoty 177 781 997 PLN do kwoty 179 802 576 PLN, 
to jest o kwot� 2 020 579 PLN. 

Cena emisyjna Akcji Serii E wyniosła 7,40 PLN ka�da. Dotychczasowi akcjonariusze zostali w cało�ci 
pozbawieni prawa poboru w stosunku do Akcji Serii E.  

Uchwała została podj�ta w celu wykonania zobowi�za� Spółki wynikaj�cych z umowy zawartej 
27.10.2005 r., pomi�dzy Spółk� a Scitech Genetics Pte Ltd („Scitech”), („ Umowa”). Zgodnie z Umow�, 
Scitech zobowi�zał si�, po spełnieniu warunków zawieszaj�cych, do: (i) sprzedania Spółce akcji spółki 
SciGen Ltd z siedzib� w Singapurze, stanowi�cych 18,27 % kapitału zakładowego oraz taki sam procent 
głosów na zgromadzeniu wspólników tej spółki, za cen� 7 551 962,40 AUD (ii) obj�cia 2 020 579 Akcji 
Serii E za cen� 7,40 PLN za jedn� akcj�. 19.04.2006 r. S�d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie 
XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrował 
podwy�szenie kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji 2 020 579 akcji zwykłych na okaziciela serii 
E (por. RB 35/2006, RB 66/2005 i RB 70/2005). 

 
05.01.2006 r. Spółka. zawarła z PROKOM Investments S.A. („Prokom Investments”) porozumienie 
(„Porozumienie z Prokom Investments”) okre�laj�ce sposób i warunki, na jakich Prokom Investments 
zapewni finansowanie wezwania, które Spółka ogłosiła na akcje SciGen Ltd („SciGen”), („ Wezwanie”) 
po spełnieniu si� warunków zawieszaj�cych umowy pomi�dzy BIOTON S.A. i Scitech Genetics Pte Ltd. 
z 27.10.2005 r. 

Zgodnie z przepisami singapurskimi, ogłoszeniu Wezwania musiała towarzyszy
�
 opinia banku 

zarejestrowanego w Singapurze potwierdzaj�ca zdolno�� Spółki do zapłaty wszystkim akcjonariuszom 
SciGen, którzy b�d� chcieli wzi�� udział w Wezwaniu („Opinia Banku”). W celu otrzymania Opinii 
Banku BIOTON S.A. musiała spowodowa

�
 wystawienie gwarancji bankowej („Gwarancja”) dla banku 

singapurskiego na kwot� 31,5 mln AUD oraz dysponowa
�
 odpowiedni� kwot� umo�liwiaj�c� zapłat� 

akcjonariuszom SciGen, którzy odpowiedz� na Wezwanie. 

Analizuj�c dost�pne, mo�liwe do uzyskania w krótkim czasie, metody finansowania Gwarancji oraz 
Wezwania, Zarz�d BIOTON S.A. przyj�ł propozycj� Prokom Investments, który zobowi�zał si� do 
udzielenia por�czenia na kwot� 31,5 mln AUD za ewentualne zobowi�zania Spółki z tytułu zlecenia 
wystawienia Gwarancji oraz do zło�enia kaucji w kwocie 85 mln PLN, która b�dzie stanowiła realne 
zabezpieczenie por�czenia i zapewni �rodki finansowe na wykonanie zobowi�za� w przypadku przyj�cia 
Wezwania przez akcjonariuszy SciGen. Zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Spółka nie 
zapłaci prowizji z tytułu por�czenia udzielanego przez Prokom Investments jak równie� nie jest 
zobowi�zana do zapłaty odsetek od zapewnionego lub wykorzystanego finansowania. 

W zwi�zku z uzgodnieniem z Prokom Investments finansowania Wezwania na powy�szych warunkach, 
Zarz�d Spółki 05.01.2006 r. podj�ł uchwał� o podwy�szeniu kapitału zakładowego w ramach kapitału 
docelowego poprzez emisj� od 1 do 8 500 000 akcji zwykłych na okaziciela serii E (obecnie F) o warto�ci 
nominalnej 1,00 PLN ka�da („Akcje Serii F”) („Uchwała ”) z wył�czeniem prawa poboru, które zostały 
zaoferowane Prokom Investments w ramach subskrypcji prywatnej. 

Ponadto zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Zarz�d Spółki miał mo�liwo�� wykorzystania �rodków z kaucji, ustanowionej przez Prokom Investments, na inne cele inwestycyjne BIOTON S.A., na 
warunkach uzgodnionych z bankiem przyjmuj�cym kaucj�, w przypadku, gdyby �rodki obj�te kaucj� nie 
zostały w cało�ci wykorzystane na realizacj� zobowi�za� zwi�zanych z Wezwaniem. Równie� w tym 
przypadku, Zarz�d Spółki, w celu refinansowania powstałego w ten sposób zadłu�enia, miał mo�liwo�� 
zaoferowania pozostałych Akcji Serii F na rzecz Prokom Investments. 

Prokom Investments zobowi�zał si� do obj�cia takiej liczby Akcji Serii F, jak� zaoferuje Zarz�d Spółki, 
która pozwoli na zrefinansowanie ł�cznej kwoty wykorzystanego finansowania udzielonego przez 
Prokom Investments na rzecz Spółki, z tym zastrze�eniem, �e Prokom Investments obejmie akcje tylko w 
takiej liczbie, która nie spowoduje: (i) obowi�zku ogłoszenia wezwania zgodnie z Ustaw� z dn. 29 lipca 
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539) lub (ii) przekroczenia przez 
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Prokom Investments 50 % kapitału zakładowego BIOTON S.A. oraz takiej samej ogólnej liczby głosów 
na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Cena emisyjna Akcji Serii F wyniosła 10,00 PLN za jedn� akcj�. Przy 
ustalaniu ceny emisyjnej Zarz�d Spółki wzi�ł pod uwag�: (i) poziom ceny rynkowej akcji BIOTON S.A. 
w okresie ostatnich 90 dni kalendarzowych, (ii) ceny akcji w serii znacz�cych transakcji, które miały 
miejsce 22.11.2005 r. - z uwagi na swoj� wielko�� i dyskonto ceny zamkni�cia z dnia poprzedniego, 
transakcje te stanowi� najbli�sze odniesienie do oferowanej emisji Akcji Serii F, (iii) korzy�ci, które 
Spółka osi�ga dzi�ki zaletom sposobu pozyskania �rodków finansowych na przeprowadzenie Wezwania 
oraz zabezpieczenie ogłoszenia Wezwania, (iv) korzy�ci wynikaj�ce z zobowi�zania Prokom Investments 
do obj�cia Akcji Serii F w liczbie zaoferowanej przez Spółk� oraz (v) fakt, �e Spółka nie jest 
zobowi�zana do zapłaty prowizji za por�czenie oraz odsetek od zapewnionego lub wykorzystanego 
finansowania. 

Kaucja w wysoko�ci 85 000 000,00 PLN ustanowiona przez Prokom Investments została wykorzystana 
przez Spółk� na: 

• spłat� zobowi�za� Spółki wynikaj�cych z Wezwania  - 53 243 789,32 PLN, 
• nabycie akcji INDAR ZAO z siedzib� w Kijowie (Ukraina)  - 29 761 440,66 PLN, 
• rozbudow� bazy wytwórczej leków biotechnologicznych  - 1 994 770,02 PLN. 

06.06.2006 r. S�d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S�dowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrował podwy�szenie kapitału zakładowego Spółki 
w drodze emisji 8 500 000 akcji zwykłych na okaziciela serii F (por. RB 1/2006, RB 49/2006 i RB 
60/2006). 
 

14.03.2006 r. Zarz�d Spółki podj�ł nast�puj�ce uchwały: 

1. o podwy�szeniu kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego poprzez emisj� 298 358 
akcji zwykłych na okaziciela serii D o warto�ci nominalnej 1,00 PLN ka�da w zamian za wkłady 
niepieni��ne („Akcje Serii D”), („ Uchwała”). Stosownie do postanowie� Uchwały kapitał 
zakładowy został podwy�szony z kwoty 177 781 997 PLN do kwoty 178 080 335 PLN, to jest 
o kwot� 298 358 PLN. Celem emisji Akcji Serii D było wykonanie zobowi�zania wynikaj�cego 
z ogłoszenia wezwania na wszystkie akcje SciGen Ltd. Akcje Serii D zostały zaoferowane 
akcjonariuszom SciGen, którzy w odpowiedzi na Wezwanie wybrali mo�liwo�� uzyskania za 
ka�d� przypadaj�c� im akcj� SciGen 0,0157 AUD w gotówce oraz 0,0201 Akcji Serii D. Akcje 
Serii D zostały zaoferowane za t� cze�� akcji SciGen, które nie s� kupowane za gotówk�. Cena 
emisyjna Akcji Serii D wyniosła 9,63 PLN za jedn� akcj�. Akcje Serii D nie b�d� przedmiotem 
obrotu przez 6 miesi�cy od ich nabycia. 28.03.2006 r. S�d Rejonowy dla m.st. Warszawy 
w Warszawie XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego na posiedzeniu 
niejawnym zarejestrował podwy�szenie kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji Akcji 
Serii D. (por RB 6/2006, RB 23/2006, RB 24/2006 i RB 31/2006). 

2. w sprawie zmian uchwał Zarz�du o podwy�szeniu kapitału zakładowego w ramach kapitału 
docelowego: (i) z 28.11.2005 r. oraz (ii) z 05.01.2006 r. zmieniaj�ce oznaczenia emitowanych 
serii akcji Spółki, odpowiednio, z D na E oraz z E na F. Pozostałe postanowienia uchwał 
pozostały w mocy (por RB 24/2006). 

 
26.05.2006 r. NWZ BIOTON S.A. na podstawie art. 431 oraz 432 Kodeksu spółek handlowych podj�ło 
uchwał� o podwy�szeniu kapitału zakładowego Spółki z kwoty 188 600 934 PLN o kwot� nie wy�sz� ni� 
339 481 681,20 PLN poprzez emisj� nie wi�cej ni� 1 697 408 406 akcji zwykłych na okaziciela serii G 
o warto�ci nominalnej 0,20 PLN ka�da. Podwy�szenie kapitału zakładowego nast�puje z zachowaniem 
prawa poboru, którego dzie� został wyznaczony na 30.06.2006 r. Cena emisyjna została ustalona na 
poziomie 0,21 PLN. 

Na podstawie Prospektu Emisyjnego („Prospekt”), zatwierdzonego przez Komisj� Papierów 
Warto�ciowych i Giełd 29.06.2006 r. Spółka zaoferowała 1 697 408 406 akcji zwykłych na okaziciela 
serii G, o warto�ci nominalnej 0,20 PLN ka�da i ł�cznej warto�ci nominalnej 339 481 681,20 PLN. 
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Najwa�niejsze informacje dotycz�ce subskrypcji i przydziału akcji serii G Spółki przedstawia poni�sza 
tabela: 

16.08.2006 r. S�d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S�dowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrował podwy�szenie kapitału zakładowego Spółki 
w drodze emisji 1.697.408.406 akcji zwykłych na okaziciela serii G (por. RB 52/2006, RB 99/2006 i RB 
109/2006). 

Podstawowymi celami emisji s�: 
• finansowanie udzielona BIOTON WOSTOK ZAO na finansowanie budowy fabryki w Federacji 

Rosyjskiej w ł�cznej kwocie około 65 mln PLN (20 mln USD), 
• finansowanie zakupu i rozbudowy fabryki w Indiach oraz spłat� zaci�gni�tego na ten cel kredytu 

w ł�cznej kwocie około 65 mln PLN (20 mln USD), 
• finansowanie zakupu pakietu kontrolnego w spółce INDAR ZAO w kwocie od 30 do 50 mln 

PLN w zale�no�ci od nabywanego pakietu akcji INDAR ZAO, 
• finansowanie budowy bazy technologicznej w Macierzyszu w latach 2006 i 2007 oraz 

refinansowanie zaci�gni�tego na ten cel kredytu inwestycyjnego w kwocie około 65 mln PLN, 
• finansowanie wpłat własnych na kapitał zakładowy uiszczanych przez Spółk� oraz SciGen Ltd 

w spółce joint – Venture w Chinach (lata 2006-2008) w kwocie około 30 mln PLN (9,4 mln 
USD), 

• finansowanie planowanego zakupu dwóch firm farmaceutycznych we Włoszech (lata 2006 i 
2007) w kwocie około 22,7 mln PLN (5,7 mln Euro), 

• finansowanie nabycia praw do wytwarzania przez Grup� Kapitałow� BIOTON S.A. oraz 
sprzeda�y insuliny iniekcyjnej w Europie 

�
rodkowej i Wschodniej oraz w regionie Azji 

i Pacyfiku bez �adnych dodatkowych opłat i nale�no�ci oraz wszelkich opłat, które spółkom 
grupy kapitałowej Ferring International Center S.A. b�dzie wpłaca

�
 Diosynth B.V. w zwi�zku ze 

sprzeda�� insuliny iniekcyjnej produkowanej w oparciu o patenty grupy kapitałowej Ferring 
International Center S.A. (2006 r.) w kwocie około 129 mln PLN (40,5 mln USD) (por. Prospekt 
str.12 – 13, 309 – 311). 

 
14. Obja�nienie ró	nic pomi�dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie półrocznym 

a wcze�niej publikowanymi prognozami wyników na dany rok 
 
BIOTON S.A. nie publikowała prognoz wyników finansowych na rok 2006. 
 
15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz�c� zarz�dzania zasobami finansowymi, ze 

szczególnym uwzgl�dnieniem zdolno�ci wywi�zywania si� z zaci�gni�tych zobowi�za�, oraz 
okre�lenie ewentualnych zagro	e� i działa�, jakie Grupa Kapitałowa BIOTON S.A. podj�ła lub 
zamierza podj�� w celu przeciwdziałania tym zagro	eniom 

 
W I półroczu 2006 r. w Grupie nie wyst�piły problemy w terminowym regulowaniu zobowi�za� 
podatkowych, handlowych lub inwestycyjnych. Taki stan wynikał z osi�gni�tych wska�ników 
ekonomicznych, których warto�ci przedstawiono poni�ej. 

Zapisy  
podstawowe 

(wykonanie praw poboru) dodatkowe 

Data rozpocz�cia i zako�czenia 
subskrypcji 

04.-14.07.2006 

Data przydziału papierów warto�ciowych 28.07.2006 
Liczba papierów warto�ciowych obj�tych 
subskrypcj� 1 697 408 406 

Liczba papierów warto�ciowych, które 
zostały przydzielone w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji 

1 690 666 251 6 742 155 

Cena, po jakiej papiery warto�ciowe były 
obejmowane 

0,21 PLN 

 Warto�� przeprowadzonej subskrypcji, 
rozumianej jako iloczyn liczby papierów 
warto�ciowych obj�tych ofert� i ceny 
emisyjnej 

356 455 765,26 PLN 
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Podstawowe wska�niki efektywno�ci finansowej 

 
Wska�niki rentowno�ci sprzeda�y netto, maj�tku, kapitałów własnych osi�gn�ły dodatnie warto�ci – w 3 
przypadkach wy�sze ni� na koniec analogicznego okresu ko�cz�cego si� 30 czerwca 2005 r. Pozytywne 
wyniki to nast�pstwo efektywno�ci działania Grupy w tym okresie.  

W miesi�cu czerwcu zakupiono prawa licencyjne na ł�czn� kwot� 130 962 tys. zł. Zgodnie z zało�eniami 
przedstawionymi w Prospekcie Emisyjnym akcji serii G, sfinansowanie tej kwoty miało nast�pi

�
 ze �rodków uzyskanych z emisji akcji serii G, a nie z �rodków bie��cych. Z tego wi�c wzgl�du pozycj� 

zobowi�za� krótkoterminowych skorygowano o ww. kwot� przy obliczaniu wska�ników efektywno�ci.  

Sytuacja płatnicza Grupy w rozpatrywanym okresie była stabilna. Podstawowy wska�nik oceniaj�cy 
zdolno�� do regulowania bie��cych zobowi�za� wyniósł 207,2 % i był jest wy�szy od rezultatu na koniec 
2005 r. Wska�nik płynno�ci szybkiej wyniósł 147,8 % a prezentowana warto�� �wiadczy o wysokim 
poziomie płynno�ci.  

Wysokie warto�ci wska�ników płynno�ci zostały osi�gni�te, pomimo, �e sprawozdanie nie uwzgl�dnia 
zdarze� istotnych, które w przeci�gu nast�pnego miesi�ca zdecydowanie poprawiły płynno�� – nast�piło 
obj�cie przez inwestorów nowej serii akcji G i wpływ na rachunek BIOTON S.A. �rodków pieni��nych 
w wysoko�ci 356 456 tys. zł. 

Wska�nik obrotu nale�no�ciami utrzymał si� na analogicznym poziomie jak 30 czerwca 2005 r. tzn. 
bliski jedno�ci (0,9). 
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Na cykl inkasa nale�no�ci wynosz�cy 209 dni, nale�y patrze
�
 przez pryzmat zwi�kszonej sprzeda�y o 

blisko 30 mln zł w odniesieniu do I półrocza 2005 r. Pomimo wzrostu �redniego stan zapasów, wska�nik 
obrotu zapasami jest lekko wy�szy od uzyskanego w czerwcu 2005 r. (tj. 1,9). Wielko�� zgromadzonych 
zapasów teoretycznie wystarczała na pokrycie 87 dni sprzeda�y (okres rotacji). 

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług (skorygowane in minus o zakup licencji za kwot� 130 962 tys. zł) 
realizowano w terminach ich wymagalno�ci, a �redniookresowy okres regulacji wyniósł 63 dni. 

Zdolno�� Grupy do obsługi zadłu�enia praktycznie si� nie obni�yła – wypracowana nadwy�ka finansowa 
w 14,2 % pokrywa przeci�tny stan zobowi�za� (z uwzgl�dnieniem korekty o zakup licencji), co jest 
porównywalne z rezultatem na koniec I półrocza 2005 r. Udział finansowania obcego w maj�tku wyniósł 
28 %. Kwota zobowi�za� oscyluje wokół poziomu 53 % kapitałów własnych. 

Wska�nik P/E został obliczony jako iloczyn �redniej wa�onej ilo�ci akcji i kursu na koniec 
analizowanych okresów roku przez skonsolidowany wynik netto. 

 
Struktura finansowania maj�tku 

 
W czerwcu 2006 r. zakupiono prawa licencyjne za 130 962 tys. zł, co spowodowało przyrost o ww. 
kwot� aktywów rzeczowych oraz zobowi�za� krótkoterminowych. Tworzy to asymetri� w przypadku 
próby okre�lenia kapitałów stałych, tym bardziej, �e wspomniany zakup został pokryty z emisji akcji serii 
G (w rzeczywisto�ci kapitały w czerwcu nie wzrosły!). W celu uzyskania wła�ciwego poziomu 
porównywalno�ci, warto�� aktywów trwałych zmniejszono o kwot� 130 962 tys. zł.  

Aktywa trwałe w cało�ci sfinansowane s� kapitałami stałymi a maj�tek obrotowy w 51,7 %.  
Zobowi�zania bie��ce w 48,3 % finansuj� maj�tek obrotowy.  

Poziom kapitałów własnych stanowi 109 % warto�� sumy aktywów trwałych.  

W roku 2006 Grupa b�dzie kontynuowała podj�te działania inwestycyjne - w tym rzeczowe i kapitałowe 
(zarówno te ju� rozpocz�te jak i nowe) finansuj�c je z �rodków własnych (nadwy�ka finansowa), kredytu 
inwestycyjnego oraz �rodków uzyskanych z emisji akcji serii G.  

 
W przekonaniu Zarz�du Spółki, w chwili obecnej nie zidentyfikowano istotnych zagro�e� natury 
finansowej, które zasadniczo mogłyby wpłyn�� na przyszł� kondycj� finansow�, tym bardziej, �e w �wietle przedstawionych powy�ej wska�ników oraz obj�cia i opłacenia w cało�ci akcji serii G, parametry 
ekonomiczne Grupy uległy znacz�cej poprawie. 
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16. Ocena mo	liwo�ci realizacji zamierze� inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitałowych, 
w porównaniu do wielko�ci posiadanych �rodków, z uwzgl�dnieniem mo	liwych zmian 
w strukturze finansowania tej działalno�ci 

 
W I półroczu 2006 r., Grupa prowadziła działalno�� inwestycyjn� (zarówno rzeczow� jak i kapitałow�) 
zgodnie z kierunkami zaprezentowanymi w pkt. 9.  

Zadanie dotycz�ce budowy bazy wytwórczej do produkcji leków biotechnologicznych o warto�ci 
109,7 mln PLN, zostanie sfinansowane w ci�gu 3 lat trwania inwestycji, w połowie z �rodków własnych 
BIOTON S.A, kredytu inwestycyjnego w kwocie 25 mln PLN, zgodnie z umow� z 07.10.2005 r. 
z Bankiem BPH S.A. oraz bezzwrotnej dotacji z �rodków unijnych w kwocie 24,6 mln PLN. 
 
26.05.2006 r. NWZ BIOTON S.A. na podstawie art. 431 oraz 432 Kodeksu spółek handlowych podj�ło 
uchwał� o podwy�szeniu kapitału zakładowego Spółki z kwoty 188 600 934 PLN o kwot� nie wy�sz� ni� 
339 481 681,20 PLN poprzez emisj� nie wi�cej ni� 1 697 408 406 akcji zwykłych na okaziciela serii G 
o warto�ci nominalnej 0,20 PLN ka�da. Podwy�szenie kapitału zakładowego nast�puje z zachowaniem 
prawa poboru, którego dzie� został wyznaczony na 30.06.2006 r. Cena emisyjna została ustalona na 
poziomie 0,21 PLN. 

Na podstawie Prospektu Emisyjnego („Prospekt”), zatwierdzonego przez Komisj� Papierów 
Warto�ciowych i Giełd 29.06.2006 r. Spółka zaoferowała 1 697 408 406 akcji zwykłych na okaziciela 
serii G, o warto�ci nominalnej 0,20 PLN ka�da i ł�cznej warto�ci nominalnej 339 481 681,20 PLN. 

Najwa�niejsze informacje dotycz�ce subskrypcji i przydziału akcji serii G Spółki przedstawia poni�sza 
tabela: 

16.08.2006 r. S�d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S�dowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrował podwy�szenie kapitału zakładowego Spółki 
w drodze emisji 1.697.408.406 akcji zwykłych na okaziciela serii G (por. RB 52/2006, RB 99/2006 i RB 
109/2006). 

Podstawowymi celami emisji s�: 
• finansowanie po�yczki udzielonej BIOTON WOSTOK ZAO na finansowanie budowy fabryki w 

Federacji Rosyjskiej w ł�cznej kwocie około 65 mln PLN (20 mln USD), 
• finansowanie zakupu i rozbudowy fabryki w Indiach oraz spłat� zaci�gni�tego na ten cel kredytu 

w ł�cznej kwocie około 65 mln PLN (20 mln USD), 
• finansowanie zakupu pakietu kontrolnego w spółce INDAR ZAO w kwocie od 30 do 50 mln 

PLN w zale�no�ci od nabywanego pakietu akcji INDAR ZAO, 
• finansowanie budowy bazy technologicznej w Macierzyszu w latach 2006 i 2007 oraz 

refinansowanie zaci�gni�tego na ten cel kredytu inwestycyjnego w kwocie około 65 mln PLN, 
• finansowanie wpłat własnych na kapitał zakładowy uiszczanych przez Spółk� oraz SciGen Ltd 

w spółce joint – Venture w Chinach (lata 2006-2008) w kwocie około 30 mln PLN (9,4 mln 
USD), 

Zapisy  
podstawowe 

(wykonanie praw poboru) dodatkowe 

Data rozpocz�cia i zako�czenia 
subskrypcji 

04.-14.07.2006 

Data przydziału papierów warto�ciowych 28.07.2006 
Liczba papierów warto�ciowych obj�tych 
subskrypcj� 1 697 408 406 

Liczba papierów warto�ciowych, które 
zostały przydzielone w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji 

1 690 666 251 6 742 155 

Cena, po jakiej papiery warto�ciowe były 
obejmowane 

0,21 PLN 

 Warto�� przeprowadzonej subskrypcji, 
rozumianej jako iloczyn liczby papierów 
warto�ciowych obj�tych ofert� i ceny 
emisyjnej 

356 455 765,26 PLN 
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• finansowanie planowanego zakupu dwóch firm farmaceutycznych we Włoszech (lata 2006 i 
2007) w kwocie około 22,7 mln PLN (5,7 mln Euro), 

• finansowanie nabycia praw do wytwarzania przez Grup� Kapitałow� BIOTON S.A. oraz 
sprzeda�y insuliny iniekcyjnej w Europie 

�
rodkowej i Wschodniej oraz w regionie Azji 

i Pacyfiku bez �adnych dodatkowych opłat i nale�no�ci oraz wszelkich opłat, które spółkom 
grupy kapitałowej Ferring International Center S.A. b�dzie wpłaca

�
 Diosynth B.V. w zwi�zku ze 

sprzeda�� insuliny iniekcyjnej produkowanej w oparciu o patenty grupy kapitałowej Ferring 
International Center S.A. (2006 r.) w kwocie około 129 mln PLN (40,5 mln USD) (por. Prospekt 
str.12 – 13, 309 – 311). 

 
17. Ocena czynników i nietypowych zdarze� maj�cych wpływ na wynik z działalno�ci za półrocze 

obrotowe, z okre�leniem stopnia wpływu tych czynników lub nietypowych zdarze� na 
osi�gni�ty wynik 

 
17.1. Zmiany poziomu refundacji niektórych leków 
 
Na mocy rozporz�dzenia Ministra Zdrowia z dnia 18 stycznia 2005 r. w sprawie ustalenia limitów cen 
leków i wyrobów medycznych wydawanych �wiadczeniobiorcom bezpłatnie, za opłat� ryczałtow� lub 
cz��ciow� odpłatno�ci� limit refundacji za ekwiwalent opakowania insuliny zawieraj�cego pi�� wkładów 
do wstrzykiwaczy został zmniejszony do 100,49 PLN, stanowi�cego poziom ceny zaproponowany przez 
Spółk� za preparat „Gensulin” M30 własnej produkcji (składaj�cego si� z nast�puj�cych elementów: 
76,37 PLN – cena Spółki, 5,35 PLN – VAT, 8,00 PLN – mar�a dystrybutora, 10,77 PLN – mar�a 
detaliczna). W zwi�zku z tym, �e zagraniczni producenci insuliny nie obni�yli swych cen, maksymalna 
potencjalna ró�nica w cenie dla pacjenta wzrosła do poziomu 33,15 PLN. Poniewa� stawka refundacyjna 
spadła do poziomu ni�szego, ni� cena producenta insuliny zagranicznej, ró�nicy tej nie mo�na ukry

�
 w 

kosztach dystrybucji. St�d rzeczywista ró�nica pomi�dzy cen� „Gensulin” a zagranicznej insuliny 
ludzkiej wynosiła w aptekach około 10 - 20 PLN. 

Powy�sze zmiany regulacji prawnych maj� istotne znaczenie dla wyników BIOTON S.A. ze wzgl�du na 
udział warto�ci sprzeda�y insulin w ogólnych przychodach Spółki.  

Przyczyniły si� one do zwi�kszenia udziału „Gensulin” w rynku krajowym do 25,8 % na koniec czerwca 
2006 r. z 20,1 % na koniec 2005 r. (wg danych IMS). 
 
17.2. Wprowadzenie Mi�dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo�ci Finansowej 
 
Od 01.01.2005 r. Grupa sporz�dza sprawozdania finansowe zgodnie z Mi�dzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczo�ci Finansowej (MSSF). W zwi�zku z tym zmianom uległy zasady rozliczania niektórych 
pozycji w ksi�gach rachunkowych oraz prezentacji niektórych pozycji sprawozdania finansowego. 
Zmiany wyceny dotycz� zmniejszenia stawek amortyzacyjnych rzeczowych aktywów trwałych, 
co wpłyn�ło na zmniejszenie kosztów, a tym samym na zwi�kszenie wyniku finansowego.  
 
18. Charakterystyka zewn�trznych i wewn�trznych czynników istotnych dla rozwoju Grupy 

Kapitałowej BIOTON S.A. oraz opis perspektyw rozwoju działalno�ci Grupy co najmniej do 
ko�ca roku obrotowego, z uwzgl�dnieniem elementów strategii rynkowej przez ni� 
wypracowanej 

 
18.1. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitałowej BIOTON S.A. 
 
Asortyment produktów Grupy 

Asortyment produktów Grupy Kapitałowej BIOTON S.A. obejmuje m.in. rekombinowan� insulin� 
ludzk�. Grupa rozwija tak�e inne produkty biotechnologiczne (jak ludzki hormon wzrostu i, we 
współpracy z SciGen Ltd, szczepionk� przeciwko wirusowemu zapaleniu w�troby typu B). Konkurencja 
na rynku produktów biotechnologicznych jest du�o mniejsza ni� na rynkach innych produktów 
farmaceutycznych z powodu du�o mniejszej liczby konkurentów i istotnych barier utrudniaj�cych wej�cie 
na ten rynek. Mar�e na rynku produktów biotechnologicznych nale�� do najwy�szych na rynku 
farmaceutycznym. 
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Potwierdzone do�wiadczenie w rozwoju nowych produktów biotechnologicznych i wprowadzanie 
ich z poziomu laboratorium do produkcji przemysłowej 

Grupa posiada udokumentowane do�wiadczenie w rozwoju produktów biotechnologicznych. W 1997 r. 
BIOTON S.A. nabyła od ameryka�skiej firmy biotechnologicznej - Bio-Technology General Corp. 
licencj� na wytwarzanie ludzkiej insuliny z zastosowaniem opatentowanego, genetycznie 
zmodyfikowanego szczepu bakterii E. coli, jak równie� na technologi� wytwarzania insuliny i jej form 
gotowych na skal� laboratoryjn�. W nast�pnych czterech latach Spółka rozwin�ła na pełn� skal� 
przemysłow� produkcj� substancji czynnej i form gotowych insuliny ludzkiej oraz uzyskała rejestracj� 
w Polsce. Te niezwykłe osi�gni�cia były mo�liwe dzi�ki dobrze wykształconej i do�wiadczonej kadrze. 
W kolejnych latach specjali�ci Spółki pracowali nad zwi�kszeniem efektywno�ci procesu produkcji 
insuliny. Produkcja insuliny, ze wzgl�du na swoj� skal� i zło�ono��, jest jednym z najbardziej 
skomplikowanych procesów produkcji produktów biotechnologicznych. Udokumentowane 
do�wiadczenie w opracowywaniu wysoce efektywnych procesów wytwarzania produktów 
biotechnologicznych jest jedn� z najwa�niejszych przewag konkurencyjnych Grupy. 

  
Mo	liwo�ci rozwijania nowych produktów  

Grupa opracowuje szereg nowych produktów biotechnologicznych i farmaceutycznych. Dzi�ki dobrze 
wykształconej i do�wiadczonej kadrze oraz współpracy z Instytutem Biotechnologii i Antybiotyków 
prawdopodobne jest, �e planowane znaczne inwestycje w rozwój spowoduj� wprowadzenie nowych 
produktów biotechnologicznych. W ramach prac rozwojowych Grupy najbardziej zaawansowane s� prace 
nad opracowaniem ludzkiego hormonu wzrostu. Opracowano i wdro�ono technologi� uzyskiwania 
substancji czynnej i form gotowych. SciGen Ltd opracowuje tak�e szczepionk� przeciw wirusowemu 
zapaleniu w�troby typu B i planuje rozpocz�cie sprzeda�y tego produktu w 2008 r. 
 

Regulacja cen insulin na polskim rynku 

01.07.2006 r. weszło w �ycie nowe rozporz�dzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 czerwca 2006 r. w sprawie 
ustalenia limitów cen leków i wyrobów medycznych wydawanych �wiadczeniobiorcom bezpłatnie, za 
opłat� ryczałtow� lub za cz��ciow� odpłatno�ci�, które nie zmieniło limitów cen na insulin�. W tym 
samym dniu weszło równie� w �ycie rozporz�dzenie Ministra Zdrowia z dnia 14 czerwca w sprawie 
ustalenia cen urz�dowych hurtowych i detalicznych na produkty lecznicze i wyroby medyczne, które 
ustaliło now� cen� dla insulin zachodnich na poziomie 116,27 PLN (Eli Lilly) oraz 116,46 PLN (Novo 
Nordisk). W zwi�zku z tym potencjalna maksymalna ró�nica pomi�dzy cen� dla pacjenta insuliny 
produkowanej przez Spółk� i insulin zachodnich wynosi, odpowiednio, 15,78 PLN oraz 15,97 PLN. Do 
01.07.2006 r. ró�nica ta wynosiła, odpowiednio, 33,15 PLN i 33,37 PLN (por. RB 81/2006). 
 

Wysoce wykwalifikowani i do�wiadczeni specjali�ci 

BIOTON S.A., jako jedyna polska firma wytwarzaj�ca produkty biotechnologiczne, jest w stanie 
przyci�gn�� czołowych specjalistów biotechnologii w Polsce. Instytut Biotechnologii i Antybiotyków jest 
wiod�cym instytutem badawczym w Polsce i zatrudnia wysoko wykwalifikowanych i do�wiadczonych 
specjalistów. Spółka, na bazie porozumienia o współpracy z IBA, ma otrzymywa

�
 ofert� współpracy 

w zwi�zku z ka�dym nowym projektem IBA. 
 
Silny marketing w Polsce  

Spółka rozwin�ła drugi co do wielko�ci zespół ds. marketingu insulin w Polsce, składaj�cy si� z ponad 40 
osób, które s� odpowiedzialne za marketing oraz informowanie lekarzy i pacjentów, oraz prawie 50 osób, 
które zajmuj� si� marketingiem pozostałych produktów Spółki, w tym antybiotyków. 

 
Współpraca zmierzaj�ca do wej�cia na rynek rosyjski i chi�ski  

Zgodnie ze strategi� Grupy., rynki rosyjski i chi�ski maj� znaczenie priorytetowe. Spółka zdecydowała 
si� podj�� współprac� z lokalnymi partnerami na tych rynkach, aby uzyska

�
 przewag� jako lokalny 

producent insuliny ludzkiej.  
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Łatwiejszy dost�p do niektórych rynków w porównaniu do spółek spoza Europy  

Rynek produktów biotechnologicznych, zwłaszcza insuliny, jest du�o mniej konkurencyjny ni� rynki 
farmaceutyczne. Spółka posiada ogromn� przewag� wynikaj�c� z bycia jednym z niewielu producentów 
rekombinowanej insuliny ludzkiej na �wiecie. BIOTON S.A. zakłada, �e na niektórych rynkach, jak 
Europa Zachodnia, Stany Zjednoczone i kilka innych rynków, tym firmom b�dzie bardzo trudno 
zarejestrowa

�
 swoje produkty z powodu wysoce restrykcyjnych procedur. W przypadku Spółki, 

producenta z UE, prawdopodobie�stwo uzyskania rejestracji jego produktów jest znacznie wi�ksze.  

 
Jako�� insuliny/nowoczesna technologia produkcji  

Spółka jest jedynym w Polsce i jednym z niewielu na �wiecie producentów insuliny ludzkiej 
z zastosowaniem technologii rekombinacji DNA.  

Insulina produkowana przez Spółk� charakteryzuje si� wysok� jako�ci�. Zarówno insulina jak 
i wstrzykiwacze wytwarzane s� zgodnie z zasadami GMP i spełniaj� zalecenia Europejskiej Farmakopei. 
Analiza produktów insuliny w szerokim zakresie przeprowadzana jest z zastosowaniem poddanych 
walidacji chemicznych, biochemicznych i mikrobiologicznych metod analitycznych. W zakładach 
produkcyjnych oraz w laboratoriach kontroli jako�ci został wprowadzony system kontroli jako�ci 
spełniaj�cy zalecenia UE. 
 
18.2. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitałowej BIOTON S.A. 
 
Strategia Grupy opiera si� na czterech głównych kierunkach dalszego rozwoju:  

1. wzmocnienie pozycji Grupy na polskim rynku insuliny; celem Grupy jest uzyskanie drugiej pozycji 
na rynku insuliny w Polsce poprzez wzrost sprzeda�y i udziału w rynku klasycznych insulin ludzkich  

Na koniec grudnia 2005 r. Grupa zaj�ła drug� pozycj� na polskim rynku insulin klasycznych z 20,1 % 
udziałem (ilo�ciowo). Na koniec czerwca 2006 r. udział ten zwi�kszył si� do 25,8 %. 
 

2. zdobycie znacz�cej pozycji na globalnym rynku insulin; Grupa skupia swoje wysiłki na uzyskaniu 
znacz�cej pozycji na �wiatowym rynku insuliny poprzez koncentrowanie si� na:  

• szybko rosn�cych rynkach, gdzie niezb�dne działania marketingowe konieczne do uzyskania 
istotnej pozycji rynkowej s� ograniczone w porównaniu z rynkami rozwini�tym, przede 
wszystkim z nast�puj�cych powodów: 

o dynamicznie rozwijaj�ce si� rynki charakteryzuj� si� szybko rosn�c� liczb� zachorowa� 
na cukrzyc� ze wzgl�du na zmieniaj�cy si� tryb �ycia, 

o dodatkowo wzrost liczby rozpoznanych przypadków cukrzycy przewy�sza liczb� 
nowych zachorowa� dzi�ki post�puj�cej poprawie jako�ci i zasi�gu opieki zdrowotnej 
towarzysz�cemu zazwyczaj wzrostowi gospodarczemu,  

o na tych rynkach wyst�puje zazwyczaj mniejsza konkurencja ze wzgl�du na słabiej 
rozwini�te własne struktury dystrybucji, sprzeda�y i marketingu najwi�kszych �wiatowych producentów farmaceutyków, w szczególno�ci insuliny ludzkiej. 

• rynkach, na których wyst�puje mo�liwo�� szybkiego zwi�kszenia wolumenu sprzeda�y, tzn. 
rynkach, na których insulina nabywana lub finansowana jest głównie przez władze centralne lub 
lokalne poprzez przetargi albo rynki, gdzie pozycja jednego z dystrybutorów jest szczególnie 
silna (wej�cie na rynek poprzez podj�cie współpracy z okre�lonym dystrybutorem)  

23.02.2006 r. pomi�dzy BIOTON TRADE Sp. z o.o, jako po�yczkodawc� i BIOTON WOSTOK ZSA, 
jako po�yczkobiorc� została zawarta umowa po�yczki w kwocie 20 000 000,00 USD z wył�cznym 
przeznaczeniem na realizacj� na terenie Federacji Rosyjskiej projektu inwestycyjnego - budowy 
wytwórni form gotowych insuliny ludzkiej i innych produktów leczniczych (por. RB 22/2006).  

30.03.2006 r. Spółka nabyła po�rednio 3 418 361 akcji, stanowi�cych 21,13 % kapitału zakładowego 
i liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu spółki prawa ukrai�skiego INDAR ZAO z siedzib� w Kijowie 
na podstawie umowy z  21.03.2006 r. pomi�dzy BIOTON S.A. i spółk� prawa cypryjskiego 
DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedzib� w Nikozji (por. RB 26/2006 i 32/2006). 

Do 31.03.2006 r. Spółka nabyła ł�cznie 500 026 507 akcji SciGen Ltd, stanowi�cych 90,54 % kapitału 
zakładowego i liczby głosów na Zgromadzeniu Wspólników tej spółki (por. RB 23/2006). 
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20.04.2006 r. Spółka zawarła umow� w sprawie utworzenia spółki joint–venture pod firm� Hefei - 
SciGen - Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedzib� w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach 
(„Joint -Venture”) oraz umow� spółki Joint–Venture. Poza Spółk� stronami obu umów s� nast�puj�ce 
podmioty: Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedzib� 
w Chinach („Hefei”) oraz SciGen Ltd z siedzib� w Singapurze („SciGen”). 04.07.2006 r. Spółka została 
zawiadomiona o wyra�eniu zgody przez delegatur� Ministra Gospodarki Chin w Hefei na utworzenie 
Joint - Venture. W zwi�zku z powy�szym, a tak�e w zwi�zku z uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej 
Spółki oraz zgody Rady Dyrektorów SciGen warunki zawieszaj�ce umowy w sprawie utworzenia Joint -
Venture oraz umowy Joint –Venture zostały spełnione. W wyniku uzyskania powy�ej wymienionych 
zgód oraz w zwi�zku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie działalno�ci (business license), Joint –
Venture mo�e rozpocz�� działalno��, której przedmiotem b�dzie produkcja i sprzeda� insuliny, 
szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu w�troby typu „B” oraz prowadzenie bada� rozwojowych 
w zakresie innych produktów biotechnologicznych (por. RB 71/2005, RB 36/2006 i RB 83/2006). 

31.05.2006 r. Spółka uzyskała informacj�, i� w dniu 23.05.2006 r. SciGen zawarł ze Shreya Biotech 
Private Ltd z siedzib� w Indiach („Shreya”) oraz wspólnikami Shreya umow� nabycia 100 % udziałów 
w Shreya. Shreya posiada zakład produkcyjny w trakcie budowy w mie�cie Pune (Indie), który po jej 
zako�czeniu spełniał b�dzie wszelkie normy GMP oraz EMEA w Europie, a tak�e FDA w Stanach 
Zjednoczonych. Zakład ten posiadał b�dzie znacz�ce zdolno�ci produkcyjne do wytwarzania produktów 
biotechnologicznych (por. RB 57/2006). 
 

3. dalszy rozwój oferty produktów biotechnologicznych; celem Grupy jest skupienie si� na rozwoju 
kolejnych produktów biotechnologicznych: ludzkiego hormonu wzrostu, długodziałaj�cych 
analogów insuliny ludzkiej, interferonów i szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu w�troby typu 
B (wspólnie z SciGen Ltd). 

 

4. rozwój oferty innych produktów; Grupa kontynuuje rozwój innych leków, nie opartych na 
biotechnologii - antybiotyków, doustnych leków przeciwcukrzycowych i innych. Celem Grupy jest 
utrzymanie jego pozycji rynkowej na polskim rynku antybiotyków i rozwijanie eksportu na inne 
rynki. Ponadto Grupa. planuje zwi�kszy

�
 sprzeda� produktów innych ni� produkty biotechnologiczne 

poprzez dostosowanie si� do zmieniaj�cych si� potrzeb rynku, a w szczególno�ci poprzez:  
• rozwój i wprowadzanie nowych produktów – takich jak doustne leki przeciwcukrzycowe, 

generyczne leki przeciwcholesterolowe, leki stosowane przy nadci�nieniu t�tniczym,  
• dostosowanie strategii marketingowej i nowych produktów do potrzeb obecnych rynków. 

24.04.2006 r. Spółka zawarła ze spółk� POL - NIL Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie („Pol-Nil”) umow� 
przeniesienia praw („Umowa”). Na podstawie Umowy Spółka nabyła od Pol-Nilu prawa do korzystania 
z dokumentacji rejestracyjnej i technologii wytwarzania doustnego leku przeciwcukrzycowego o nazwie 
„AVARON” (nazwa mi�dzynarodowa „Glimepiride”) (por. RB 39/2006). 

27.04.2006 r. Spółka zawarła ze spółk� Bausch & Lomb Polska Sp. z o.o. („Bausch & Lomb”): 
• umow� o �wiadczenie usług marketingowych dotycz�c� „Biodacyny” oftalmicznej (krople 

oczne) („Umowa I”). Na podstawie Umowy I Bausch & Lomb b�dzie promował i reklamował 
„Biodacyn�” wytwarzan� przez Spółk�, 

• umow� o dystrybucj� i marketing dwóch innych produktów oftalmicznych („Umowa II”). 
Zgodnie z Umow� II Bausch & Lomb b�dzie prowadził dystrybucj�, marketing i reklam� 
produktów wytwarzanych przez Spółk�; dystrybucja produktów oftalmicznych na podstawie 
Umowy II rozpocznie si� przed upływem IV kwartału 2006 r. (por. RB 41/2006). 

07.06.2006 r. Spółka podpisała list intencyjny w sprawie sposobu prowadzenia negocjacji, których celem 
jest nabycie przez Spółk� wszystkich udziałów w dwóch spółkach z siedzib� na terenie Włoch: 
Pharmatex Italia S.R.L. oraz Fisiopharma S.R.L.(„Udziały”) („ Spółki Włoskie”). Na mocy listu 
intencyjnego podpisanego z reprezentantem obecnych wła�cicieli Udziałów Spółka zapewniła sobie do 
31.10.2006 r. wył�czno�� w negocjacjach nabycia Udziałów. Przedmiot działalno�ci Spółek Włoskich 
obejmuje produkcj� oraz handel lekami iniekcyjnymi. Spółki Włoskie posiadaj� rejestracj� 25 leków, 
które sprzedawane s� głównie na rynku szpitalnym. Spółka zamierza wesprze

�
 Spółki Włoskie w zakresie 

działa� marketingowych maj�cych na celu rozpocz�cie sprzeda�y tych i nast�pnych, w przyszło�ci 
rejestrowanych leków na rynku aptecznym. Spółka planuje równie� wykorzysta

�
 wolne moce 

produkcyjne w jednej ze Spółek Włoskich do produkcji leków iniekcyjnych poprzez elastyczne 
zarz�dzanie produkcj� w Polsce i we Włoszech, a tak�e jako producenta kontraktowego dla podmiotów 
trzecich. Zakład produkcyjny jednej ze Spółek Włoskich jest równie� przystosowany do produkcji form 
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gotowych szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu w�troby typu B. Spółki Włoskie s� w trakcie 
rejestracji kolejnych leków przeciwcukrzycowych, a tak�e realizacji inwestycji w lini� technologiczn� do 
produkcji leków onkologicznych (por. RB 61/2006). 
 
19. Zmiany w podstawowych zasadach zarz�dzania przedsi�biorstwem BIOTON S.A. i Grup� 

Kapitałow� BIOTON S.A. 
 
W I półroczu 2006 r. nie nast�piły zmiany w zasadach zarz�dzania przedsi�biorstwem BIOTON S.A. 
i Grup�. 
 
20. Zmiany w składzie osób zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych BIOTON S.A. w ci�gu ostatniego 

półrocza obrotowego, zasady dotycz�ce powoływania i odwoływania osób zarz�dzaj�cych oraz 
uprawnienia osób zarz�dzaj�cych, w szczególno�ci prawo do podj�cia decyzji o emisji lub 
wykupie akcji  

 
W I półroczu 2006 r. nie zaszły zmiany w składzie osób zarz�dzaj�cych nadzoruj�cych BIOTON S.A. 
 

Zarz�d Spółki składa si� z nie wi�cej ni� 4 osób, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa. Liczb� członków 
Zarz�du ustala Rada Nadzorcza. Akcjonariuszowi, który na dzie� wpisania do Rejestru Przedsi�biorców 
przekształcenia BIOTON ze spółki z ograniczon� odpowiedzialno�ci� w spółk� akcyjn� posiadał 
najwi�ksz� liczb� akcji w kapitale zakładowym Spółki, przysługuje osobiste uprawnienie do 
powoływania i odwoływania Prezesa oraz Wiceprezesa Zarz�du (prawo to przysługuje PROKOM 
Investments S.A.). Pozostałych członków Zarz�du powołuje i odwołuje Rada Nadzorcza. Członkowie 
Zarz�du s� powoływani na trzyletni� kadencj�. 
Do składania o�wiadcze� oraz podpisywania w imieniu Spółki upowa�nieni s�: Prezes Zarz�du z innym 
członkiem Zarz�du lub prokurentem ł�cznie, albo Wiceprezes Zarz�du z innym członkiem Zarz�du lub 
prokurentem ł�cznie. 

Do kompetencji Zarz�du nale�� sprawy przewidziane w Kodeksie Spółek Handlowych i Statucie. Zarz�d 
prowadzi sprawy Spółki i reprezentuje Spółk� na zewn�trz. 

 
Zgodnie z art. 444 Kodeksu spółek handlowych oraz § 11 ust. 1 i 2 Statutu, Zarz�d Spółki jest 
upowa�niony do podwy�szenia kapitału zakładowego BIOTON S.A. poprzez emisj� nowych akcji 
o ł�cznej warto�ci nominalnej nieprzekraczaj�cej 121 336 497,00 PLN na drodze jednego albo kilku 
kolejnych podwy�sze� kapitału zakładowego w granicach okre�lonych powy�ej (kapitał docelowy). 
Wg stanu na 30.06.2006 r., w wyniku podj�cia uchwał w sprawie podwy�szenia kapitału zakładowego 
w ramach kapitału docelowego w drodze emisji akcji D, E i F (uchwały z, odpowiednio, 14.03.2006 r., 
28.11.2005 r. i 05.01.2006 r.), Zarz�d był upowa�niony do podwy�szenia kapitału zakładowego Spółki 
przez emisj� nowych akcji o ł�cznej warto�ci nominalnej nieprzekraczaj�cej 110 517 560,00 PLN na 
drodze jednego albo kilku kolejnych podwy�sze� kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego. 
Upowa�nienie Zarz�du do podwy�szenia kapitału zakładowego oraz do przeprowadzenia emisji nowych 
akcji w ramach kapitału docelowego wygasa 13.06.2009 r. Z zastrze�eniem odmiennych postanowie� 
KSH lub Statutu, Zarz�d podejmuje decyzje we wszystkich sprawach zwi�zanych z podwy�szaniem 
kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego. Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej zatwierdza cen� 
emisyjn� oraz emisj� akcji w zamian za wkłady niepieni��ne. Ponadto za zgod� Rady Nadzorczej, Zarz�d 
mo�e cz��ciowo lub w cało�ci wył�czy

�
 lub ograniczy

�
 prawo poboru akcjonariuszy w odniesieniu do 

akcji emitowanych w ramach kapitału docelowego. 
 
21. Wszelkie umowy zawarte mi�dzy BIOTON S.A. a osobami zarz�dzaj�cymi, przewiduj�ce 

rekompensat� w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez 
wa	nej przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie nast�puje z powodu poł�czenia Spółki 
przez przej�cie 

 
Nie istniej� umowy przewiduj�ce wypłat� �wiadcze� osobom zarz�dzaj�cym i nadzoruj�cym Spółki 
w chwili rozwi�zania stosunku pracy. 
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22. Warto �� wynagrodze�, nagród lub korzy�ci, w tym wynikaj�cych z programów 
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale BIOTON S.A., w tym programów 
opartych na obligacjach z prawem pierwsze�stwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych 
(w pieni�dzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypłaconych, nale	nych lub potencjalnie 
nale	nych, odr�bnie dla ka	dej z osób zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych Spółki 
w przedsi�biorstwie BIOTON S.A., bez wzgl�du na to, czy odpowiednio były one zaliczane 
w koszty, czy te	 wynikały z podziału zysku oraz informacje o warto�ci wynagrodze� i nagród 
otrzymanych z tytułu pełnienia funkcji we władzach jednostek podporz�dkowanych 

 
Warto�� wynagrodze� osób zarz�dzaj�cych BIOTON S.A. za wszelkiego rodzaju usługi wykonane na 
rzecz Spółki w I półroczu 2006 r.: 

• Adam Wilcz�ga (Prezes Zarz�du, Dyrektor Generalny) – 93 000,00 PLN, 
• Piotr Wielesik (Wiceprezes Zarz�du, Prokurent (prokura ł�czna z M. Al – Khafagi), Dyrektor 

Finansowy) – 84 000,00 PLN, 
• Henryk D�browski (Członek Zarz�du, Dyrektor ds. Rozwoju) – 84 000,00 PLN, 
• Waldemar Krzewski (Członek Zarz�du, Dyrektor ds. Produkcji) – 69 000,00 PLN, 
• Mohammed Al - Khafagi (Prokurent, Dyrektor ds. Rynków Arabskich) – 24 000,00 PLN. 
 

Warto�� wynagrodze� członków Rady Nadzorczej BIOTON S.A. za wszelkiego rodzaju usługi wykonane 
na rzecz Spółki w I półroczu 2006 r.: 

• Ryszard Krauze (Przewodnicz�cy Rady) – nie dotyczy, 
• Piotr Borowicz (Członek Rady) – 12 000,00 PLN, 
• Paweł Gricuk (Członek Rady) – 12 000,00 PLN, 
• Sławomir Petelicki (Członek Rady) – 12 000,00 PLN, 
• Wojciech Raduchowski - Brochwicz (Członek Rady) – 12 000,00 PLN, 
• Barbara Ratnicka - Kiczka (Członek Rady) – 12 000,00 PLN, 
• Waldemar Tevnell (Członek Rady) - 12 000,00 PLN, 
• Wiesław Walendziak (Członek Rady) – 12 000,00 PLN, 
• Krzysztof Wilski (Członek Rady) – 12 000,00 PLN. 

 

Warto�� wynagrodze� z tytułu pełnienia przez osoby zarz�dzaj�ce i nadzoruj�ce BIOTON S.A. funkcji 
we władzach jednostek podporz�dkowanych w I półroczu 2006 r.: 

• Adam Wilcz�ga (Prezes Zarz�du BIOTON TRADE Sp. z o.o.) – 84 000,00 PLN, 
• Piotr Wielesik (Prokurent BIOTON TRADE Sp. z o.o.) – nie dotyczy, 
• Piotr Borowicz (Członek Rady Nadzorczej BIOTON TRADE Sp. z o.o.) – 10 000,00 PLN, 
• Henryk D�browski (Członek Rady Nadzorczej BIOTON TRADE Sp. z o.o.) – 10 000,00 PLN, 

Adam Wilcz�ga i Ryszard Krauze z tytułu zasiadania w Radzie Dyrektorów SciGen Ltd, BIOTON 
WOSTOK ZAO oraz Radzie Nadzorczej INDAR ZAO wynagrodze� nie pobieraj�. 
 
23. Okre�lenie ł�cznej liczby i warto�ci nominalnej wszystkich akcji (udziałów) emitenta oraz akcji 

i udziałów w jednostkach powi�zanych emitenta, b�d�cych w posiadaniu osób zarz�dzaj�cych i 
nadzoruj�cych (dla ka	dej osoby oddzielnie) 

 
Wg stanu na 30.06.2006 r., zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spółk�: 

• osoby zarz�dzaj�ce Spółk� nie posiadały akcji BIOTON S.A., 
• stan posiadania akcji Spółki przez członków Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentował si� 

nast�puj�co: 
o Paweł Gricuk: 750 000 akcji (transakcje dokonane przed powołaniem w skład Rady 

Nadzorczej Spółki), 
o Sławomir Petelicki: 50 000 akcji (por. RB 45/2006), 
o Krzysztof Jan Wilski: 76 610 akcje (por. RB 12/2006), 

• osoby zarz�dzaj�ce i nadzoruj�ce BIOTON S.A. nie posiadały akcji i udziałów w jednostkach 
powi�zanych Spółki.  
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24. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj�cych, bezpo�rednio lub po�rednio przez podmioty zale	ne, 
co najmniej 5 % w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu BIOTON S.A., wraz 
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziału 
w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikaj�cych i ich procentowego udziału 
w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu 

 
Struktur� własno�ci kapitału zakładowego Spółki, wg stanu na 30.06.2006 r., prezentuje poni�sza tabela: 
 

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji / głosów 
(w szt.) 

% kapitału zakładowego / 
głosów 

1 PROKOM Investments S.A. 380 898 595 40,39 

2 
Instytut Biotechnologii 
i Antybiotyków 

90 782 500 9,63 

4 NIHONSWI AG 70 600 000 7,49 

5 Pozostali 400 723 575 42,49 

Razem 943 004 670 100,00 

 
13.06.2006 r. S�d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S�dowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrował podział akcji Spółki (split), dokonany 
poprzez wymian� jednej akcji o warto�ci nominalnej 1,00 PLN na pi�� akcji o warto�ci nominalnej 0,20 
PLN ka�da, bez obni�ania kapitału zakładowego Spółki (por. RB 65/2006). 
 
25. Informacje o znanych BIOTON S.A. umowach (w tym równie	 zawartych po dniu 

bilansowym), w wyniku których mog� w przyszło�ci nast�pi
�
 zmiany w proporcjach 

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy 
 
Spółka nie posiada informacji o takich umowach. 
 
26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierów warto�ciowych, które daj� specjalne uprawnienia 

kontrolne w stosunku do Grupy Kapitałowej BIOTON S.A., wraz z opisem tych uprawnie� 
 
Zgodnie z postanowieniami Statutu BIOTON S.A., PROKOM Investments S.A. posiada status tzw. 
uprawnionego zało�yciela, któremu przysługuje szereg uprawnie� osobistych okre�lonych w Statucie, 
w tym prawo do powoływania i odwoływania Prezesa oraz Wiceprezesa Zarz�du, a tak�e jednego 
członka Rady Nadzorczej oraz prawo wyznaczania Przewodnicz�cego i Wiceprzewodnicz�cego Rady. 
Do PROKOM Investments S.A. nie znajduje tak�e zastosowania ograniczenie prawa głosu, które jest 
przewidziane w Statucie. Powy�sze uprawnienia osobiste nie przysługuj�, gdy udział PROKOM 
Investments S.A. w kapitale zakładowym Spółki spadnie poni�ej 20 %.  

Zgodnie ze Statutem, osobiste uprawnienie do powołania jednego członka Rady Nadzorczej przysługuje 
tak�e Instytutowi Biotechnologii i Antybiotyków. Uprawnienie to wygasa dopiero, gdy udział IBA 
spadnie poni�ej 5 % kapitału zakładowego Spółki. 
 
27. Informacje o systemie kontroli programów akcji pracowniczych 
 
30.06.2006 r. ZWZ BIOTON S.A. przyj�ło m. in. trzy uchwały; (i) uchwał� w sprawie przyj�cia 
programu motywacyjnego w Spółce oraz jego zało�e�, (ii) uchwał� w sprawie warunkowego 
podwy�szenia kapitału zakładowego Spółki oraz (iii) uchwał� w sprawie emisji warrantów 
subskrypcyjnych. 

Program motywacyjny („Program Motywacyjny”) oparty jest na emisji imiennych warrantów 
subskrypcyjnych („Warranty ”), emitowanych przez Spółk� na podstawie uchwały ZWZ Spółki z 
30.06.2006 r., uprawniaj�cych ich posiadaczy do obj�cia akcji serii H Spółki („Akcje Serii H”), 
emitowanych w ramach warunkowego podwy�szenia kapitału zakładowego Spółki uchwalonego uchwał� 
ZWZ Spółki z dnia 30.06.2006 r.  
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Warranty b�d� emitowane nieodpłatnie, w ci�gu najbli�szych 5 lat, a ich posiadacze b�d� uprawnieni do 
obj�cia ł�cznie nie wi�cej ni� 39 606 195 Akcji Serii H, po cenie emisyjnej równej �redniej arytmetycznej 
z notowa� giełdowych w ci�gu 90 dni poprzedzaj�cych ZWZ w danym roku. Ka�dy z Warrantów b�dzie 
uprawniał jego posiadacza do obj�cia jednej Akcji Serii H. 

Program Motywacyjny obejmie członków zarz�dów i członków kadry kierowniczej Spółki oraz jej spółek 
powi�zanych („Grupa Bioton”) oraz inne osoby kluczowe dla realizacji strategii Grupy Bioton 
pozostaj�ce w stosunku pracy, zlecenia lub innym podobnym ze spółk� z Grupy Bioton. Program obejmie 
zarówno osoby, które spełnia

�
 b�d� powy�sze kryteria w dniu przyj�cia przez Rad� Nadzorcz� 

Regulaminu Planu Motywacyjnego („Regulamin PM”) jak równie� osoby, które spełni� powy�sze 
kryteria w okresie pomi�dzy dniem przyj�cia przez Rad� Nadzorcz� Regulaminu PM oraz 31.12.2010 r. 
(„Osoby Uprawnione”).  

Program Motywacyjny wejdzie w �ycie z dniem uchwalenia przez Rad� Nadzorcz� Regulaminu PM. 
Emisja Warrantów na rzecz Osób Uprawnionych uzale�niona b�dzie od spełnienia warunków ustalonych 
dla poszczególnych Osób Uprawnionych lub ich grup w Regulaminie PM. Warranty b�d� emitowane i 
wydawane Osobom Uprawnionym w latach 2007 – 2011, w jednej lub kilku transzach rocznych, w 
terminach okre�lonych w Regulaminie PM. Zasady okre�lania liczby Warrantów, które mog� zosta

�
 

wyemitowane na rzecz poszczególnych Osób Uprawnionych w ka�dym kolejnym roku trwania Programu 
Motywacyjnego, zostan� okre�lone w Regulaminie PM. 

W poszczególnych latach Spółka wyemituje: 
• nie wi�cej ni� 7 921 239 imiennych warrantów subskrypcyjnych serii A w 2007 r. 

(“Warranty Serii A ”), 
• nie wi�cej ni� 7 921 239 imiennych warrantów subskrypcyjnych serii B w 2008 r. 

(“Warranty Serii B ”), 
• nie wi�cej ni� 7 921 239 imiennych warrantów subskrypcyjnych serii C w 2009 r. 

(“Warranty Serii C ”), 
• nie wi�cej ni� 7 921 239 imiennych warrantów subskrypcyjnych serii D w 2010 r. 

(“Warranty Serii D ”), 
• nie wi�cej ni� 7 921 239 imiennych warrantów subskrypcyjnych serii E w 2011 r. 

(“Warranty Serii E ”). 

Je�eli w danym roku liczba wyemitowanych Warrantów b�dzie ni�sza ni� 7 921 239, to Warranty w 
liczbie równej liczbie Warrantów niewyemitowanych w danym roku b�d� mogły zosta

�
 wyemitowane w 

kolejnych latach (nie pó�niej jednak ni� w 2011 r.) i przydzielone zgodnie z zasadami, które zostan� 
okre�lone w Regulaminie PM. 

Ostateczna liczba Warrantów, które maj� zosta
�
 wyemitowane w danym roku na rzecz poszczególnych 

Osób Uprawionych, lista Osób Uprawnionych oraz wysoko�� ceny emisyjnej Akcji Serii H, zostanie 
okre�lona w ka�dym roku przez Rad� Nadzorcz� Spółki, po zatwierdzeniu zbadanego skonsolidowanego 
rocznego sprawozdania Spółki za poprzedni rok obrotowy oraz po dokonaniu weryfikacji spełnienia 
warunków uprawniaj�cych do obj�cia Warrantów przez poszczególne Osoby Uprawnione, jednak�e nie 
pó�niej ni� w terminie miesi�ca od zatwierdzenia takiego sprawozdania. 

Wykonanie przez Osoby Uprawnione prawa do obj�cia Akcji Serii H przypadaj�cych na Warranty b�dzie 
mogło zosta

�
 zrealizowane, w nast�puj�cych terminach: 

• Warranty Serii A - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do 
31.12.2009 r., 

• Warranty Serii B - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do 
31.12.2010 r., 

• Warranty Serii C - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do 
31.12.2011 r., 

• Warranty Serii D - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do 
31.12.2012 r., 

• Warranty Serii E - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do 
31.12.2013 r. (por. RB 80/2006). 

Na dzie� przekazania niniejszego raportu Rada Nadzorcza nie przyj�ła Regulaminu PM, a w zwi�zku 
z czym nie wyemitowano �adnych Warrantów. 
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28. Wskazanie wszelkich ogranicze� dotycz�cych przenoszenia prawa własno�ci papierów 
warto�ciowych BIOTON S.A. oraz wszelkich ogranicze� w zakresie wykonywania prawa głosu 
przypadaj�cych na akcje Spółki 

 
Z zastrze�eniem ogranicze� w zbywalno�ci akcji serii D i E, wyemitowanych na podstawie uchwały 
Zarz�du Spółki z, odpowiednio, 14.03.2006 r. i 28.11.2005 r., zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcjonariuszom 
przysługuje prawo zbywania akcji bez ogranicze�.  

Zgodnie z warunkami wezwania na akcje SciGen Ltd akcje serii D b�d� zablokowane na rachunkach 
papierów warto�ciowych przez okres sze�ciu miesi�cy od daty rejestracji podwy�szenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji akcji serii D tj. od 28.03.2006 r.  

Zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 27.10.2005 r. zawartej ze Spółk�, Scitech Genetics Pte Ltd 
(uprawniony do akcji serii E) zobowi�zał si�, �e przez 6 miesi�cy od daty nabycia nie b�dzie zbywa

�
 

50% akcji serii E a kolejnych 50% akcji serii E nie b�dzie zbywa
�
 przez 18 miesi�cy od daty rejestracji 

emisji akcji serii E, tj. od 19.04.2006 r. 
 

Zgodnie z § 26 ust. 1 Statutu Spółki, prawo głosu akcjonariuszy zostało ograniczone w ten sposób, �e �aden z akcjonariuszy nie mo�e wykonywa
�
 wi�cej ni� 20 % ogólnej liczby głosów na Walnym 

Zgromadzeniu przy zało�eniu, �e ww. ograniczenia nie stosuje si� dla celów ustanowienia obowi�zków 
nabywcy znacznego pakietu akcji, o których mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 
i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz 
o spółkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) („Ustawa o Ofercie Publicznej”). Wskazane 
powy�ej ograniczenia prawa głosu nie stosuje si� do: 

• akcjonariuszy, którzy w dniu wpisania przekształcenia BIOTON Sp. z o.o w spółk� akcyjn� do 
rejestru przedsi�biorców Krajowego Rejestru S�dowego posiadali akcje stanowi�ce co najmniej 
20 % kapitału zakładowego (tj. PROKOM Investments S.A.), oraz 

• akcjonariusza, który nab�dzie po dopuszczeniu akcji do publicznego obrotu (działaj�c w imieniu 
własnym oraz na swój rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu akcje stanowi�ce 
co najmniej 75 % ogólnej liczby głosów w kapitale zakładowym BIOTON S.A., pod warunkiem, �e wszystkie akcje w liczbie powoduj�cej przekroczenie 10 % ogólnej liczby akcji w kapitale 
zakładowym Spółki musz� zosta

�
 nabyte przez takiego akcjonariusza: 

o w drodze ogłoszenia wezwania do zapisywania si� na sprzeda� wszystkich akcji Spółki 
ogłoszonego zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej od akcjonariuszy, 
którzy nie s� powi�zani z takim akcjonariuszem w sposób okre�lony w art. 87 ust. 1 pkt 
2-6 Ustawy o Ofercie Publicznej lub którzy nie działaj� z takim akcjonariuszem w 
innym porozumieniu maj�cym na celu obej�cie ogranicze� przewidzianych w § 26 ust. 
1, albo  

o w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicj� zawart� w Ustawie o Ofercie Publicznej). 
 
29. Informacje o biegłym rewidencie. 
 
29.1. Informacje dotycz�ce roku obrotowego 2006 
 
Umowa z KPMG Audyt Sp. z o.o (”KPMG ”) o przegl�d skonsolidowanego �ródrocznego sprawozdania 
finansowego na 30.06.2006 r. została zawarta 21.08.2006 r. na czas wykonania w/w zlecenia. 

Wynagrodzenie KPMG wynosi równowarto�� w PLN kwoty 20 500,00 EUR, obliczonej wg �redniego 
kursu NBP z dnia poprzedzaj�cego dat� wystawienia faktury. 

Umowa obejmuje tak�e zwrot kosztów przejazdu pracowników KPMG, obsługi administracyjnej, 
poł�cze� telefonicznych i telefaksowych zwi�zanych z w/w zleceniem. Koszty te b�d� liczone ryczałtow� 
stawk� stanowi�c� równowarto�� w PLN kwoty 3 Euro za ka�d� godzin� pracy członka zespołu KPMG. 

 
Na podstawie umowy z 02.01.2006 r. KPMG wykonał na rzecz Spółki usługi zwi�zane 
z przygotowaniem prospektu emisyjnego akcji serii G, obejmuj�ce: 

• przygotowanie informacji o biegłych rewidentach w okresie obj�tym historycznymi danymi 
finansowymi, 

• sporz�dzenie opinii z przeprowadzonego badania historycznych danych finansowych, 
• uzgodnienie danych finansowych z tre�ci� prospektu emisyjnego, 
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• badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki na 30.06.2005 r. 

Wynagrodzenie KPMG wyniosło równowarto�� w PLN kwoty 35 000,00 EUR, obliczonej wg �redniego 
kursu NBP z dnia wystawienie faktury. 

Umowa obejmowała tak�e zwrot kosztów poniesionych przez KPMG w zwi�zki z realizacj� zalecenia, 
obejmuj�cych koszty przesyłek kurierskich, rozmów telefonicznych, tłumacze� zewn�trznych i koszty 
podró�y. Suma w/w kosztów nie mogła przekroczy

�
 3,5 % wynagrodzenia KPMG. 

 

Na podstawie umowy z 23.12.2005 r. KPMG przeprowadził weryfikacj� cz��ci finansowej Dokumentu 
Ofertowego, przygotowanego przez Spółk� w zwi�zku z wezwaniem na akcje SciGen Ltd. 

Wynagrodzenie KPMG wyniosło równowarto�� w PLN kwoty 12 000,00 EUR, obliczonej wg �redniego 
kursu NBP z dnia poprzedzaj�cego dat� wystawienie faktury. 

Umowa obejmowała tak�e zwrot kosztów poniesionych przez KPMG w zwi�zki z realizacj� zalecenia, 
obejmuj�cych koszty przesyłek kurierskich, rozmów telefonicznych, tłumacze� zewn�trznych i koszty 
podró�y. Suma w/w kosztów nie mogła przekroczy

�
 3,5 % wynagrodzenia KPMG. 

 
29.2. Informacje dotycz�ce roku obrotowego 2005 

 
Na podstawie umowy z 17.01.2006 r. z KPMG wykonał badanie rocznego jednostkowego 
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego BIOTON S.A. za rok obrotowy ko�cz�cy si� 
31.12.2005 r. 

Wynagrodzenie KPMG wyniosło równowarto�� w PLN kwoty 23 000,00 EUR, obliczonej wg �redniego 
kursu NBP z dnia poprzedzaj�cego dat� wystawienie faktury. 

Umowa obejmowała tak�e zwrot kosztów przejazdu pracowników KPMG wykonuj�cych w/w prace. 
 

Na podstawie umowy z 27.12.2004 r. KPMG wykonał przegl�d półrocznego jednostkowego 
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki za I półrocze 2005 r.  

Wynagrodzenie KPMG wyniosło równowarto�� w PLN kwoty 12 000,00 EUR, obliczonej wg �redniego 
kursu NBP z dnia poprzedzaj�cego dat� wystawienie faktury. 

Umowa obejmowała tak�e zwrot kosztów przejazdu pracowników KPMG, obsługi administracyjnej, 
poł�cze� telefonicznych i telefaksowych zwi�zanych z w/w zleceniem. Koszty te były liczone ryczałtow� 
stawk� stanowi�c� równowarto�� w PLN kwoty 3 EUR za ka�d� godzin� pracy członka zespołu KPMG. 
 
30. O�wiadczenia Zarz�du BIOTON S.A.  
 
30.1. O�wiadczenie o zgodno�ci 
 
Zarz�d BIOTON S.A. o�wiadcza, �e wedle jego najlepszej wiedzy: 

1. Skonsolidowane �ródroczne sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone zgodnie 
z Mi�dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej, które maj� zastosowanie do 
sprawozda� �ródrocznych i które zostały zatwierdzone przez Uni� Europejsk�, zwanymi dalej 
„MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powy�szymi standardami, zgodnie z wymogami 
ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 r. o rachunkowo�ci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pó�n. 
zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.  

MSSF UE zawieraj� wszystkie Mi�dzynarodowe Standardy Rachunkowo�ci, Mi�dzynarodowe 
Standardy Sprawozdawczo�ci Finansowej oraz zwi�zane z nimi Interpretacje poza 
wymienionymi poni�ej Standardami oraz Interpretacjami, które oczekuj� na zatwierdzenie przez 
Uni� Europejsk� oraz Standardami oraz Interpretacjami, które zostały zatwierdzone przez Uni� 
Europejsk�, ale nie weszły jeszcze w �ycie.  

Grupa nie skorzystała z mo�liwo�ci wcze�niejszego zastosowania nowych Standardów 
i Interpretacji, które zostały ju� opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni� Europejsk�, a które 
wejd� w �ycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzie� bilansowy Grupa nie zako�czyła jeszcze 
procesu oszacowania wpływu nowych Standardów i Interpretacji, które wejd� w �ycie po dniu 
bilansowym, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w którym b�d� one 
zastosowane po raz pierwszy. 
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2. sprawozdanie, o którym mowa powy�ej, odzwierciedla w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny 
sytuacj� maj�tkow� i finansow� Grupy i Spółki oraz ich wyniki finansowe, 

3. sprawozdanie Zarz�du BIOTON S.A. z działalno�ci Grupy Kapitałowej BIOTON S.A. w okresie 
od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osi�gni�� oraz 
sytuacji Grupy i Spółki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagro�e�. 

 
30.2. O�wiadczenie o wyborze audytora 
 
Zarz�d BIOTON S.A. o�wiadcza, �e: 

1. zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 r. o rachunkowo�ci (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, 
poz. 694, z pó��. zm.) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1 Statutu BIOTON S.A. Rada Nadzorcza 
Spółki uchwał� z dnia 30 grudnia 2005 r. wyznaczyła KPMG Audyt Sp. z o.o. z siedzib� 
w Warszawie, ul Chłodna 51 jako podmiot dokonuj�cy przegl�du skonsolidowanego �ródrocznego 
sprawozdania finansowego Spółki za I półrocze 2006 r. oraz wyraziła zgod� na zawarcie przez 
BIOTON S.A. umów w tym zakresie, 

2. podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonuj�cy przegl�du skonsolidowanego �ródrocznego 
sprawozdania finansowego Spółki na 30 czerwca 2006 r. spełniaj� warunki o wydaniu bezstronnego 
i niezale�nego raportu stosownie do postanowie� Mi�dzynarodowych Standardów Rewizji 
Sprawozda� Finansowych wydanych przez Mi�dzynarodow� Federacj� Ksi�gowych, rozdziału 7 
ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 r. o rachunkowo�ci (Dz. U. z 2002 r., nr 76 poz. 694 z pó�niejszymi 
zmianami) oraz norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� 
Biegłych Rewidentów w Polsce. 
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Podpisy wszystkich członków Zarz�du BIOTON S.A. 
 

Data Imi� i nazwisko Funkcja Podpis 

02.10.2006 r. Adam Wilcz�ga Prezes Zarz�du 

 
 
 
 

02.10.2006 r. Piotr Wielesik Wiceprezes Zarz�du 

 
 
 
 

02.10.2006 r. Henryk D�browski Członek Zarz�du 

 
 
 
 

02.10.2006 r. Waldemar Krzewski Członek Zarz�du 

 
 
 
 

 
 


