V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. w likwidacji
Dodatkowe noty obja&niajace do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 20@ku

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Szczegotowe zasady wyceny instrumentow finansovedtaly zaprezentowane we
~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

1.1. Podziat instrumentéw finansowych

a) gotoéwka

Gotéwka obejmujgrodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkéw piengznych zostata przedstawiona w notach émgacych do rachunku
przeptywow piengznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgstkrotkoterminowe w bony
skarbowe za wyikiem transakcji typu buy/sell back prezentowanycipozostatych
naleznosciach. Na dzié 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie posiadat tego typ
instrumentéw finansowych.

c) zobowazania finansowe przeznaczone do obrotu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadattiggoinstrumentéw.

d) pazyczki udzielone i natenosci wiasne

Stan na 01 stycznia 2006 0
Zwigkszenia (z tytutu) 2 609
- udzielone poyczki 2 600
- odsetki od payczek 9
Stan na 30 czerwca 2006 2 609

Powyzsza kwota dotyczy pyczek udzielonych Fund.1 NFI S.A. i NFI Fortuna S.A
Dodatkowe informacje odsnie udzielonych poyczek zaprezentowano w punkcie
1.2.1.

e) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsain

Na dzieh 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie posiadat instniowe finansowych tego
typu.
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f) aktywa finansowe dogbne do sprzedy

Akcje i udzialy w
_U_dzuiﬂ)_/ _pozosta+ych Razem
mniejszaciowe jednostkach
krajowych
Stan na 01 stycznia 2006 56 9 257 9 313
a. Zwigkszenia (z tytutu) 182 2811 2993
Wycena 0 2811 2811
Aktualizacja wartéci 182 0 182
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 389 389
Sprzeda 0 389 389
Stan na 30 czerwca 2006 238 11 679 11 917

g) pozostate zobowzania finansowe

Pozostale zobowtzania finansowe obejmaj zaliczki otrzymane od inwestoréw na
poczet zakupu spoétek (134 tys. zt) oraz pozosw@i®wigzania (24 tys. zi).

Stan na 01 stycznia 2006 roku 705
Zwigkszenia (z tytutu) 97

- wzrost zobowizan z tytutu zaliczek na akcje 97
Zmniejszenia (z tytutu) (644)

- spadek pozostatych zobawen (644)
Stan na 30 czerwca 2006 roku 158

1.2. Pozostate informacje o instrumentach finansoven

1.2.1.
a)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzieh 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie posiadal tego fystrumentow
finansowych.

Pazyczki udzielone i nabnosci wiasne

W grupie ,Payczki udzielone oraz natacici wkasne” kwota 2 600 tys. zt dotyczy
pozyczek udzielonych Fund.1 NFI S.A. w wysdkbl 700 tys. zt oraz NFI Fortuna
S.A. w wysokdci 900 tys. zt. Odsetki natee ustalono na poziomie 7,15% w
stosunku rocznym.

Dodatkowe informacje odsnie udzielonej poyczki zaprezentowano w punkcie e)
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oraz f).

Aktywa finansowe dospne do sprzeds

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzgdatanowi akcje i udziaty Funduszu
w nastpujacych podmiotach:

— spoétkach mniejszziowych wniesionych przez SkarbiiBawva;
— pozostatych jednostkach krajowych.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww. grupstrumentéw finansowych
zostala zaprezentowana weéz tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Udziaty mniejszéciowe zostaly wniesione do Funduszu przez SkanistRa na
podstawie Ustawy o narodowych funduszach inwestycyj i ich prywatyzaciji.

Celem nabycia pozostatych aktywéw finansowych jesiksymalizacja warkoi
aktywéw netto Funduszu.

b) Zalazenia dotyczce ustalania warksi godziwej aktywow i zobovgzan
finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe przeznaczone do obrotu zostaly
wycenione wedtug warfoi godziwej.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy zostaly wykazane w wadoi nizszej
okreslonej wedtug ceny nabycia lub watb godziwej w tych wypadkach, gdzie
mozliwe bylo jej wiarygodne okridenie. Wartd¢ godziwg akcji i udziatow
w pozostatych jednostkach oraz udziatow mniejsimwych okrélono na podstawie
wyceny dyrektorskiej, o ile wycena taka byla iavwa do przeprowadzenia.
W szczegolnéci wartas¢ godziwg akcji i udziatdbw notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie okiono na podstawie ich notowana dzié
30 czerwca 2006 roku.

c) Ujmowanie skutkéw wyceny aktywow finansowych @psaych do sprzedsy

W przypadku instrumentéw finansowych dgstych do sprzeda wycenianych wg
ich wartgci godziwe] (akcje notowane) skutki ich przeszacoaaodnosi si

do rachunku zyskéw i strat i prezentuje jako nializewane zyski (straty)
Z inwestyciji.

W przypadku instrumentow finansowych dgstych do sprzeds, dla ktorych
wartas¢ godziwa nie mge by wiarygodnie ustalona i wycenia ¢sije wg
skorygowanej ceny nabycia (patrz punkt 1.2.2), syimktualizujce ich wartécé
obciazaja rachunek zyskow i strat i traktowangjako straty zrealizowane.
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d) Zasady wprowadzania do &giinstrumentow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanymwprowadzane do ki
w dniu rozliczenia transakcji w cenie nabycia.

e) Obcazenie ryzykiem stopy procentowej

Aktywa i zobowhzania odsetkowe na daie80 czerwca 2006 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli:

Aktywa/(zobowazania) o oprocentowaniu statym

Zaangaowanie na 30.06.2006

Naleznosci z tytutu udzielonych poyczek 2 600
Razem aktywa o oprocentowaniu statym 2 600
Zobowigzania Nie wystpuja
Razem zobowzania o oprocentowaniu )
statym
Aktywa/(zobowhzania) o oprocentowaniu zmiennym
Zaangaowanie na Warunki oprocentowania
30.06.2006
Naleznosci z tytutu Nie wystpuja

udzielonych payczek

Razem aktywa o -
oprocentowaniu zmiennym

Razem zobowzania o Nie wystpuja -
oprocentowaniu zmiennym

f) Obciazenie ryzykiem kredytowym

Zaangaowanie z tytutu udzielonych pgczek wynosi 2 600 tys. zt na daie80
czerwca 2006 roku. Zaangavanie w stosunku do aktywéw netto na dzig0
czerwca 2006 roku wynosi 12,23 %.
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1.2.2 Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday nie wyceniane w wartéci
godziwej

Zgodnie z Rozporgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 200& sprawie
szczegOtowych zasad uznawania, metod wyceny, aakwg@wniania i sposobu
prezentacji instrumentoéw finansowych aktywa finamsodos¢pne do sprzedy
wyceniane g wedtug wartéci godziwej.

Natomiast zgodnie z par.5 ust. 1 pkt. 3 Rozpdzenia Ministra Finanséw z dnia 22
grudnia 1995 r. w sprawie szczegolnych warunkéwyykh powinna odpowiada
rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych ("Rozpgizenie o
rachunkowéci NFI"), nie notowane akcje i udziaty wycenia siedtug ceny nabycia.
W przypadku gdy cena ta jest #gza od oszacowane] waitdo rynkowej wycena
odbywa st wedtug wartéci rynkowej.

W przypadku gdy szacowana waktaynkowa jest wysza od ceny nabycia, Fundusz
wycenia akcje i udziaty nie notowane klasyfikowga&o dos¢pne do sprzeds
wedtug wartéci nabycia, zgodnie z Rozpaxzeniem o rachunkowoi NFI.

1.2.3 Umowy w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztata si w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Na dzigr 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie byt sirtakich umow.

1.2.4 Przekwalifikowanie aktywow wycenianych w wais$ci godziwe] do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie sprawozdawczym nie wysito przekwalifikowanie aktywdw wycenianych
w wartasci godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanefpie nabycia.

1.2.5. Odpisy aktualizupce
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt odpiaktualizuacych.
1.2.6. Przychody z odsetek

Gotoéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawoadym 99
Odsetki naliczone i niezrealizowane 0

Pazyczki udzielone i nalenosci wiasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawoadym 0
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Odsetki naliczone i niezrealizowane 9
- powyzej 12 miesicy 0

1.2.7. Odpisy aktualizupce wartos¢ pozyczek udzielonych lub nalénosci
wiasnych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt tgga bdpiséw aktualizagych.
1.2.8. Odsetki od zobovgzan

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie poniést oklsetezobowazan.

1.2.9. Zaradzanie ryzykiem finansowym

Na dzieén 30 czerwca 2006 roku wakio aktywow wycenianych wedtug wasm
rynkowej wynosi 11 679 tys. zi, co stanowi 54,93 wartasci aktywow netto
Funduszu. Zamd Funduszu na higco monitoruje zmiany wargci godziwej
posiadanych aktywow.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadatumsntow zabezpieczgych
wartas¢ godziwa, przeptywy pienjzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych
jednostek.

2. Zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z: umow subemisji, udzielone
przez Fundusz gwarancje i pogczenia (takze wekslowe), z wyodgbnieniem
udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych Funduszgsiada udziaty wiodice,
jednostek zalegnych, wspotzalénych i stowarzyszonych

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwcab2@ku Fundusz nie udzielat
gwarancji i pogczen.

W dniu 24 lipca 2006 roku NFI Victoria ogtosit puddne wezwanie na zakup
460 000 akcji wtasnych, stanawych 4,08 % kapitatlu zakladowego i glosow na
walnym zgromadzeniu, po cenie 30 zt za pdhkcg. Rozliczenie wezwania nagito

w dniu 31 sierpnia 2006 roku. Fundusz nabyt akdgsne w celu umorzenia.

3. Zobowigzania wobec budetu Paistwa lub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasndci budynkow i budowli

Na dzién 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie posiadat zodaviwobec budetu
Paistwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiasnidudynkow i budowli.
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4. Przychody, koszty i wyniki dziatalngci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania wastepnym okresie

Fundusz, realizdr konsekwentnie przgfa strategt, w okresie sprawozdawczym
kontynuowat sprzedaswoich aktywow, a otrzymane w ten sposaiki przeznaczyt
na zakup akcji wkasnych w celu umorzenia. W aaku z tym zmniejszeniu ulegty
aktywa generuce przychody Funduszu.

Na mocy porozumienia porazy Funduszem, a spalizaradzapca Ballinger Capital
zostata rozwizana z dniem 31 marca 2006 roku umowa oazramie Funduszem.

W dniu 5 padziernika 2006 roku, doaBu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XllI
Wydziat Gospodarczy KRS zostat zémy wniosek o zarejestrowanie otwarcia
likwidacji Funduszu. Podstawotwarcia likwidacji stanowi uchwata nr 21/2006
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dniavi2gnia 2006 roku, na
mocy ktorej z dniem 1 pgaziernika 2006 roku Funduszu zostat rogzeiny i
postawiony w stan likwidacji. Zgodnie z KSH likwicja bedzie trwata co najmniej 1
rok.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i srodkéw trwatych na
wiasne potrzeby

W | pdétroczu 2006 roku Fundusz nie poniost naktaddav wytworzeniesrodkow
trwatych w budowie érodkow trwatych na wtasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okrés najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego

W | pétroczu 2006 roku Fundusz poniost naktady istyeyjne w kwocie 67 362 tys.
zt na zakup akcji wkasnych.

W 3 kwartale 2006 roku Fundusz przeznaczyt 13 880zt na zakup akcji wkasnych.
Dodatkowo koszty nabycia akcji wkasnych wyniostytg2. zt.

7. Informacje o znaczcych transakcjach emitenta z podmiotami powjzanymi,
dotyczace przeniesienia praw i zobovaizan

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwcab2@ku nie wysipity zadne
transakcje:

1/ pomkdzy Funduszem a czionkami Zatt i organdéw nadzorczych: Funduszu,
jednostek w ktorych Fundusz posiada udzialy wied jednostek zateych
od Funduszu i z nim stowarzyszonych.
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2/ pomedzy Funduszem a mankami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej
do drugiego stopnia cztonkéw Zadu i organow nadzorczych: Funduszu, jednostek,
w ktérych Fundusz posiada udziaty wige, jednostek zataych od Funduszu i z
nim stowarzyszonych.

3/ pomedzy Funduszem a osobami awanymi, z tytutu opieki, przysposobienia lub
kurateli, z cztonkami Zaedu i organdéw nadzorczych: Funduszu, jednostek wy&hd
Fundusz posiada udzialy wigze, jednostek zateych od Funduszu i z nim
stowarzyszonych.

V NFI Victoria S.A. do dnia 31 marca 2006 roku bgkzdzany przez firra Ballinger
Capital Sp. z 0.0. z siedailw Warszawie. W dniu 19 grudnia 2005 roku Ballinger
Capital Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,Firmarzzdzapca”) podpisata z
Funduszem, reprezentowanym przez Radadzorca, Porozumienie w sprawie
rozwiazania Umowy o Zardzanie majtkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
z dnia 21 maja 1999 roku (,Porozumienie”). Na moegrozumienia, Strony
rozwiazaty z dniem 31 marca 2006 roku Umpw zaradzanie majtkiem funduszu
ustalajc jednoczénie, z pod warunkiem wyptacenia Firmie Zadzapcej przez
Fundusz wynagrodzenia za okres styicze marzec 2006 roku (na warunkach
okreslonych Umow o Zarzdzanie w brzmieniu obowzujacym od dnia 1 stycznia
2006 roku), Firmie Zawgzapcej nie kedzie przystugiwato od Funduszu jakiekolwiek
inne wynagrodzenie, zwrot kosztow lub wydatkow.

W zwiazku z umowi 0 zaradzanie, wynagrodzenie Firmy Zadzapcej za okres od
01 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku wyni@sio tys. zt.

8. Wspodlne przeds¢wziecia, ktore nie podlegaj konsolidacji metody petna lub
praw wtasnoci

Na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz na dzig@0 czerwca 2005 roku Fundusz nie

prowadzit wspolnych przedswzigé, ktére nie podlegajkonsolidacji metog petra

lub praw wtasnéci.

9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zatrudniagowvaikow.
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10.Informacja o tacznej wartosci wynagrodzai i nagrod (w pienigdzu i naturze),
wyptaconych lub nalenych, odrgbnie dla o0sob zaradzajacych
i nadzorujacych  emitenta, w  przedsibiorstwie = emitenta  oraz
w przedskbiorstwach  jednostek  wiodicych, od niego zalenych,
wspotzalenych i z nim stowarzyszonych, bez wzgllu na to czy byly one
zaliczane w koszty, czy tewynikaty z podziatu zysku

W okresie sprawozdawczym Prezes Zdtz Funduszu nie pobierat wynagrodzenia
Z tytutu petnienia tej funkcji w Funduszu. Na maayowy o doradztwo finansowo-
inwestycyjne Prezes Zaidu otrzymat w | potroczu 2006 roku 26 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym czionkowie Rady Nadzorazezymali nasipujace
wynagrodzenie brutto:

Pani Agnieszka Stankiewicz 19 tys. zt
Pan tukasz Otdakowski 14 tys. zi
Pan Damian Domtczak 14 tys. zi
Pan Robert Koztowski 14 tys. zt
Pan Derek A.Christopher 14 tys. zt

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwcab2@Bu Fundusz nie wyptacit,
ani nie przewiduje wyptacenia za ten okremdnych nagréd ani wynagrodzenia
z zysku cztonkom Zaszlu Funduszu oraz cztonkom organéw nadzorczych Rmdu

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym czionkowie athrz
Funduszu nie otrzymali wynagrodzenia z tytutu ut@esva w Radach Nadzorczych
spotek wiodcych, zalenych i stowarzyszonych oraz nagrod i wynagrodzerdgsku
tych jednostek

Zgodnie z wiedz Funduszu czionkowie organdéw nadzorczych Fundusil n
otrzymali w okresie sprawozdawczym ani nie otrzymap ten okreszadnego
wynagrodzenia, atznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jethiQ
w ktorych Fundusz posiada udziaty wige oraz od jednostek zatg/ch od Funduszu

I Z nim stowarzyszonych.

Fundusz nie posiada jednostek wspotaayeh.
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11.Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytéw, poyczek,
gwarancji, poreczer lub innych umow zobownzujacych do swiadczen
na rzecz emitenta, jednostek wiogcych, jednostek od niego zasgych i z nim
stowarzyszonych, osobom zagdzajacym i nadzorujacym oraz ich
wspotmakzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiagcym oraz innym osobom, z ktorymi g
one powhzane osokicie

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwcab2@Bu nie zostaly udzielone
zadne payczki, gwarancje i p@czenia, przez Fundusz oraz galrie przez jednostki,
w ktorych Fundusz posiada udzialy wigd, zaléene od Funduszu i z nim
stowarzyszone:

1/ cztonkom Zargzdu Funduszu oraz cztonkom organdéw nadzorczych FRRmgu

2/ makonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej doudiego stopnia
cztonkow Zarzdu i organow nadzorczych Funduszu;

3/ osobom zwizanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kuratelicztonkami
Zarzadu i organami nadzorczymi Funduszu.

12.Zdarzenia dotyczce lat ubiegtych ugte w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nietajzdarzé dotyczcych lat ubiegtych.

13.Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym gfe w sprawozdaniu oraz po
koncu okresu sprawozdawczego nhie gfe w sprawozdaniu finansowym

W | potroczu 2006 roku Fundusz sprzedatsézakcji spotki notowanej z grupy
pozostatych inwestycji oraz uzyskat przychod z tytpodwyzszenia ceny sprzega
spotki Vectra.

Szczegotowe informacje odfrge transakcji sprzedg spotek zaprezentowano w
ponizszej tabeli.

Nazwa spotki Przychody netto ze Zysk/strata ze
sprzeday sprzeday

Pozostate jednostki krajowe

Fund.1 NFI S.A. (cZciowa sprzedg 522 133

Vectra S.A. 8 333 8 333

Razem 8 855 8 466

W dniu 8 maja 2006 roku Fundusz podpisat z BRE B&nk. (,BRE Bank”)
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warunkows umowe zmieniapca zasady platniwi za akcje Spoétki Vectra S.A.
(wAkcje Vectra”), nabyte przez BRE Bank od FundugZAneks”). Umowa weszta
w zycie w dniu 22 maja 2006 roku.

Na mocy postanowieAneksu:

1) Podwyzszona zostata cena sprzegld 556 290 Akcji Vectra o kwet8 333
tys. zi, ktora to kwota zostata zaptacona przez BB&hk na rachunek
Funduszu, w terminie 7 dni od daty w@a w zycie Aneksu. W wyniku
transakcji Fundusz zrealizowat zysk w tej samejokgsci.

2) Ograniczono prawo Funduszu do udziatu w zysku weygadku sprzeds
przez BRE Bank Akcji Vectra za cgmwyzsza anizeli 16,4082 zt za jedn
akci w sposob nagpujacy:

a) Jeeli sprzeda Akcji Vectra przez BRE Bank nagi w okresie 6
mieskcy od daty wejcia w zycie Aneksu, BRE Bank zaptaci na rzecz
Funduszu 75% nadviii ponad cea okreslona w pkt 2 powyej;

b) Jeeli sprzeda Akcji Vectra przez BRE Bank nagi w okresie
pomiedzy 7 a 12 miegcem od daty wegia w zycie Aneksu, BRE
Bank zaptaci na rzecz Funduszu 45% nadkivponad cea okreslona
w pkt 2 powyej;

c) Jezeli sprzeda Akcji Vectra przez BRE Bank nagi po uptywie 12
mieskcy od daty wejcia w zycie Aneksu, Fundusz niecdizie miat
prawa do udziatu w nadvzge ponad cenokreslona w pkt 2 powyej;

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz dwmen sporadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego w/w akcje Nauke zostaly sprzedane przez
BRE Bank.

W dniu 20 grudnia 2005 roku Ballinger Capital Spo.n. z siedzip w Warszawie
podpisata z Funduszem Porozumienie w sprawie egamia Umowy o Zarglzanie
majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego z dniermaica 2006 roku.

W dniu 5 stycznia 2006 roku, w wyniku publiego wezwania na sprzedakcji
ogtoszonego w dniu 6 grudnia 2005 roku, Funduszin2at240 891 akcji wkasnych,
stanowijcych 19,88 % kapitalu zakladowego Funduszu, =zaznh kwote
67 362 tys. zt.

W dniu 14 lipca 2006 roku, w wyniku publicznego wemnia ogtoszonego przez NFI
Fortuna S.A. w dniu 16 czerwca 2006 roku, Fundigt 81 265 akcji tego podmiotu
zahczm kwote 2 926 tys. zi.

W dniu 20 lipca 2006 roku, w wyniku publicznego wemnia ogtoszonego przez Fund.1
NFI S.A. w dniu 16 czerwca 2006 roku, Fundusz zby#¥ 709 akcji tego podmiotu za
taczm kwote 3 671 tys. zt.

W dniu 24 lipca 2006 roku NFI Victoria ogtosit puddne wezwanie do zapisywania
si¢ na sprzeda460 000 akcji wkasnych, stanawych 4,08 % kapitatu zaktadowego i
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glosow na walnym zgromadzeniu, po cenie 30 zt dagj@kci. W dniu 31 sierpnia
2006 roku, w wyniku wezwania do zapisywaniasa sprzedaakcji, Fundusz nabyt
460 000 akcji whasnych stanawgiych 4,08 % kapitatu zaktadowego Funduszu, za
taczm kwote brutto 13 882 tys. zt. 4cznie z akcjami nabytymi uprzednio, na az84
sierpnia 2006 roku, Fundusz posiadat 2 700 891 akesnych, stanowcych 23,96

% kapitatu zaktadowego Funduszu i reprezessitgh 23,96 % ogolnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu. Poi#gze akcje Fundusz nabyt w celu umorzenia, zgodnie
z art. 362 8§ 1 pkt. 5 kodeksu spoétek handlowychdradze realizacji Uchwaty nr
2/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fundasdoia 2 listopada 2005
roku. Zarad Funduszu poinformowalz Fundusz nie przewiduje dalszego nabywania
akcji wkasnych w trybie publicznego wezwania.

W dniu 28 wrzénia 2006 roku obyto siZwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu,
ktore zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 200K oraz podjto uchwat o
podziale zysku w nagbujacy sposoéb:

- zrealizowany zysk netto za 2005 rok w wysako45 819 305,06 zt zostat
przeniesiony na kapitat zapasowy;

- niezrealizowana strata za 2005 rok w wysckd5 164 647,26 zt zostanie pokryta
w nastpnych okresach sprawozdawczych;

- zrealizowany zysk z lat ubieglych w wysé&o 12 066 618,00 zt zostat
przeniesiony na kapitat zapasowy.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszuajgaha podstawie art. 459
pkt 2 k.s.h. oraz w oparciu o zalecenie Rady Nad&)rz dnia 4 wrzaia 2006 roku,
wyrazone w Uchwale nr 3/2006 w sprawie zalecenia daty@go likwidacji lub
przeksztatcenia Funduszu postanowito z dniemztiziarnika 2006 roku rozweat V
NFI Victoria S.A. i postawd go w stan likwidacji. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu z dniem 1 pdziernika 2006 roku, powierzyto funkgcjlikwidatora
Funduszu dotychczasowemu Prezesowi ghrz- Panu Piotrowi Nadolskiemu.
Likwidator ~ uprawniony jest do samodzielnej reprdaeji  Spoiki.
Pan Piotr Nadolski nie ¢ozie pobieral wynagrodzenia z tytutu petnienia frjnk
likwidatora V Narodowego Funduszu Inwestycyjnegotbiia S.A.

W dniu 5 padziernika 2006 roku likwidator Funduszu wysit do Zaradu Gietdy
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. z wnioskiem o0 pozostaweeakcji V
NFI Victoria S.A. w likwidacji w obrocie gieldowyndo dnia 31 padziernika 2007
roku. W odpowiedzi na ten wniosek ZadzGPW poinformowat Fundusz, w chwili
obecnej nie widzi przestanek do wykluczenia akopéuszu z obrotu gietdowego.
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14.Zestawienie ra@nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie zanotowano istotnych #dic pomidzy wczeéniej ujawnionymi informacjami w
sprawozdaniu za Il kwartat 2006 roku, a obecniezgméowanym sprawozdaniem
potrocznym. W zwqzku z aktualizag wyceny spétek mniejszoiowych nasipito
zwickszenie zysku netto, portfela inwestycyjnego oragitatow wtasnych Funduszu
o kwot 182 tys. zi.

15.Zmiany w zasadach rachunkowséci i sposobie sporgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmiasasadach rachunkoéa.
Sprawozdanie zostato spadzania przy zateeniu braku kontynuacji dziatalga.
Wycena aktywow zgodnie z art. 29 Ustawy o rachurgéownie r@ni sig od wyceny
aktywow sporzdzonych zgodnie z zasadami stosowanymi Wwuegprzez Fundusz.

16.Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkdéw finansowych na sytuag majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik finansowy i rentowna¢ emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wysity korekty bkdéw podstawowych.

17.0pis niepewndci co do maliwosci kontynuowania dziatalncci przez
Fundusz

W dniu 5 padziernika 2006 roku, doaBu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XllI
Wydziat Gospodarczy KRS zostat zémy wniosek o zarejestrowanie otwarcia
likwidacji Funduszu. Podstawotwarcia likwidacji stanowi uchwata nr 21/2006
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dniavi2@nia 2006 roku, na
mocy ktorej z dniem 1 pgaziernika 2006 roku Funduszu zostat rogzeiny i
postawiony w stan likwidacji.

18.Podstawa prawna wraz z danymi uzupetniggcymi, odsgpienie od
konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podsiwie odrgbnych
przepisow

Na dziex 30 czerwca 2006 roku i na d#i80 czerwca 2005 roku Fundusz nie posiadat
jednostek zalnych.
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