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KOMENTARZ ZARZĄDU WILBO S.A. DO RAPORTU ZA III KWARTAŁ 2006 ROKU

Zgodnie z par. 91 ust. 3 i 4 oraz ust 6 i 8 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 
19 października 2005 roku ( Dz.U. Nr 209 poz.1744) Zarząd Wilbo S.A. z siedzibą we Władysławowie podaje dodatkowe informacje dotyczące wyników za III kwartał 2006 roku.

1. Forma prawna : Wilbo Spółka Akcyjna

Siedziba : 84-120 Władysławowo ul. Skandynawska 7

Podstawowy przedmiot działalności: EKD-1520 przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktów rybołówstwa.

2. Począwszy od 01 stycznia 2006 roku emitent wdrożył nową wersję systemu komputerowego Movex w celu zmiany modelu kosztowego rozliczenia produkcji, dzięki czemu możliwe było przejście z zasady rzeczywistej wyceny wyrobu gotowego na metodę kosztu standardowego z zastosowaniem metody pomiaru wyniku finansowego zgodnie z MSSF.

3. Przyjęte zasady rachunkowości, w tym metody wyceny aktywów i pasywów, pomiaru wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe za III kwartał 2006 roku zostało sporządzone zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 roku o Rachunkowości z późn. zmianami oraz w oparciu o Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych. Przy sporządzaniu sprawozdania przyjęto zasadę kontynuacji działalności przez Spółkę w niezmienionym zakresie.

Sprawozdanie finansowe sporządzono w oparciu o zasadę kosztu historycznego z uwzględnieniem ewentualnej trwałej utraty wartości. 

Sprawozdanie sporządzono w tysiącach złotych. 

W celu dostosowania swojej polityki rachunkowości do zasad zgodnych z MSSF emitent zmienił zasadę rozliczenia wyrobu gotowego z metody rzeczywistej wyceny na koszt standardowy. Różnica między kosztem standardowym wyrobu gotowego, a faktycznym kosztem produkcji rozliczana jest miesięcznie poprzez rozliczenie stanu odchyleń.

Wartość materiałów wycenia się w cenach planowanych.

Różnica pomiędzy ceną planowaną, a faktyczną cena zakupu rozliczana jest również poprzez odchylenia. Wskaźnik rozliczenia odchyleń wyliczony jest stosunkiem salda odchyleń na koniec każdego miesiąca do wartości zapasu materiałów.

W ten sposób rozliczone odchylenia księgowane są  w koszty produkcji.

Pozostałe zasady polityki rachunkowości nie uległy istotnym zmianom i nie wpłynęły na istotna zmianę pomiaru wyniku finansowego oraz metodę wyceny aktywów i pasywów. 

Wprowadzone zmiany nie zmieniły w znacznym stopniu wyniku finansowego Spółki w stosunku do okresu porównywalnego. 

Dzięki zastosowanej zmianie, zdaniem Zarządu, rachunkowość emitenta w sposób znaczący nie odbiega od zasad stosowanych przez Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej.

4. Zmiana stanu rezerw na zobowiązania

· stan rezerw na dzień 30/06/2006 wynosił   139 tys. zł 

· zmniejszenia – 55 tys. zł

· stan rezerw na zobowiązania na dzień 30/09/2006 wynosił 84 tys. zł

Jednocześnie emitent w III kwartale 2006 roku rozwiązał rezerwę na aktualizację majątku obrotowego w wysokości 150 tys. zł. W okresie sprawozdawczym dokonano odpisów z tytułu aktualizacji aktywów niefinansowych na kwotę 159 tys. zł. 
5. Opis istotnych czynników mających wpływ na osiągnięty wynik finansowy

Spółka po 3Q 2006 roku uzyskała wyższe przychody ze sprzedaży o kwotę 697 tys. zł. Znaczącym osiągnięciem jest uzyskanie większego zysku brutto ze sprzedaży w porównaniu do tego samego okresu rok ubiegłego. Dzięki obniżeniu kosztów produkcji zysk brutto na sprzedaży w 3Q 2006 wyniósł 7 187 tys. zł przy wypracowanej marzy 17,47%. W analogicznym okresie roku ubiegłego Spółka osiągnęła zysk brutto na sprzedaży w kwocie 6 272 tys. zł przy marży 13,76%.

Narastająco sprzedaż po 3Q jest wyższa, jednak niższa sprzedaż w samym 3Q br. spowodowana była upalnym lipcem, kiedy to Spółka zanotowała zastój w sprzedaży. Kolejne miesiące przyniosły poprawę sprzedaży.

W 3Q Spółka koncentrowała się na przygotowaniu rewitalizacji marek oraz przygotowaniu rozszerzonej oferty produktowej.

Udziały WILBO w poszczególnych segmentach rynku rosną, rośnie również rentowność sprzedaży, co oznacza, że WILBO umie zarabiać na swoich markach. Dzięki rewitalizacji i rozszerzeniu portfela marek WILBO nie tylko powiększy obroty, ale także wzmocni obecność na rynkach zagranicznych, co pozwala optymistycznie patrzeć w przyszły rok.
Po dziewięciu miesiącach Spółka sprzedała produkty o wartości 128,6 mln zł (wzrost o 0,5%). Zysk operacyjny poprawił się o 4,2 mln zł (po 3Q 2005 strata przekraczała 2,7 mln zł) Od początku roku Spółka wypracowała 1,5 mln zł zysku netto.

Zarząd Spółki nadal konsekwentnie realizuje swoja politykę ograniczenia kosztów sprzedaży. W dużej mierze działania te związane są z zamknięciem sieci barów rybnych, jednak w 3Q 2006 podejmowane były również działania związane z rewitalizacją marek pod którymi Spółka sprzedaje swoje produkty, o czym emitent informował w raporcie za 2Q br.

Wynik netto emitenta w  3Q br. to strata w wysokości 249 tys. zł, jednak Zarząd nie widzi żadnego zagrożenia w wypracowaniu na koniec roku 2006 zysku netto w kwocie 1 500 tys. zł, a zatem zgodnie z założeniami, o których Zarząd informował inwestorów w strategii ogłoszonej w czerwcu br.
6. Po dniu sporządzenia raportu kwartalnego nie wystąpiły żadne istotne zdarzenia, które mogłyby mieć wpływ na osiągnięty wynik. 


7. Stan zobowiązań warunkowych z tytułu udzielonych gwarancji uległ zmniejszeniu o kwotę 266 tys. zł,  natomiast pozostałe zobowiązania pozabilansowe uległy zwiększeniu o kwotę 2 178 tys. zł na skutek otwartych akredytyw związanych z zakupem surowca rybnego.
8. Zarząd Wilbo S.A. nie publikował żadnych prognoz finansowych.

9. Wybrane dane finansowe dotyczące rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów podano w tys. Euro według kursu średniego NBP 1 Euro- 3,9171 zł, natomiast dla pozycji bilansowych podano wg średniego kursu NBP obowiązującego na dzień 30 września 2006 roku 1 Euro= 3,9835 zł.

10. Wilbo S.A. nie jest stroną postępowania przed sądem lub organem administracji publicznej dotyczącego zobowiązań lub wierzytelności Emitenta, którego wartość stanowiłaby, co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.

11. Łączna wartość postępowań odrębnie dla grupy zobowiązań jak i grupy wierzytelności, nie przekracza 10 % kapitałów własnych Emitenta.

12. W omawianym okresie Emitent nie udzielił żadnych poręczeń kredytu lub pożyczki ani nie udzielił gwarancji, których wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.

13. Informacja dotycząca wypłaconej dywidendy. 

Nie dotyczy emitenta.

14. Informacja dotycząca emisji, wykupu, spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych.

Nie dotyczy emitenta.

15. W dniu 03 listopada 2005 roku emitent zakupił 100% udziałów w spółce zależnej MEWA sp. z o.o. z siedzibą w Nidzicy, ul. Kolejowa 7.

Wilbo S.A., jako jednostka dominująca w stosunku do firmy MEWA sp. z o.o. odstąpiło od konsolidacji korzystając ze zwolnienia zgodnie z art. 58 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz. U. Nr 121 poz. 5912 z późn. zm.) Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej również zezwalają na odstąpienie od konsolidacji, jeżeli dane jednostek zależnych nie wywierają istotnego wpływu na prezentowane sprawozdanie finansowe. 

Transakcje sprzedaży oraz stanu należności i zobowiązań zostały wyszczególnione w rachunku zysków i strat oraz w prezentowanym bilansie Spółki.

Wynik finansowy netto Spółki zależnej na dzień 30/09/2006 to strata w wysokości 347 tys. zł.

Wszystkie transakcje dokonane ze Spółką zależną są typowymi zdarzeniami gospodarczymi i dotyczą zakupu konserw mięsnych.
16. Ujawnione dane w sprawozdaniu finansowym dotyczące bilansu na dzień 31 grudnia 2005 roku oraz zestawienie zmian w kapitale własnym, są zgodne ze zweryfikowanym przez biegłego rewidenta sprawozdaniem finansowym za 2005 rok.

17. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spółkę na dzień 30 września 2006 roku oraz na dzień przekazania raportu kwartalnego, następujący akcjonariusze posiadali co najmniej 5% głosów na WZA:

· Dariusz Bobiński - 3 347 760 akcji, udział w kapitale zakładowym – 20,66%   liczba głosów – 9 545 300, udział w ogólnej liczbie głosów na WZA - 33,38%

· Waldemar Wilandt - 3 347 760 akcji, udział w kapitale zakładowym – 20,66% liczba głosów – 9 545 300, udział w ogólnej liczbie głosów na WZA - 33,38%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastąpiła żadna zmiana w stanie posiadania akcji emitenta.

18.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta  na dzień przekazania raportu kwartalnego stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające kształtował się następująco: 

· Pani Lidia Matusik – Członek Zarządu – posiada 40 akcji emitenta 

· Pan Wojciech Antkowiak – Członek Zarządu  – nie posiada akcji emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta stan posiadania akcji przez osoby nadzorujące kształtował się następująco:

· Pan Andrzej Zwara – nie posiadał akcji Wilbo

· Pani Barbara Kreft –  posiadała 40 akcji emitenta

· Pan Stanisław Wójtowicz – nie posiadał akcji emitenta

· Pan Jerzy Nacel – nie posiadał akcji emitenta

· Pan Jacek Jerzemowski – nie posiadał akcji emitenta

Stan posiadania akcji przez osoby nadzorujące nie zmienił się w porównaniu z 
II kwartałem 2006 roku.

WILBO S.A. 
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