Memorandum
uzupetniaj gce raport
z przegl adu sprawozdania finansowego
sporz gdzonego na dzie n 30 czerwca 2006 r.
Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A.

w Krakowie ul. Opolska 12

| Informacja ogoélna

1. Przegéd Uchwat Zarzidu i Rady Nadzorczej

W okresie oljtym przegidem Zarzd zbierat s¢ dwa razy na
protokotowanych posiedzeniach. Rada Nadzorcza adbgtva
protokotowane posiedzenia. Dokonany przdglUchwat Zarzdu
przyjtych przez Rad Nadzorcz oraz wghd w zapisy ksgg
rachunkowych i stwierdzenie ich zgodrioz danymi wykazanymi
w sprawozdaniu na dzie 30 czerwca 2006 r. Korporacji
Gospodarczej ,efekt” S.A. w Krakowie ul. Opolska g@zwala na

wlasciwg ocere dziatalna’ci gospodarczej i sytuacji finansowej Spoiki.
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1.1. Wanym tematem dla Spoétki w I-szym podtroczu 2006 r.
wynikagcym z uchwat podiych przez Zad i Rad
Nadzorcz byty m.in. sprawy dotygze bieqcej dziatalngci
gospodarczej oraz naliwosci uzyskania dodatkowyachodkdw
finansowych na dalszy rozwoj spoétki w roku 2006 spekcie

prawidtowego i rzetelnego wizerunku firmy.

Il Analiza dziatalno sci gospodarczej

1. Realizacja zad&ai kontrola wewrgtrzna.

W wyniku przegidu uchwat ustalono,ze w trakcie kadego
posiedzenia Zargu i Rady Nadzorczej byta omawiana realizacja
zadai gospodarczych referowana przez kierownictwo.ekdziym
dziataniom w podstawowe] dziatakud gospodarcze] Spoika
osiggneta zysk

W WYSOKGECi 674.308,99 zi
jednake spadek zysku netto w stosunku do analogiczriegewroku

2005 o kwat 541 281,78 zi.
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Wynik

finansowy wykazany w przedlioym do

przegdu

sprawozdaniu wynika z uksztaltowania giaprezentowanych i
kosztéw dziatalndci operacyjnej, pozostatej dziatalfw operacyjnej
oraz kosztow finansowych do przychodow ze spiyadarownanych

Z nimi.
| potrocze 2005 | potrocze 2006 Odchylenia
Lp. Wyszczegolnienie wskanikow w
Wskagnik Wskagnik stosunku do |
za | W PLN za | W PLN pé+rOCZa 2005
potrocze potrocze W %
1 2 3 4 5 6 7
1 | Przychody ze sprzetia 83,53 9 613 935,06 101,000 9710 943,11 +17,47
netto
w tym od jednostek 507 952,53 66 040,07
powigzanych
2 | Koszty dziatalnéi
operacyjnej, w tym 105,40, 10 133 562,02 93,06 9 036 634,14 -12,34
Zuzycie materiatow
i energii 512 492 555,44 5,73 556 646,32 +0,61
Ustugi obce 21,34 2051 481,74 8,73 848 073,53 -12,61
Podatki i optaty 2,03 195 283,99 1,74 168 980,78 -0,29
Wynagrodzenia 25,07 2410792,47 24,78 2 406 625,09 -0,29
Swiadczenia na rzecz
pracownikow 4,81 462322,22 3,90 379 166,08 -0,91
Amortyzacja 3,17 304 194,23 2,55 247 986,49 -0,62
Koszty pozostate 3,81 366 240,37 1,56 151 910,94 -2,25
Koszt wtasny sprzedanych ) +4,00
towarow 40,05 3850691,51 44,05 4277 244,93
Zysk ze sprzeéha -5,41) -519 626,96 6,94 674 308,99 +12,35
Pozostate przychody J
operacyjne 45,85 4408 013,7 8,64 838 776,08 -37,21
Zysk ze zbycia -
niefinansowych aktywow 45,75 4398 328,01 8,40 815 355,272 -37,35
trwatych
5 | Pozostate koszty o
operacyjne 1,69 162 783,14 0,23 22 500,85 -1,46
6 | Przychody finansowe 0,85 81 436,16 0,13 12 626,82 -0,72
7 | Koszty finansowe 21,17 2035506,94 5,30 514 396,93 -15,87
8 | Strata nadzwyczajna - - - - -
| zyski nadzwyczajne
9 | Zysk brutto 18,43 1771472,89 10,18 988 814,11 - 8,25
10 | Zysk netto 10,36 996 011,89 4,68 454 730,11 -5,68
3
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Spadek wyniku finansowego brutto w stosunku doefjc-poétrocza
2005 r. wynosi 8,25 % a spadek zysku netto 5,88 Yroporcjach

do przychodoéw ze sprzega

Jak wynika z wiej zaprezentowanych wgkakow wspotmierndci
kosztow do przychodow ze sprzsgdai zréwnanych z nimi,
najpowaniejsze odchylenia, ktére miaty wpltyw na uksztodioe se
zysku bilansowego netto o0 -5,68 % w stosunku dg suwaychodéw
ze sprzedsy wystpity w pozycjach:
» 0golnej sumie kosztow dziatakwo operacyjnej- spadek o0 12,34 %
jest spowodowany gtéwnie spadkiem kosztow
ustug obcych o 12,61 %
pozostatych kosztéw o 2,25 %
oraz wzrostem kosztu wtasnego sprzedanych towaréwt,00 %
Spadek kosztéw dziatalft operacyjnej spowodowat aginiecie
dodatniego wyniku ze sprzega
Na obnitenie zysku netto i brutto w porownaniu z rokiemrpeg@nim
gidbwny wptyw miato zmniejszenie o 37,35% zyskovspzeeday
niefinansowych aktywow trwatych w stosunku do pragiow, ktore w

poprzednim porownywalnym okresie stanowi#tylg,75% przychodéw
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netto ze sprzedy, co pozwolito na osggniecie tak korzystnego
wyniku finansowego w tamtym okresie. Spadek zysksprzedz
aktywow trwatych okresie od 01.01.2006 do 30.06200
zrekompensowano &zZiowo znacZzcym obndeniem  kosztow

finansowych.

2. Plynngi¢ finansowa

W | — szym poétroczu 2006 r. odnotowano spadek ziazexv
krotkoterminowych przy jednoczesnym e aktywow
obrotowych, co poprawito ptyndéfinansowy spotki. Wskaniki
ptynnaici ksztattug sie nastpujgco:

- wskanik ptynngci szybkiej wynosi 0,75

- wskanik ptynnaci biezqcej wynosi 0,86

Na spadek zobowzai krotkoterminowych wphgho przede wszystkim
zmniejszenie zoboydai z tytutu kredytow i piyczek krotko-
terminowych, stan tych zobawe: ksztattowat g nastpujgco:

» stan kredytow i ptyczek krétkoterminowych

na 01 stycznia 2006 ogo6tem 8318 711,65
> stan kredytow i ptyczek krétkoterminowych
ogotem na 30 czerwca 2006 6 784 264,54

> spadek krotkoterminowych zobqwevi
finansowych z tytutu kredytow i jyazek
wyniést 1534 447,11 zt
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Wzrost pozostatych zobaaéa: krotkoterminowych powstat gtéwnie
na skutek zatwierdzenia do wyptaty dywidendy z26615.

Stan zobowza: z tytutu dywidendy za 2005 rok
na 30.06.2006 wynosit 849.929,66 zi
W okresie od 1.01.2006 do 30.06.2006 odnotowanostzadtdenia,
przy czym zwkszeniu ulegt tale stan zobowizai z tytutu kredytow
| pozyczek. Stan tych zobawen ksztaltowat si nastpujgco:

» stan kredytow i ptyczek

na 01 stycznia 2006 ogotem 9144 921,35
> stan kredytow i ptyczek
ogo6tem na 30 czerwca 2006 9234 279,02

» wzrost zobowizan

z tytutu kredytéw i piyczek wynidst 89 357,67 zi

3. Informacja o sprawozdaniu finansowym za rok 2005

3.1. sprawozdanie finansowe za rok 2005 , obejicej
» bilans wykazujcy po stronie
aktywow i pasywow sumy w wysedo 59 614 643,54 zi
oraz zysk netto 1.852.362,35 zt

» zestawienie zmian w kapitale wkasnym wykgmigwiekszenie

stanu kapitatu wkasnego o 1.057.775,62 zi
» rachunek przeptywdvirodkow piengznych wykazujcy zwekszenie
stanusrodkow piengznych netto 116.762.20 zt
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Sprawozdanie to byto przedmiotem badania przezdgegewidenta
audytora dokonujcego przegidu sprawozdania finansowego
sporzdzonego na dzie30 czerwca 2006 r. i otrzymato opinbez

zastrzeéen.

Zatwierdzenia sprawozdania jak xey dokonano uchwat Nr
4/06/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akdasay
Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. w Krakowie mid 14 czerwca
2006 r. pod¢ta w formie aktu notarialnego rep. A Nr 6934/2006 z
dnia 14 czerwca 2006 r., a UchwalNr 8/06/2006 zysk wynikajy z

tego sprawozdania podzielono jakei

— na wyptag dywidendy 847.387,50 zi

— na kapitat rezerwowy 882.432,69 zi

— ubezpieczenie pracownikow na
warunkach 11l filaru 120 000,00 zt

— na opfat obstugi dywidendy 2 542,16 zt
Razem suma podzielonego zysku 1 852 362,35 zi

Stosownie do art.69 ust. 6 z dnia 29 wrnza 1994 r. o rachunkowoi

z p&niejszymi zmianami zatwierdzone roczne sprawozdardasowe

za rok 2005 rok obejmage:

- bilans, rachunek zyskow i strat, informacjodatkow, rachunek
przeptywéw pieggnych wraz z opiai bieglego rewidenta
wycikggiem uchwat WZA zatwierdzaych to sprawozdanie

I uchwaly o podziale zysku oraz sprawozdaniem 4aduz
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z dzialalngci gospodarczej spotki, zgodnie z obgeugcymi
w tym zakresie przepisami przestano do:

- Sdu Rejonowego dla Krakowstodmiescia

- Urzedu Skarbowego

- Ogtoszeniaw M.P.”B”

3.2.Niezalenie od przygcia i zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok 2005 Walne Zgromadzenie Akdasay
obradugce w dniu 14 czerwca 2006 r. UchwalNr 6/06/2006
zatwierdzito skonsolidowany bilans grupy kapitatpwe
Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. spadzony na dzie
31 grudnia 2005 r. wykazagy po stronie aktywow i pasywow
sumy bilansowe 77.267.702,95 zt
oraz zysk netto 3042 786,14 zi
» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasny
wykazugce zmniejszenie kapitatu wikasnego
o kwot 1714 807,86 zt
» skonsolidowany rachunek przeptywow pgenych netto
wykazugcy zmniejszenie stanfrodkow piengznych

W wysokeci 1 045 787,57 zt
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4. Kompletngé i prawidlowa¢ danych zawartych w raporcie
podlegagcym przekazaniu do publicznej wiadogw wraz z notami
objasniajgcymi

4.1. W wyniku przegtlu ustalono,ze przy sporgzdzaniu jednostkowych

sprawozda finansowych zastosowano ngsijgce przepisy:

» Zasady wynikajce z Ustawy z dnia 29 wrrea 1994 r.
o rachunkowsci (tekst jednolity z dnia 27 marca 2002 r. DZ. U.
Nr 76 poz.694 ) z @diejszymi zmianami.

» Rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 Zoaiernika
2005 r. w sprawie informacji higcych | okresowych
przekazywanych przez emitentbw papierow warbavych
(Dz. U. Nr. 209 poz. 1744);

» Rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 18 Zoaiernika 2005
roku w sprawie zakresu informacii wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych spraaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnynemiliéentow
z siedzip na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla kbbry

wlasciwe g polskie zasady rachunkoye (Dz. U. Nr 209, poz.

1743);
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» Zakres ujawnionych danych w poélrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym oraz porownywalnych danych
finansowych, jest zgodny z wymogami Rozmzenia Rady
Ministrow z dnia 18 paiziernika 2005 r.( (Dz. U. Nr 209, poz.
1743).

» Spotka przekazuje ogwny raport z przegdu poétrocznego

sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsgédego.

5. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym opracowanodizigo z
wytycznymi ustawy o rachunkofgd przedstawia sijak niej:

Stan na 01 stycznia 2006 r. 42 474 153,26 zi
Stan na 30 czerwca 2006 r. 41 958 953,71 zt

Zmniejszenie stanu kapitatu wkasnego o kwot 551 199,55 zi

6. Rachunek przeptywow pieginych.
Rachunek przeptywéw piesinych za | —sze pétrocze 2006 r. zostat
sporzidzony w oparciu o prawidtowe dane bilansowe, dashunku
zysku i start oraz zapisy w ewidencjickgiwe].
Zmiany srodkéw piengznych netto z poszczegolnych dziatafmo

w okresie I-ego potrocza 2006 r. byly ngmstjgce:

-z dzialalngci operacyjnej - 692 727,49 zt
-z dzialalndci inwestycyjnej +1 070 154,53 zt
- z dziatalndci finansowej -261 824,00 zt

Zmniejszenie staniiodkéw piengznych netto  + 115 603,04 zi
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7. Ustalenia kacowe:

W toku przegldu dokumentacji i ewidencji nie ujawniono
okoliczndci, ktore moglyby wskaZzana znieksztatcenie sytuaci
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i rentovenavykazanej
w srodrocznym sprawozdaniu finansowym \wietle zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowa i wydanych na jej podstawie
przepisach oraz w innych przepisach dagggzh srodrocznych
sprawozdad poddanych przegtowi.

Ustalone w niniejszym memorandum uzupecn raport
z rezultatow przegtlu pozwalaj na opracowanie raportu z tego
przeghdu bez zastrzZen.

Raport z przegidu stanowi odgbny dokument.

Uzupetniagce raport memorandum zawiera 11 stron Kkolejno
ponumerowanych (plus spis 408 przy czym kala ze stron zostata

oznaczona podpisem biegtego rewidenta.

Biegty rewident Podmiot uprawniony do badania

sprawozda finansowych
BIEGLY REWIDENT/
" Nr 4645814874 /

Trelenc-Zeba "l

PREZES ZARZADU
BIEGLY REWIDENT
Nr 462571474

{ ~— ~
MelenaZicha

Krakoéw 28 wrzeénia 2006 r.
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